CIRCULAR SUSEP N® 272, de 22 de outubro de 2004.

Dispoe sobre os parametros minimos necessarios a
elaboragdo da avaliagdo atuarial, a ser apresentada pelas
sociedades seguradoras, entidades abertas de previdéncia
complementar e sociedades de capitalizagdo.

O SUPERINTENDENTE DA SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS
PRIVADOS - SUSEP, na forma do art. 36, alinea "b", do Decreto-Lei n® 73, de 21 de novembro de
1966, tendo em vista o que consta do Processo SUSEP n® 10.004790/01-47,

RESOLVE:

Art.1° Estabelecer os pardmetros minimos que devem ser observados pelas
sociedades seguradoras, entidades abertas de previdéncia complementar e sociedades de capitalizacao,
na elaboragdo anual da avaliacdo atuarial.

§ 1° A avaliagdo atuarial deve ser elaborada, separadamente, para seguros,
previdéncia complementar aberta e capitalizagao.

§ 2° Dos relatorios de avalia¢do atuarial devem constar as analises determinadas nos
anexos I, I e III desta Circular, além de outras que o atuario responsavel julgar necessarias.

Art. 2° Os relatorios de avaliagdo atuarial, acompanhados de parecer atuarial, devem
ser encaminhados a SUSEP até o ultimo dia util do més de fevereiro de cada ano.

§ 1° O periodo base para a elaboragdo da avaliagdo atuarial serd o ano anterior ao da
entrega a SUSEP.

§ 2° Estdo obrigadas a apresentar a avaliagio atuarial todas as sociedades e entidades
que tiveram riscos vigentes, sinistros avisados ou provisdes constituidas no periodo base de que trata o
§ 1° deste artigo, ficando entendido que, no caso de transferéncia de carteira, total ou parcial, a
responsabilidade pela apresentacao da avaliacdo atuarial serd da sociedade ou entidade cessionaria.

§ 3° A avaliagdo atuarial deve conter descri¢do clara e objetiva da metodologia
utilizada para sua elaboragao.

§ 4% O parecer atuarial de que trata o "caput" deve ser publicado em jornal de grande
circulacdo, em conjunto com as demonstragdes financeiras anuais.

§ 5° O parecer atuarial deve conter a assinatura do atuario, com indicagdo de seu
respectivo numero de registro MIBA, o CNPJ e o CIBA da empresa responsavel pela elaboracao da
avaliacdo atuarial, quando for o caso, e a assinatura do diretor da sociedade ou entidade responsavel
pela area.

§ 6° Ndo serdo aceitas avaliagdes atuariais cujas analises tenham sido efetuadas sem
considerar a devida competéncia atuarial dos prémios, sinistros, contribuicdes, beneficios e
mensalidades.

Art. 32 O parecer atuarial a ser publicado deve:
a) conter avaliagdo conclusiva a respeito da adequacdo das provisdes técnicas,

especificando a necessidade ou nao da constituicdo das provisdes de insuficiéncia de prémios e
insuficiéncia de contribuigoes; e



b) contemplar as situagdes relevantes, porventura, verificadas na avaliagao atuarial.

Art. 4° Esta Circular entra em vigor na data de sua publica¢do, ficando revogada a
Circular SUSEP n® 237, de 14 de novembro de 2003.

RENE GARCIA JR.
Superintendente



CIRCULAR SUSEP N® 272, de 22 de outubro de 2004 — ANEXO I

SEGUROS DE DANOS, VIDA EM GRUPO E ACIDENTES PESSOAIS

Art. 1° Devem ser apresentados os saldos das provisdes técnicas declaradas e os
obtidos por meio de estimativas, por ramo ou grupo de ramos, relativos aos quatro ultimos meses do
periodo base.

§ 1° Os valores estimados referem-se ao recalculo atuarial dos saldos das provisdes
técnicas declaradas no periodo definido no ‘“caput”, mediante reavaliagdo da metodologia entdo
aplicada e utilizacao de dados estatisticos mais recentes.

§ 2° Estdo excluidos da avaliagdo atuarial os seguintes ramos: seguro agricola com
cobertura do FESR, seguro pecudrio com cobertura do FESR, seguro aqiiicola com cobertura do
FESR, seguro de floresta com cobertura do FESR, seguro de benfeitorias e produtos agropecuarios,
DPEM, penhor rural — instituigdes financeiras privadas, penhor rural — institui¢des financeiras
publicas, seguro habitacional do sistema financeiro da habitacdo e DPVAT — categorias 1, 2, 3,4, 9 ¢
10.

§ 3% As operagdes de retrocessio ndo devem ser consideradas na avalia¢do atuarial.

Art. 2° Cada provisdo técnica deve ser analisada no relatorio de avaliagdo atuarial,
considerando, no minimo, os seguintes parametros:

I — Provisao de Prémios Ndao Ganhos

a) verificar se os critérios de constitui¢do definidos em norma especifica estdo sendo
obedecidos, tais como:

1. inicio e fim de vigéncia versus calculo "pro rata die”;
2. obrigagdes referentes a emissdo propria € a cosseguro aceito; €

3. constitui¢do sobre o prémio comercial, considerando despesas administrativas e
de comercializacao.

b) verificar a necessidade de constituicdo da provisdo de prémios ndo ganhos para
riscos vigentes mas nao emitidos (PPNG-RVNE), efetuando testes de consisténcia.

IT — Provisao de Insuficiéncia de Prémios
a) verificar se os critérios estabelecidos em norma propria estao sendo observados;

b) estimar o valor dos gastos futuros, considerando os riscos vigentes na data-base de
constitui¢do da provisao de prémios ndo ganhos correspondente; e

¢) efetuar testes de consisténcia.

IIT — Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder

Observar as bases técnicas estabelecidas no plano e comparé-las com as obtidas por
meio de sua experiéncia e, caso seja constatado déficit, a diferenca apurada deve ser alocada na

provisdo matematica de beneficios a conceder — outros.

IV — Provisao de Sinistros a Liquidar



a) analisar se os valores estimados por meio de métodos estatisticos, a serem
definidos pelo atuério, sdo compativeis com os valores efetivamente pagos;

b) verificar e demonstrar o montante de sinistros em demandas judiciais, segregando
aqueles com deposito judicial; e

c) efetuar testes de consisténcia.
V — Provisdo de Sinistros Ocorridos € Ndao Avisados

a) analisar se os valores obtidos estdo adequados para a cobertura dos sinistros
ocorridos até a data-base de constituicao e avisados posteriormente a esta data ; e

b) efetuar testes de consisténcia, tanto para as provisdes calculadas com metodologia
propria, quanto para as calculadas com base nos percentuais determinados pela SUSEP.

VI — Provisdo Matematica de Beneficios Concedidos

Observar as bases técnicas estabelecidas, no plano, e compara-las com as obtidas
segundo sua experiéncia e, caso seja constatado déficit, a diferenca apurada deve ser alocada na
provisdo matematica de beneficios concedidos — outros.

VII — Direito Creditorio

Verificar se os valores considerados referem-se a prémios a receber, ndo vencidos,
correspondentes a riscos a decorrer.

VIII — Outras Provisoes

Verificar a adequacao do saldo constituido, mediante testes de consisténcia, caso a
sociedade possua nota técnica atuarial aprovada pela SUSEP, para o célculo de outras provisdes.

IX — Limite de Retengao

Verificar se os limites praticados estdo adequados aos riscos assumidos e, caso a
sociedade possua metodologia propria aprovada pela SUSEP, se as hipoteses estdo de acordo com a
realidade apresentada.

Paragrafo tnico. Para cada inciso, devem ser descritos o método e o periodo
utilizados na verificagao.

Art. 3% O relatorio de avaliagdo atuarial deve contemplar as situagdes relevantes
verificadas, apresentando a conclusdo do atudrio responsavel e consideragdes sobre os seguintes
topicos:

a) qualidade dos dados que serviram de base para elaboragdo da avaliagdo atuarial;

b) adequacdo de cada provisdo técnica, indicando as possiveis solugdes para o
equacionamento, caso seja constatado déficit ou superavit;

c¢) verificagdao dos ativos frente aos passivos, indicando as possiveis solugdes para o
equacionamento, caso seja constatada alguma inadequacgdo; e

d) apresentagdo das projecdes financeiras dos negocios em vigor, demonstrando a
capacidade da sociedade de honrar seus compromissos futuros.

Paragrafo unico. A analise pode ser feita por ramo ou grupo de ramos.



CIRCULAR SUSEP N* 272, de 22 de outubro de 2004 — ANEXO II

PREVIDENCIA COMPLEMENTAR E RAMO VIDA
(VI/ VGBL / VRGP / VAGP)

Art. 1° A avaliagdo atuarial deve ser elaborada, separadamente, para planos novos e
bloqueados, considerando beneficios de sobrevivéncia, morte e invalidez, com identificagdo dos planos
pelo namero do processo de aprovagao na SUSEP ou nimero do processo protocolado, no caso de vida
individual.

Paragrafo unico. A entidade ou sociedade seguradora deve analisar as provisoes
técnicas, verificando se os critérios estabelecidos na norma vigente e nas bases técnicas do plano estdo
sendo obedecidos.

Art. 2° A entidade ou sociedade seguradora deve analisar a provisdo de insuficiéncia
de contribui¢des (PIC), para os planos estruturados no regime financeiro de capitaliza¢do (beneficios a
conceder e beneficios concedidos), reparticio de capitais de cobertura (riscos ndo expirados e
beneficios concedidos) e reparticdo simples (riscos ndo expirados), efetuando o seu célculo,
considerando os seguintes itens:

a) agrupar sua carteira, de acordo com a modalidade de beneficio contratado: morte,
invalidez ou sobrevivéncia;

b) estabelecer as taxas decrementais (mortalidade, invalidez e exoneracao), de acordo
com a experiéncia de sua carteira;

c) verificar, dentre as tabuas existentes, mediante testes de aderéncia, a que mais se
adequa a experiéncia da carteira, observando a evolucdo futura da mortalidade;

d) adotar, na auséncia de informagdes, como pardmetro minimo, a tdbua que melhor
se adeque a experiéncia brasileira de mortalidade, utilizando como referéncia o indicativo dado pela
experiéncia SUSEP/IBGE;

e) efetuar o recdlculo das provisdes matematicas de beneficios a conceder
(capitalizagdo), de beneficios concedidos (capitalizacdo e reparticdo de capitais de cobertura) e de
riscos nao expirados (repartigdo de capitais de cobertura e reparticdo simples), utilizando as
formulagdes previstas em nota técnica atuarial, considerando as bases técnicas apuradas de acordo com
a experiéncia da carteira; e

f) efetuar o célculo das provisdes matematicas de beneficios a conceder, de
beneficios concedidos e de riscos ndo expirados, utilizando as bases técnicas estabelecidas em nota
técnica atuarial; e

g) constituir a provisao de insuficiéncia de contribuigdes, caso haja diferenca positiva
entre o calculo das provisodes, utilizando as bases técnicas, de acordo com a experiéncia da carteira, € o
calculo utilizando as bases técnicas estabelecidas em nota técnica atuarial.

§ 1° A diferenga de que trata a alinea “g” deve ser apurada por plano e por tipo de
provisao.

§ 2° Estudos de persisténcia podem ser utilizados, desde que devidamente
justificados e demonstrados.

§ 3° O montante apurado da PIC deve ser constituido até o més de fevereiro do ano
seguinte ao periodo base da avaliacdo atuarial, ficando facultado o seu recalculo nos meses seguintes.



Art. 3° As demais provisdes técnicas serdo analisadas nos relatorios de avaliagdo
atuarial, considerando, no minimo, os seguintes parametros:

I — Provisdo de Riscos Nao Expirados

a) verificar se os critérios de constituicdo definidos em norma estdo sendo
obedecidos, tais como:

1. inicio e fim de vigéncia versus calculo "pro rata die”;
2. constitui¢ao sobre contribui¢do/prémio liquido, ndo considerando o carregamento;

b) verificar se estdo sendo consideradas, nos calculos, as obrigagdes referentes a
emissao propria e ao repasse de riscos aceitos;

c) verificar a necessidade de constitui¢do da provisdo para riscos vigentes mas nao
recebidos (PRNE-RVNR), efetuando testes de consisténcia; e

d) analisar o atraso referente ao repasse, para a entidade ou sociedade seguradora, das
contribui¢des ou prémios recebidos pela instituidora ou averbadora.

II — Provisao de Oscilacao de Riscos

a) deve ser analisada, nos planos com regime financeiro e tipo de beneficio
mencionados na norma vigente de provisoes técnicas:

1. para os produtos em que a provisdo foi aprovada em nota técnica atuarial,
verificando se os critérios nela estabelecidos estdo sendo obedecidos;

2. para os produtos que ndo prevejam esta provisdo em nota técnica atuarial,a
entidade ou sociedade seguradora deve efetuar estudo de desvio de sinistralidade, verificando a
necessidade de sua constituigao.

b) efetuar testes de consisténcia.

IIT — Provisao de Eventos Ocorridos € Ndao Avisados

a) analisar se os valores obtidos estdo adequados para a cobertura dos eventos
ocorridos até a data-base de constitui¢ao e avisados posteriormente a esta data;

b) efetuar testes de consisténcia, tanto para as provisoes calculadas com metodologia
propria, quanto para as calculadas com base nos percentuais determinados pela SUSEP.

IV — Provisdo de Beneficios a Regularizar

a) verificar se os critérios de constituicdo definidos em norma estdo sendo
obedecidos; e

b) efetuar testes de consisténcia, analisando o critério utilizado para a obtencao das
estimativas.

V — Provisao para Despesas Administrativas

Verificar se o montante constituido ¢ suficiente para cobrir as despesas com
pagamento de beneficios.



VI — Provisdes de Resgates e/ou Outros Valores a Regularizar, Excedente Técnico,
Excedente Financeiro, Oscilagao Financeira e Outras Provisdes.

a) verificar se os critérios de constituicdo definidos em norma ou estabelecidos em
nota técnica atuarial estdo sendo obedecidos; e

b) verificar a adequacao do saldo constituido, mediante testes de consisténcia, caso a
entidade ou sociedade seguradora possua nota técnica atuarial aprovada pela SUSEP, para o calculo de
outras provisoes;

Pardgrafo unico. Para cada inciso, devem ser descritos o método e o periodo
utilizados na verificagao.

Art. 4% Devem ser apresentados os saldos das provisdes técnicas declaradas e os
valores resultantes do recalculo atuarial, relativos aos quatro ultimos meses do periodo base.

Art. 5° Para o montante constituido de provisdes técnicas, deve ser verificado se os
ativos existentes sdo suficientes para garantir os pagamentos de beneficios atuais e futuros.

§ 1° Para a analise de que trata o “caput” a entidade ou sociedade seguradora deve,
no minimo:

a) apresentar o saldo de provisdo técnica, em dezembro do periodo base, e o fluxo
projetado do passivo;

b) apresentar o saldo de ativos, em dezembro do periodo base, e o fluxo projetado do
ativo;
c¢) comparar os dois fluxos calculando a duragdo de cada um; e

d) descrever as hipoteses de projecdo do passivo, inclusive os modelos de obtengdo
da estrutura a termo das taxas de juros, da persisténcia e dos resultados financeiros.

§ 2° Para as proje¢des dos fluxos de que tratam as alineas “a” e “b” do § 1° deste
artigo, podem ser utilizados, como agrupamentos, periodos, no minimo, semestrais.

§ 3° Para as proje¢Oes dos fluxos de que tratam as alineas “a” e “b” do § 1° deste
artigo, nao deve ser considerada a hipdtese de novos negdcios.

Art. 6° O relatorio de avaliagdo atuarial deve contemplar as situagdes relevantes
verificadas, apresentando a conclusdo do atudrio responsavel e consideragdes sobre os seguintes
topicos:

a) qualidade dos dados que serviram de base para elaboragdo da avaliagdo atuarial ;

b) adequacao das hipdteses atuariais;

c) existéncia de alteracdes significativas na base cadastral dos participantes,
ocorridas a partir da data-base da tltima avaliacao realizada;

d) causas do superavit ou do déficit técnico atuarial, indicando as possiveis solugdes
para o equacionamento, caso fique constatada a existéncia de déficit técnico; e

e) verificacdo dos ativos frente aos passivos, indicando as possiveis solugdes para o
equacionamento, caso seja constatada alguma inadequagao.



GLOSSARIO

Duracao — Valor que representa o tempo médio que um fluxo de caixa leva para ser
realizado. E considerado como sendo o valor presente de cada parcela do fluxo ponderado pelo tempo
de sua realizacao, dividido pelo valor presente de todo o fluxo. Este parametro ¢ um instrumento de
medida quanto a sensibilidade do valor presente de um fluxo com relagdo as mudangas nas taxas de
juros.

Persisténcia — O estudo de persisténcia equivale a verificar o comportamento dos
participantes quanto a saida do plano por resgates ao longo do prazo de diferimento, estimando ao final
deste periodo quantos participantes irdo efetivamente receber o beneficio sob forma de renda.

Garantias oferecidas nos planos — Taxa de juros e indice de atualizag¢do de valores,
contratualmente previstos no plano.

Estrutura a termo das taxas de juros — Representa a relagdo, em determinado instante,
entre o prazo para o vencimento e a taxa de retorno dos titulos de uma mesma classe de risco,
objetivando antecipar o comportamento futuro da taxa de juros, com base nas taxas praticadas no
presente.



CIRCULAR SUSEP N* 272, de 22 de outubro de 2004 — ANEXO III

CAPITALIZACAO

Art. 1° Devem ser apresentados os saldos das provisdes técnicas declaradas e os
valores resultantes do recalculo atuarial, relativos aos quatro ultimos meses do periodo base.

Art. 2° Cada provisdo técnica deve ser analisada, no relatorio, de avaliagdo atuarial,
abordando, no minimo, os seguintes itens:

I — Provisdes Matematica para Resgate e de Resgate de Titulos

Verificar se a remuneragao obtida, nas suas aplicagdes, ¢ suficiente para garantir a
atualizacdo e capitalizagdo dos titulos vendidos.

IT — Provisdo para Sorteios a Realizar

Verificar se a arrecadagdo para sorteios ¢ suficiente para garantir 0s cOmpromissos
assumidos.

IIT — Sorteios

Aferir a forma probabilistica dos sorteios, conforme nota técnica atuarial.

IV — Provisao Administrativa

Verificar se 0 montante constituido ¢ suficiente para cobrir as despesas relacionadas.

V — Provisao para Contingéncias

Verificar a necessidade ou nao de sua constitui¢do ¢ se o montante constituido ¢é
suficiente para cobrir eventuais insuficiéncias relacionadas aos sorteios realizados, a remuneragao dos

titulos e ao pagamento de bonus.

Paragrafo tnico. Para cada inciso, devem ser descritos o método e o periodo
utilizados na verificagao.

Art. 3° Para o montante constituido de provisdes técnicas, devera ser verificado se os
ativos existentes sdo suficientes para garantir os pagamentos das obrigacdes atuais e futuras,

decorrentes da comercializagao dos planos.

§ 1° para andlise de que trata o “caput”, os planos devem ser agrupados, de acordo
com as garantias oferecidas, observando, no minimo, os seguintes topicos:

a) apresentar o saldo da provisdo técnica, no més de dezembro do periodo base, € o
fluxo projetado do passivo;

b) apresentar o saldo de ativos, no més de dezembro do periodo base, ¢ o fluxo
projetado do ativo;

c¢) comparar os dois fluxos calculando a duracdo de cada um deles; e



d) descrever as hipoteses de proje¢do adotadas, inclusive o modelo de obtengdo da
estrutura a termo das taxas de juros, da persisténcia e dos resultados financeiros.

§ 2° Para as projec¢des dos fluxos de que tratam as alineas “a” ¢ “b”, do § 1° deste
artigo, podem ser utilizados, como agrupamento, periodos de até seis meses.

§3° Para as proje¢des dos fluxos de que tratam as alineas “a” e “b”, do § 1° deste
artigo, nao devem ser consideradas as hipoteses de novos negdcios.

Art. 4° O relatorio de avaliagdo atuarial deve contemplar as situagdes relevantes
verificadas, apresentando a conclusdo do atudrio responsavel e consideragdes sobre os seguintes
topicos:

a) qualidade dos dados que serviram de base para elaboracdo da avaliacdo atuarial;

b) adequacdo de cada provisdo técnica, indicando as possiveis solucdes para o
equacionamento, caso seja constatado déficit ou superavit;

c) verificagdo dos ativos frente aos passivos, indicando as possiveis solugdes para o
equacionamento, caso seja constatada alguma inadequacdo; e

d) apresentacdao das projecdes financeiras dos negdcios em vigor, demonstrando a
capacidade de honrar seus compromissos futuros.

Paragrafo tinico. A andlise pode ser feita por plano ou grupo de planos.
GLOSSARIO

Duracao — Valor que representa o tempo médio que um fluxo de caixa leva para ser
realizado. E considerado como sendo o valor presente de cada parcela do fluxo ponderado pelo tempo
de sua realizacdo, dividido pelo valor presente de todo o fluxo. Este pardmetro ¢ um instrumento de
medida quanto a sensibilidade do valor presente de um fluxo com relagdo as mudancas nas taxas de
juros

Persisténcia — O estudo de persisténcia equivale a verificar o comportamento dos
participantes quanto a saida do plano por resgates ao longo do periodo de capitalizagdo, estimando ao
final deste periodo quantos participantes irdo efetivamente receber o resgate.

Garantias oferecidas nos planos — Taxa de juros e indice de atualizagdo de valores,
contratualmente previstos no plano.

Estrutura a termo das taxas de juros — Representa a relagdo, em determinado instante,
entre o prazo para o vencimento e a taxa de retorno dos titulos de uma mesma classe de risco,
objetivando antecipar o comportamento futuro da taxa de juros, com base nas taxas praticadas no
presente.
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