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com excesso de ativos vinculados & cobertura de reserva da ordem de
adequado dos resultados gerados, a garantia de

9 milhoes

iras e as Notas

ap C:

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

S.A. (antiga Cardif Capitalizago S.A.), relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, além dos respectivos

pareceres dos Auditores Independentes e Relatério do Comite de Audioria, A Companhia arrecadou com mulos de capitalizagao o montante de R$ 24,1 milhdes. O resultado das operagdes de capitalizagao alcancou RS 5,9 milhdes. A VanguardaCap Capitalizacao S.A.

(antiga Cardif Capitalizagao S.A.) apresentou lucro liquido de R$ 3,6 milhGes em 2018. O patriménio liquido atingiu RS 34 milhes em 31 de dezembro de 2018, obtendo um acréscimo de 6,9% em relagao a 2017 A Companhia administra s seus negdcios de acordo

com as melhores praticas de gestao de ativos, passivos e risco, garantindo a capac;dade lmancelra de honrar todos os seus compromissos, de acordo com os preceitos da Circular SUSEP n® 517/2015 e suas alteragGes. A empresa mantém sdlida posigao financeira,
'$ 3

Companhia possui uma estrutura de govemnanca corporativa e operacional, que permite aos acionistas adminisrar o negécio de maneira eficiente, com o acompanhamento

ap C

Ativo __ 2018 2017
Circulante 49.475 _ 26.686
Disponivel 292 148
Caixa e Bancos 292 148
Aplicagses Nota5 48363 15320
Créditos das Operagdes de Capitalizagio Nota 2 - 9647
Outros Créditos Operacionais Nota 2 - an
Titulos e Créditos a Receber 820 _ 1,008
Créditos Tributdrios e Previdencidrios Nota 6 820 865
Outros Créditos Nota 2

Despesas Antecipadas - Operacionais
Ativo Nao Circulante
Realizével a Longo Prazo

Nota 2

de valores, objetivos e

Passivo
Circulante
Contas a Pagar
Obrigagdes a Pagar
Impostos e Encargos Sociais a Recolher
Encargos Trabalhistas
Impostos e Contribuigoes
Débitos de Operagdes com Ca
Depésitos de Terceiros
Provisdes Técnicas - Capitalizagao
Provisao para Resgates
Provisao para Sorteio
Néo Circulante
Contas a Pagar

izagao

Outros Débitos - Provisdes Judiciais Nota 2 - 81
Patriménio Liquido Nota 10 _34.008 _ 31.809
Capital Social 31487 31487
Reservas de Lucro 2521 -

Ajustes de Avaliagao Patrimonial

Aplicagdes Nota 2
Imobilizado Nota 2
Intangivel Nota 2

Total do Ativo
As notas explicativas so parte integrante das demonstragdes financeiras.

Prejuizo;
Total do Passivo e do Patriménio Liquido

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS EXERCICIOS DE 2018 E 2017
(Em milhares de reais)

gal S.A. (antiga Cardif Capitalizagdo S.A.) aproveita a oportunidade para agradecer a sua equipe de

parceiros e corretores pelo atingimento dos resultados, aos nossos clontes pela pre!erencna & aos acionistas pela confiana e & SUSEP pe\o apoio. Rio de Janeiro, 26 de fevereiro de 2019. A Administracao.

BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMERO DE 2018 E 2017
ares de reai

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS
PARA OS EXERCICIOS DE 2018 e 2017
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por agéo)

2018 2017

com Titulos de C 4 24146 65.827
Variagao da Provisao para Resgate Nota2 _ (14.222) (39.604
Receitas Liquidas com Titulos de Capitalizagao 9924 26.223
Variagoes das Provisoes Técnicas 420 9
Resultado com Sorteio Nota 2 (5.792)  (15.507)
Custo de Aquisicao Nota13 _ (443)  (1.033)
Outras Receitas e Despesas Operacionais Nota13 ___ 1759 _ 1.183
Operagdes de Capitalizagao 5.868  10.875
Despesas Administrativas Nota13  (3.281) (12.139)
Despesas com Tributos Nota 13 (525) (825)
Resltado Financeiro Nota 13

Resultado Operacional
Ganhos e Perdas com Ativos Nao Correntes

Resultado antes dos Impostos e Participages 5523 1207
Imposto de Renda Notatd — (1119) (443)
Contribuicao Social Nota 14 (842) (355)
Participagdes sobre o Lucro 3

Lucro Liquido do Exercicio
Quantidade de Agdes Z 487,
Lucro Liquido por Agéo - RS 0,11 -
As notas explicativas sao parte integrante das demonstrages financeiras

2. ELABORAGAO E APRESENTA(;AO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS:
Base de D Financeiras (‘D ") foram
elaboradas conforme os dlsposmvas da Circular n° 517/15 da Superintendéncia de
Seguros Privados (‘SUSEP"), Resolugao n® azms do Conselho Nacional de Seguros
Privados (‘CNSP") e suas al écnicos, as
orientagGes e as interpretacdes emitidas pelo ‘Gomits d Pronunciamentos Gontébeis
(‘CPC”) quando referendadas pela SUSEP, doravante denominadas, em seu
conjunto, “préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigoes autorizadas
a funcionar pela SUSEP: Em decorréncia do contrato de compra e venda de agdes
ordinrias firmado pelas partes 0s saldos relacionados com as operagdes do tluos de
m seus Antes da

osuttad 50 avliados regularmente, para apurar se ha evidéncia objetiva de que
tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. (1l) Ativos n@o Financeiros - Os valores
contabeis dos ativos nao financeiros s revisados sempre que eventos ou mudangas
nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nao ser recupervel. Uma perda
por redugéio ao valor recuperavel  reconhecida se o valor contabil do ativo exceder seu
valor recuperavel. O valor recuperavel de um ativo é o maior entre o valor justo de um
ativo menos 0s custos de venda e, o seu valor em uso é determinado pelo valor
presente dos fluxos de caixa futuros estimados em decorréncia do uso do ativo.
d) Instrumentos Financeiros Derivativos: A Companhia n&o opera com instrumentos
Técnicas: Provisao Matematica para

mudanca do comm\a aciondrio, as seguintes agdes foram tomadas, a mesma rescindiu
o vinculo Contratual com funcionatios. parcairos e fornecedores. Os saldos de contas

foi para 0 novo . foram liquidados,
conforme apresentado abaixo:

Capi Go: A provisao o montante dos pagamentos efetuados pelos
subscritores, deduzidos das cotas de sorteio e de carregamento, quando previstas,
acrescidos mensalmente da taxa de juros e do indice de correcéo previstos no plano
aprovado. Provisao para Resgates: A provis&o representa os valores de resgates ainda
néo pagos até a data-base das Demonstragoes, incluida a parcela correspondente &
distribuigao de bonus ja devidos. Provisao para Sorteios a Realizar: A proviséo ¢
constituida para cobrir os sorteios que j4 foram custeados, mas que na data base da
constituicao, ainda n@o tenham sido realizados. Provisao de Sorteios a Pagar: A
proviso corresponde aos valores dos prémios de sorteios devidos e ainda nao pagos

Ativo 2017 Passivo 2017
Circulante 20,008 Circulante 806
Titulos de Renda Fixa - Privados 1445 Contas a Pagar 806
Quotas de Fundos de Investimentos 8.210 Encargos 806
Créditos das Operagdes de Capitalizagdo  9.647 Nao Circulante 81
Créditos das Operagdes de Capitalizacio ~ 9.647 Outros Débitos 81
Outros Créditos Operacionais 471 Provisoes Judiciais 81
Titulos e Créditos a Receber 233
Titulos e Créditos a Receber 12
Outros Créditos 221
Despesas Antecipadas 2
Operacionais
Ativo Nao Circulante
Realizével a Longo Prazo
Aplicages
Titulos de Renda Fixa - Privados
Titulos de Renda Fixa - Publicos
Imobilizado
Bens Moveis
Outras Imobilizagdes
Intangivel
Outros Intangiveis 47
Total do Ativo 57869 Total do Passivo 887

As Demonstragdes foram autorizadas para emissao pelo Conselho de Administracao em
26 do fevereiro de 2019. Base de Mensuragao: Os alivos ¢ passivos estao mensurados
elo

entre a data do sorteio e a data da efetiva liquidagao.
Prescrigéo de Titulos: A Companhia adota, nas provises para resgates de titulos e
sorteios a pagar, a baixa dos valores prescritos atendendo as disposicoes previstas no
Cddigo Civil. Em regra, os titulos sao prescritos em 5 anos. 3.3 Imposto de Renda e
Contribuigéo Social: corrente e diferido: A provisao para imposto de renda corrente
6 constituida a aliquota de 15%, acrescida de adicional de 10% sobre o montante que
exceder RS 240 no ano. A contribuicao social sobre o lucro liquido é calculada  aliquota
de 20%. A provisgo para os impostos diferidos é constituida mediante aplicagéo das
aliquotas do imposto de renda e contribuigdo social vigentes na data de encerramento
das Demonstracdes, sobre as diferencas temporarias entre os valores contdbeis de
ativos e passivos considerados na base de calculo dos impostos corrente, valores
tributaveis ou dedutiveis em exercicios futuros. Com o fim da vigéncia da Lei n? 13,169
em 31/12/2018, passa a vigorar a aliquota da Contribuicéo Social sobre o Lucro Liquido
~ CSLL de 20% para 15%, com produgao de efeitos a partir de 01/01/2019. A Companhia
néo possui estoque de prejuizo fiscal e base negativa de contribuigéo social. 3.4
Resultado: A receita com titulos de capitalizagao de pagamento tnico é registrada
integralmente quando da emissao dos respectivos titulos. A receita com titulos de
capitalizacdo de pagamento mensal é fegistrada conforme abaixo: s Primeira
mensalidade quando da respectiva emissao; » Demais mensalidades quando do efetivo
recebimento. O reconhecimento das despssas de provisdo matematica, provisao de
sorteio e demais custos dos titulos forma
de contabilizagao da receita. Os s e aquisicao com titulos de capitalizagéo sao

de acordo com o custo historico, exceto os instru

valor justo para as categorias “ativos mensurados ao valor justo por meio do resultado” e
“ativos financeiros disponiveis para venda’ A Companhia classifica os ativos e passivos
em circulante e nao circulante considerando os prazos de realizagéo e exigibilidade.
Quando nao ¢ possivel identificar tais prazos sao classificados de acordo com estudo
técnico. Os passivos de exigibilidade imediata sao classificados no circulante. Moeda
Funcional e de Apresentagao: Os itens incluidos nas Demonstragoes sao mensurados
usando a moeda do ambiente econdmico no qual a Companhia atua. O Real (RS) é a
moeda funcional e de apresentagéo da Companhia. Uso de Estimativas: A elaboracao

use de

quando incorridos. 3.5 Novas Normas: Os pronuﬂclamen(os a segulr

__ Reservasdelucros Ajuste de Lucros/

Capital Reserva Reserva Avaliagao Prejuizos DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES

Social Legal ri imoni PARA OS EXERCICIOS DE 2018 E 2017

Saldos em 31 de Dezembro de 2016 31.487 - - 228 367 {Em iiihares doveals)
Ajustes com Titulos e Valores Mobilidrios - = = 360 = ots | 2017
Lucro Liquido do Exercicio = = = = 42 _2018 _ 2017
Absorcé’; dos prejuizos acumulados - AGO de 03/2017 - - - 69 Lucro Liquido do Exercicio 3562 _ 42
Dividendos minimos obrigatérios (R$ 0,00082 por acéo) = = - - (10) 2::’::“"8"“"05 Dlorsesta pars Vonda @68 360
Saldos em 31 de Dezembro de 2017 31.487 = = 588 266
Ajustes com Titulos e Valores Mobiliarios = = (588) = ﬁn‘;féz é :{;”;J‘;S;‘; gs:g;gfnggi”sg‘;ﬁ I,‘;:jg“““’e’s para venda (1 Sg?' ggg)
e E%ﬁ;:gf?fg;lgﬂfeo Gareng - B - - . 3589 Total do Resultado Abrangente do Exercicio 2074 __a02
Destinagéo do Lucro Liguido: As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
Consfituico de Reserva Legal - 165 - - (165) - =
Constituigo de Reserva Eot - i 2356 - (2.356) - DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Dividendos minimos obrigatorios - - - - (785) (785) PARA OS EXERCICIOS DE 2018 E 2017
Saldos em 31 de Dezembro de 2018 31.487 165 2.356 = - 34,008 (Em milhares de reais)
As notas explicativas 52 parte ntogrante das demonsiragdes financeiras 2018, 2017

(Em milhares de reais) Lucro Liquido do Exercicio 3.562 42
1. CONTEXTO OPERACIONAL: A VanguardaCap Capitalizagao S.A. (“Companhia’) foram adquiridos. (I)Mensuradusao valor jusw por meio do resultado - Representam £ Ajustes para: Gk
antiga Cardif Capitalizagdo S.A. é uma sociedade anonima de capital fechado, com titulos e valores com de serem ativa e Pe ke s G A8l ‘397 733
sede na Praga 22 de Abril, 36, parte, Centro, Rio de Janeiro - RJ, autorizada a operar outitulos oo tl g momento b feconhegmonts nicil, Sao Berila (Raverss i pertias] poy-redkacts ao valbr ecuperivei
em todas as Unidades da Fedaragao e quo tem por objto operar com planos de- contabiizados pelocusto de aquiiga0, acrescidos dos rendimentos auferidos até adata g (LC1 P T
capitalizagao, podendo ainda participar como socia ou ta de outra A das ajustados o seu respectivo valor justo e classificados no ativo (S ENS L L L et By
Companhia teve a totalidade das agbes representativas do seu capital social adquiridas c|rcu1ante Os rendimentos e os ganhos ou as perdas para apresentagdo ao valor justo 21920 €33 HOE08S TEETIOSK a0 i
pela Icatu Capitalizagao S.A. junto & Cardif do Brasil Vida e Previdéncia S.A. e Cardif no resultado; (1) Disponiveis para venda — titulos e YAriacao de "‘"“5!"5 °‘ e 9 Lo,
Assurances Risques Divers S.A. em 31/08/2018, data em que foram consideradas valores mobilidrios que ndo se des de “titulos a0 z\’/‘j:"" n8s.conias patrioniais: (1286) (1666)
atendidas a totalidade das condigoes precedentes previstas no conlrato de compra e  Valor justo por meio de resutado! ttulos manidos até o vencimento’ e ‘empréstimos e gy TEACEIE o o ivacao il s
venda das agbes fimado om 16/01/2018 plas mesmas prtas. A aquisigdo fol aprovada rocebivels! Seo contabizados pelo custo de aquisigao, acreseido dos rendmentos ¢ v oFEcl S U e S e
pelo Conselho de Defesa Econdmica - CADE e auferidos, ajustados aos seus respectivos valores justos e classificados no ativo oS TAUETES & B =
de Seguros Privados ~ SUSEP. Apés a efetiva transferéncia do seu controle acionario circulante e nao circulante de acordo com os prazos de contrato. Os ganhos apurados Oulr%s vy v 4850  (45)
em 31/08/2018, a Companhia cessou a de planos de pelo método dos juros efetivos sao reconhecidos no resultado. Os ganhos e as perdas |- 8 #TO8 L L 6970) (a2
atualmente se dedica & administracao da sua carteira de clientes afivos e provisdes decorrentes das variagdes dos valores justos ndo realizados séo reconhecidos na ¢ ho>1% ° 20T TOWED (4505 19
técnicas relacionadas em run off, na forma do Plano de Negdcios submetido e aprovado rubrica ‘Ajustes de Avaliagao Patrimonial® no patrimonio liquido, liquidos dos pares COMaSaPagar W L 143 @78)
pela SUSEP no curso do processo de prévia acima rovado efeitos tributarios e, quando realizados, sao apropriados ao resultado, peocos °° PP AEEES lizlzace o7 e
em 26/03/2018 atraves da Carta Homologatéria E\e(vonlca SUSEP/DIORG n° 82/2018. em con([apamda da referida conta no patrimonio liquido; e (Ill) Empréstimos e Pm"wsées b S t0 >
Ainda, em paralelo & a lcatu S.A. passou a s e it P ¢ o140
10 curso do ano de 2018, no contexto da parceria comercial firmada enlre 05 GrUpOS. saa colados em mercados aiivs o compreendem substancialmente os Créditos das Galis Govads (Cofaumida) poiia Operadtas —(—(1 716) 7044
Icatu Seguros e Cardif Brasil, planos de capitalizagao de sua emissao. Em 28/12/2018 Operagoes de Capitalizagio, ndo havendo registro de empréstimos. ADGS Seu |-t apos ool ol :S perag 1860 (1113)
a Icatu Capitalizagao S.A. cedeu a totalidade das agdes do capital inicial, esses afivos financeiros sao mensurados pelo CUSIo AMOtZado  (ares L imuido Gerads (Ger e AT - — UK o
social da VanguardaCap Capilalizagao S.A. (antiga Cardif Capitalizagao S.A.) para a por meio o método dos uros efetios, decrescidos de qualuer erda por 16dUGH0 20 cpmante (ediugac) Lo ds Cond mo. sxerciclo e — 6o
sua controladora Icatu Seguros S.A., ato este submetido & SUSEP e autuado sob o valor recuperavel. c) Redugdo ao Valor Recuperavel: (1) Ativos Financeiros — OS aais o o uivalfms d‘: b e Tk e it e 517
processe 11t 16414,602210/2015:61, ativos ncluindo néo clos pelo valor Justo por meio do. Gaixa o equivalentes de caixa no final do exercicio 202 148

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

4. GESTAO DE RISCO: A Estrutura de Gestao de Riscos (EGR), conforme definigao
dada pela Circular SUSEP n°521/2015, cujo objetivo é o de apoiar a Companhia no
de seus objetivos é atua de forma desde a avaliagdo
até o tratamento das principais ameagas identificadas. Atuaimente, a Companhia se
utiliza da EGR e do sistema de controles internos adotados na Icatu Seguros, sendo que
tanto os quesitos de Estrutura quanto de Processos s&o proporcionais ao contexto atual
da Companhia. 4.1 Sistema de Controles Internos e Gestao de Riscos: A EGR utiliza
o Sistema de Controles Internos na segunda linha de defesa. A formulagao e a revisao
das politicas de controles internos tém por objetivo a redugéo dos riscos levantados
e controlados pelas dreas da Companhia. 4.2 Gereru:lamentu, Acumpannamemo
e Mensuragao dos Riscos: 4.2.1
Financeiros: 4211 Riseo de Crédito - Miaco da que pipmssd possa
nao honrar o principal e/ou o pagamento de juros. Baseia-se, principalmente sobre
aqueles relativos s aplicagdes financeiras. Quanto & exposicao ao risco de crédito
relativo as aplicacdes financeiras, os limites sao estabelecidos por meio da Politica
de Investimentos da Companhia. Em relagao a emissoes de empresas financeiras,
néo financeiras ou quotas de fundos de investimento é adotada metodologia baseada
na andlise de aspectos quantitativos e qualitativos dos emissores. Um dos itens que
integram as andlises & o rating atribuido por agéncias externas de classificagéo de
riscos. Em moeda local, o risco soberano do Governo Brasileiro representa o menor nivel
de risco de crédito - nota AAA, e esté relacionado as emissoes locais denominadas em
Reais de titulos publicos federais, no volume de R$ 48.363 (RS 33.846 em 31/12/2017).
Em 31/12/2018 nao ha posicao em créditos privados detidos diretamente ou através de
fundo de investimento exclusivo. 4.2.1.2 Risco de Mercado - Constante potencial que
a carteira de titulos tem de sofrer perdas devido a flutuagSes nos fatores de risco dos
ativos. O gerenciamento do risco de mercado & realizado dentro da estrutura da Icatu
Seguros. No quadro a seguir o apresentadas: - A perda maxima esperada em um
dia com 95% de confianga por meio da metodologia VaR paramétrico; - A perda com a
oscilagao de 1 (um) basis-point (0,01%) na taxa de juros pela metodologia DVO1.

31/12/2018 31/12/2017
Fatores de Risco DV-01 VAR Exposicdo _ DV-01 __ VAR Exgosn;ao
Préfixado - DI 3,94 3,18 48.363 5,14 41,00 37.34
IPCA - = __ 547 _ 18,00 10 319
TOTAL 3 94 3 18 48.363 __ 10,61 __ 59.00

4.2.13 Risco de Liquidez - No ambito dos ativos financeiros, a gestao de hqu;dez
tem como objetivo monitorar a adequagao dos prazos de liquidacao dos instrumentos
financeiros da carteira de investimentos e demais recebiveis aos vencimentos

entrarao em vigor para periodos apés a data destas D
foram adotados antecipadamente: IFRS 9 / CPC 48 —

Instrumentos Financeiros: O
pronunciamento visa a substituir a 1AS 39 — Fi i

dos passivos atuariais e operacionais da Companhia. Os controles do risco
de liquidez sao realizados dentro da estrutura da Icatu Seguros. As tabelas a seguir
os principais ativos e passivos financeiros e de capitalizagéo detidos pela

& Mensuragdo. A IFRS 9 6 aplicavel a instrumentos financeiros, em vigor a partir de 1°
de janeiro de 2018, exceto para as entidades seguradoras que optarem por continuar a
utilizar o CPC 38 até 1° de janeiro de 2022. A Companhia adotaré de forma retrospectiva
em 12 de janeiro de 2021, exceto se outra data for requerida ou definida pelo orgao
regulador. O novo normativo esté estruturado para abranger os pilares: (i) classificacao
e

das Demonsuaqoes Financeiras requer e s
tro d ontabeis. Os ativos e passivos suscellveis a
essas esumanvas e premissas envolvem en(re outros: (i) valor justo de ativos e passivos
financeiros (nota 5) e (ii) créditos tributérios e previdencidrios (nota 6). Revisdes
continuas o feitas sobre as e premissas. O contabil da
variagao entre os valores estimados e realizados ¢ efetuado no resultado do exercicio.
3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS: As principais praticas
contabeis descritas a segun foram aplicadas de mansira consistente om todos o3
periodos 3.1
Disponivel: Composto por saldos de caixa, depdsitos bancérios e, quando aphcavel
mvesnmen(os financeiros na@o cotizados, consequemememe sm transito e
imediatas. b

ativos finay : (il redugéo ao valor recuperavel (impairment) e (ii)
contabilizagao de cobertura (hedge accounting). O impacto efetivo da adogao da IFRS
9 nas Demonstrades ainda estao em avaliagao que ser concluida até a data prevista
para adogao pela SUSEP. IFRS 16 / CPC 06 — Arrendamentos: O pronunciamento
substitui a IAS 17 - —esuas (IFRIC 4, SIC
15  SIC 27) o tem sua efetividade a partir de 1° de JEHE\VO de 2019 A norma é voltada
para o
objetivo é garantir que ¢ lornecam relevantes,
de modo que representem ol sasas Companhiafez o e
de todos 0s contratos de aluguel vigentes no exercicio findo em 31 de dezembro de
2018, com o objetivo de identificar se esses contratos possuem caracteristicas de

Ative
Financeiros: A Companhia classifica seus ativos financeiros nas seguintes categonas
mensurados ao valor justo por meio do resultado, disponiveis para venda, e empréstimos
e recebiveis. A classificagao depende da finalidade para a qual os ativos financeiros

& com base nisso, mensurar os impactos contabeis no reconhecimento
inicial. A avaliagdo dos impactos estd em andamento, porém, com base nas
caracteristicas dos contratos existentes, a Companhia espera que os impactos
decorrentes da adogao da norma néo sejam significativos.

Companhia, classificados segundo os prazos de vencimento contratuais dos fluxos de
caixa, sem considerar a intengdo de negociagdo ou marcagao desses ativos.

31/12/2018
o e e
Até 3 Meses
ou Sem 3a6 6a12 1a3 acimade
i Meses Meses _Anos _3Anos _ Total
Ativos 1.211 = —_48.264 —__49.475
Caixa e Bancos 292 - - - - 292
Aplicagdes 99 - - 48.264 48.363
Titulos e Créditos
a Receber 820 = = S = 820
Passivos 4.331 2125 __ 3.071 5.409 53 15.467
Contas a pagar 967 - - - - 967
Provises Técnicas 3356 2.125 3.071 5.409 531 14.492
Débitos das operagdes 1 - - - - 1
Depositos de terceiros 7 - - - -

continua
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VANGUARDACAP CAPITALIZACAO S.A

(antiga Cardif Capitalizacao S.A.)
CNPJ: 11.467.788/0001-67

também conta com a manutengao de um banco de dados com os registros das perdas
operacmna\s Este processo permite um acompanhamento dos registros dos eventos de

T
A&3 Meses
ouSem 3a6 6ai2 1a3 acimade
Vencimento Meses Meses _Anos _3 Anos
Ativos 2
Caixa e Bancos - - - -
Aplicacdes 1064 4373 10.090 22.256
Créditos das
Operagdes 9573 - 7 - - 9647
Titulos e Créditos
a Receber 1098 - - - - 1098
Passivos 32,657 = - __ 32657
Contas a pagar 5.076 - - - -7 5076
Provistes Técnicas 27252 - - - - 27252
Débitos das operagdes 144 - - - - 144
Depésitos de terceiros 185 = & 185

Os ativos financeiros, em sua maloria, possuem liquidez imediata e podem ser
resgatados a qualquer momento para fazer face as obrigagdes, desta forma a
expectativa de exigibilidade e realizagéo avaliadas com prazos distintos no aging néo
representa risco. 4.22 Risco Operacional: O Risco Operauonal é deﬁmdo como a
de ocorréncia de perdas de falh:
de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos extemos incluindo o risco
Legal e Compliance. A gestdo dos riscos operacionais é realizada em linha com o
processo Gestao de Riscos Corporativos da Icatu Seguros com foco na identificagdo,
avaliagao e resposta aos riscos que possam comprometer o alcance dos objetivos dos
processos. A identificacao dos riscos operacionais é realizada através da andlise dos
processos organizacionais e seus objetivos. Os riscos identificados sao quantificados
através de graduagéo de frequéncia especifica gerando planos de acao, caso
necessério, sendo que a graduagao de impacto é idéntica a utilizada para os demais
riscos. A metodologia utilizada objetiva mensurar a exposigao dos riscos operacionais
antes da agdo dos controles (risco inerente) e apos a agéo dos controles (risco residual).
As informagdes e registros dos riscos identificados, seus controles e 0s respectivos
planos de agéo s&o controlados e gerenciados pela area de Controles Internos que
roporta os resultados ao Gestor do Fisco @ a Dirtoia. A gestéo do iscos operacianais

ocorrido na Companhia e identificagao dos processos e controles que
possam mitigar a existéncia de novas ocorréncias similares. Na esfera de Risco Legal,
a avaliagao é realizada de forma continua pela drea juridica da Companhia, realizando
andlises de contratos corporativos, avaliando demandas internas e participando da
formagéo de novos produtos a serem langados, além de fomecer todo o subsidio
para 05 processos judiciais da Companhia. Para os Riscos de Compliance, que sao
aqueles que envolvem o elou Companhia
possui uma estrutura de C com de controles
para garantir que processos estejam sendo realizados de acordo com os requisitos
legais e em sintonia com os principios éticos. Os Riscos de Fraude so identificados
através de estudos, principalmente com relagao aos produtos comercializados e suas
préticas operacionais. Com base nos estudos é desenvolvida e implementada, na
forma da legislagao vigente, estrutura de controles internos especificos, validada pela
auditoria interna, para tratar dos riscos identificados. 4.2.3 Risco de Subscrigéo: Os
titulos de capitalizagao tém prazo de vigéncia de médio prazo, especificamente para
esta Companhia, que se encontra em run-off. Ainda assim, séo utiizadas algumas
premissas baseadas nas experiéncias de persisténcia da nossa carteira e atuariais
para realizar a gestao dos riscos envolvidos. Os riscos podem ser listados em: risco
de sorteio, que implica na possibilidade da Companhia pagar prémios de titulos
sorteados nos produtos comercializados com séries abertas; risco de cancelamento,
que implica na devolugzo integral da parcela paga pelos clientes no caso de problemas
gerados no momento da desocupagao do imével e risco de garantir a rentabilidade
pré-definida para as reservas matematicas aprovadas nas condigdes gerais dos
titulos de capitalizagao. Como exposto anteriormente, por estar em run-off, os riscos
mencionados acima, apesar de existirem, séo considerados pouco expressivos pela
EGR, nao sendo mais a respeito. 4. 2 4

www.icatuseguros.com.br
Praca 22 de Abri

, 36 - Cep: 20021-370 - RJ
Tel: (21) 3824-3900

10. PATRIMONIO LiQUIDO: O capital subscrito e integralizado de RS 31487
(RS 31.487 em 31/12/2017) representado por 31487468 agdes ordindrias. As Reservas
de Lucros de RS 2.521 sao compostas por: Reserva legal de RS 165 que é constituida
ao final do exercicio social com a destinagéo de 5% do lucro liquido do exercicio e
sera constituida pela Companhia até que o seu valor atinja 20% do capital social
em conformidade com o art. 193 da Lei 6.404/76. Reserva Estatutdria de RS 2.356
& constituida ao final do exercicio social por até 100% do lucro liquido do exercicio,
apés as dedugdes legais. Conforme estatutaria, a comp:
dividendos minimos obrigatérios de 25% do lucro liquido do exercicio, deduzido do
prejuizo acumulado e da reserva legal no valor de RS 785
11. PATRIMONIO LiQUIDO AJUSTADO E CAPITAL MINIMO REQUERIDO: Calculado
conforme a Resolugao CNSP n® 321/15 e alteragdes posteriores:

31/12/2018 _31/12/2017

34.008 31.809

Patriménio Liquido
Ajustes Contabeis

Patriménio Liquido Ajustado (PLA)

Capital Base (CB)

Capital de Riscos de Crédito

Capital de Risco de Subscrigao

Capital de Riscos de Mercado

Capital de Risco - Redugao por correlagao

Capital de Risco Operacional

Capital de Risco - CR

Capital Minimo Requerido (MAX(CB,CR) - CMR)

Risco por Regido: A com titulos de estd d
regices geograficas, conforme quadro abaixo:

1/12/2018 31/12/2017
RS mil % RS mil %
Sudeste 24.146 100% 65.827 100%
Total 24.146 100% 65.827 100%

A comercializagao da Companhia foi suspensa em 31/08/2018, conforme nota 1.

Razéo PLA/CMR

3,15
Em atendimento a0 CNSP a Companhia apresenta montante em titulos do Tesouro
Nacional ou fundos compostos por esses titulos, em excesso a necessidade de
cobertura das provises técnicas, superior a 20% (vinte por cento) do seu Capital
Minimo Requerido - CMR obtido ao se desconsiderar, no calculo do capital de risco de

2,63

diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos); » Nivel 3: premissas, para
0 alivo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de mercado (inputs

). C das por niveis de
hierarquia de a0 valor justo, 0s titulos mantidos na carteira
prépria e a abertura da carteira existente nos fundos exclusivos

5. APLICAGOES FINANCEIRAS: 5.1 C igao das mercado, os fluxos de operagdes néo registradas.
31/12/2018 ___31/12/2017 12. PARTES RELACIONADAS: As demonstracdes registram como partes
‘::Lfl'/‘f;:r "::;{,:‘;:“df: relacionadas, no passivo circulante, o montante de RS 785, referente a dividendos
DestHics déMaicads % Morcade %  Rentabilidade MiNimos obrigatérios a pagar em favor da controladora, Icatu Seguros S.A.. O saldo de
Certificados de Depésitos Bancarios a prazo (1) - 1017 664%  108%CDI 2017 de ativo no montante de RS 5.162, passivo R$ 4.922, receita RS 40.036 e despesa
Letras Financeiras do Tesouro (1) 48363 100,00% Selic = RS 24.135, sao relacionados com o Grupo Cardif referente transagGes intercompany
g“;"“ de IF“‘","TS de ':VES“me“E° = Nao E’;f'f"’;’];)("”m i e ot 3-22‘)3 gg-gg“ﬁ anteriores a mudanga do controle, as principais transages eram a de venda de
-ategoria | - Valor justo por meio de resultado = (1)+(11)+ o 9
Thulos Peblcos (V) =TS s 36ee% tituios de capitalizacao da modalidads incentivo, utlizados para fomentar as vendas
Titulos Privados (V1) - 28 279% dos produtos de seguros e que referentes a de custos
Categoria Il - Disponiveis para Venda (Vi) = (V) + (V) - 6.003_ 39.77% administrativos e operacionais.
Total no Circulante (VIll) = (IV)+ __48.363__ 100.00% 15320 100.00% 13. DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
Titulos Publicos (IX) - 87,12% SO SR
Titulos Privados (X) - 12,88% . 122018 _I1I2IZNT
Categoria Il - Disponiveis para Venda (XI) = (IX) + (X) = 100,00% Custos de aquisigio —  (443) (1033)
Total no Néo Circulante (XIl) = (XI) - 100.00% Despesas de Corretagem sobre Vendas (413) (1.033)
— Despesas de C de Vendas (30) -
As cotas de fundos de Fialinni ga precificadas pelos Jeloes das e Nivel 1 SU1212018_SU122017 Outeas Receitas o Desposas O 750 yiss
dos Cetras do Tesouro 48.363 - 465 CH - '
fundos. A Companhia, na aenmcao dos investimentos realizados com vistas  adequada Nivel 2 3120008 siHzroty  rOViséol Reverséo para Contingéncias Civeis 63 {434)
cobertura de seus passivos de provisoes técnicas, revé periodicamente as condicoes Garfiicados de Deposiios Bancarios aPrazoCDB ~ -~ fof  Outras Despesas Operacionais 1696 1617
de mercado para aquisigao, venda ou manutengdo dos afivos integrantes de SUA Fundos de Investimento Nao Exclusivos 8210 Despesas Administrativas (3281)  (12.139)
carteira de ativos em consonancia com as estratégias de ALM. Total (1) Valor Justo por melo ds resuftado —a8363 9227 Pessoal Préprio (2.784) (7.305)
5.2 das por Cat ’ Nivel 1 311212018 31i2/2017.  Servicos de Terceiros (863) (1850)
Valor Justo por - Disponivel (etras do Tesouro Nacional T =7 6094 Localizagdo e Funcionamento (817) (2.858)
meio de resultado _para venda Letras Financeiras do Tesouro = 6535  Publicacoes (87) (76)
Saldo em'31/12/2016 11568 S307E Notas do Tesouro Nacional = 19.813  Publicidade e Propaganda @3) (17
ézls'cz‘f: 2 (§§ ;33 (32 533, Debantures - 1167 ponativos e Contribuicdes (30) (18)
Rentabiicade i o i e T el 2 11212018 V122017 06 pespesas Administrativas 1333 (20)
Ajuste Titulos de Valores Mobilidrios ot e Fiorr ks Despesas com Tributos (525) (825)
Saldo em 3111212017 Total (Il) Disponiveis para Venda Impostos (18) @7)
Aplicagdes 241641 65.128 Total COFINS @79) (611)
i A fosees) (loeozy 6. CREDITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS: Os crédios tibifarios dierdos PIS (62) (99)
Ajuste Titulos de Valores Mobilidrios da Companhia estao classificados no ativo circulante, sendo Taxa de a (45) (52)
el de adigoes temporarias, compostos pelas provisdes para perdas, civels e PLR. Outras Despesas com Tribulos (1) (36)
e i Crédito tributério e previdenciario 31/12/2018 _ 3111212017 Resultado Financeiro 4.558 4341
5.3 Critérios Adotados na Determinagé@o do Valor Justo: Os ativos mantidos em Gredito tributarios de diferencas temporarias = T8 ‘Tiacoiios Hosncoites Fer e
carteira administrada prépria ou nos fundos de investimento exclusivos sao avaliados Contingéncias Civeis = a4 o - 2
ao valor justo, utilizando-se pregos negociados em mercados ativos de referéncia  Reducao a valor recuperavel - 14 ~ Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos 332 730
divulgados pela ANBIMA e pela B3, exceto para os titulos classificados como mantidos  Participagao nos Lucros e Resultados - 733 Quotas de Fundos de Investimento - N&o Exclusivos 16 =
até o i que sdo i pelos e taxas por Créditos diferidos da marcagao a mercado de TVM - 5  Titulos de Renda Fixa 4.395 3.986
ocasiao de suas aquisigdes. Os ativos foram classificados por niveis de hierarquia Tributos a recuperar 820 74 Outras Receitas Financeiras 5 2
de mensuragao ao valor justo, sendo: * Nivel 1: precos cotados (n@o ajustados) em Total 820 825 i il (190) (377)
mercados ativos para ativos e passivos idénticos; » Nivel 2: inputs de mercado, exceto A estimativa e o valor presente dos créditos tributdrios Sao constituidos de acordo com a Monetaria sobre de a (122) (405)
pregos cotados, incluidos no Nivel 1 que s&o observaveis para o ativo ou passivo, i 4 4 O i Outras Despesas F ©8) 28

foram i em 2018 (R$ 786 em 31/12/2017) devido &
realizagéo das provisoes, em sua maioria, pelas provisoes judiciais fiscais, perdas nao
realizadas nos Titulos e Valores Mobilidrios e proviséo para participagdes nos lucros e
resultados (PLR). Os ativos e passivos fiscais diferidos da Companhia foram consumidos
integralmente em 2018 como demonstrado no quadro abaixo

14. CONCILIAGAO DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL: O
imposto de renda (IRPJ) e a contribuicao social (CSLL), calculados com base nas
aliquotas oficiais vigentes, estdo reconciliados com os valores contabilizados como
despesas, como segue:

Realizagao/ Realizagao/ _8112/2018 3112/2017
Circulant 31/12/2016___Constituicio Reversao 31/12/2017 Reversao 31/12/2018 IRPJ __ CSLL IRPJ __ CSLL
Imposto de Renda Diferido 447 428 (438) 437 (437) = Resultado antes dos Impostos e
Diferengas Temporarias 447 428 (438) (437) = i 5 5504 5524 1207 1207
g:g:;;buf$3505§32"erlda ggg g:g gg gg ~ Participaca nos Lucros e Resultados N = (367) (367)
s Jemp = antes dos Impostos 5524 5524 840 840
7 oanlencoss A PAGAR: O passivo circulante tem como finafidade registrar 0brigagaes com vencimento dentro dé 12 meses seguintes & data das emonstragoes. Sao ADICOES — 463 57 __ 3135 2995
compostas da sequints forma: Adigao Permanente 57 57 1425 1.285
31/12/2018 31/12/2017 Contingé Civeis

Fornecedores a pagar 7 1777 e Fiscais - - 40 40
Dividendos a pagar 785 10 Outras Provisdes - - 30 30
ga"‘c‘l’gwes nos lucras a pagar i 1640 participagoes nos Lucros e Resultados 406 - 1640 1640

utras Obrigagdes o 3427 EXCLUSOES @15)_ (3.115)_ (2102) _ (2.102)

= . = === Exclusao 1.364) 1.364) 351 351
8. PROVISOES TECNICAS - CAPITALIZAGAO: Estdo classificadas no passivo irculante, quando sio esperadas as respectivas exigibilidades dentro de 12 meses seguintes a ¢~ = . (oet) (1364 1) £s1)
jopses ; ontingéncias Trabalhistas, Civeis
data das Demonstragdes e s30 compostas da seguinte forma: pldc o o
Saldos em Consti- Amortizacoes/  Saldos em Consti- Amortizagdes/ Atualizacdo Saldos em L it 1) ®1) -
3112/2016 ___tuicdes __ Prescricoes _ 31/12/2017 __tuicoes __Prescricoes aria__31/12/2018  Outras Provisoes (80) (30)
Provisdo Matematica para Capitalizagao 8.786 52.878 (56.102) 5.562 21202 (26.503) 110 71 Participagoes nos Lucros e Resultados 1 640; 1.640 4&)4&]
Provisao para Resgate de Titulos Antecipados 8.233 50.806 (53.848) 5.191 17888 (23.089) 10 ~  Resultado Ajustado 872 2466 1873 1733
Provisao para Resgate de Titulos Vencidos 2.931 (1972 3,523 1.756 (1.565) - 3714 Aliquotas Oficiais 5%+ m% 15% + 5% 15% + 10% 16%+ 5%
Proviséo para Resgates 106.615 (111.922) 14.276 40.846 (51.157) 120 4.085  Despesas com IRPU/CSLL (682) (493) 433) @47)
Proviséo para Sorteios a Realizar 19.812 (19.821) 421 8.156 (®.577) - = Reversio do Créditos Trbuld 437 i 8
Provisao de Sorteios a Pagar 15.604 (13.060) 12.555 5.792 (7.955) 15 10.407 D:;e:::s zo..ﬁn'sj/é'sff rios ﬁﬁﬁ—gﬁ
Provisao para Sorteios 35.416 (32.881) __ 12.976 13.948 (16.532) 15 10407 D°SP " — NS (B42)  (49) (355
Total 142.031 (144.803) 27252 54.794 (67.689) 135 12,492 Aliquota Efetiva ~ 20% 15% 53% 42%
o - s 15. COMERCIALIZAGAO: O indice de comercializagio estd representado por

Anélise de Sensibilidade — Capitalizagao: As andlises de Ses Técnicas - C: A 31/12/2017

o0s seguintes fatores: Riscos de subscrigdo e Taxa de juros, e nao impactaram
significativamente o resultado e o patriménio liquido. As premissas consideradas no
teste foram: ) Riscos de subscrigao: Por se tratar de uma carteira em RUN-OFF com
apenas 33 titulos ativos e auséncia histérica de premiados para este produto, o risco
de subscrigao nao é um parametro relevante para o resultado. Il) Taxa de juros: Para
aTaxa de Juros, um teste de aumento e redugao de 1% na curva de juros (Estrutura a
Termo das Taxas de Juros — ETTJ). Este teste apresentou impacto imaterial

9. GARANTIA DAS PROVISOES TECNICAS: Os ativos garantidores das provises
técnicas sao compostos por:

Diretores: Alexandre Petrone Vilardi - Cesar Luiz Salazar Saut

Total a ser Coberto
Ativos Vinculados a Cobertura de Reserva
Quotas de Fundos de Investimento - N&o Exclusivos

Letras Financeiras do Tesouro 48.363 6.536
Letra do Tesouro Nacional 7498
Notas do Tesouro Nacional - 19.812
Certificados de DepGsito Bancério a prazo - 1017
Debéntures = 1167
Letras Financeiras - 3.426
Total de Aplicagdes 48.363 47666
Excesso de Ativos Vinculados & Cobertura de Reserva 2

DIRETORIA

Diretor Presidente: Luciano Snel Corréa

Atudrio: Ligia de Abreu Sodré Pires - MIBA n? 1394

modalidade de pagamento, da seguinte forma:

% Comercializacao
31/12/2018 _ 31/12/2017

indice de Comercializagao

Titulos de pagamentos tnicos (PU) 1,83% 1.80%
Total 1.83%

16. COMITE DE AUDITORIA: Em atendimento & Resolugdo CNSP n 321/15 e
alteragdes posteriores, a Companhia aderiu a0 Comité de Auditoria Gnico instituido
pelo grupo Icatu Seguros, por intermédio da instituigao lider Icatu Seguros. O resumo
do relatério do referido comité sera divuigado em conjunto com as Demonstragoes
Financeiras de 31/12/2018 da Icatu Sequros.

Contador: Marcos Celio Santos Nogueira
CRC-RJ n? 089.351/0-8

continua
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Aos Administradores e Acmms«as da VanguardaCap Capvtahzacau S.A. Porto Alegre
- RS. Opi ap Capitali-
zagéo S.A. (‘Companhia’), que compreendem o balango pammomal em 31 de dezem-
bro de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutagdes do patriménio liquido e dos ﬂuxcs de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as as politicas
contabeis & outras Em nossa opinido, as de-

5 acima referidas m todos os
aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da VanguardaCap Capitaliza-
a0 S.A. em 31 de dezembro de 2018, 0 desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas o Brasil aplicéveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP. Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acor-
do com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, esto descritas na segdo a sequir intitulada “Res-
ponsabilidades dos auditores pela auditoria das 2 Somos in-

des elucidat

VANGUARDACAP CAPITALIZAGAO S.A.

(antiga Cardif Capitalizacao S.A.)
CNPJ: 11.467.788/0001-67

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

somos requerldos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
Outro: :As da Companhia relativas ao exercicio
findo om 31 d dezembro db 2017 como valores

www.icatuseguros.com.br
Praga 22 de Abril, 36 - Cep: 20021-370 - RJ
Tel: (21) 3824-3900

& mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: » Identificamos e
avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras, indepen-
e

nas

demonstragoes financeiras do exercicio corrente, foram auditadas por outros auditores

i il i OB sent b g
iro de 2018,

em 26 de eda
pelas pela
e adequada das de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superin-
(endenc\a de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles intermos que ela determinou
mitir de livres de

msmrcao relevante, mdepsnaememence se causada por fraude ou erro. Na elaboragao
das a pela avaliagéo da ca-
pacidade da Companhia continuar operando mvurgando quando aplicavel, os assun-
tos com a sua 1al e 0 uso dessa base contabil na

A

dependentes em relagao a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emiti-
das pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabi-
lidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida ¢ suficiente e aproprlada para fundamentar nossa opiniao. Outras informa-
Goes e o relatério dos audito-
res: A Administragdo da Companma 6 responsdvel por essas outras informagoes que

das 5 . a o ser que a Administragdo prefenda
liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o er das Os

da Ccmpanhla s0 aqueles com responsabilidade pela superviséo do processo de
dos auditores pela
auditoria das demuns!raooes financeiras: Nossns Obletivos sao obter seguranga ra-
zodvel de que as madas junto, estao livres de dis-
torgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio

o Relatério da jossa opiniao sobre as
financeiras néo abrange o Relatorio da Administragao e nao expressamos qualquer
forma de concluséo de auditoria sobre esse relatorio. Em conexao com a auditoria das

nossa & ade ler o Relatorio da Adminis-
wagaoe, ao fazé-io, considerar se esse relatorio estd, de forma relevante, inconsistente
comas ou com nosso obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no traba-
Iho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no Relatdrio da Administraca

Aos Conselheiros e Diretores da Vanguardacap Capllal|za<;ao S/A Rio de Janeiro -
RJ. Examinamos as provisdes técnicas

se causada por fraude ou erro,
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apro-
priada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao detecg@o de distor-
Gao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j4 que a fraude
pode envolver o alo de burlar os controles m\ernos conluio, falsificaao, omisséo ou
falsas i i mo: dos controles internos
relevantes para a auditoria para de auditoria
as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia
dos controles internos da COmpanma « Avaliamos a adequacao das politicas con(abels
utilizadas e a contdbei foitas
pela 40.* C obre a 500 vho, pela da
base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou condigoes que possam
levantar divida em relagéo a de da
Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atenqao
em nosso relatdrio de auditoria para as
nanceiras ou incluir modificacdo em nossa oplmao se as divulgagdes forem madequa
das. Nossas Ges estdo de auditoria obtidas até
a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condlcoes futuras podem levar a Com-
panhia de Seguros a n&o mais se manter em continuidade operacional. » Avaliamos a
apressnlacao geral, a estrutura e 0 conteido das demonsiragdes financeiras, inclusive
a

de auditoria do nossa opiniao. razodvel & um alto nivel de
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasilei-
ras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgoes relevantes
existentes. As distores podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuérios tomadas com base nas
referidas demonstragges financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com
as normas brasileiras e de auditoria,

RELATORIO DOS ATUARIOS INDEPENDENTES
uma situagao de lucros que garantam a sua

e
os demonstrativos do capital minimo, dos valores Tedutores da necassidads de cober.
tura das provisdes técnicas e da solvéncia da Vanguardacap Capitalizagao S/A (“Com-
panhia’), em 31 de dezembro de 2018, descritos no anexo | deste relatdrio, elaborados
sob a responsabilidade de sua Administragéo, de acordo com os principios atuariais
divuigados pelo Instituto Brasileiro de Atudria — IBA e com as normas da Superinten-
déncia de Seguros Privados — SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Prlvados
- CNSP. da : A pel

provisdes técnicas na D

do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobevlura das provisoes
técnicas e da solvéncia elaborados de acordo com os principios atuariais dlvulgados
pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas

no futuro. Uma auditoria atuana\ envolve a execucéo de

eseas
transacces © 0 eventos de maneira compativel com o objetivo de apresen(acau ade-
uada com os pela

vespeno, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da sucitora § das
constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significati-

vas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. Rio de Janeiro,
26 de Fevereiro de 2019. KPMG Auditores Independentes - CRC SP-014428/0-6 F-RJ.
José Claudio Costa - Contador CRC 1SP167720/0-1

no primeiro paragrafo estejam livres de dlslorcao relevante. Adicionalmente, também

selecionados para oblencao de evidéncia a respeito dos valores das provisoes técni-
o capital mini-
mo, dos valores redutores da nocessidade d coberiura das provisdes técnicas e da
andlise de solvéncia. Os do

atudrio, incluindo a avaliagao dos riscos de distorcao relevante lndependentememe
se causada por fraude ou erro. Nessas avaliagdes de risco, o atudrio considera os
controles internos relevantes para o calculo e elaboracéo das provisdes técnicas re-
gistradas nas e dos do capital minimo, dos
valores redutores da necessidade de cobertura das provisoes técnicas e da andlise
de solvéncia da Companhia para planejar procedimentos de auditoria atuarial que sao

Seguros Privados — SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados - NP o
pelos controles internos que ela determinou serem necessarios para permiir a sua
e\aboracao livre de distorcao relevante, independentemente se causada por lraude ou

mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a
cliidads dosess controles miermos da Vanguardacap Capitalizagao S/A. Acredita-
mos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opmiéo de auditoria atuarial. Opiniao« Em nossa opiniao, as provisdes técnicas

dos atudrios i
i expressar uma opinido sobre as provisdes técnicas regisiradas nas demonstra(;oes
financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da neces-
sidade de cobertura das provisdes técnicas e da andlise de solvéncia com base em
nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios atuariais emitidos pelo
Instituto Brasileiro de Atuaria ~ IBA. Estes principios atuariais requerem que a auditoria
atuarial seja planejada e execulada com o objetivo de obter segurancal razodvel de que
as provisoes técnicas
do capital minimo, dos valores faditonss & notassiat o6 Coneithre e provisdes
técnicas e da analise de solvéncia estao livres de distorcao relevante. Em relagao ao
aspecto da Solvéncia, nossa esta restrita a dos demons-
trativos da solvéncia e do capital minimo da Companhia e nao abrange uma opiniao
no que se refere as condicdes para fazer frente as suas obrigacoes correntes e ainda

do capital minimo, dos
o8 TOSU1ores 0 foasiici1a oa SOl dag provisdes técnicas e da andlise de
solvéncia acima referidos da Vanguardacap Capitalizagéo S/A em 31 de dezembro de
2018 foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo com os principios
atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atudria — IBA e com as normas da
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e do Conselho Nacional de Segu-
ros Privados — CNSP. Outros assuntos: No contexto de nossas responsabilidades
acima descritas, considerando a avaliagao de riscos de distorao relevante nos itens
integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, também aplicamos selecionados
procedimentos de auditoria sobre as bases de dados fornecidas pela Companhia e uti-
lizadas em nossa auditoria atuarial, em base de testes aplicados sobre amostras. Con-
sideramos que os dados selecionados em nossos trabalhos séo capazes de proporcio-
nar base razoavel para permitir que os referidos itens integrantes do escopo definido

a partir de m base de testes aplicados sobre amostras,

que existe ; dosess dados, que serviram de base para
apuragéo dos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, com aqueles
encaminhados a SUSEP por meio do FIP nos quadros
a0 escopo da auditoria atuarial), para o exercicio auditado, em seus aspectos mais
relevantes. Sao Paulo, 26 de fevereiro de 2019. Joel Garcia - Atudrio MIBA 1131 KPMG
Financial Risk & Actuarial Services Ltda. - CIBA 48 - CNPJ: 02.668.801/0001-55. Rua
Arq. Olavo Redig de Campos, 105, 112 Andar, Edifico EZ Towers, torre A. 04711-904
Sao Paulo — SP — Brasil

Anexo | - Vanguardacap Capitalizagao S/A (Em milhares de Reais)

1. Provisdes Tecnu:as 31112/2018
To(al de 5 .

2. Demonstrativo do Cagllal Minimo 31/12/2018
Capital Base (a) 10.800
Capital de Risco (CR) (b) 696
Exigéncia de Capital (CMR) (méximo de a e b) 10.800

. D ivo da Solvénci 31/12/2018
Patriménio Liquido Ajustado - PLA (a) 34.008
Exigéncia de Capital (CMR) (b) 10.800

iciéncia / iciéncia) do PLA (c = a -b) 23.208
Ativos Garantidores (d) 48.363
Total a ser Coberto (e) 14.492

iciénci icié dos Ativos (f=d-e) 33.871
Ativos Liquidos (g) 33.871
Capital de Risco (CR) (h) 696
indice de Liquidez em relagéo ao CR % (*) (g /h) 4867%

(*) O indice de liquidez em relacao ao Capital de Risco requerido pela
Resolugao CNSP n° 321/2015 e modificacdes é de, no minimo, 20%.
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