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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Submetemos a apreciagdo de V.S.as. as demonstragcdes contdbeis da
Usebens Seguros S/A, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2018, elaboradas na forma da legislagdo societaria e normas expedidas
pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e pela Superinten-
déncia de Seguros Privados - SUSEP, acompanhadas das respectivas No-
tas Explicativas e do Parecer elaborado pelos Auditores Independentes.
Através da busca constante de alternativas na diversificagdo do seu portfé-
lio, atuando em outras areas de negdcios, houve crescimento na produgdo
comparado com o ano anterior. Um dos produtos com forte atuagéo é o
prestamista, que possui mercado consolidado no Brasil e com possibilidade
de comercializagdo em diversas linhas de negdcios, como empréstimos,
cheque especial, cartdo de crédito, consércios e financiamentos contrata-
dos junto as instituicdes financeiras e administradora de consércios. O mais
atual produto da Usebens, traz uma nova proposta para o mercado segura-
dor, contratagdo do seguro Automdvel por meios digitais que promete uma
experiéncia agil e com maior autonomia na contratagdo e personalizagdo
do seguro Auto. A OnMe tem um conceito diferenciado quando comparado
aos habitos do seguro tradicional, apesar das diferengas, ha um grande
potencial para ganhar cada vez mais espago no mercado. A Seguradora
destaca-se fortemente pela proximidade e agilidade que imprime as intera-
¢Oes com as instituigbes nas quais atua, o que nos diferencia neste merca-
do altamente competitivo. O produto digital OnMe tem a sua parcela de
responsabilidade pela inovagao e crescimento durante o ano de 2018. Com
os esforgos envoltos a qualidade do produto e ao planejamento de marke-
ting, o retorno promete ser ainda maior nos proximos meses. No exercicio,
os prémios emitidos liquidos atingiram o total de R$ 113.226 (R$ 85.464 em
prémios ganhos), representando um crescimento de 23,76% em relagéo a
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2017. Excluindo os valores do seguro DPVAT, a Seguradora teve prémios
emitidos liquidos de R$ 96.127 (ante R$ 70.640 do ano anterior), aumento
esse de 36,08%. Este crescimento deriva da expanséo de nossa oferta de
produtos de pessoas, seja pelas operagdes instaladas, bem como pela ex-
panséo das parcerias para distribuigao do seguro. Nossos indices de sinis-
tralidade atingiram 30,07% sobre os prémios ganhos (41,32% em 2017).
Excluindo o seguro DPVAT desta andlise, apresentamos no exercicio
17,31% dos prémios ganhos, ante 22,40% do ano anterior. Fruto dos nos-
sos controles nas areas atuarial, subscricdo e regulagao de sinistro, ava-
liando os processos de controles internos e gestao de risco desenvolvidos
para cada area, com total disciplina no acompanhamento das provisdes
técnicas e acompanhamento do resultado das nossas carteiras. Referente
os custos de aquisicao, o indice ficou em 45,98% sobre os prémios ganhos
(ante 36,35% do ano anterior). Excluindo o impacto do DPVAT, esse valor
fica em 57,12%, vs. 51,77% no ano anterior, ocorrendo um aumento do
comissionamento nos produtos comercializados, influenciado pelo ramo
prestamista, que possui a maior participagdo na carteira total da compa-
nhia. A Seguradora continua trabalhando no aprimoramento de suas ferra-
mentas, objetivando suportar o crescimento estruturado, rentavel e susten-
tavel de nossas operagdes. Com intuito de atender as necessidades dos
usuéarios finais, sendo: clientes, parceiros, autarquias e colaboradores. Da-
mos grande importancia & manutengédo de adequados controles internos,
gestéo de risco, estrito cumprimento das politicas e dos procedimentos es-
tabelecidos pela administragdo. Com foco nas leis, normas e procedimentos
regulatérios. Os esforgos continuam na melhoria em controles internos e
estrutura de gestao de risco, que continuam a receber investimentos nesse
exercicio. Os investimentos realizados em periodos anteriores j& apresen-
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tam resultados ao compararmos a participagéo das despesas administrati-
vas sobre os prémios emitidos no exercicio. Estas despesas representaram
12,19% dos prémios emitidos (11,79% excluindo operagdes do DPVAT),
vs. 14,87% do ano anterior (16,56% excluindo operagbées do DPVAT).
O resultado financeiro teve uma queda de 12,01% em comparagdo ao ano
anterior devido a queda na taxa de juros. A Seguradora encerrou o exercicio
com um resultado antes de impostos de R$ 6.291 vs. R$ 2.080 do ano an-
terior. Os acionistas teréo direito a receber como dividendo minimo em cada
exercicio, um percentual do lucro de 5%, conforme definido no seu estatuto.
O saldo de lucros liquidos tem destinagao por determinagéo da Assembleia
Geral dos acionistas, podendo ser transferido para Reserva de Aumento de
Capital ou outra reserva de lucros. Declaragcdo de capacidade financeira:
Em atengdo a Circular SUSEP n° 508/2015, a Seguradora apesar de nao
possuir titulos classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimen-
to0”, considera ter capacidade financeira para assegurar, até os seus respec-
tivos vencimentos, os titulos classificados como “disponivel para venda”.
Em resumo, nosso desempenho é representativo de nossa estratégia de
consolidar nossos diferenciais no mercado, enquanto buscamos o desen-
volvimento de novos produtos, de maneira a nos permitir alcangar nossas
metas de crescimento, mantendo a qualidade de nossos controles e servi-
¢os. Neste contexto, aproveitamos a oportunidade para agradecer aos se-
gurados e parceiros pela confianga depositada; as autoridades da Superin-
tendéncia de Seguros Privados pela orientagdo e atengao dispensadas;
aos colaboradores diretos e indiretos da Seguradora, o reconhecimento
pela dedicagéao e pelo trabalho, que foram fundamentais para o desenvolvi-
mento de nossas atividades.
S30 Paulo, 27 de fevereiro de 2019

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO  nota

Nota ~ 2018 _ 2017 Nota 2018 _ 2017 2018 2017
Ativo/Circulante 118.779 126.033 Passivo e patriménio liquido/Circulante 131.800 105.114 Prémios emitidos liquido 113.226 91.486
Caixa e equivalentes de caixa 2.317 698 Contas a pagar 1.511 _ 1.335 Variagdes das provisdes técnicas de prémios (27.762) _ (23.386)
Caixa e bancos 2.317 698 Obrigagdes a pagar 301 89 (=) Prémios ganhos 16.1 85.464 68.100
Titulos e valores mobiliarios 6 _72.327 96.485 Impostos e encargos sociais a recolher 615 683 Receita com emissao de apdlices 1.982 1.847
Cotas de fundos de investimentos 66.206 59.497 Encargos trabalhistas 204 166  Sinistros ocorridos 16.2 (25.701) (28.141)
Titulos de renda fixa 6.121 36.988 Financiamentos 88 153 Custos de aquisicao 16.3 (39.292) (24.756)
Créditos das operacoes com seguros Impostos e contribuicdes 303 244  Outras receitas e despesas operacionais 16.7 (1.380) (1.562)
e resseguros 16.833 _14.170 Débitos de operacdes com seguros Resultado com operacdes de resseguro (572) (764)
Prémios a receber 7 16.389 13.458 e resseguros 15.930 _ 6.165 Despesas administrativas 16.4  (13.802) (13.599)
Operagdes com seguradora 1 1 Prémios a restituir 23 36 Despesas com tributos 16.6 (3.839) (2.849)
Outros créditos operacionais 103 583 Operagdes com seguradora 20 20 Resultado financeiro 16.5 3.342 3.798
Ativo de Resseguro 8 340 128 Corretores de seguros e resseguros 5.853 681 Resultado operacional 6.202 2.074
Titulos e créditos a receber 1.195 _1.102 Resseguros a liquidar 8 5.765 4.016 Ganhos e perdas com ativos ndo correntes 89 6
Créditos a receber 383 217 Outros débitos operacionais 4269 1.412 Resultado antes do imposto de renda
Créditos tributarios 9 812 885 Depositos de terceiros 12 29 20 e da contribuicao social 6.291 2.080
Outros valores e bens 66 62 Prémio e emolumentos recebidos 29 20 Imposto de renda 18 (1.274) 85
Outros valores 66 62 Provisdes técnicas - seguros 13 114.330 _97.594 Contribuigdo social 18 (1.064) 39
Despesas antecipadas 14 20 Danos 73.102 68.084 (=) Lucro liquido do exercicio 3.953 2.204
Custos de aquisicao diferidos 10 _26.027 13.496 Pessoas 41.228 29.510 Quantidade de acdes 18.885.250 18.885.250
Seguros 26.027 13.496 Passivo nao circulante 41.973 25.235 Lucro liquido por lote de mil agées 209,32 116,70
Ativo nao circulante 78.735 _26.350 Provisées técnicas - seguros 13 _41.973 _25.235 =
Realizavel a longo prazo 77.019 24.553 Danos 677  1.229 DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE 5918 2017
Titulos e valores mobiliarios 6 _47.842 6.987 Pessoas 41.296 24.006 Lucro liquido do exercicio 3.953 2.204
Titulos de renda fixa 47.672 6.823 Patriménio liquido 15 _23.741 _22.034 Outros resultados abrangentes (7 __(3)
Outras aplicagdes 170 164 Capital social 19.901 19.901 Ajustes de titulos e valores mobilidrios (12)  (5)
Custos de aquisicao diferidos 10 _29.177 _17.566 Reservas de lucros 3.852 2.138 Efeitos tributarios sobre itens dos lucros abrangentes (40%) 5 2
Seguros 29.177 17.566 Ajustes de avaliagdo patrimonial (12) (5) Total dos resultados abrangentes, liquido de
Imobilizado 11 __1.595 _1.612 efeitos tributarios 3.946 2.201
Bens moéveis 1.306 1.488 =
Outras imobilizagdes 289 124 DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Intangivel 121 185 Método Indireto 2018 _ 2017
Outros intangiveis 121 185 Lucro Liquido do exercicio 3.953 2.204
Total do ativo 197.514 152.383 Total do passivo e patriménio liquido 197.514 152.383  Ajustes ao lucro liquido
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO Capital Reservas de lucros  Ajustes de avaliagio Lucros B:ﬂ:c('Fa{g\c,’:fsgoag"eo;frgggfzor redugio ao valor 820 120
social Legal Outras patrimonial acumulados _ Total recuperavel dos ativos (13) 160
Saldos em 31 de dezembro de 2016 19.901 352 _1.281 (10) = 21.524 piividades operacionais
AJUSteSi com titulos e \{a!ores mobilidrios - - - 5 " 5 Variagéo dos ativos financeiros (16.711) (9.995)
Lucro liquido do exercicio - - - - 2204 2204 Variagéo dos créditos e débitos das operagoes
Proposta para distribuicdo de resultado de seguros (2.703) (5.321)
Rggerva legal - 110 - - (110) ~ Variagao dos titulos e créditos a receber (166) (217)
Dividendos - - - N - (418)  (418) Variagao dos ativos de resseguro 52 62
Reserva estatutéria B - 1676 - (1.676 ~ Variacao dos créditos fiscais e previdenciarios 1.940 (819)
Distribuicdes por meio de AGOE - - (1.281) - - (1.281) Variagio despesas antecipadas 7 ©)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 19.901 462 _1.676 (5) = 22084 55050 dos custos de aquisigao diferidos (24.142) (13.947)
Ajustes com titulos e valores mobiliarios - - - @) - @ Variacdo de outros ativos (5) 61)
Lucro liquido dolexclarc!'ci_o - - - - 3.953 3.953 Variagéo de fornecedores (55) (241)
Proposta para distribuicdo de resultado Variacdo de outras contas a pagar (18) 141
Reserva legal B 198 - - (198) - Variagao impostos e contribuicbes 59 923
Dividendos . - - — - (563)  (563) Variagéo dos débitos de operagdes com seguros
Reserva estatutaria - - 3.192 - (3.192 = e resseguros 10.038 1.072
Distribuigoes através de AGO — = (1.676) — = (1.676) Variagao das provisdes técnicas - seguros 33.473 29.380
Saldos em 31 de dezembro de 2018 19.901 660 _3.192 (12) - 23.741 ¢ P 9 : :

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

1. Contexto operacional: A Usebens Seguros S.A. (“Seguradora”) é uma
sociedade andnima de capital nacional e fechado, com sede e escritério
localizado na Cidade de S&o Paulo, SP, registrada na Superintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP) sob o cédigo 0367-1. Sua controladora e
holding é a Usebens Holdings Participagao S.A. A Seguradora atua em todo
o territério nacional na comercializagao de seguro de danos e de pessoas.
A expertise da Seguradora esta voltada para a distribuicao, em todo o terri-
tério nacional, de seguros massificados, customizados de acordo com as
necessidades da regido, por intermédio de seus parceiros concessionarios
de veiculos, instituicdes financeiras e de administradora de consércios.
Destaca-se por seu amplo portfélio de produtos, que representam uma fon-
te importante de rentabilidade a esses parceiros, sendo que entre os princi-
pais produtos estdo: a) prestamista; (b) seguro de automdveis (rastreado);
(c) vida em grupo; (d) acidentes pessoais; (e) GAP; (f) franquia zero; e (g)
compreensivo residencial e empresarial. 2. Base para apresentacao e ela-
boracdo das demonstracoes contabeis: As demonstracdes contabeis
foram aprovadas e autorizadas para publicagéo por seus Administradores e
Acionistas em 27 de fevereiro de 2019. 2.1. Declaragao de conformidade:
Em 30 de julho de 2015, a SUSEP emitiu a Circular n® 517/2015, alterada
parcialmente pelas Circulares SUSEP n°s 521/2015, 543/2016, 544/2016,
561/2017, 568/2018, 572/2018, 575/2018 e 583/2018 que dispde sobre as
alteragdes das normas contabeis a serem observadas pelas entidades
abertas de previdéncia complementar, sociedades de capitalizagdo, socie-
dades seguradoras e resseguradoras locais, com efeitos a partir de sua
publicagéo. Desta forma, as demonstragdes contabeis foram elaboradas
conforme os dispositivos da Circular SUSEP n° 517/15 e os pronunciamen-
tos técnicos, as orientacdes e as interpretagdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), e normas do Conselho Nacional de
Seguros Privados (CNSP), doravante “Praticas contabeis adotadas no Bra-
sil aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pela SUSEP”. 2.2.
Comparabilidade: As demonstragbes contabeis estdo sendo apresenta-
das com informagdes comparativas de periodos anteriores, conforme dis-
posi¢des do CPC n° 21 e da Circular SUSEP n° 517/15. 2.3. Base de ela-
boracdo: As demonstragdes contdbeis foram elaboradas com base no
custo histérico, exceto por determinados instrumentos financeiros mensura-
dos a valor justo por meio do resultado. O custo histérico geralmente é ba-
seado no valor justo das contraprestagdes pagas em troca de ativos. Valor
justo é o prego que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela
transferéncia de um passivo em uma transagao organizada entre partici-
pantes do mercado em data de mensuracéo, independentemente de esse
prego ser diretamente observavel ou estimado usando outra técnica de ava-
liagcdo. Ao estimar o valor justo em um ativo ou passivo, a Seguradora leva
em consideracao as caracteristicas do ativo ou passivo no caso de os par-
ticipantes do mercado levarem essas caracteristicas em consideragcdo na
preferéncia do ativo ou passivo na data de mensuragéo. O valor justo para
fins de mensuragéo e/ou divulgagdo nestas demonstragdes contabeis é de-
terminada nessa base, exceto valor em uso na Redugao ao valor recupera-
vel de ativos CPC 01(R1). As principais praticas contabeis adotadas pela
Seguradora estao divulgadas na Nota Explicativa n® 3 as demonstragdes
contabeis. 2.4. Moeda funcional e de apresentacao: As demonstracoes

contabeis sdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da
Seguradora. 2.5. Demonstracao de resultados abrangentes (DRA): Esta
sendo apresentada em quadro demonstrativo préprio e compreende itens
de receita e despesa (incluindo ajustes de reclassificacdo) que ndo séo re-
conhecidos na demonstragcdo do resultado como requerido ou permitido
pelos CPCs. 2.6. Efeito das operacoes do DPVAT nos fluxos de caixa:
As operagdes do consércio DPVAT, pela sua natureza, nao causam efeitos
individuais nos fluxos de caixa da Seguradora, uma vez que suas opera-
¢Oes sdo apuradas mensalmente, e os efeitos liquidos registrados na conta
“Outros créditos operacionais”, contabilizados exclusivamente com base
nas informagdes disponibilizadas pela Seguradora Lider S.A., Administra-
dora do seguro DPVAT. 2.7. Operagoes descontinuadas: Nao houve ativi-
dades descontinuadas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018. 3.
Principais praticas contabeis: As se¢bes a seguir descrevem as princi-
pais praticas contabeis aplicadas na preparacdo das demonstragdes conta-
beis: 3.1. Apuracao do resultado operacional: Os prémios de seguros,
resseguros e cosseguros, e os respectivos custos de comercializagdo sao
registrados quando da emissao da apdlice ou fatura e reconhecidos no re-
sultado de acordo com o transcorrer da vigéncia do risco. As receitas e
despesas relativas as operagdes no consércio DPVAT s&do contabilizadas
exclusivamente com base nas informagdes disponibilizadas pela Segurado-
ra Lider, administradora do seguro DPVAT. 3.2. Caixa e equivalente de
caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depoésitos banca-
rios, outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos
originais de trés meses ou menos, com risco insignificante de mudanca de
valor e vencimento que n&o afetam a vinculagcdo com ativos garantidores.
3.3. Definicoes, classificacdo e mensuragcao dos instrumentos finan-
ceiros: a) Defini¢oes: Instrumento financeiro: é qualquer contrato que dé
origem a um ativo financeiro para uma entidade e simultaneamente a um
passivo financeiro ou participagéo financeira para outra entidade. Os ativos
e passivos financeiros s&o inicialmente mensurados pelo valor justo. Os
custos da transagao diretamente atribuiveis a aquisigdo ou emissao de ati-
vos e passivos financeiros (exceto por ativos e passivos financeiros reco-
nhecidos ao valor justo por meio do resultado) séo acrescidos ao ou dedu-
zidos do valor justo dos ativos ou passivos financeiros, se aplicavel, apés o
reconhecimento inicial. Os custos da transacdo diretamente atribuiveis a
aquisicao de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resul-
tado sdo reconhecidos imediatamente no resultado. Instrumento de patri-
monio: é qualquer contrato que evidencie uma participagéo nos ativos de
uma entidade apds a deducdo de todos os seus passivos. b) Ativos finan-
ceiros: Os ativos financeiros sdo classificados nas seguintes categorias
especificas: ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado, investi-
mentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para ven-
da e empréstimos e recebiveis. A classificagdo depende da natureza e fina-
lidade dos ativos financeiros e é determinada na data do reconhecimento
inicial. Todas as aquisi¢bes ou alienagdes normais de ativos financeiros sédo
reconhecidas ou baixadas com base na data de negociagao. As aquisicdes
ou alienagdes normais correspondem a aquisi¢des ou alienagdes de ativos
financeiros que requerem a entre de ativos dentro do prazo estabelecido
por meio de norma ou pratica de mercado. b.1) Ativos financeiros ao

Variagao de depdsitos de terceiros 9 4

Caixa liquido gerado nas operacoes 6.042 3.456
Impostos sobre lucros pagos (1.860) (924)
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 4182 2.532

Das atividades de investimento
Pagamento de compra de ativo imobilizado e intangivel (461) _ (155)
Caixa liquido consumido nas atividades de

investimento (461) (155)
Das atividades de financiamento
Distribuicao de dividendos (2.102) _(1.744)
Caixa liquido consumido nas atividades

de investimento (2.102) (1.744)
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 1.619 633
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 698 65
Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio 2.317 698
Aumento liquido de caixa e equivalente de caixa 1.619 633

valor justo por meio do resultado: Os ativos financeiros séo classificados
ao valor justo por meio do resultado quando s&o mantidos para negociagéo
ou designados pelo valor justo por meio do resultado. E classificado nessa
categoria se: * For adquirido principalmente para ser vendido no curto pra-
z0; » No reconhecimento inicial é parte de uma carteira de instrumentos fi-
nanceiros identificados que a Seguradora administra e possui um padréao
real recente de obtencdo de lucros a curto prazo; * For um derivativo que
nao tenha sido designado como um instrumento de hedge efetivo. Um ativo
financeiro além dos mantidos para negociagao pode ser designado ao valor
justo por meio do resultado no reconhecimento inicial se: ® Tal designagéao
elimina ou reduz significativamente uma inconsisténcia de mensuragao ou
reconhecimento que, de outra forma, surgiria; * O ativo financeiro for parte
de um grupo gerenciado de ativos e passivos financeiros ou ambos; ¢ Seu
desempenho for avaliado com base no valor justo, de acordo com a estraté-
gia documentada de gerenciamento de risco ou de investimento da Segura-
dora, e quando as informacdes sobre o agrupamento forem fornecidas in-
ternamente com a mesma base; e * Fazer parte de um contrato contendo
um ou mais derivativos embutidos e for permitido que o contrato combinado
seja totalmente designado ao valor justo por meio do resultado (CPC 38).
Os instrumentos financeiros com esta classificagao contabil sdo apresenta-
dos no ativo circulante da Seguradora, e seus ganhos ou perdas decorren-
tes de variagdes do valor justo sao contabilizados em contrapartida a conta
de receita ou despesa do exercicio. b.2) Investimentos mantidos até o
vencimento: Os investimentos mantidos até o vencimento correspondem a
ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis
e data de vencimento fixa, que a Seguradora tem a intengdo positiva e a
capacidade financeira de manter até o vencimento. Apés o reconhecimento
inicial, os investimentos mantidos até o vencimento sdo mensurados ao
custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, menos eventual per-
da por redugéo ao valor recuperavel. b.3) Ativos financeiros disponiveis
para venda: S3o ativos financeiros que ndo se enquadram em nenhuma
das definigdes anteriores. Os instrumentos financeiros com esta classifica-
¢ao contabil sdo apresentados no ativo circulante e nao circulante da Segu-
radora, de acordo com a maturidade do titulo. Seus ganhos ou perdas de-
correntes de variagbes do valor justo sdo contabilizados em contrapartida

em uma conta destacada do patriménio liquido, pelo valor liquido dos efei-
continua
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—3 continuagéo tos tributarios, sendo transferidos para o resultado do exer-
cicio quando da efetiva realizagéo pela venda dos respectivos titulos e va-
lores mobilidrios. b.4) Empréstimos e recebiveis: Empréstimos e
recebiveis sdo ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou
determindaveis e que néo sdo cotados em um mercado ativo, que estao re-
presentados principalmente por créditos das operagées com seguros e res-
seguros. Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor de custo
amortizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer
perda por reducéo do valor recuperavel. b.5) Reducao ao valor recupera-
vel de ativos financeiros: Ativos financeiros, exceto aqueles designados
pelo valor justo por meio do resultado, sdo avaliados por indicadores de
redugao ao valor recuperavel na data do balanco. As perdas por reducéao ao
valor recuperavel sdo reconhecidas se, e apenas se, houver evidéncia obje-
tiva da redug&o ao valor recuperavel do ativo financeiro como resultado de
um ou mais eventos que tenham ocorrido apds seu reconhecimento inicial,
com impacto nos fluxos de caixa futuros estimados desse ativo. Os prémios
de seguros também séo testados quanto a sua recuperabilidade, e uma
provisdo para perda no valor recuperavel relativa aos prémios a receber é
apurada com base na totalidade dos prémios vencidos acima de 60 dias e
dos prémios vencidos relativos aos riscos decorridos, descontadas as ces-
sdes de prémio e Imposto sobre operagdes financeiras (IOF), ainda que
nao iniciada a vigéncia da apdlice. Para todos os outros ativos financeiros,
uma evidéncia objetiva pode incluir: * Dificuldade financeira significativa do
emissor ou da contraparte; ¢ Violagéo de contrato, como inadimpléncia ou
atraso nos pagamentos de juros ou principal; * Probabilidade de o devedor
declarar faléncia ou reorganizacéo financeira; ou * Extingdo do mercado
ativo daquele ativo financeiro em virtude de problemas financeiros. O valor
contabil do ativo financeiro é reduzido diretamente pela perda por redugéo
ao valor recuperavel para todos os ativos financeiros, com excegao dos
prémios de seguros, em que o valor contabil é reduzido pelo uso de uma
provisdo. Recuperagdes subsequentes de valores anteriores baixados sao
creditadas a provisdo. Mudangas no valor contabil da proviséo séo reconhe-
cidas no resultado. c) Baixa de ativos financeiros: A Seguradora baixa um
ativo financeiro quando os direitos contratuais de recebimento dos fluxos de
caixa provenientes destes ativos cessam ou se houver uma transferéncia
substancial dos riscos e beneficios de propriedade do ativo financeiro, mas
continuar a controlar o ativo transferido, a Seguradora reconhece a partici-
pacao retida e o respectivo passivo nos valores que tera de pagar. Se retiver
substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade do ativo fi-
nanceiro transferido, a Seguradora continua reconhecendo esse ativo, além
de um empréstimo garantido pela contrapartida recebida. A Seguradora
baixa os passivos financeiros somente quando as obrigagdes da Segurado-
ra s@o extintas e canceladas ou quando vencem. A diferenca entre o valor
contabil do passivo financeiro baixado e a contrapartida paga e a pagar é
reconhecida no resultado. 3.4. Ativos e passivos de resseguros: Os ati-
vos e passivos decorrentes dos contratos de resseguros sdo apresentados
de forma separada, segregando os direitos e obrigagdes entre as partes,
uma vez que a existéncia dos referidos contratos ndo exime a Seguradora
de honrar suas obrigagdes perante aos segurados. Os ativos e passivos de
resseguro compreendem: (i) os prémios de resseguros diferidos das apoli-
ces emitidas e ndo emitidas, conforme contratos firmados de cessdo de
risco, cujo o periodo de cobertura ainda ndo expirou. O montante de pré-
mios é reconhecido inicialmente pelo valor contratual e ajustado conforme
periodo de exposi¢éo do risco; (ii) as parcelas correspondentes a indeniza-
cOes pagas aos segurados ou pendentes de liquidacédo, que sé@o recupera-
das junto aos resseguradores; (iii) as comissdes sobre os repasses de pré-
mios conforme os contratos firmados de cessdo de riscos; e (iv)
adiantamento para implantacédo de novo produto. 3.5. Custos de aquisicao
diferidos: Os custos de aquisicdo compreendem os custos diretos na ob-
tengdo e processamento de novos negécios/contratos de seguros. Esses
custos sao capitalizados, reconhecidos como ativo e amortizados pelo pra-
z0 de reconhecimento dos prémios de seguros de acordo com o prazo de
vigéncia dos contratos. 3.6. Demais ativos circulantes e ativos nao circu-
lantes: Os demais ativos sdo demonstrados ao custo, incluindo os rendi-
mentos e as variagdes monetdrias auferidas e, quando aplicavel, o efeito do
ajuste desses ativos para o valor justo ou de realizagdo. 3.7. Imobilizado:
O imobilizado esta demonstrado ao custo de aquisi¢do e compreende a
equipamentos, mdveis, maquinas e utensilios, veiculos, imobilizagbes em
cursos e benfeitoria em iméveis de terceiros. As depreciagcdes e amortiza-
¢Oes sao calculadas pelo método linear, de modo que o valor do custo me-
nos o seu valor residual apds sua vida util seja integralmente baixado, com
os seguintes prazos: dez anos para moéveis, utensilios, instalacdes e benfei-
torias em imdveis de terceiros, e em cinco anos para equipamentos de in-
formatica, softwares e veiculos. Um item do imobilizado é baixado quando
nao ha beneficios econémicos futuros resultantes do uso continuo do ativo.
Quaisquer ganhos ou perdas na venda ou baixa de um item do imobilizado
sao determinados pela diferenca entre os valores recebidos na venda e o
valor contébil do ativo e sdo reconhecidos no resultado. O ativo imobilizado
da Seguradora inclui ativos referentes a participagdo na Seguradora Lider
S.A. (consoércio DPVAT). 3.8. Ativos intangiveis: Referem-se substancial-
mente a softwares, com amortizagéo reconhecida linearmente em até cinco
anos. Um ativo intangivel é baixado quando nédo ha beneficios econémicos
futuros resultantes do uso. Os ganhos ou as perdas resultantes da baixa de
um ativo intangivel, sdo reconhecidos no resultado quando o ativo é baixa-
do. 3.9. Reducdo do valor recuperavel de ativos nado financeiros
(“impairment”): No final de cada exercicio, a Seguradora revisa o valor
contabil de seus ativos tangiveis e intangiveis para determinar se ha algu-
ma indicacdo de que tais ativos sofreram alguma perda por redugéo ao va-
lor recuperavel. Se houver tal indicagéo, o montante recuperavel do ativo é
estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa perda, se houver.
Se o montante recuperavel de um ativo calculado for menor que seu valor
contabil, o valor contabil do ativo é reduzido ao seu valor recuperavel. A
perda por reducdo ao valor recuperavel é reconhecida imediatamente no
resultado. 3.10. Passivos circulantes e nao circulantes de operacoes de
seguros: Os passivos sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou esti-
mados, acrescidos, quando aplicavel, dos respectivos encargos e variagdes
monetarias ou cambiais incorridos até a data-base das demonstragdes con-
tabeis. 3.11. Arrendamento mercantil: O arrendamento mercantil de imo-
bilizado no qual a Seguradora fica substancialmente com todos os riscos e
beneficios de propriedade séo classificado como arrendamento mercantil.
O arrendamento financeiro é registrado como se fosse uma compra finan-
ciada, reconhecendo, no seu inicio, um ativo imobilizado e um passivo de
financiamento (arrendamento). 3.12. Contratos de seguro: As principais
definicbes das caracteristicas de um contrato de seguro estdo descritas no
Pronunciamento Técnico CPC 11 - Contratos de seguros, emitido pelo Co-
mité de Pronunciamentos Contabeis. Contrato de seguro é um contrato em
que a Seguradora aceita um risco de seguro significativo do segurado, acei-
tando compensa-lo no caso de um acontecimento futuro, incerto, especifico
e adverso. A Administragdo procedeu a andlise de seus negécios para de-
terminar que suas operagdes caracterizam-se como “contratos de seguro”.
Nessa andlise, foram considerados os preceitos contidos no CPC 11 e as
orientagdes estabelecidas pelas normas regulatérias da SUSEP. As opera-
¢Oes de resseguros sdo contabilizadas com base nos contratos firmados
com as resseguradoras. As despesas e receitas oriundas desses contratos
séo reconhecidas simultaneamente aos prémios de seguros corresponden-
tes. O diferimento dos prémios de resseguros cedidos é realizado de forma
consistente com o respectivo prémio de seguro. Os ativos e passivos finan-
ceiros decorrentes desses contratos sdo baixados com base: (i) nas presta-
¢bes de contas emitidas pelos resseguradores por meio dos movimentos
operacionais periédicos sujeitos a analise da Seguradora: e (ii) nas presta-
¢Oes de contas preparadas pela Seguradora e que estao sujeitas a analise
pelos resseguradores. 3.13. Provisoes técnicas de seguros: As provisdes
técnicas decorrentes de contratos de seguros, segundo as praticas conta-
beis no Brasil, sdo constituidas de acordo com as determinagdes do Con-
selho Nacional de Seguros Privados (CNSP), e da Superintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP), cujos critérios, parametros e férmulas sao do-
cumentados em Notas Técnicas Atuariais - NTA: As provisdes técnicas
(IBNR, PSL e outras provisdes técnicas) relativas ao Consércio DPVAT sédo
contabilizadas com base nos valores calculados e informados, exclusiva-
mente, pela Seguradora Lider: « A Provisdo de Prémios Nao Ganhos
(PPNG) é calculada “pro rata” dia, com base nos prémios emitidos e tem por
objetivo provisionar a parcela de prémios correspondente ao periodo de
risco a decorrer na data-base de calculo. A PPNG considera como data-
base para sua constituigdo a menor data entre a emisséo e o inicio de vi-
géncia do risco, de acordo com normativo regulatério especifico; ® A provi-
sdo de prémios nao ganhos - riscos vigentes ndo emitidos (PPNG-RVNE)
tém como objetivo estimar a parcela de prémios ndo ganhos referentes aos
riscos assumidos e que estdo em processo de emissao, sendo constituida
de acordo com as normas e especificagdes estabelecidas em Nota Técnica
Atuarial. Destaca-se, ainda, que para os ramos que nao dispdem de histori-

co de informagdes com dados estatisticos consistentes para a aplicagdo da
metodologia disposta na Nota Técnica Atuarial, a PPNG-RVNE é constitui-
da com base nos percentuais médios utilizados pelo mercado segurador;
* A provisdo para sinistros a liquidar (PSL) é constituida com base na esti-
mativa dos valores a indenizar ao segurado, realizada por ocasiao do rece-
bimento do aviso de sinistro, em valor considerado suficiente para fazer face
aos compromissos futuros. Esta provisao é reavaliada no decorrer do pro-
cesso até a liquidagéo ou encerramento do processo; ¢ A proviséo de sinis-
tros ocorridos e ndo avisados (IBNR - Incurred But Not Reported) é consti-
tuida a partir da metodologia descrita em Nota Técnica Atuarial, que se
baseia em critério estatistico-atuarial, conhecido como triangulo de run-off,
que considera o desenvolvimento trimestral ou semestral histérico dos si-
nistros ocorridos e avisados. Para os ramos que ndo dispdem de histérico
de informagbes com dados estatisticos consistentes para a aplicagéo da
metodologia, a provisdo é constituida com base nos resultados observados
nos testes de consisténcia desta provisdo ou através dos percentuais mé-
dios utilizados pelo mercado segurador; * A provisdo de despesas relacio-
nadas (PDR) visa a cobertura dos valores esperados a liquidar relativos as
despesas relacionadas a sinistros ocorridos, avisados ou nao, abrangendo
tanto as despesas que podem ser atribuidas individualmente a cada sinistro
quanto as despesas que s6 podem ser relacionadas aos sinistros de forma
agrupada. 3.14. Teste de adequacédo dos passivos (Liability Adequacy
Test - LAT): Conforme disposto na Circular SUSEP N° 517/2015, que insti-
tuiu o Teste de Adequacgdo de Passivos para fins de elaboracdo das de-
monstragdes financeiras e definiu regras e procedimentos para a sua reali-
zagéo, a seguradora deve avaliar se o seu passivo esta adequado, utilizando
estimativas correntes de fluxos de caixa futuros de seus contratos de segu-
ro. Se a diferenga entre o valor das estimativas correntes dos fluxos de
caixa e a soma do saldo contabil das provisdes técnicas na data-base, de-
duzida dos custos de aquisigdo diferidos e dos ativos intangiveis diretamen-
te relacionados as provisdes técnicas resultar em valor positivo, cabera a
sociedade supervisionada reconhecer este valor na Provisdo Complemen-
tar de Cobertura (PCC), quando a insuficiéncia for proveniente das provi-
soes de PPNG, PMBaC e PMBC, as quais possuem regras de calculos ri-
gidas, que nao podem ser alteradas em decorréncia de insuficiéncias. Os
ajustes decorrentes de insuficiéncias nas demais provisdes técnicas apura-
das no TAP devem ser efetuados nas préprias provisdes. Nesse caso, a
Companhia devera recalcular o resultado do TAP com base nas provisdes
ajustadas, e registrar na PCC apenas a insuficiéncia remanescente. O TAP
foi elaborado bruto de resseguro e para a sua realizagao a seguradora con-
siderou a segmentagao estabelecida pela Circular SUSEP N° 517/2015, ou
seja, entre Eventos a Ocorrer e Eventos Ocorridos e, posteriormente, entre
seguros de Danos e seguros de Pessoas, excluindo-se as operagdes com
seguro DPVAT. Para a elaboragdo dos fluxos de caixa considerou-se as
estimativas de prémios, sinistros, despesas e impostos, mensurados na
data-base de dezembro de 2018, descontados pela relevante estrutura a
termo da taxa de juros livre de risco (ETTJ), com base na metodologia
proposta pela SUSEP, usando o modelo de Svensson para interpolagdo e
extrapolagdo das curvas de juros e o uso de algoritmos genéricos em com-
plemento aos algoritmos tradicionais de otimizagao nao-linear, para a esti-
magao dos parametros do modelo. As taxas de sinistralidade aplicadas para
cada grupo no Teste de Adequagdo de Passivos de 31 de dezembro de
2018 foram, em média, as seguintes: ® Seguro de Danos - 36,00%; * Segu-
ro de Pessoas - 14,00%. Com base no Estudo Atuarial do Teste de Ade-
quagdo de Passivos da USEBENS SEGUROS S.A. realizado para a
data-base de 31/12/2018, concluiu-se que o seu passivo por contrato de
seguro esta adequado para os Grupos de Eventos a Ocorrer e de Eventos
Ocorridos, ndo sendo necessario o ajuste das provisdes constituidas, dedu-
zidas dos custos de aquisigao diferidos e dos ativos intangiveis diretamente
relacionados as provisdes técnicas, visto que estas se mostraram superio-
res aos valores estimados dos fluxos de caixa, os quais foram elaborados
em conformidade com os parametros minimos estabelecidos pela Circular
SUSEP N° 517/2015. 3.15. Contas a pagar: As contas a pagar aos forne-
cedores sao obriga¢des a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos
de fornecedores no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como
passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano.
Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo néo cir-
culante. Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequen-
temente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa
efetiva de juros. Na pratica, sdo normalmente reconhecidas ao valor da fa-
tura correspondente. 3.16. Imposto de Renda e Contribui¢do Social cor-
rentes e diferidos: A provisdo para Imposto de Renda é constituida a ali-
quota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A
Contribuicdo Social Sobre o Lucro é calculada considerando a aliquota de
15%. A Lei 13.169 de 06 de outubro de 2015, elevou a aliquota da contribui-
¢ao social para 20% com vigéncia a partir de 1° de setembro de 2015 a 31
de dezembro de 2018 e voltara para a aliquota de 15% a partir de 1° de
janeiro de 2019. O imposto de renda e a contribuigio social diferidos sdo
calculados com as mesmas taxas acima. 3.17. Ativos contingentes,
provisdes judiciais e obrigacoes legais (fiscais e previdenciarias):
O reconhecimento, a mensuragao e a divulgagao dos ativos e passivos con-
tingentes e obrigagdes legais (fiscais e previdenciarias) sdo efetuados da
seguinte maneira: * Ativos contingentes - ndo sdo reconhecidos nas de-
monstragdes contabeis, exceto quando da existéncia de evidéncias que
propiciem a garantia de sua realizagao, sobre as quais ndo cabem mais
recursos; * Provisdes judiciais - sdo reconhecidas nas demonstragdes
contabeis quando, com base na opinido de assessores juridicos e da Admi-
nistracao, for considerado provavel o risco de perda de uma agéo judicial ou
administrativa, e sempre que os montantes envolvidos forem mensuraveis
com suficiente seguranga. Os passivos contingentes classificados como
perdas possiveis pelos assessores juridicos sédo divulgados em notas expli-
cativas ou reconhecidos contabilmente como provisdes judiciais para a par-
cela que houver expectativa de saida de caixa e, aqueles classificados
como perdas remotas nao sdo passiveis de provisao ou divulgacéo; e
* Obrigacoes legais (fiscais e previdenciarias) - referem-se a demandas
judiciais em que estao sendo contestadas a legalidade e a constitucionali-
dade de alguns tributos e contribuigdes. Os montantes discutidos séo inte-
gralmente registrados nas demonstragdes contébeis e atualizados de acor-
do com a legislagdo vigente. 3.18. Distribuicdo de dividendos: A
distribuicéo de dividendos para os acionistas é reconhecida como um pas-
sivo nas demonstracdes contdbeis ao final do exercicio social, com base no
estatuto social da Seguradora. Qualquer valor acima do minimo obrigatério
somente é provisionado na data em que sdo aprovados pelos acionistas.
3.19. Lucro liquido por agao: O lucro por agao basico da Seguradora para
o periodo é calculado pela divisdo do lucro atribuivel aos acionistas pela
quantidade de ac¢des da Seguradora. Durante o periodo de reporte a Segu-
radora ndo possuia instrumentos ou transagdes que gerassem efeito diluti-
vo ou antidilutivo sobre o lucro por agéo do periodo e consequentemente o
lucro por agéo basico é equivalente ao lucro por acéo diluido segundo os
requerimentos do CPC 41. 4. Estimativas e julgamentos contébeis rele-
vantes: As demonstragdes contdbeis sdo impactadas por politicas conta-
beis, premissas, estimativas e métodos de mensuragdo utilizados pelos
Administradores da Seguradora na elaboragdo das demonstragdes conta-
beis. A Seguradora faz estimativas e utilizam premissas que podem impac-
tar os valores informados de ativos e passivos dos préximos periodos. As
estimativas e premissas que impactam as informacdes contabeis sdo apli-
cadas de forma consistente. Eventuais mudancas na apuragéao das estima-
tivas contabeis sdo aplicadas prospectivamente. As estimativas e premis-
sas utilizadas pela Seguradora sdo as melhores disponiveis e estdo de
acordo com as normas aplicaveis e se referem, basicamente, aos seguintes
fatores: » Avaliag&o do valor justo de determinados instrumentos financeiros
(Nota Explicativa n° 6); * Proviséo para riscos de créditos - constituida para
os créditos vencidos acima de 60 dias e dos prémios vencidos relativos aos
riscos decorridos, para fazer frente as eventuais perdas na realizagdo de
prémios a receber (nota explicativa n° 7c);  Reconhecimento e avaliagdo de
impostos diferidos (nota explicativa n° 9); e * Provisdes técnicas de seguros
(nota explicativa n° 13). 5. Gerenciamento de riscos: A Seguradora, de
forma geral, estd exposta aos seguintes riscos provenientes de suas opera-
cOes e que podem afetar, com maior ou menor grau, os seus objetivos es-
tratégicos e financeiros: * Risco de seguro; ¢ Risco de crédito; * Risco finan-
ceiro/liquidez; * Risco de mercado; e ¢ Risco operacional. A finalidade desta
nota explicativa é apresentar informacdes gerais sobre estas exposicoes,
bem como os critérios adotados pela Seguradora na gestdo e reducédo de
cada um dos riscos acima mencionados. A Seguradora dispde de uma es-
trutura de gerenciamento de riscos composta por principios, politicas, res-
ponsabilidades, procedimentos e agdes internas compativeis com a
natureza e complexidade dos produtos, processos e sistemas, trabalhando
de maneira incessante para o constante aprimoramento dessa estrutura.
5.1. Risco de seguro: A Seguradora define risco de seguro como o risco
transferido por qualquer contrato, onde haja a possibilidade futura de que o

evento de sinistro ocorra e onde haja incerteza sobre o valor de indenizagéo
resultante do evento de sinistro. Pela natureza intrinseca de um contrato de
seguro, o seu risco é de certa forma, acidental e, consequentemente, sujei-
to a oscilagdes. A gestdo de riscos concentra em quatro aspectos principais:
» Controlar o impacto dos eventos negativos; ® Buscar oportunidades visan-
do a obtengéo de vantagem competitiva;  Alinhar o apetite de risco com a
estratégia da Seguradora; e * Gerenciar as incertezas inerentes ao alcance
dos objetivos. Como parte de sua politica de gestdo de riscos, a Segurado-
ra possui critérios de aceitagdo e de precificagéo especificos para cada li-
nha de negdcio que buscam minimizar riscos de anti-sele¢do e garantir um
nivel de rentabilidade adequado frente aos riscos assumidos. Os objetivos
da subscri¢ao de riscos da Seguradora é desenvolver sua carteira de segu-
ros de forma conservadora e rentavel. A Seguradora acredita que as técni-
cas de subscrigéo de riscos que auxiliam na identificagdo e entendimento
do risco e na definicao do prego de seguros de forma apropriada. Além dis-
s0, a Seguradora monitora a qualidade dos negécios por parte das conces-
siondrias, a fim de avaliar e melhorar o seu desempenho. a) Concentracao
de riscos dos contratos de seguro: A concentragéo de risco dos contra-
tos de seguro para as varias modalidades é determinada com base nos
prémios emitidos antes do resseguro, levando-se em conta sua distribui¢ao
geogréfica e linha de negécios, conforme demonstrado no quadro a seguir:
Prémios emitidos por regido geografica

Su- Nor- Centro-

Ramos de atuagéo deste _ Sul deste _-oeste Norte _ Total
Acidentes pessoais -

coletivos 467 32 1 9 2 511
Acidentes pessoais -

individuais 200 20 33 21 12 286
Acidentes pessoais

Passageiros - APP 1 - - - - 1
Assisténcia e outras

coberturas - auto 499 112 6 48 1 666
Automoével 7.774 591 272 109 46 8.792
Compreensivo empresarial 1 - - - - 1
Eventos aleatérios 39 - - - - 39
Extenséao de garantia -

veiculos 384 10 - 57 - 451
Prestamista 68.246 1.126 40 9.105 - 78517
R. C. Facultativa Veiculos 4 - - - - 4
Riscos diversos 103 81 - - - 184
Seguro Habitacional Apdlice

Mercado - Demais

Coberturas 3.097 1.477 362 252 101 5.289

Vida em grupo 71 74 1 33 - 179
DPVAT 7.939 3.306 2.911 _ 1.636 1.308 _17.100
Em 31 de dezembro T

de 2018 88.825 6.829 3.626 11.270 1.470 112.020
Proporcao - % 79,29 6,10 3,24 10,06 1,31 100,00
Em 31 de dezembro

de 2017 62.781 8.983 4.301 10.317 1.751 88.133
Proporcao - % 71,23 10,19 4,88 11,71 1,99 100,00

b) Teste de sensibilidade: A tabela a seguir apresenta o impacto gerado,

pelas andlises de sensibilidade do modelo no lucro liquido, caso a sinistra-

lidade, despesas administrativas e taxas de juros variem 10% ou 15%, em

31 de dezembro de 2018, exceto sobre os valores referentes ao segu-
ro DPVAT:

Impacto no resultado

2018 2017

Bruto de Liquido de Bruto de Liquido de

resseguro resseguro resseguro resseguro

Aumento de 10% das

despesas administrativas (630) (630) (788) (788)
Reducao de 10% das

despesas administrativas 623 623 659 659
Aumento de 15% dos

valores de sinistros (1.082) (1.056) (809) (809)
Redugéo de 15% dos

valores de sinistros 1.071 1.045 671 671
Aumento de 10% nas

taxas de juros 163 163 196 196
Reducéo de 10% nas

taxas de juros (180) (180) (217) (217)

5.2. Gestao de riscos financeiros: A Seguradora esta exposta a riscos fi-
nanceiros associados a sua carteira de titulos e valores mobiliarios. Para
mitigar esses riscos sdo levados em consideragao os requerimentos regu-
latérios e o ambiente econdémico onde sao conduzidos os negécios da Se-
guradora e investidos os ativos financeiros. A gestdo de riscos financeiros
compreende as seguintes categorias: ® Risco de mercado, que é aquele
associado a possibilidade de ocorréncia de perdas devido as oscilagdes
nos precos de mercado das posi¢des mantidas em carteira; ® Risco de liqui-
dez, que esta relacionado a eventual indisponibilidade de recursos de caixa
para fazer frente a obrigagdes futuras da Seguradora; e * Risco de crédito,
associado a possibilidade de descumprimento de um contrato nos termos
em que tenha sido firmado entre as partes. a) Risco de mercado: E o risco
de que o valor de um instrumento financeiro ou de uma carteira de instru-
mentos financeiros se altere, em virtude da volatilidade das variaveis exis-
tentes no mercado (taxa de juros, cambio, agdes, etc.), causada por fatores
adversos. As transacdes da Seguradora sdo realizadas em reais, portanto
ela nao estd exposta ao risco de moeda. A Seguradora esté sujeita ao risco
de taxas de juros, dada politica e o0 montante aplicado em investimentos
remunerados ao CDI e, em remuneracdes baseadas em taxas pds-fixados
(indexada a SELIC) em titulos publicos federais. Seguindo uma politica con-
servadora, a Seguradora opta pelo investimento em titulos publicos para a
cobertura das reservas e as demais aplicagdes financeiras séo realizadas
em institui¢des de primeira linha, minimizando o risco de mercado, ndo ne-
cessitando, atualmente, de modelos definidos para a avaliagdo de riscos. As
taxas contratadas estao discriminadas na nota explicativa n° 6 (a). b) Risco
de liquidez: Define-se risco de liquidez como a possibilidade de a Segura-
dora néo ser capaz de honrar eficientemente suas obrigagdes - esperadas
e inesperadas, correntes e futuras, sem afetar suas operagdes diarias e
sem incorrer em perdas significativas. Também é considerado risco de liqui-
dez a possibilidade de a Seguradora ndo conseguir negociar a prego de
mercado uma posi¢ao - seja devido ao seu tamanho elevado em razédo de
alguma descontinuidade no mercado. O gerenciamento do risco de liquidez
tem por objetivo controlar os diferentes descasamentos dos prazos de liqui-
dacéo de direitos e obrigagdes, assim como a liquidez dos instrumentos fi-
nanceiros utilizados na gestdo das operagdes. A Seguradora adota como
politica a classificacdo de seus investimentos na categoria disponiveis para
venda, visando mitigar sua exposi¢ao ao risco de liquidez, como também o
excesso de caixa é investido em fundo de investimento com liquidez imedia-
ta, possibilitando movimentagdo conforme necessidade apontada no fluxo
de caixa. A politica de risco de liquidez estabelece a avaliagao e a determi-
nacao do que constitui esse tipo de risco. A Seguradora elabora analises de
fluxo de caixa projetado e revisa periodicamente as obrigagdes assumidas
e os instrumentos financeiros utilizados, sobretudo os relacionaqos aos ati-
vos garantidores das provisdes técnicas. c) Riscos de crédito: E o risco de
que um devedor deixe de cumprir os termos de um contrato ou deixe de
cumpri-los nos termos em que foi acordado. Mais especificadamente, o ris-
co de crédito pode ser entendido como o risco de nao serem recebidos os
valores decorrentes dos prémios de seguro e dos créditos detidos juntos as
instituicoes financeiras e outros emissores decorrentes das aplicagdes fi-
nanceiras, pode ser entendido ainda como risco de concentragao, risco de
liquidacdo ou ainda o risco de descumprimento de garantias acordadas. A
Seguradora, na gestédo do risco de crédito, vale-se da legislagdo da Autar-
quia para minimizar problemas. Importante destacar que os prémios de
seguros praticados pela Seguradora, nos ramos em que atua sao peque-
nos, o que em tese, diminui de sobremaneira a possibilidade de risco de
crédito. Some-se a isso, a possibilidade que a Seguradora tem de, em de-
terminados produtos de, readequar a vigéncia da apdlice/risco de acordo
com o prémio efetivamente pago pelo Segurado, em caso de inadimpléncia.
O risco de crédito atribuido a saldos de segurados incorridos a partir da
falta de pagamento de prémios somente perdurara durante o prazo de ca-
réncia especificado na apdlice até o vencimento, quando a apdlice de
seguros sera paga ou liquidada. 5.3. Gestao de capital: A Seguradora exe-
cuta suas atividades de gestao de risco de capital através de um modelo de
gestéo centralizado com o objetivo primario de atender aos requerimentos
de capital minimo regulatério para o segmento de seguro e para 0 segmen-
to financeiro segundo critérios de exigibilidade de capital emitidos pela
SUSEP. A estratégia de gestao de risco de capital € de continuar a maximi-

zar o valor do capital da Seguradora quanto da otimizacéo tanto do nivel
continua
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[ —5% continuagéo Gomo diversificagdo das fontes de capital disponiveis. As decisdes sobre a alocagéo dos recursos
de capital séo conduzidas como parte da revisdo do planejamento estratégico periédico da Seguradora. Os esfor-
¢os da Seguradora em sua gestao de capital sdo: (i) manter niveis de capital suficientes para atender requerimen-
tos regulatérios minimos determinados pela SUSERP, (ii) otimizar retornos sobre capital para os acionistas. Apre-
sentamos a seguir o célculo do capital minimo requerido da Seguradora para a data-base de 31 de dezembro de
2018. i) Capital para a Atividade de Seguros: O CNSP - Conselho Nacional de Seguros Privados, alterou em 15
de julho de 2015 os requisitos de calculo de capital regulatério de seguros com a divulgagéo da Resolugdo CNSP
n°® 321/2015. O normativo dispde sobre as regras de capital regulamentar exigido para autorizagao e funcionamen-
to das sociedades seguradoras, vida e previdéncia, capitalizagao e as regras de célculo de capital provenientes
dos riscos de crédito, subscrigéao, operacional e mercado.

2018 _ 2017
Patriménio liquido 23.741 22.034
Despesas antecipadas (14) (20)
Ativo intangivel (121)  (185)
Custos de aquisicao diferidos ndo diretamente relacionados a PPNG (167) -
Ajustes associados a variagdo dos valores econémicos 307 -
Patriménio liquido ajustado 23.746 21.829
Capital base (a) 15.000 15.000
Capital de risco de subscrigao 16.721 10.811
Capital de risco de crédito 1.212 1.167
Capital de risco operacional 395 347
Capital de risco de mercado 1.069 831
Beneficio da diversificagéo (capital de risco) (1.337) (1.125)

18.060 12.031
18.060 _15.000
23.746 21.829
5.686 _6.829

Capital de risco (b)

Capital minimo requerido (CMR) - (maior entre (a) e (b)) - (i)
Patriménio liquido ajustado (PLA)

Suficiéncia de capital (PLA - CMR) - (ii)

Suficiéncia do PLA : (PLA - CMR) / CMR 31,48% 45,53%
Liquidez do ativo = (AL) / CMR 29,36% 27,55%
(i) O Capital Minimo Requerido passou a ser o maior valor entre o Capital Base e o Capital de Risco, conforme
Resolugdo CNSP n° 321/2015, de 15 de julho de 2015; (ii) A Suficiéncia de Capital corresponde ao resultado ob-
tido do calculo do Patriménio Liquido Ajustado, menos o Capital Minimo Requerido. Conforme demonstrado acima,
a Seguradora apresentou uma suficiéncia de R$ 5.686 do patriménio liquido ajustado em 31 de dezembro de 2018
em relacéo ao Capital Minimo Requerido, demonstrando uma suficiéncia do PLA em relagdo ao CMR de 31,48%.
Além disso, pode-se observar que a Seguradora apresentou suficiéncia de liquidez em relagdo ao CR, da ordem
de 90,01%, indices estes que justificam a solvéncia da Seguradora e, consequentemente, a nao necessidade de
elaboragao do Plano de Regularizagdo de Solvéncia. 5.4. Risco legal: No curso normal de suas atividades de
seguros, a Seguradora pode ser envolvida em processos judiciais ou de arbitragem com relagéo as suas obriga-
¢oes, que sdo tratadas de acordo com a nossa politica de sinistros. Como as praticas da industria de seguros e
questdes legais, judiciais e sociais mudam inesperados e indesejados resultados relacionados aos sinistros e suas
coberturas poderao surgir. Esses problemas podem ter um efeito negativo nos resultados financeiros da Segura-
dora, estendendo a cobertura para além do que foi subscrito ou aumentando a quantidade e os valores envolvidos
nas agoes judiciais. Na medida em que as decisdes judiciais sdo proferidas e estas podem aumentar os valores de
indenizagdes, as reservas de sinistros podem revelar-se insuficientes para cobrir as perdas reais. Nesse caso, a
Seguradora ajusta suas reservas ao valor da perda provavel. Tal ajuste podera ter um efeito material adverso na
sua condigao financeira, no seu resultado financeiro e em seus fluxos de caixa. 5.5. Risco operacional: Riscos
operacionais séo os riscos de perdas diretas e indiretas resultantes de fatores humanos, eventos externos, proces-
sos internos e falhas nos sistemas. Os riscos operacionais sdo inerentes as operagdes da Seguradora e séo tipi-
cos de qualquer grande operacao. As principais fontes de risco incluem confiabilidade dos processos operacionais,
segurancga da informagao, terceirizagdo de operacdes, dependéncia de fornecedores chave, implementagao de
mudancas estratégicas, fraudes, baixa qualidade de servigo aos clientes, continuidade de negdécios, recrutamento,
treinamento e retengdo de pessoas, e impactos sociais e ambientais. A Seguradora gerencia os riscos operacio-
nais, utilizando uma variedade de técnicas e ferramentas para identificar, monitorar e mitigar os riscos operacio-
nais de acordo com seu apetite de risco. Estas ferramentas incluem autoavaliagao de riscos e controles, indicado-
res de riscos chave (por exemplo, indicadores de fraudes e de servico), andlises de cenario e relatérios de perdas.
Além disso, a Seguradora desenvolveu alguns planos de contingéncia incluindo gestdo de incidente e plano de
continuidade de negécios. 6. Titulos e valores mobiliarios: a) Composicao (custo atualizado):

2018 2017
Total das provisées técnicas 156.303 122.829
Letras Financeiras do Tesouro 48.491 39.678
Cotas de fundos de investimentos - DPVAT 66.206 59.497
Ativos de Resseguro, conforme artigo 58° da Circular SUSEP n° 517/15 61 106
Direito Creditério 7.593 -
Custos de aquisi¢ao diferidos, efetivamente liquidados, conforme artigo 58° da
Circular SUSEP n° 517/15 50.258 _29.148
Total dos ativos garantidores 172.609 128.429
Excedente de cobertura 16.306 5.600
Ativos livres 5.302 4.133
Cotas de fundos de investimentos - nao exclusivos 5.302 4.133

f) Instrumentos financeiros derivativos: Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a Seguradora nao possuia ope-
ragdes com instrumentos financeiros derivativos. 7. Prémios a receber: Os prémios a receber contemplam os
prémios de emissao direta e cosseguro aceito. A seguir, a abertura dos prémios a receber e prazo médio de par-
celamento (em meses), segregado por ramo de atuagéo:

Prazo médio

Ramos recebimento _ 2018 _ 2017
Acidentes pessoais - coletivos 1 5 15
Acidentes pessoais - individuais 12 225 119
Acidentes Pessoais Passageiros - APP 12 1 16
Assisténcia e outras coberturas - auto 7 213 216
Automovel 12 5424 6.453
Extens&o de garantia 5 40 46
Prestamista 1 3114 427
R. C. Facultativa Veiculos 1 1

Riscos diversos 1 11 20
Seguro Habitacional Apdlice Mercado - Demais Coberturas 1 2 10
Vida em grupo 1 6 8
P-RVNE - 7.697 6.490
Provis&o para riscos sobre créditos - 350 362
Total 16.389 13.458
Movimentagao do grupo de prémios a receber: 2018
Prémios pendentes no inicio do exercicio 13.458
(+) Prémios emitidos/reativados 100.411
(+) IOF 1.442
() Prémios cancelados 5.114
(-) Recebimentos 95.026
Prémios riscos vigentes ndo emitidos 1.207
Reversao provisao para perda 12
Prémios pendentes no final do exercicio 16.389
a) Prémios a receber por faixa de vencimento: 2018 _ 2017
Vencidos

Vencidos entre 1 e 30 dias 226 236
Vencidos entre 31 e 60 dias 29 7
Vencidos entre 61 e 180 dias 8 27
Vencidos entre 181 e 365 dias 11 78
Vencidos a mais de 366 dias 342 257
A vencer

A vencer entre 1 e 30 dias 4.052 1.307
A vencer entre 31 e 60 dias 784 757
A vencer entre 61 e 180 dias 2.350 2.611
A vencer entre 181 e 365 dias 1.240 2.050
P-RVNE 7.697  6.490
Provisao para riscos sobre créditos 350 362
Total 16.389 13.458

b) Provisao para riscos de crédito: A provisdo para riscos de crédito é constituida com base nos prémios venci-

grau observavel do valor justo: « Mensuragdes de valor justo de Nivel 1 sdo obtidas de precos cotados (ndo ajus-
tados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos; * Mensuragoes de valor justo de Nivel 2 sdo obtidas
por meio de outras varidveis além dos pregos cotados incluidos no Nivel 1, que séo observaveis para o ativo ou
passivo diretamente (ou seja, como pregos) ou indiretamente (ou seja, com base em pregos); e ® Mensuragdes de
valor justo de Nivel 3 sdo as obtidas por meio de técnicas de avaliagdo que incluem varidveis para o ativo ou pas-
sivo, mas que ndo tém como base os dados observaveis de mercado (dados néo observaveis). Em 31 de dezem-
bro de 2018 e 2017, a mensuragéo dos instrumentos financeiros foram obtidas de pregos cotados em mercados
ativos para ativos idénticos (Nivel1). O CPC 38 requer que a Seguradora calcule o valor justo de investimentos
classificados como disponiveis para venda que estdo em um mercado inativo. Em 31 de dezembro de 2018, a
Seguradora apresentava participagdo no convénio DPVAT no montante de R$170. Pelo fato dessa aplicagéo no
DPVAT nao apresentar um mercado ativo e também pelo fato de seu valor justo ndo ser confiavelmente medido/
mensurado, tais aplicagdes encontram-se registradas ao seu valor de custo. ) Cobertura das provisoes técni-
cas de seguros: Para a garantia das provisdes técnicas, a Seguradora manteve os seguintes ativos:

Ta).(a de 20108 20107 dos, liquido de Imposto sobre Operacdes Financeiras (IOF) com base na andlise individual das faturas pendentes
Titulos disponiveis para venda luros R$ % R$ % de pagamento ha mais de 60 dias e dos prémios vencidos relativos aos riscos decorridos. Em 31 de dezembro de

Letras Financeiras do Tesouro Selic 48513 4036 39.686 38,3514 201&%, a prowfao para I‘IS-C(ZS de crec_hto no ativo E:lr_culante é de R$350 (R$362 em _31_ de dezem_bro de 2017).
Ativos ao valor justo por meio do resultado Movimentacao da provisao para riscos de crédito: Saldo Adlgoes’ r!o Balxas] n_o Saldo
Quotas de fundos de investimento - ndo exclusivo 5302 4,41 4133 3,99 Riscos diversos em 201Z exercwn: exerc|c|c_> em 201?
Quotas de fundos de investimentos - DPVAT 66.206 55,08 59.497 _ 57,50 Extensdo de garantia 1 5 3 3
Total 120.021 99,86 103.316 _ 99,84 Automével 339 68 63 344
Outras aplicagoes (participagdo no DPVAT) 170 _ 0,14 164 0,16 Assisténcia e outras coberturas - auto 3 1 4 _
Total de aplicacoes 120.191 100,00 103.480 _100,00 p cstamista - coletivo 9 32 41 _
b) Composicao da aplicagéo financeira por vencimento: Apresentamos a seguir a composicao dos titulos e - Acidentes pessoais - coletivos 5 5 10 -
valores imobiliarios por prazo e por titulo. Os titulos de renda fixa privados tém o seu valor atualizado de acordo Prestamista - individual 1 — 1 _
com os indices pactuados com a institui¢do financeira e se aproximam ao seu valor de mercado. Os titulos de Acidentes pessoais - individuais 4 5 7 2
renda fixa publicos tiveram seus valores de mercado obtidos a partir das tabelas de referéncia divulgadas pela 362 117 129 350

Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA): 8. Operacoes com resseguradoras:
Custo atualizado a) Composicao do ativo: 2018 2017
Sem Abaixo de Acima de Valor Marcacdo Operagdes com resseguradoras

vencimento 365 dias 365 dias  Total contabil a mercado S_inistros liquidados a recuperar com resseguradora 279 14
Titulos disponiveis para venda AFt’Ir‘cIJ?/issgg c;zsps:‘e?nﬂ:):snéo ganhos 1 s
Le.tras Flnancelra}s do Tesouro. - 820 47.693 48513 48.491 (@2) Proviséo de sinistros ocorridos, mas néo avisados (IBNR) 50 94
Ativos ao valor justo por meio do resultado Sinistros Pendentes de Pagamento 10 12
Cotas de fundo de investimento - Total 340 128

néa exclusivo . . 5.302 - - 5302 5302 ~  b) Movimentacdo de ativos de resseguros e operacdes com resseguradoras: 2018 2017
Cotas de fundos de investimentos DPVAT 66.206 - — 66.206 66.206 = saldo no inicio do exercicio 128 238
Outras aplicagdes - Participagdo DPVAT 170 - - 170 170 — Constituigao 1230 125
Total em 2018 71.678 820 _ 47.693 120.191 120.169 (22) Reversdao (1.281) (144)
Circulante 72.327 Sinistros recuperados (47) (113)
Nio circulante 47.842 Sinistros a recuperar 310 _ 22

Custo atualizado Saldo no fipa~l do exercicio ) 340 _128
Sem Abaixo de Acima de Valor Marcagéo c) Composicao por ressegurador: Recu;_)e_ragao Sinistros a
. . . P de Sinistros Recuperar

) . vencimento 365 dias 365 dias __ Total contabil a mercado Contrato 2018 2017 2018 2017
Titulos disponiveis para venda Resseguradoras Susep Categoria Tipo Cédigo -
Letras Financeiras do Tesouro - 32855  6.831 39.686 39.678 (8) IRB Brasil Resseguros S/A 31623 Local Repasse  042/2014 4 - 4 -
Ativos ao valor justo por meio do resultado IRB Brasil Resseguros S/A 31623 Local Repasse 069/2015 23 (4) 6 6
Cotas de fundo de investimento - IRB Brasil Resseguros S/A 31623 Local Repasse 047/2016 - 6 - -

néo exclusivo 4133 - — 4133 4133 — IRB Brasil Resseguros S/A 31623 Local Repasse 5000030336 279 - 279 -
Cotas de fundos de investimentos DPVAT 59.497 - - 59.497 59.497 - IRB Brasil Resseguros S/A 31623 Local Repasse 5000032674 3 - -
Outras aplicagdes - Participagdo DPVAT 164 _ _ 164 164 _ #F;It?aa?rasn Resseguros S/A 31623 Local Repasse 5000036086 31; % ng %g
Total em 2017 63.794 32.855 6.831 103.480 103.472 (8) _ —— = =——
Circulante 96.485 d) Demonstracao do percentual ressegurado
N3o circulante 6.987 Prémios Resseguro Prémios % de % de prémio de
¢) Movimentago: Ramos emitidos cedido retidos retencdo resseguro cedido

. . . = _ 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 _ 2017
Valor contabil Aplica- Rendi- Marcagdo  Saldo .00 e 0 8.792 _ 1 _ 8781 ~ 99.87% 0,13%

) o ———em 2017 Resgates _¢Ges mento a mercado em 2018  pregianista 78.859 51.883 626 536 78.233 51.347 99,21% 9897%  079% 1,03%
Titulos disponiveis para venda Acidentes pessoais 511 372 - - 511 372 100,00% 100,00% 0,00% 0,00%
Letras Financeiras do Tesouro 39.678 (33.210) 39.202 2.834 (13)  48.491  vida em grupo 179 191 26 24 153 167 85,47% 87,43% 14,53% 12,57%
Ativos ao valor justo por meio do resultado Seguro Habitacional Apélice
Cotas de fundos de investimentos DPVAT 59.497  (4.578) 7.157 4.130 - 66.206  Mercado - Demais Coberturas5.290 _5.057 _ 381 _449 _4.909 _4.608 92,80% 91,12% 7,20% 8,88%
Cotas de fundo de investimento - ndo exclusivo 4133 (8.056) 8.959 266 - 5.302 Total 93.631 57.503 1.044 1.009 83.806 56.494
Outras aplicagdes - Participagdo DPVAT 164 - 6 - - 170 &) Composigéo do passivo: T 2018 2017
Total 103.472 _(45.844) 55.324 _7.230 (13) 120.169 Prémios de resseguro a liquidar (liquido de Comissao) 253 394
d) Mensuracio de valor justo para o reconhecimento de ativos financeiros: Os instrumentos financeiros que Adiantamento de ressegurador 5.454 3.570
s&@o mensurados pelo valor justo apds o reconhecimento inicial, sdo classificados nos Niveis 1 a 3, com base no ‘?;Stg(l)s vigentes e nao emitidos de resseguro % ﬁ

Prémios de Prémios de
resseguro resseguro

cedidos __a liquidar
2018 2017 _2018 2017

f) Composicao por ressegurador:

Contrato

Resseguradoras Susep Categoria Tipo Cédigo

IRB Brasil Resseguros S.A. 31623 Local Repasse 047/2016 322 - -
IRB Brasil Resseguros S.A. 31623 Local Repasse 5000032674 311 - 165
IRB Brasil Resseguros S.A. 31623 Local Repasse 5000030336 357 238 - 92
IRB Brasil Resseguros S.A. 31623 Local Repasse 5000036086 381 138 130 137
IRB Brasil Resseguros S.A. 31623 Local Repasse 5000036057 295 - 112

Swiss Re Brasil Resseguros S.A. 38270 Local Repasse 4845-9969-4130 4 - 4 -
Swiss Reinsurance Company 42790 Admitida Repasse 4845-9969-4130 7 - 7_ -
Total 1.044 1.009 _ 253 394

continuaﬁﬁr |
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- Um ano mais tarde

- Dois anos mais tarde
-Trés anos mais tarde

- Quatro anos mais tarde
- Cinco anos mais tarde (525.481,36)

(525.481,36)
(525.481,36)
(525.481,36)
(525.481,36)

(1.217.144,10)
(1.287.271,70)
(1.237.271,70)
(1.237.271,70)

(1.783.893,61)
(1.788.491,82)
(1.790.178,62)

(6.237.931,63)
(6.514.475,69)

Posicdo em 31/12/2018 (525.481,36) (1.237.271,70)

(1.790.178,62)

(6.514.475,69)

Atualizacdo monetaria acumulada - -
Provisao de sinistros em 31/12/2018
Sobra/Falta acumulada (R$)
Sobra/Falta acumulada (%)

1.138.894,93
92,05%

281.931,87
53,65%

81.889,75
1.211.166,11
64,70%

<

76.588,36
2.541.719,91
38,56%

(7.730.150,14)

(7.730.150,14)

(10.292.532,96)

241.892,65
4.676.167,39
58,66%

5.668.500,36

[ %ﬁ?continuagéo
9. Créditos tributarios: Os saldos de créditos tributdrios estdo compostos da seguinte maneira: 13. Demonstrativos das provisoes técnicas:
2018 2017 2018
IR/CSLL - Incentivo Fiscal - Lei 11.196/2005 787 871 —= =
Ajustes temporais (a) 7 3 o P[owsao de o Provn_sac_) de L Outras
Jus p
COFINS a compensar 10 8 F{amos~ ) prémios nao ganhos sinistros a liquidar __IBNR provisées - PDA
PIS a compensar > 1 Ex‘tensao de garantia . 1.566 20 18 -
Outros 5 2 Amden}es Pessoais Passageiros - APP - - - -
Total 812 885 Autqmove_l 4.308 795 118 4
. I e ) ) . —— ——— Assisténcia e outras coberturas - auto 343 6 9 -
(a) Refere-se imposto de renda e contribui¢ao social diferidos, registrados para refletir os efeitos fiscais futuros Riscos diversos 179 - 4 _
referentes aos ajustes negativos sobre os titulos e valores mobiliarios mantidos em carteira, classificados como Seauro Habitacional Apdlice Mercado -
“Disponiveis para Venda”. 10. Custo de aquisi¢ao diferido: As despesas com custo de aquisi¢ao séo langadas ngais Coberturas P _ _ 249 1
ao resultado quando da emissao das respectivas apolices de seguro, e diferidas quando devidas. Sdo amortizadas Prestamista - coletivo 77.360 091  3.761 106
com base no prazo de vigéncia das apdlices (apresentado a seguir em meses), por meio de constituigao e rever- : AT ) )
= i AR o e Acidentes pessoais - individuais 248 - - -
sdo de custo de aquisiao diferido: Acidentes pessoais - coletivos 4 - 24 1
Ramos Prazo médio diferimento _ 2018 _ 2017 Eventos AIZatc’)rios 1 _ ~ -
Extenséao de garantia 21 845 1.365 .
Automével 12 55 111 Yidaemgrupo 5 14 9 _
Assistenci ) DPVAT - 7.163 _58.722 274
ssisténcia e outras coberturas - auto 12 98 119
Riscos diversos 25 73 105 Tc_>ta| 84.014 8.989 _62.914 386
; : Circulante 42.041 8.989 62.914 386
Prestamista - coletivo 40 54.008 29.283 Nio circulante 41.973 - - _
Acidentes pessoais - Coletivos 12 1 12 '
Seguro Habitacional Apdlice Mercado - Demais Coberturas 1 - 1 2017
Prestamista - individual 12 - - Provisao de Provisao de Outras
Acidentes pessoais - Individuais 12 124 66 Ramos prémios nao ganhos sinistros a liquidar __IBNR provisdes - PDA
Total 55.204 31.062 Extens&o de garantia 2.466 109 30 -
Circulante 26.027 13.496 Compreensivo empresarial - - 1 -
Néo circulante 29.177 17.566 Acidentes Pessoais Passageiros - APP 14 - 1 -
Movimentacao dos custos de aquisicao diferidos em 2018: Automovel 5.271 508 215 5
Corretagem Agenciamento Pré-labore Total Assisténcia e outras coberturas - auto 413 12 17 -
Saldo no inicio do exercicio 1.833 299 28.930 31.062 Riscos diversos 254 - 5 -
Constituigdes 18.010 381 41.006 59.397 Seguro Habitacional Apdlice Mercado -
Cancelamentos (735) - (638) (1.373)  Demais Coberturas 18 67 490 -
Amortizagao/reversdes/baixas (13.327) (345) (20.210) (33.882) Prestamista - coletivo 47.706 820 4.653 25
Saldo no final do exercicio 5.781 335 49.088 _55.204 Acidentes pessoais - individuais 132 — 13 —
11. Ativo imobilizado: Demonstrado ao custo, combinado com os seguintes aspectos: Imobilizado: Depreciagdo Acidentes pessoais - coletivos 13 15 24 -
e amortizagdo do imobilizado pelo método linear, com base em taxas que levam em consideragdo a vida Eventos aleatorios 30 - 4 -
util-econémica dos bens: Vida em grupo 1 7 72 -
Saldo Aquisi¢es/ Depreciacdo/ Saldo Taxas anuais de depreciagdgo DPVAT - 7.769 51.317 332
em 2017 _ (Baixas) amortizagdo em 2018 e amortizacdo (%) Total 56.318 9.307 _ 56.842 362
Informatica 239 1.041 264 1.016 20 Circulante 31.083 9.307 56.842 362
Telecomunicagdes 5 17 1 21 20 Nao circulante 25.235 - - -
Refrigeracédo 4 3) 1 - 20 . = s Snminmcs
Mévels méquinas utensflios 59 A 8 59 10 a) Movimentacéao das provisoes técnicas:
Veiculos 169 18 42 145 20 2018
Outras imobilizacdes 124 275 110 289 20 Provisao de Provisao de Outras
Outras imobilizagdes em curso 1.012 (947) - 65 prémios ndo ganhos sinistros a liquidar _ IBNR provisées - PDA
1.612 409 426 1.595 Saldo no inicio do exercicio 56.318 9.307 56.842 362
12. Depositos de terceiros: Estes saldos referem-se, basicamente, a prémios de seguros recebidos, pendentes (+) Constituicdo/emissao 95.297 - - -
de identificagdo e respectiva baixa, estando alocados na Rubrica “Prémios a receber” do ativo circulante. (-) Diferimento pelo risco decorrido (68.500) - - -
Composicéo de saldos com aging list: 2018 2017 (+) Aviso de sinistros - 28.965 - 226
Prémios e emolumentos recebidos (+/-) Ajuste/cancelamento sinistros - (15.987) - (4)
Até 60 dias 4 3 (-) Pagamento de sinistros - (12.690) - (214)
De 61 a 120 dias - 1 (-) Outras reversdes (4.197) (1.772) (70.071) (2.159)
Acima de 120 dias _ 25 __ 16 (+) Outras constituicoes 5.096 1.166 _76.143 2.175
Total _ 29 _ 20 Saldo no fim do exercicio 84.014 8.989 _62.914 386
b) Desenvolvimento de sinistros: A tabela a seguir demonstra a atual estimativa dos sinistros ocorridos comparada com as correspondentes estimativas de anos anteriores:
Bruto de resseguro - Administrativos e judiciais:
Incorrido (+) IBNR Dezembro/2013 Dezembro/2014 Dezembro/2015 Dezembro/2016 Dezembro/2017 Dezembro/2018 Total
- Até a data-base 807.413,23 2.376.166,62 3.427.074,10 9.290.494,09 12.762.348,67 16.288.748,46
- Um ano mais tarde 532.981,36 1.416.052,32 2.220.302,68 6.366.482,49 7.998.577,69
- Dois anos mais tarde 525.481,36 1.424.977,89 1.950.343,51 6.724.266,86
-Trés anos mais tarde 525.481,36 1.408.492,77 2.001.668,00
- Quatro anos mais tarde 525.481,36 1.408.492,77
- Cinco anos mais tarde 525.481,36
Posicdo em 31/12/2018 525.481,36 1.408.492,77 2.001.668,00 6.724.266,86 7.998.577,69 16.288.748,46
Pago acumulado Dezembro/2013 Dezembro/2014 Dezembro/2015 Dezembro/2016 Dezembro/2017 Dezembro/2018
- Até a data-base (292.437,54) (911.031,58) (1.292.583,58) (4.353.142,52) (5.728.344,42) (10.571.736,90)
- Um ano mais tarde (525.481,36) (1.387.026,34) (1.903.064,05) (6.349.482,49) (7.755.047,58)
- Dois anos mais tarde (525.481,36) (1.408.492,77) (1.907.662,26) (6.647.678,50)
- Trés anos mais tarde (525.481,36) (1.408.492,77) (1.909.349,06)
- Quatro anos mais tarde (525.481,36) (1.408.492,77)
- Cinco anos mais tarde (525.481,36)
Posicao em 31/12/2018 (525.481,36) (1.408.492,77) (1.909.349,06) (6.647.678,50) (7.755.047,58) (10.571.736,90)
Atualizacdo monetaria acumulada - - - - - -
Provisao de sinistros em 31/12/2018 - - 92.318,94 76.588,36 243.530,10 5.717.011,57 6.129.448,97
Sobra/Falta acumulada (R$) 281.931,87 967.673,86 1.425.406,10 2.566.227,23 4.763.770,98
Sobra/Falta acumulada (%) 53,65% 68,70% 71,21% 38,16% 59,56%
Liquido de resseguro - Administrativos e judiciais:
Incorrido (+) IBNR Dezembro/2013 Dezembro/2014 Dezembro/2015 Dezembro/2016 Dezembro/2017 Dezembro/2018 Total
- Até a data-base 807.413,23 2.376.166,62 3.083.234,48 9.132.783,96 12.648.210,18 15.961.033,32
- Um ano mais tarde 532.981,36 1.246.170,08 2.052.124,63 6.253.931,63 7.972.042,79
- Dois anos mais tarde 525.481,36 1.253.756,82 1.826.904,94 6.591.064,05
-Trés anos mais tarde 525.481,36 1.237.271,70 1.872.068,37
- Quatro anos mais tarde 525.481,36 1.237.271,70
- Cinco anos mais tarde 525.481,36
Posicdo em 31/12/2018 525.481,36 1.237.271,70 1.872.068,37 6.591.064,05 7.972.042,79 15.961.033,32
Pago acumulado Dezembro/2013 Dezembro/2014 Dezembro/2015 Dezembro/2016 Dezembro/2017 Dezembro/2018
- Até a data-base (292.437,54) (911.031,58) (1.212.286,89) (4.286.795,34) (5.714.544,42) (10.292.532,96)

6.068.671,12

Os resultados encontrados para cada ano de aviso do sinistro demonstram que as provisdes técnicas constituidas
no Balanco Patrimonial encerrado em cada periodo de 31 de dezembro estdo adequadas, uma vez que néo resul-
taram em deficits técnicos quando comparados com os valores efetivamente liquidados ou reavaliados nos anos
posteriores. ¢) Sinistros a liquidar judiciais: A Seguradora possui a seguinte quantidade de agdes judiciais e

~16. Detalhamento das principais contas do resultado: 16.1. Prémio de seguros auferidos:

Variacao das

Prémios retidos provisoes técnicas Prémios ganhos

- BRI Ramos 2018 _ 2017 2018 2017 2018 _ 2017
saldos de sinistros a liquidar judiciais: Compreensivo residencial _ 9 _ _ _ 9
2018 Compreensivo empresarial 1 32 - - 1 32
DPVAT Usebens Acidentes Pessoais Passageiros - APP - 19 13 (11) 13 8
Faixa (anos) PSL judicial (R$) Quantidade PSL judicial (R$) Quantidade EXtensdo de garantia - auto 453 684 900 664 1353 1.348
0-1 1784 801 7 4 Riscos diversos 184 255 76 146 260 401
’ Assisténcia outras coberturas - auto 664 733 70 56 734 789
1-2 1.485 678 49 2 Prestamista - coletivo 79.737 54.954 (29.653) (22.809) 50.084 32.145
2-3 873 399 77 2 Prestamista - individual - 2 - 3 - 5
3-4 607 279 92 3 Automovel 8.769 8.014 963  (1.276) 9.732 6.738
4-5 385 175 - - g.C. Fac;}ljltg_ttivaAVeftl:L/J\Ios,ll " § 5 - - - 5 -
; _ _ Seguro Habitacional Apdlice Mercado -
Acima de 5 64: > 248 - Demais Coberturas 5280 5.062 18 3 5208 5065
_ o » 5.78 -580 5 8 Acidentes pessoais - individuais 304 181 (116) (61) 188 120
InformagGes dos sinistros pagos no exercicio: Acidentes pessoais - coletivos 514 409 9 4 523 413
Quantidade Valor de pagamento (R$) Valor de abertura (R$) Eventos aleatérios 29 84 29 (20) 58 64
DPVAT 380 2457 2404 \éig\z;/grm orupe 17 }gg 20 ggg (Egg (872) 17 g)gg 20 ggg
Usebe:ns . L 10 284 284 113.226 91.486 (27.762) (23.386) _85.464 68.100
14. Ativos contingentes e provisées judiciais: A Seguradora em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de
2017 ndo possui ativos contingentes ou provisdes judiciais, exceto quanto aos sinistros a liquidar judiciais confor- 16.2. Sinistros ocorridos: 2018 2017
me demonstrado na nota explicativa n® 13.c. 15. Patriménio liquido: 15.1. Capital social: O capital social, subs- Extenszo de garantia (270) (396)
crito e integralizado, encontra-se representado por 18.885.250 ac¢des ordindrias, todas nominativas e sem valor Compreensivo residencial - 30
nominal, pertencentes a acionistas domiciliados no pais. 15.2. Distribui¢io de resultados: Estatutariamente, Compreensivo empresarial (4) (21)
estéo assegurados aos acionistas dividendos minimos obrigatérios de 5% sobre o lucro liquido de cada exercicio, ASSisténcia e outras coberturas - auto (170 (182)
) S o } DPVAT (13.853) (17.538)
apos constituicdo da reserva legal. Em 2 de marco de 2017 e 1° de setembro de 2017, a Seguradora deliberou a Riscos diversos (39) (39)
AGO e a AGE que aprovaram a distribuicéo de dividendos aos acionistas, proveniente do valor alocado na conta Aytomdvel (6.823)  (3.699)
‘Outras Reservas de Lucros”, os quais serdo pagos, até 31 de dezembro de 2017. Em 13 de margo de 2018 e 07 Prestamista - coletivo (4.675) (5.567)
de novembro de 2018, a Seguradora deliberou a AGO e AGE que aprovaram a distribuigdo de dividendos aos Seguro Habitacional Apdlice Mercado - Demais Coberturas 196 (476)
acionistas, proveniente do valor alocado na conta “Outras Reservas de Lucros”, os quais foram pagos, até 31 de Acidentes pessoais - individuais 13 ©)
. o Acidentes pessoais - coletivos 5 3)
dezembro de 2018. 15.3. Reservas de lucros - reserva legal: A reserva legal é constituida com base em 5% do Eventos aleatérios 4 @)
lucro de cada exercicio e nao deve exceder 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integri- Vida em grupo (85) (242)
dade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o capital. Total (25.701) (28.141)
continua—i\(
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quinta-feira, 28 de fevereiro de 2019

Diario Oficial Empresarial

Sao Paulo, 129 (40) — 363

Acionistas e Administradores da

Usebens Seguros S.A.

Sao Paulo - SP

Opiniao sobre as demonstragées contabeis

Examinamos as demonstragbes contabeis da Usebens Seguros S.A.
(“Seguradora”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.
Em nossa opiniéo, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira da Usebens Seguros S.A., em 31 de dezembro de 2018, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP).

Base para opinido sobre as demonstragoes contabeis

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estdo descritas na seg¢ao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
contabeis”. Somos independentes em relagdo a Seguradora, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outras informagoes que acompanham as demonstracdes contabeis e
o relatério do auditor

A Administragao da Seguradora é responsavel por essas outras informagoes
que compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opiniao sobre as demonstragdes contéabeis nao abrange o Relatério
da Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de
auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragéo e, ao fazé-lo,
considerar se esse relatorio estd, de maneira relevante, inconsistente com
as demonstragdes contdbeis ou com nosso conhecimento obtido na

[ % continuagéo . = .
16.3. Custos de aquisicao: 2018 2017 16.7. Outras receitas e despesas operacionais: 2018 2017 19- Principais ramos de atuagéo: - -
Comissbes sobre prémios retidos (17.883) (13.769) Outras Receitas - DPVAT 1.897 1.366 Prémi Ig_dl_ce: de Indice de
Outras despesas de comercializagao (45.552) (24.935) Provisao sobre riscos de créditos 13 (160) remios - Sinistra- -~ comissio-
Variagéo dos custos de aquisigao diferidos 24.143 13.948 pegpesas com cobranga - DPVAT (2.046)  (1.781) __ganhos _ lidade - % namento - %
Total 39.292 24.756 . . Ramos 2018 _ 2017 2018 2017 2018 2017
(39.292) (24.756) OQutras despesas - DPVAT . (341) (468)  Extensdo de garantia - auto 1353 1.348 20 29 52 47
16.4. Despesas administrativas: 2018 2017 Outras despesas com operagdes de seguros _(903) __(519) Gompreensivo residencial - 9 —(333) - 1
Despesas com pessoal proprio (3.248) (2.778) Total 1.380 1.562) Compreensivo empresarial 1 32 400 66 100 13
Despesas com servigos de terceiros (6.581)  (7.592)  17.Transagbes com partes relacionadas: 17.1. Partes relacionadas: A DPVAT ) 17.033 20.759 81 84 11
Despesas com localizagdo e funcionamento (1.016) (933) Seguradora mantém contrato de “Prestagdo de Servicos Operacionais, de Acidentes Pessoais
Despesas com publicidade e propaganda (293) (210) L Y . . Passageiros - APP 13 8 - - - -
Despesas com publicagdes (97) (109) Informatica e Outras Avencas” com a empresa Usebens Multi Automdveis Assisténcia outras
Outras (31) (83) Usados Ltda. Durante o exercicio de 2018 foram incorridas despesas no  coperturas - auto 734 789 23 23 26 32
Despesas com.d_onati_vos e con}ril_)ui(;c’)es (68) (45) montante de R$2.520 (R$3.132 em 2017). 17.2. Remuneragdo do Automdvel 9.732 6.738 70 55 2 2
Despesas administrativas convénio DPVAT _(2.468) _(1.899) pegsoal-chave da administragdo: Os honorarios atribuidos nos semes- Riscos diversos 260 401 15 10 40 40
Total (13.802) (13.599) o6 505 Administradores da Seguradora so: Prestamista - coletivo 50.084 32.145 9 17 69 63
16.5. Resultado financeiro: 2018 _ 2017 2018 _ 2017 leStamieta indvidual P - 60
Receitas financeiras Remuneragio Event aCKI a ;\{a. veiculos 58 62 7_ g 15 B
Rendimento das aplicagdes de renda fixa 3.101 3.645  pro-Labore e encargos 872 709 Sven OSH gi orlos | Apoli ) B
Rendimento das aplicagdes de renda fixa - DPVAT 4.305 5.960 872 709 eguro Habitacional Apolice
Outras receitas financeiras 49 42 ——== Mercado - Demais Coberturas  5.298 5.065 (4) 9 60 -
Total 7.455 9647 18.Apuracdo do Imposto de Renda e Contribuicgo Social: Acidentes pessoais - individuais 188 120 (7) 5 50 -
Despesas financeiras ’ ’ 2018 2017 Acidentes pessoais - coletivos 523 413 (1) 1 23 19
Despesas financeiras - atualizagio monetaria - DPVAT (4.094)  (5.836) Resultado antes do Imposto de Renda (IRPJ) e da Vida em grupo ﬁ ﬁ 47 119 10 9
Outras despesas financeiras (19) (13)  Contribuigao Social (CSLL), liquido de participagdes  6.291 2.080 = =
Total (4.113)  (5.849) Expectativa de IRPJ e CSLL, de acordo com as 20. Eventos subsequentes: N&o ocorreram eventos subsequentes rele-
Total do resultado financeiro 3.342 3.798  aliquotas vigentes (2.831) (936) \c/iantes apos a data de encerramento do exercicio findo em 31 de dezembro
0 N . e 2018.
16.6. Despesas com tributos: 2018 2017 Efeito do IRPJ e da CSLL sobre as diferencas
Despesas com COFINS/PIS (2.790) ~ (2.051) temporarias, prejuizos fiscais e base negativa, DIRETORIA
Impostos estaduais (10) (6) _ cujos créditos ndo foram constituidos: - 12 Carlos Gustavo Zago Salvador José Veraldi Neto
Impostos municipais (29) (27) Efeito do IRPJ e da CSLL do incentivo fiscal da Diretor Presidente Diretor Financeiro/Relagdes SUSEP
Taxa de fiscalizacio (998) (742)  Lei11.196/2005 393 1.065 Alfredo Shimizu Junior Ricardo Cesar Pessoa
Contribui¢éo sindical patronal (12) (23) Outros 100 (17) CRC 1SP208722/0-1 Atudrio Técnico Responsavel
Total (3.839) _ (2.849) Despesacom IRPJ e CSLL (2.338) 124 Contador MIBA 1076
RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAQOES CONTABEIS
Aos auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de maneira relevante. planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais

Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢do relevante
no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato.
N&o temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracdo e da governangca pelas
demonstracdes contabeis

A Administragdo da Seguradora é responsavel pela elaboragdo e adequada
apresentagado das demonstracdes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e pelos controles internos
que ela determinou como necessdrios para permitir a elaboragdo de
demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes contabeis, a Administracdo é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Seguradora continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo
das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a Administragao pretenda
liquidar a Sociedade ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsdveis pela governanca da Seguradora sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das
demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées
contabeis

Nossos objetivos s@o obter seguranga razoavel de que as demonstragdes
contébeis, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
as eventuais distorgbes relevantes existentes. As distorcdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usudrios tomadas com
base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« I[dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstra-
¢des contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro,

riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccédo de distorcdo
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que
a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais;

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas nao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Seguradora;

* Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contdbeis e respectivas divulgagdes feitas pela
administragao;

* Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administragéo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de
auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou
condigbes que possam levantar duvida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional da Seguradora. Se concluirmos
que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragbes contabeis
ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condigdes futuras podem levar a Seguradora a ndo mais se manter em
continuidade operacional;

* Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das
demonstragdes contébeis, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes
contabeis representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre
outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das
constatacgdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

IBDO
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Sa0 Paulo, 27 de fevereiro de 2019

Francisco de Paula dos Reis Junior
Contador - CRC 1 SP 139268/0-6

PARECER DOS AUDITORES ATUARIAIS INDEPENDENTES

Aos

Acionistas e Administradores da

Usebens Seguros S.A.

Sé&o Paulo - SP

Examinamos as provisdes técnicas e os ativos de resseguro e retrocessdo
registrados nas demonstragdes financeiras e os demonstrativos do capital
minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes
técnicas, dos créditos com resseguradores relacionados a sinistros e
despesas com sinistros, da analise de solvéncia e dos limites de retengao
da Usebens Seguros S.A., em 31 de dezembro de 2018, elaborados sob a
responsabilidade de sua Administragéo, em conformidade com os principios
atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atudria - IBA, com as
normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e do Conselho
Nacional de Seguros Privados - CNSP. A auditoria atuarial da carteira de
seguros DPVAT nédo faz parte da extensdo do trabalho do atuério
independente da Sociedade, como previsto no Pronunciamento aplicavel a
auditoria atuarial independente.

Responsabilidade da Administracdo

A Administragao da Usebens Seguros S.A. é responsavel pelas provisoes
técnicas, pelos ativos de resseguro e retrocessao registrados nas demons-
tragdes financeiras e pelos demonstrativos do capital minimo, dos valores
redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, dos crédi-
tos com resseguradores relacionados a sinistros e despesas com sinistros,
da andlise de solvéncia e dos limites de retencé@o elaborados de acordo
com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria -
IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP,
e pelos controles internos que ela determinou serem necessarios para per-
mitir a sua elaboracao livre de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Atuarios Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre as provisdes
técnicas e os ativos de resseguro e retrocessdo quando registrados nas
demonstragdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos
valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, dos
créditos com resseguradores relacionados a sinistros e despesas com
sinistros, da solvéncia e dos limites de retencdo com base em nossa
auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios atuariais emitidos
pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA. Estes principios atuariais requerem
que a auditoria atuarial seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranga razodavel de que as provisdes técnicas, os ativos de resseguro e
retrocessdo quando registrados nas demonstragdes financeiras e os
demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de
cobertura das provisdes técnicas, dos créditos com resseguradores
relacionados a sinistros e despesas com sinistros, da solvéncia e dos
limites de reteng&o estéo livres de distorgao relevante.

Uma auditoria atuarial envolve a execugao de procedimentos selecionados
para obtengao de evidéncia a respeito dos valores das provisdes técnicas e
dos ativos de resseguro e retrocessdo quando registrados nas
demonstragdes financeiras e dos demonstrativos do capital minimo, dos
valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, dos
créditos com resseguradores relacionados a sinistros e despesas com
sinistros, da solvéncia e dos limites de retengdo. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do atudrio, incluindo a avaliagao
dos riscos de distorcdo relevante independentemente se causada por

fraude ou erro. Nessas avaliacdes de risco, o atuério considera os controles
internos relevantes para o cdlculo e elaboragdo das provisdes técnicas e
dos ativos de resseguro e retrocess@ao quando registrados nas
demonstragdes financeiras e dos demonstrativos do capital minimo, dos
valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, dos
créditos com resseguradores relacionados a sinistros e despesas com
sinistros, da solvéncia e dos limites de retengdo da Usebens Seguros S.A.
para planejar procedimentos de auditoria atuarial que sao apropriados nas
circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a
efetividade desses controles internos da Usebens Seguros S.A..

Demonstrativo dos Valores Sujeitos a Auditoria Atuarial em 31/12/2018

Em Milhares
Provisoes Técnicas de R$
Provisdo de Prémios ndo Ganhos - PPNG 84.014
Provisdo de Sinistros a Liquidar (PSL e IBNeR) 1.826
Provisao de Sinistros Ocorridos e nao Avisados - IBNR 4.192
Provisdo de Despesas Relacionadas/Outras - PDR 112
Total de Provises Técnicas Auditadas 90.144
Provisdes Técnicas do seguro DPVAT - Nao auditadas(*) 66.159
Total de Provisoes Técnicas (A) 156.303

* Conforme Resolugdo CNSP 321/2015, Artigo 110 §1°, a contratagdo da
auditoria atuarial independente é de exclusiva responsabilidade da socieda-
de seguradora administradora dos consorcios.

Em Milhares
Valores Redutores de Provisdes Técnicas de R$
Direitos Creditérios 7.593
Custo de Aquisigao Diferidos Redutores 50.258
Ativos de Resseguro Redutores 61
Total de Redutores (B) 57.912
Total das provisées técnicas liquidas (A - B) 98.391
Total das Provisdes a serem garantidas* 32.231

* Saldo liquido de DPVAT e de operacdes de previdéncia complementar,
pois estes ativos garantem exclusivamente as respectivas provisdes, con-
forme Circular SUSEP n° 386/2009 e Circular SUSEP n° 338/2007.

Patriménio Liquido Ajustado e Capital Minimo Em Milhares
Requerido de R$
Patriménio Liquido Ajustado - PLA* (a) 23.746
Capital Base (b) 15.000
Capital de Risco - Subscrigao (c) 16.721
Capital de Risco - Crédito (d) 1.212
Capital de Risco - Operacional (e) 395
Capital de Risco - Mercado (f) 1.069
Reducéo por Correlagdo dos Riscos (g) -1.337
Capital de Risco (h) 18.060
Capital Minimo Requerido (CMR) (i) = Maior

entre (b) e (h) 18.060
Suficiéncial/(Insuficiéncia) do PLA (a) - (i) 5.686
Indice de Suficiéncia/(Insuficiéncia) do PLA

relacdo ao CMR 31,48%

*Apenas os acréscimos e dedugbes normativos em relagdo ao Patrimonio
Liquido foram auditados e ndo o préprio Patriménio Liquido, dado que o
Patriménio Liquido é a conta que resultou de todas as posicdes ativas e
passivas da entidade, inclusive aquelas além da abrangéncia de nossa au-
ditoria atuarial.

Em Milhares
Liquidez em relacado ao Capital de Risco de R$
Provistes a serem garantidas (1) (a) 32.231
Ativos Garantidores Aceitos (1) (b) 48.491
Ativos Garantidores Aceitos - Provisdes a serem garantidas
(c) = (b)-(a) 16.260
Capital de Risco (2) (d) 18.065
Indice de Liquidez em relagcédo ao Capital de Risco
(3) (c)/(d) 90,01%

(1) Liquido de DPVAT
(2) Capital de Risco obtido ao se desconsiderar, no calculo do capital de
risco de mercado, os fluxos de operagdes nao registradas.
(3) Conforme disposto na Resolucdo CNSP n° 321/2015 e Resolugédo
CNSP n° 360/2017, a liquidez em relagédo ao CR é caracterizada quando o
montante de ativos liquidos, em excesso a necessidade de cobertura das
provisdes técnicas, for superior a 20% do CR obtido ao se desconsiderar,
no célculo do capital de risco de mercado, os fluxos de operagdes
nao registradas.
Outros Assuntos
No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando a
avaliagdo de riscos de distorcéo relevante nos itens integrantes do escopo
definido no primeiro paragrafo deste Parecer Atuarial, também aplicamos
selecionados procedimentos de auditoria sobre as bases de dados
fornecidas pela Usebens Seguros S.A. e utilizadas em nossa auditoria
atuarial, com base em testes aplicados sobre amostras. Consideramos que
os dados selecionados em nossos trabalhos sdo capazes de proporcionar
base razoavel para permitir que os referidos itens integrantes do escopo
definido no primeiro paragrafo deste Parecer Atuarial estejam livres de
distorgdo relevante. Adicionalmente, também a partir de selecionados
procedimentos, com base em testes aplicados sobre amostras, observamos
que existe correspondéncia desses dados, que serviram de base para
apuragdo dos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo
deste Parecer Atuarial, com aqueles encaminhados a Susep por meio dos
respectivos Quadros Estatisticos, para o exercicio auditado, em seus
aspectos mais relevantes.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinido da auditoria atuarial.
Opiniao
Em nossa opinido, as provisdes técnicas e os ativos de resseguro e
retrocessao registrados nas demonstragdes financeiras e os demonstrativos
do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das
provisdes técnicas, dos créditos com resseguradores relacionados a
sinistros e despesas com sinistros, da solvéncia e dos limites de retengéo
da Usebens Seguros S.A. em 31 de dezembro de 2018 foram elaborados,
em todos os aspectos relevantes, de acordo com os principios atuariais
divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA, com as normas e
orientagdes emitidas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP
e pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP.

Sao0 Paulo, 22 de fevereiro de 2019

®&® MERCER

Gama Consultores Associados Ltda.
CNPJ 02.941.736/0001-90
CIBA 067

Cesar Luiz Danieli
Atuario, MIBA MTb/RJ 824
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