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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores associados: Submetemos 4 sua apreciagdo as demonstragdes financeiras da Unido Previdencial UPOFA relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, devidamente comparadas as de 31 de dezembro de 2017, ambas acompanhadas de suas notas explicativas e relatorios dos auditores independentes.
Perspectivas - Mesmo tendo sido um ano dificil, que exigiu ajustes na companhia, com reflexos ainda da recessdo de 2015 ¢ 2016 ¢ uma lenta recuperagio da economia, a UPOFA manteve sua politica de expansdo de novos negdcios e parcerias estratégicas, apresentando resultados importantes ainda no ltimo trimestre de 2018.
Assim, com perspectivas animadoras, avangamos com firmeza rumo a consolidagdo do novo modelo de distribuigo e reestruturagéo organizacional em 2019. Nesse contexto, merecem destaque o aprimoramento do sistema de controles internos, a redugdo constante de custos e o incremento de novas receitas. A Administragao

Demonstragio do Resultado Abrangente nos Exercicios Findos
em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 (Em RS 1)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A UPOFA - Unido Previdencial é uma Entidade Aberta de Previdéncia
Complementar, constituida sob a forma de sociedade civil, sem fins lucrativos,
e esta autorizada a operar com Planos de Peculio de Previdéncia Complementar
Aberta e concessdo de assisténcia financeira aos seus participantes. Os critérios
de gerenciamento de riscos sdo aplicados através de programa especifico, com
a garantia de consignagdo em oOrgdos conveniados, Secretaria de Recursos
Humanos do Ministério do Planejamento, Orgamento e Gestdo ¢ Comando do
Exército, através da Secretaria de Economia e Financas, dentre outros.

2. POLITICAS CONTABEIS SIGNIFICATIVAS

a. Base de Preparacio

As demonstragoes financeiras estdo sendo apresentadas de acordo com as préticas
contabeis emanadas da legislagdo societéria brasileira, adotando e incorporando
as alteragdes promovidas pela Lei n°. 11.638/07 e Lei n°. 11.941/09, Circular
SUSEP n°. 517 de 30 de julho de 2015 e suas alteragdes posteriores, além das
Normas e Instrugdes do Conselho Nacional de Seguros Privados-CNSP e da
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP. As demonstragdes financeiras
estdo de acordo com o Plano de Contas das Entidades Abertas de Previdéncia
Complementar. Os itens incluidos nas informagdes da entidade sdo mensurados
usando a moeda do ambiente econdmico em que atua. As demonstragdes
financeiras sio apresentadas em reais (R$), que ¢ a moeda funcional da Entidade.
b. Titulos e Valores. Mobilidrios

A Entidade classificou as suas aplicagdes financeiras, detalhadas na nota
“3”, nas seguintes categorias: b,1, Titulos Mantidos at¢ o Vencimento. O
valor de mercado dos Titulos e Valores Mobilirios foi calculado da seguinte
forma: Titulos de Renda Fixa - Publicos: com base no prego unitéario da Letra
Financeira do Tesouro, divulgado pelo Banco custo diante, Banco do Brasil
S/A. Os rendimentos decorrentes da valorizagio das Letras Financeiras foram
registrados no resultado do exercicio. A entidade possui 34 Letras Financeiras
do Tesouro, valendo RS 337.841 em 31 de dezembro de 2018. As aplicagdes
financeiras estdo distribuidas conforme quadro detalhado na nota “3”. Estes
titulos e valores mobilidrios sdo garantidores das Provisdes Técnicas e estdo

Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017 (Em RS 1)

haver indicativo de que o valor contabil dos bens adquiridos exceda o seu valor
recuperavel e, que, portanto, ndo ha riscos de impairment.

e. Teste de Adequa;ao do Passivo (TAP)

Em consonancia com o CPC 11 e normativos SUSEP, mais especificamente a
Circular SUSEPn°517/2015 e suas alteragdes, foi elaborado o teste de adequagdo
do passivo - TAP da Entidade, cuja abrangéncia esta vinculada aos contratos dos
planos de previdéncia com riscos em vigor na data base de 31 de dezembro de
2018. O resultado do TAP, avaliado a valor presente na respectiva data base,
tem como intuito constatar a necessidade ou ndo de proceder-se a garantias
financeiras complem s constituidas, com vistas a garantir
plenamente os operagdes, ou manter os seus saldos
da forma como estdo constituidos. Para a realizagdo do TAP, primeiramente a
Entidade agrupou os contratos de acordo com sua estrutura de planos e bases
técnicas, em conformidade com o previsto na Circular mencionada. Em seguida,
apurou a diferenga entre o valor das estimativas correntes dos fluxos de caixa ¢ a
soma do saldo contabil das provisdes técnicas na data base de cada agrupamento
(excetuada a Provisio Complementar de Cobertura - PCC, se houver),
deduzida dos custos de aquisi¢do diferidos e dos ativos intangiveis diretamente
relacionados pectivas provisdes. Caso resulte em valor positivo, esta
diferenca devera ser consutuldd na PCC, quando decorrente das provis des de
PPNG, PMBAC ¢ PMBC, ou, quando decorrente das demais provisdes, devera
proceder-se ao ajuste da pr()pria provisdo que o originou.

® Critérios técnicos adotados: Mortalidade: Nos calculos das estimativas de
mortalidade foram usadas as tabuas BR-EMS de Morte, versdo 2015, masculina
¢ feminina; Taxa de Juros e indice de precos: A taxa de juros livre de risco
adotada neste trabalho foi a disponibilizada pela SUSEP e pela ANBIMA ao
mercado segurador, cuja aplicagdo na Entidade foi realizada em consonancia
com os indices de pregos constantes dos seus respectlvos contratos, no caso, o
cupom do IPCA/IBGE. Despesas adi : Utilizou-se o percenludl de
71,27%, apurado com base em suas strativas reais. Persisténcia:
Uullzou -se o percentual de 7% ao ano pdm o plano PEC/RS em comercializagio
e 11% ao ano para o pldnu PEC/RS que estd bloqueado.

custodiados em msmuu;ao financeira autorizada pela SUSEP, e foram sufi
para a cobertura das provisdes (R$ 287.650), gerando excedente (ativo liquido)

o TAP - | obtidos nos fluxos de 31/12/2018: Para
apresentagdo dos resultados do TAP, adotamos o modelo recomendado pela

Balancos Patrimoniais Encerrados em 31 de Dezembro de 2018 e 31 de Dezembro de 2017 (Em RS 1) Demonstragio do Resultado dos Exercicios
PASSIVO Findos em 31 de Dezembro de 2018 e de 2017 (Em R$1)
ATIVO (R$ 1) Nota  31/12/2018 31/12/2017 PASSIVO (R$ 1) Nota 31/12/2018 31/12/2017 | (EM RS 1) Nota 31/12/2018 31/12/2017
CIRCULANTE 1.032.423 ~ 713.116 CIRCULANTE 270700 319.839| (+) CONTRIBUICOES PARA COBERTURA
DISPONIVEL 121.257 35.689 CONTAS A PAGAR “2.1” 72.860 111.479 DE RISCOS 401.392 480.403
Caixa e Bancos " “.9 121257 35.689 Obrigagdes a. Pagar 1.470 742 | Receita de Contrib - Planos Blogueados 2432 3.079
CREDITOS DAS OPERACOES Impostos e Encargos Sociais a Recolher 12.798 7.1641 planos de Pectlio - Reparticio Simples 2432 3079
COM PREVIDENCIA Encargos Trabalhistas 44685 86349 peccita de Contrib. Planos Nao Bloqueados 398959 477324
COMPLEMENTAR 27.507 35.707 Impostos e Contribui¢des 2.823 1.902 ) de Pecilli C ‘talizac q 401'520 477'324
Valores a. Receber “ufP 27507 35707 Outras Contas a Pagar “2.¢%e 11083 15322 | Planos de Peculio - Capitalizagao : :
TITULOS E CREDITOS A RECEBER 882759  640.819 PROVISOES TECNICAS PREVIDENCIA Restituigdes - Planos de Riscos (2.561) -
Assisténcia Financeira a Participantes ~ “2.c” ¢ “4”  903.871  640.819 COMPLEMENTAR “” 197840  208.360| (+-) VARIACOES DAS
(-) Provisdo para Riscos s/ PLANOS BLOQUEADOS 170 424| PROVISOES TECNICAS (44.423) (1.429)
Assisténcia Financeira (21.112) - Provisdo de Sinistros Ocorridos mas ndo Avisados 129 376| (=) PREMIOS GANHOS 356.968 478.974
DESPESAS ANTECIPADAS “2.p 901 901 Provisdo de Prémios ndo ganhos - 10| () SINISTROS OCORRIDOS (152.611)  (152.843)
ATIVO NAO CIRCULANTE 1.465.404 755.533 Outras Provisdes 6 2| Despesas com Beneficios (165.273)  (146.966)
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 1.377.220  667.296 Provisio Complementar de Cobertura 35 36| Variagdo de Provisao de Eventos Ocorridos
APLICACOES 337.841 324.775 PLANOS NAO BLOQUEADOS 197.669 207.936 | mas ndo avisados 12.663 (5.877)
Tjtulos de Renda Fixa - Publicos “2.b”e“3”  337.841 324.775 Provis{m Matcgﬂi@ica dg Beneficios a Conceder 138.389 160.064 | (-) CUSTOS DE AQUISICAO “10”  (40.959) (44.624)
TITULOS E CREDITOS A RECEBER 1.039.379 342.521 Provisdo de Prémios Ndo Ganhos L - 36| (+/-) OUTRAS RECEITAS E DESPESAS
Assisténcia Financeira a Participantes “2.¢” e “4” 1.039.379 342.521 Provisdo de Sinistros a Liquidar - Administrativos 6.396 6.125| OPERACIONAIS 579.986 905.000
INVESTIMENTOS 40.220 39.049 Provisio de Sinistros Ocorridos mas ndo Avisados 21110 33.526| (.) DESPESAS ADMINISTRATIVAS “10” (1.095.088) (1.163.514)
Outros Investimentos 2.003 - Outras Provisdes 31.774 8.185 (-) DESPESAS COM TRIBUTOS “10”  (104.890) (109.971)
Imoveis Destinados a Renda - Urbanos “uf 55200 55.200 Provisdo para Despesas Relacionadas 7.064 8.057 (+/-) RESULTADO FINANCEIRO «10” 248. a2 27('] 571
(-) Depreciagdo (16.983)  (16.151) Provisio Complementar de Cobertura 128 12 Receitas Fi . : «107 381.571 271'175
IMOBILIZADO “.d”e“5s”  47.964 49.188 Provisdo de Resgates e Outros Valores a Regularizar 24.583 -| Recellas bnanceiras iy : :
Tméveis 76284 76284 PASSIVO NAO CIRCULANTE 1334216 47.258 | Despesas Financeiras 107 (133.129) (605)
Bens Moveis 110791 108.101 Empréstimos 1.244.406 -| (+/-) RESULTADO PATRIMONIAL (2.442) (832)
(-) Depreciagio Imobilidria (51.010)  (48.518) PROVISOES TECNICAS - Despesas patrimoniais (2.442) (832)
(-) Depreciagio - Outras (88.101)  (86.679) PREVIDENCIA COMPLEMENTAR 89.811 47.258 | (<) RESULTADO OPERACIONAL (210.592)  182.761
PLANOS BLOQUEADOS 17.710 9.319| (+/-) GANHOS OU PERDAS COM ATIVOS
Provisdo Complementar de Cobertura 17.710 9.319| NAO CORRENTES , 3.060
PLANOS NAO BLOQUEADOS 72100 37.939| SUPERAVIT/ DEFICIT DO EXERCICIO (207.532) 182761
IEK)%/E?OM o]\rlr%c;n(gnctillr‘ ic [)Cé’tiZCIWFDADES 72.100 37.939 | __As Notas Explicativas sio parte integrante das Demonstrag inanceira;
o Os resultados do TAP indicaram a necessidade de constituir-se provisdo
g;tg)&ggzlol:h‘]SEM FINS LUCRATIVOS  “8 g%g;g 1 égég% complementar para os Grupos da Tabela I (PREMIOS E CONTRIBUICOES
. : . REGISTRADOS DE PPNG) e da Tabela IV.A (PREMIOS E CONTRIBUICOES
ﬁgzgrx:: gz Eg?;’;égngig Superavit Zﬁggg 2%2;23 NAO REGISTRADOS DE PPNG). Dessa forma, tendo em vista que estes
Superavits/Déficits do Acumulado (207.532) 182.761 | €rupos estao relacionados & PPNCj ‘_:onstltulu se prgwsao d_e PCC-PPNG no
TOTAL DO ATIVO 2.497.828 1.468.649 TOTAL DO PASSIVO 2.497.828  1.468.649 | valor de RS 163 para o grupo de Prémios e Contribuigdes Registrados e no valor
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Financeiras de RS 89.810 para o grupo de Prémios e Contribuigdes Nao Registrados, cujos
respectivos valores foram rateados entre os Planos de Peciilio/RS da Entidade.
Demonstragdo das Mutagdes do Patrimédnio Liquido Em complemento aos resultados encontrados acima e considerando-se que o
das Entidades sem fins lucrativos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017 (Em RS1) modelo de apresentagdo dos resultados recomendado pela SUSEP néo inclui as
Patrimonio Reservas de Reservas de Retenciio de  Superavit/ Déficit provisdes de PSL, IBNR, PDR e PVR, apresenta-se a seguir os resultados do
(EMRS$ 1) Social Reavalia¢io Superavits do Acumulado Total | TAP para estas provisdes, de onde conclui-se que no houve necessidade de
Saldos em 01 de janeiro de 2017 o . 1.267.058 35.261 218.359 (600.779) 919.899 | provisionamento suplementar em 31/12/2018:
Tran_steréjma do Déficit Acumulado para Patriménio Social (600.779) - 600.779 - | DEMAIS PROVISOES TECNICAS
Is{eallgagfz(zikiaservq . - (L108) - 182761 1(812‘19681) VP Fluxos de | Provisdes Técnicas ‘ ‘
uperavit do EXErciclo - - - . . i 3
SALDO FINAL EM 31.12.2017 666.279 34153 218359 182761 1101582 | oS Caixa__ | em 3112018 Resultado
Saldos em 01 de janeiro de 2018 666.279 34.153 218.359 182.761  1.101.552 £.C 3o de Ri
Transferéncia do Superévit Acumulado para Patrimonio Social 182.761 - - (182.761) - | 1, Concentragio de Riscos . N . .
Realizagdo Reserva N (1.108) - z (1.108) Com vistas a se.dwulgar o parametro de concentrfi(;ao de riscos por regido
Déficit do Exercicio - - (207.532)  (207.532) | geografica, considerou-se o agrupamento das UF’s com base nas regides
SALDO FINAL EM 31.12.2018 849.039 33.046 218. 359 (207.532) 892, 912 constantes do anexo XXIII da Resolugdo CNSP n° 321/2015, e se optou por
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Financeiras apresentar a distribuigdo dos prémios diretos e o respectivo percentual de risco

de cada uma destas regides, conforme quadro abaixo. A andlise dos dados
demonstra um redugdo de 16,6% na arrecadagdo em relagdo ao mesmo periodo
de 2017, com grande parte de seus riscos concentrados na regido Sul, com
70,5%, na qual fica localizada sua sede social. or

31/12/2018 31/12/2017
Distribuigdo dos Riscos de Prémios|Concentragio| Prémios [Concentragio)
Seguros Diretos | de Risco | Diretos | de Risco
Regido 1 (AM, PA,

AC,RR. AP ¢ RO) 608| 0.1% 608| 0.1%
Regido 2 (PI, MA ¢ CE) 565 0,1%)| 565 0,1%)|
Regido 3 (PE. RN, PB e AL) 133 0,0%| 133 0.1%
Regido 4 (SE ¢ BA) 2.695 0,7%| 2452 0,5%
Regido 5 (GO, DF,

TO. MT e MS) 6.668| 1.7%|  7.115 1.5%
Regido 6 (RJ, ES e MG) 97.267 24.4%| 155.544 32,5%|
Regido 7 (SP) 9.807] 2.5%| 10.179 2.1%|
Regiio 8 (RS, SC e PR) 281.254 70,5%| 301.994| 63,1%|
Total 398.997, 100,0%| 478.590 100,0%

g. Demais Ativos e Passivos

Registrados por seus valores de realizagao ou de liquidagao, acrescidos, quando
aplicavel, dos rendimentos ou encargos incidentes calculados até as datas dos
balangos.

h. Apuragio do Resultado

As receitas e despesas foram reconhecidas pelo regime de competéncia.

3. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

31/12/2018 31/12/2017 Pari-
Custo Mercado Custo Mercado metros
Curto Prazo RS R$ % R$ R$ % Utilizados

1- MANTIDOS ATE

0 VENCIMENTO

Letras Financeiras

Tesouro Nacional 337.841 337.841 100 324.775 324.775 100

Total R 337.841 337.841 100 324.775 324.775 100

4. ASSISTENCIA FINANCEIRA A PARTICIPANTES
31/12/2018  31/12/2017

R$ RS

SELIC

de RS 50.191 em 31/12/2018. SUSEP, que abrange as demonstragdes referentes as provisdes de PPNG, é;gzg?:g‘;%a 30 1 ?%Zgg 2322;2
c. Assisténcia Financeira a Participantes PMBAC e PMBC, muito embora o TAP realizado pela Entidade tenha envolvido (-) Receitas a Aprogriar (226 383 (54 317)
Esta demonstrada pela Assisténcia Financeira concedida, liquida da Provisiao também outras provisdes técnicas, as quais serdo apresentadas em separado, ao (-) Redugdo ao Valor Recuperavel 21112 ) ’
para Riscos Sobre Assisténcia Financeira e dos juros e encargos prefixados, final desta nota explicativa. 31122018 31122017
ajustados de acordo com os prazos contratuais. A Provisdo Para Riscos Sobre [TABELAI] PREMIQQ E CONTRIBUICOES REGISTRADOS DE PPNG R$ RS
Assisténcia Financeira € constituida em montante julgado suficiente para TIPO DE IPPNG Constituida Liquida| Valor Presente do Ativo Nio Circulante 1.039.379 3521
absorver eventuais perdas nos recebimentos dos créditos. PRODUTO do Cad Diretamente Fluxo De Caixa PCC- | Garantia de Averbagio 1.572.478 633.049
d. Imobilizado: Relacionado A PPNG _|Relacionado A PPNG| PPNG | (-) Receitas a Apropriar (533.099)  (290.528)
O imobilizado, exceto terrenos, ¢ contabilizado ao custo de aquisigdo, corrigido | Seguro Danos 0 0 0 (-) Redugdo ao Valor Recuperavel - -
monetariamente até 31 de dezembro de 1995. Os valores de contabilizagdo | Seguro Pessoas 0 0 0 5. IMOBILIZADO
dos ativos tém o seu valor recuperavel testado, no minimo, anualmente, caso Previdéncia 0 163 163 | O Imobilizado € composto de:
haja indicadores de perda de valor. Os terrenos e edificagdes da Entidade estdo Total 0 163 163 Imobilizado Custo Depreciagio  Valor Liquido
registrados a valor de mercado, em fungdo da reavaliago contabilizada em 30 de  [TABELA11] PREMIOS E CONTRIBUICOES REGISTRADOS DE PMBA Dez/2018 Dez/2017
setembro de 1998. As adigdes a partir de 01 de janeiro de 1996 estio registradas DE PRODUTOS DE ACUMULACAQ Imoveis R$ RS RS RS
a0 custo de aquisicdo. As depreciagdes sdo calculadas com base na vida util e Tendo em vista que a Entidade ndo possui contratos de participantes envolvendo Tetj[enos~ 19.528 - 19.528 19.528
utilizago dos bens (NBC TG 27(R3)). A Administragio da UPOFA entende noAprodutos  de —acumulagfo,  deixou-se de apresentar esta  Tabela. Edificagdes | 56.756 (51.010) 5746 8238
—~ — — Total Iméveis 76.284 (51.010) 25274 27.766
[TABELA ITI] PREMIOQS E CONTRIBUICOES REGISTR MBAC DE PRQ Moveis RS RS RS R
PRODUTOS DE BENEFICIO DEFINIDO Equipamentos 65.020 (61.117) 3903 2219
Tipo De B, (%) D, (E) | Moveis, Maguinas ¢ Utensilios. ~ 45.770 (26.983) 18787  19.204
Plano | Cobertura Base Técnica Tipo (A) Valor Presente do Fluxo|  PDR de Valor Presente PCC- | Total Méveis 110.790 (88.101)  22.690  21.422
de PMBAC |de Caixa Relacionado | PMBAC | do Fluxo de Caixa Relacionado| PMBAC Total Geral 187.074 (139.110)  47.964  49.188
e T o P Constituida PMBAC Constituida a PDR de PMBAC BD Mo 30 do exercicio de 2018:
. unter s Semitropica - Valor Aqui- Depre- Valor
Peciilio i +4Y 76476 6919 1.675 -67.158 s Lo Y X PR
Torat | 1" ez trico 33 76.476 6919 1675 | [mobilizado s1iuido sigoes ciago . Liquido
[TABELA 1V] PREMIOS E CONTRIBUICOES NAQ REGISTRADOS DE MAILS VALIA Iméveis RS RS R
PPNG E PMBAC DE PRODUTOS DE ACUMULACAOQ. Valor de mercado | Valor contibil dos| Mais valia a Rateio da mais Terrenos 19.528 - - 19.528
dos titulos idos| titulos “ idos | ser de valia entre as Edificagdes 8.238 - (2.492) 5.746
[TABELA IV.A] PREMIOS E CONTRIBUICOES NAO REGISTRADOS DE até o vencimento” |até o vencimento”|da pec que serd | parcelas da PCC, | Total Iméveis 27.766 - (2492) 25.274
PPNG que cobrem as que cobrem as efenva,nente onde (C) = (CI) + | Moveis
> ~ provisdes técnicas | provisdes técnicas id (C2) +(C3) Eqplp_amen}os_ . 2219 2.690 (1.005) 3.903
Valor Presente do Fluxo de Caixa Relacionado 0 0 0 0 Moveis, Méaquinas e Utensilios. 19.204 - (417) 18.787
@ PPNG de Prémios Nio Registrados (Saidas - 0 Total Méveis 21422 2.690 (1.422) 22.690
TIPO DE PRODUTO Entradas) 0 Total Geral _ ; 49.188 2.690 (3.914) 47.964
Seguro Danos 0| RESULTADO DO TAP 6. PROVISOES TECNICAS
Seguro Pessoas 0| [PCC-PPNG |PCC-PPNG (REGISTRADO) 163 Saldo Atuali-  Saldo
Previdéncia 89810 |oferi (+) PCC-PPNG (NAO REGISTRADO) 89.810(89.973 de zagio  em
Total _ 89.8100 | constituida |(-) MAIS VALIA PCC-PPNG 0 3112/ Redu- Mone-  31/12
[TABELA IV.B] PREMIOS E CONTRIBUICOES NAO REGISTRADOS DE CC-PMBAC ACUMULACAO (REGISTRADO)[ 0 PROVISOES TECNICAS 2016 Adicoes  coes tiria /2017
PMBAC DE PRODUTOS DE ACUMULACAO PfC-PMBAC (+) PCC-PMBAC ACUMULACAO (NAO Plano Bloqueado - Peciilio
Tendo em vista que a Entidade néo possui contratos de particip envolvendo |/CHHAMES ?ﬁ(gggkgﬁgg CEBD 8 0 Eepar "‘}30 glmples Niio Ganh 2%3 R§ (25% R$ l}g
s de ¢ acio. deixou-se de apresentar esta Tabela - rovisdo de Prémios Nao Ganhos -
produtos de acumulagdo, deixou-se de apresentar esta Tabela. ] MAIS VALIA PCC-PMBAC 0 Provisdo de Sinistros a Liquidar i’ 3 3) ) -
[TABELAV] PMBC . . PCC-PMBC |\PCC-PMBC 0 Provisdo de Sinistros Ocorridos
Tendo em vista que a Entidade nao possui contratos de planos de renda, deixou- |efetivamente 0 mas Néo Avisados - IBNR 1.900 415 (1.939) - 376
\ se de apresentar esta Tabela. constituida _|(-) MAIS VALIA PCC-PMBC 0 Provisdo de Despesas Relacionadas 268 4 (269) - 3

31/12/2018  31/12/2017
Superavit/ Déficit do Exercicio (207.532) 182.761
Realizagao de Reservas de Reavaliagdo (1.108) (1.108)
Superavit/Déficit Abrangente do Exercicio (208.640) 181.653

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Financeiras

Demonstragio dos Fluxos de Caixa para os Exercicios Findos em 31 de
Dezembro de 2018 e 2017 - Pelo Método Indireto (Em R$1)
31.12.18 31.12.17

Resultado do Exercicio (207.532)  182.761
Depreciagdes 3.638 4.183
Resultado Ajustado (203.894)  186.944
Atividades Operacionais
Variagio das Contas Patrimoniais
* Crédito das Operagdes 8.200 2.564
*TCR (241.939)  (83.562)
* Aplicagdes LP (13.066)  (29.641)
*TCR LP (696.858) (175.402)
* Contas a Pagar (38.619) 38.019
* Provisdes Téc. - CP (10.520)  (39.520)
* Provisdes Téc. - LP 42.553  47.258
Caixa Liquido das Atividades Operacionais (1.154.145)  (53.340)
Atividades de Investimento
* Investimentos (2.003) -
* Compra de Imobilizado (2.690) -
Caixa Liquido das Atividades de Investimento (4.693) -
Atividades de Financiamento
Aquisi¢io (Pagamento) de Empréstimos 1.244.406 -
Variacio de Caixa e Equivalentes de Caixa
Caixa e Equiv. Inicio do Exercicio 35.689 89.029
Caixa ¢ Equiv. Final do Exercicio 121.257  35.689
Varia¢io 85.568 (53.340)
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Financeiras
Saldo Atuali-  Saldo
de zacio em
~ 3 3112/ Redu- Mone-  31/12
PROVISOES TECNICAS 2016 Adicoes ¢oes taria /2017
Provisao Complementar de
Cobertura PCC - PPNG 21.087 14.167 (25.900) - 9354
Total 23.514 14.602 (28.373) - 9743
Plano Nio Bloqueado
Peciilio - Capitalizacio
Provisdo Matematica de
Beneficios a Conceder 169.720  1.348 (11.004) - 160.064
Provisdo de Sinistros a
Liquidar - Administrativos 13.875 2.574 (10.756) 432 6.125
Provisdo de Sinistros Ocorridos
mas Nao Avisados - IBNR 26.114 27 834 (20.728) - 33221
Provisdo de Despesas Relacionadas  1.529 464 (1.938) - 8.056
Total 211.238 40 221 (44.425) 432 207.466
Plano Nio Bloqueado
Peciilio - Reparti¢io Simples
Provisdo de Prémios Nido Ganhos 79 25 (104) - -
Riscos Vigentes
Nao Emitidos - RVNE - 36 - - 36
Provisdo de Sinistros Ocorridos
mas Nao Avisados - IBNR 11 294 - - 305
Provisio de Despesas Relacionadas 11 1 (11) - 1
Provisdo Complementar de
Cobertura PCC PPNG 13.027 43.675 (18. 635) - 38.067
Total 13.128 44.031 (18.750) - 38.409
Total Geral 247.880 98.854 (91. 548) 432 255.618.
Saldo Atua-  Saldo
em lizacao em
. , 31712/ Redu- Mone-  31/12/
PROVISOES TECNICAS 2017 Adigdes ¢oes taria 2018
Plano Bloqueado - Peciilio
Reparti¢io Simples R$ R$ R$ RS R$
Provisdo de Prémios Nao Ganhos 10 - (10) - -
Provisdo de Sinistros Ocorridos
mas Nio Avisados - IBNR 376 68  (315) - 129
Provisdo de Despesas Relacionadas 3 4 (2) - 6
Provisdo Complementar
de CoberturaPCC PPNG 9354 8408 (17) - 17.745
Total 9.743 8481  (344) - 17.880
Plano Nio Bloqueado
Peciilio - Capitalizacio
Provisdo Matematica de
Beneficios a Conceder 160.064  7.364 (29.039) - 138389
Provisao de Sinistros a
Liquidar - Administrativos 6.125 - 271 6.396
Provisao de Sinistros Ocorridos
mas Nio Avisados - IBNR 33221 13.283 (26.328) - 20175
Provisao de Despesas Relacionadas ~ 8.056 385 (1.383) 7.059
Total 07.466 45.616 (56.750) 271 196.602
Plano Nio Bloqueado
Peciilio - Reparticdo Simples
Riscos Vigentes Nao
Emitidos - RVNE 36 - (36) - -
Provisdo de Sinistros Ocorridos
mas Nao Avisados - IBNR 305 1.028  (399) - 934
Provisdo de Despesas Relacionadas 1 7 3) - 5
Provisdo Complementar
de Cobertura PCC PPNG 38.067 34223 (62) - 72228
Total 38.409 35258  (500) - 73.167
Total Geral 255.618. 89.354 (57.594) 271 287.650

As Provisdes Técnicas foram calculadas pelo profissional habilitado contratado
pela Entidade, Sr. Eder Gerson Aguiar dg Oliveira (MIBA n® 630).

7. CONTINGENCIAS PASSIVAS - CIVEIS

As demandas judiciais ¢ administrativas perante tribunais ¢ orgdos
governamentais sdo decorrentes do curso normal das operagdes e envolvem
aspectos civeis, trabalhistas e fiscais. Os processos judiciais sao acompanhados
por escritorios contratados. A Administragdo, com base em informagdes
da geréncia juridica, em analise de demandas judiciais e, quanto as agdes
trabalhistas, na experiéncia passada em relagdo as quantias reivindicadas,
constitui provisdo para cobrir as perdas estimadas com as agdes em curso, de
acordo com o seguinte tratamento contabil: - Risco Provavel - sdo constituidas
provisdes no valor atualizado da causa. - Risco Possivel - ndo ¢ contabilizada
provisdo, apenas sdo mencionados 0s respectivos montantes em notas
explicativas. Nao foram identificadas perdas consideradas provaveis e possivei
pela Administragio e por seus assessores juridicos.

$ 8. PATRIMONIO LIQUIDO

A Demonstragdo das Mutagdes do Patriménio Liquido referente ao exercicio
de 2018 foi apresentada conforme a Circular SUSEP 517, anexo VI - Modelo
de Publicagdo para Demonstragdo das Mutagdes do Patriménio Liquido das
Entidades sem Fins Lucrativos. Reservas de Reavaliagao - A Entidade, tendo em
vista 0 CPC 13 e a Circular SUSEP 517 de 30 de julho de 2015, optou por manter
a Reserva de Reavaliagdo até a sua efetiva realizagdo. _

9. PATRIMON[O LIQUIDO AJUSTADO E SOLVENCIA

§ A RESOLUCAO CNSP N° 321, de 15 de julho de 2015, institui regras e

procedimentos para o calculo do Patriménio Liquido Ajustado (PLA) exigido
para Entidades Abertas de Previdéncia Complementar. O PLA serd utilizado
para verificagdo da suficiéncia de capital minimo requerido, para aferigdo de
solvéncia e para apuragdo de limite de retengéo, conforme normativos especificos
vigentes. Diante do modelo de capital previsto legalmente e requerido das
EAPC’s, a Entidade mantém seus niveis superiores aos requerimentos minimos
regulatorios, conforme demonstrado abaixo.

DESCRICAO 31/12/18
R!
Patriménio Liquido () 892.912
Ajustes contabeis (II) (901)
Despesas antecipadas nao relacionadas a resseguro (901)
Ativos Intangiveis -
Ajustes assoc. a variagio dos valores econdmicos (III) 67.158
Superavit de fluxos contrib. fi registradas apurados no TAP -
Superavit entre prov. e fluxo reaﬁsta de contrib. registrada 67.158
Patriménio Liquido Ajustado - PLA (I - II - TIT) 959.169
Capital Base (I) -
Capital de Risco Total - CR (II) 240.176
Continua
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DESCRICAO 31/12/18
R
Capital de Risco de Subscrigdo 17.158
Capital de Risco de Crédito 129.720
Capital de Risco Operacional 997

161.288

Capital de Risco de Mercado
(68.987)

Beneﬂcm da diversificagao
gltal Minimo Requerido - CMR (maior entre I e IT) 240.176
ciéncia de PLA em rela¢io a0 CMR (PLA - CMR) 718.993
A Resolugdo CNSP n° 321/2015 também determina que a Entidade apresente
liquidez em relagdo ao Capital de Risco Total, que se caracteriza quando a
Entidade apresenta montante de ativos liquidos, em excesso a necessidade de
cobertura das provisdes técnicas, superior a 20% (vinte por cento) do CR obtido
a0 se desconsiderar, no célculo do capital de risco de mercado, os fluxos de
operagdes ndo registradas apurados no TAP, status este atingido/superado pela
Entidade, conforme abaixo.

Liquidez do ativo 31/12/18
R$
Suficiéncia de ativos liquidos (I) 50.191
Capltal de risco para célc da Liquidez (CR*) 249.981
% uidez mmlma requerida em relagio aos 20% do CR* (I) 49.996
ciéncia de liquidez (I - 1) 195
10 DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO
Detalhamos as rubricas das Demonstragdes do Resultado:
Demonstracio do Resultado 31/12/201g 31/12/201;
NS R R
Pessoal e Encargos (421.232)  (484.113)
Servicos de Terceiros (269.929)  (282.254)
Localizagdo e Funcionamento (256.071)  (265.655
Publicidade e Publicagdes (19.673)  (13.860
Donativos e Contribuigdes (107.491)  (112.907)
Outras (20.69. (4.725
Total Geral (1.095. 088) . 163 514)
Com Tributos (104.890)  (109.971)
t Aquisica
Despesas de Cobranga (7.085)  (11.860)
Outros Custos de Aquisi¢do (33.874)  (32.764)
Total Geral (40.959)  (44.624)
Despesas Financeiras
Provisdes Técnicas (271) (605)
Desp. ¢/ Comissdo de Assisténcia Financeira a
Participantes 51.190) -
Desp. c/Impostos e Contr. s/ Transagdes Financeiras 17.102) -
Despesas Financeiras Eventuais 64.566) -
Total Geral (133.129) (605)
Receitas Financeiras
Renda Fixa 24.147 29.641
Assisténcia Financeira a Participantes 357424 241.535
Total Geral 381.571 271.175

11. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
Referem-se aos valores recebidos em espécie de associado pessoa fisica com a
finalidade de suportar os custos da operagio e de incrementar as operagdes de
assisténcia financeira da entidade.

Demonstragio do Resultado
Outras Receitas Operacionais

31/12/2017

31/12/2018
6 905.000

01.099

Com o objetivo de analisarmos a sensibilidade no TAP da Entidade, frente &
oscilagdo em algum de seus parAmetros técnicos, optou-se em realizar o teste
junto a premissa de sinistros, agravando a rubrica de indenizagio com sinistros/
beneficios, pois este ¢ o indicador que, frente ao tipo de operagdo praticada,
pode apresentar alguma volatilidade relevante. Os demais parametrcs referentes
a taxas de juros, indices de conversibilidad, mﬂa(;ao e 1
considerando as caracteristicas dos planos em operagdo, ndo se aplicam com a
relevancia requerida no contexto. Com vistas a se verificar os reflexos do teste
de sensibilidade nos resultados do TAP, recalculou-se os fluxos novamente,

considerando o agravamento de 20% da rubrica de sinistralidade, provocando

$ um aumento no valor total do TAP, . que passaria de RS 89.973 para R$ 117.113.

Toox

Como do teste de o reclculo dos resultados do TAP

os demonstrativos do capital minimo, da analise de solvéncia ¢ dos limites
de retengdo da UPOFA - Unido Previdencial em 31 de dezembro de 2018
foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo com as normas

provocaria um incremento de RS 27.140 no total de pro ), valor
este que teria um leve impacto na solvéncia da Entidade, pois dois de seus
indicadores de solvéncia (PLA em relagdo ao CMR e ativos em cobenura de

e or emitidas pelos drgdos reguladores e pelo Instituto Brasnlelm de
Atudria - IBA. Outros assuntos - No contexto de nossas

demonstragdes contibeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Pri-
vados — SUSEP e pelos controles internos que ela determinou como necesséarios
para pennmr a elaboracao de demonstragdes contabeis livres de distorgdo re-
levante, se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das

acima descritas, considerando a avaliagdo de riscos de distorgdo relevante nos

provisdes) permaneceriam suficientes ¢ apenas um ap
estimada em apenas RS 26.945 (falta de liquidez em relagéo ao CR)

Foi formalizado em 15 de margo de 2018 um Contrato de Mutuo no valor
de R$ 306.905,61, onde foi acordado que pelo periodo de doze meses a
Mutuaria (Upofa Unido Previdencial) efetuard um deposito mensal no valor
de RS 2.900,00, a titulo de pagamento de juros. O valor da parcela mensal a
titulo de matuo sera corrigido anualmente, tendo como base o indice IPC-A.
A Entidade contratou empréstimo em setembro de 2018 junto a Cooperativa
de Crédito SICREDI S/A. no valor de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais),
com prazo de pagamemo em 48 meses ¢ taxa pre -fixada de 7,442417% ao ano
¢ 0,6000% ao més, cap nas amortizagdes
e na liquidagdo da divida. Sobre o valor total do crédito incidiu IOF, onde foi
debitado em conta corrente na data da operagdo. O pagamento das 48 parcelas
comegou em 20/10/2018 e findard em 20/09/2022.

Curitiba, 31 de dezembro de 2018.

Evandro Augusto Raber Luciana Acosta Torres
Diretor Presidente Contadora - CRC/PR 067511
Eder Gerson Aguiar de Oliveira
Atudrio - MIBA - 630

itens do escopo definido no primeiro paragrafo, também aplicamos
selecionados procedimentos de auditoria sobre as bases de dados fornecidas pela
Entidade e utilizadas em nossa auditoria atuarial, com base em testes aplicados
sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados em nossos trabalhos
sdo capazes de proporcionar base razoavel para permitir que os referidos itens
integrantes do escopo definido no primeiro pardgrafo estejam livres de distorgdo
relevante. Adicionalmente, também a partir de selecionados procedimentos, com
base em testes aplicados sobre amostras, observamos que existe cor: dé

P
demonstragdes contébeis, a administragdo ¢ responsavel pela avaliagio da capa-
cidade da UPOFA — Unido Previdencial continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos i com a sua continuidade operacional e 0 uso
dessa base contabil na elaboragio das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a
administragdo pretenda liquidar a UPOFA — Unido Previdencial ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operagdes. Os responsaveis pela governanga da UPOFA — Unido Previden-
cial sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo
das d des contabeis. R bilidade do auditor pela auditoria das

desses dados, que serviram de base para apuragdo dos itens do

escopo definido no primeiro paragrafo, com aqueles encaminhados a Susep por
meio dos respectivos Quadros Estatisticos ¢ FIP (exclusivamente nos quadros
concernentes ao escopo da auditoria atuarial), para o exercicio auditado, em seus
aspectos mais relevantes.
Curitiba/PR, 19 de fevereiro de 2019.
Alexandre Turk de Almeida - Atuario MIBA n° 1034
ALM Consultoria e Auditoria Atuarial S/S Ltda
CNPJ n° 08.614.081/0001-21 - CIBA n° 102
Av. Tulio de Rose, 400/801B, Porto Alegre

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracdes Contabeis
Aos Administradores ¢ Conselheiros ddUPOFA — Unido Previdencial

PARECER DA AUDITORIA ATUARIAL INDEPENDENTE

Aos Administradores da UPOFA - Unido Previdencial
Escopo da Audltorla - Examinamos as prov1soes técnicas reglstmdas nas
ivos do capital minimo, da andlise
de solvéncia e dos limites de retengdo da UPOFA - Unido Previdencial (a
seguir denominada “Entidade™), em 31 de dezembro de 2018, elaborados sob
a responsabilidade de sua Administragdo, em conformidade com os principios
atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuiria - IBA e com as
normas ¢ orientagdes da Supermtendencna de Seguros anados - SUSEP.
bilidade da Administragio - A Ad » da Entidade ¢
responsavel pelas provisdes técnicas registradas nas demonstragdes financeiras
e pelos demonstrativos do capital minimo, da analise de solvéncia e dos limites
de retengdo elaborados de acordo com os principios atuariais divulgados
pelo Instituto Brasileiro de Atudria - IBA e com as normas e orientagdes da
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, e pelos controles internos
que ela determinou serem necessérios para permitir a sua elaboragio livre
de distorgdo relevante, mdependemememe se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade do Atuério Indep - Nossa bilidade ¢ a de
expressar uma opinido sobre os itens auditados, integrantes do escopo definido
no primeiro paragrafo, com base em nossa auditoria atuarial, conduzida de
acordo com os principios atuariais emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atudria -
IBA. Estes principios atuariais requerem que a auditoria atuarial seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que os respectivos itens
auditados estdo livres de distorgdo relevante. Uma auditoria atuarial envolve a
execugdo de procedlmemos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito

Curitiba - PR
Opinido - E as d agde: is da UPOFA — Unido Previ-
dencial, que compreendem o balango patnmomal em 31 de dezembro de 2018

e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado at das mu-

d acdes abeis - Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de
que as demonstracoes contabeis, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgdo

se das por fraude ou erro, e emitir relatorio
de audltona contendo nossa opmlao Seguranga razoavel ¢ um alto nivel de se-
guranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distor¢des relevames ex1stemes As distorgdes podem ser decorrentes de fraude
ou erro ¢ $do quando, individ ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas
dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis. Como
parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, s jul prc | e mantemos ceticismo profissio-
nal ao longo da auditoria. Além disso: @ Identificamos ¢ avaliamos os riscos de
distorgao relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada
por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimemos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e

A

tagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para 0 exercwlo findo nessa
data, bem como as cor d notas expli do as polm-
cas contabeis significativas e outras mformagoes elucndatlvas Em nossa opinido,
as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em to-
dos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da UPOFA — Unido
Previdencial em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes ¢ os
seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Supe-
rintendéncia de Seguros Privados — SUSEP. Base para opiniéo - Nossa auditoria
foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes

dbeis”. Somos independ em relagdo a UPOFA — Unido Previdencial,
de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Pro-
fissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Fede-
ral de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e aproprlada para ﬁmdmnentzu' nossa opinido. Outras informacdes
que a abeis e o relatorio do auditor - A
administragdo da UPOFA — Umao Prevldencnal ¢ responsavel por essas outras
mfoxmaqoes que compreendem o Relatério da Administragdo. Nossa opinido so-

par: il nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de dlstorgao
relevante resultante de fraude ¢ maior do que o proveniente de erro, j que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsifica-
¢do, omissdo ou repr coes falsas i . e Obtemos entendimento
dos controles internos relevantes para a auditoria para plane]a[mos procedi-
mentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo
de expressarmos opinido sobre a eﬁcacm dos controles internos da UPOFA —
Unido Previdencial.  Avali a adequagdio das politicas beis utilizadas
ca razoabilidade das estlmatlvas contabeis e respectwas divulgagdes feitas pela
ad agdo. @ 1 sobre a ad do uso, pela administragdo, da
base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de audito-
ria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que
possam levantar divida significativa em relagdo a capacidade de continuidade
operacional da UPOFA — Unido Previdencial. Se concluirmos que existe incer-
teza relevante, devemos chamar atengiio em nosso relatorio de auditoria para as
respectlvas dlvulgacoes nas demonstracoes contdbeis ou incluir modificagio em
nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a UPOFA — Unido Previden-
cial a ndo mais se manter em continuidade operacional. ® Avaliamos a apresen-
ta(;ao geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes contabels inclusive as
p

dos valores das provisdes técnicas registradas nas demonstragdes fi
dos demonstrativos do capital minimo, da andlise de solvéncia e dos limites de
retengdo. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do atudrio,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢ao relevante independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessas avaliagdes de risco, o atuario considera que
os controles internos da Entidade sio relevantes para planejar os procedimentos
de auditoria atuarial que sdo apropriados as circunstincias, mas ndo para
fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses controles internos.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente ¢ apropriada
para_fundamentar nossa opinido de auditoria atuanal Oplmao - Em nossa
opinido, as provisdes técnicas registradas nas e

¢ breasd contabeis ndo abrange o Relatorio da Ad a¢do e ndo
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatono Em

divulgagdes e se as d agdes contdbeis rep
transacoes e os eventos de maneira compativel com o obJeuvo de apresemagao

conexdo com a auditoria das | abeis, nossa bilidade

o Cc )-N0S com 08 responsavels pela governanca a l‘CSpCltO

¢ ade ler o Relatorio da Administragdo e, ao fazé- lo con51derar se esse relato-
rio estd, de forma relevante, i com as d ou
com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos
que ha distor¢do relevante no Relatorio da Administragdo, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito. Responsabi-
lidades da admmlstracao e da governanca pelas demonstracues cuntabels
- A admini ¢ responsavel pela elaboracdo e adeq p das

entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das consta-
tagdes significativas de auditoria. Durante os nossos trabalhos nao identificamos
deficiéncias nos controles internos.
Porto Alegre, 20 de fevereiro de 2019.
Ricardo Schmidt - Contador CRC — RS no. 45.160.
Carlos Alberto dos Santos - Contador CRC — RS no. 69.366.
Baker Tilly Brasil RS Auditores Independentes S/S
CRCRS no. 006706/0 - CVM 12.360

Fim
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