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Senhores Acionistas, Em cumprimento aos dispositivos legais e societarios
apresentamos a apreciacdo de V.Sas. as demonstragdes financeiras da
Travelers Seguros Brasil S.A. (“Companhia”), relativas aos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2018 e 2017, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, incluindo as normas
expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP
acompanhadas do Relatério da Administragdo e do Relatério dos Auditores
Independentes sobre as Demonstragdes Financeiras. Cenario Econémico:
O cenario econdmico brasileiro em 2018 foi marcado pela volatilidade, tanto
por fatores internos, indefinicdo do quadro politico, falta de uma agenda
politica e fatores externos, como diminuicdo da confianga de setores
corporativos da zona do Euro e da China e medidas protecionistas dos EUA.
A inflagao oficial em 2018, medida pelo IPCA, encerrou o ano em 3,75%,
resultado dentro do esperado pelo mercado e abaixo do centro da meta
fixado pelo governo, que era de 4,5%. Em 2017 o indice ficou em 2,95%. O
IPCA de dezembro foi de 0,15%, menor taxa para o més desde 1994. Perfil:
A Companhia, controlada indiretamente pelo sécio americano Travelers
Brazil Acquisition LLC, o qual detém 100% das agées da Companhia por
meio da Travelers Participagdes em Seguros S.A. opera nos produtos de
Responsabilidade Civil, Riscos Patrimoniais, Riscos de Engenharia e Linhas
Financeiras, principalmente para o segmento de empresas, atuando nas
principais regides do pais. Os clientes e corretores de seguros que trabalham

TRAVELERS SEGUROS BRASIL S.A.
CNPJ n° 09.064.453/0001-56
Relatério da Administracao

com a Companhia, tém acesso as melhores praticas em contratacdo de
seguros, controles de riscos e atendimento a sinistros, desenvolvidos com
base em uma experiéncia centendria do grupo Travelers US. A Travelers
oferece solugbes ao mercado brasileiro e tem como objetivo ser referéncia
em qualidade e prestagdo de servicos adequados a realidade local. A
Companhia possui participagdo no convénio DPVAT da Seguradora Lider
dos Consoércios do Seguro DPVAT S.A. Indicadores de Desempenho
Operacional e Financeiro: Os prémios ganhos da Companhia atingiram o
volume de R$ 90 milhdes em 2018 (R$ 84 milhdes em 2017), representando
um aumento de 6% em comparagédo ao mesmo periodo do ano anterior. O
indice de sinistralidade bruto de resseguro foi de 62% em 2018 (55% em
2017), mostrando um aumento de 12% em valor monetario. O resultado
financeiro, excluindo a operagéo de DPVAT, foi de R$ 7 milhdes no exercicio
(R$ 8 milhdes em 2017), apresentando redugdo em comparagao ao periodo
anterior, principalmente pela queda de juros em decorréncia do cenario
econdémico atual. Em 31 de dezembro de 2018 o patriménio liquido da
Companhia totalizou R$ 67 milhdes (R$ 46 milhdes em 31 de dezembro
2017) com uma evolucdo no patrimbnio em 46%, em decorréncia
principalmente do aporte de capital que tem como objetivo principal suportar
as suas operagdes, demonstrando a confianga dos acionistas no mercado
brasileiro. Aplicagées Financeiras: Em 31 de dezembro de 2018 a
Companhia ndo mantém titulos e valores mobilidrios classificados na
categoria “mantidos até o vencimento”.

Balancos Patrimoniais em 31 de dezembro (Em milhares de Reais)

Ativo Nota 2018 2017
Circulante 153.157 167.696
Disponivel 526 441
Caixa e bancos 526 441
Aplicacoes 5 _75.463 _89.995
Créditos de operagcdes com seguros
e resseguros 36.047 _35.559
Prémios a receber 6.a.b.c 28.156 29.267
Operagdes com seguradoras 1.259 1.473
Operagdes com resseguradoras 6.d 6.287 3.104
Outros créditos operacionais 345 1.715
Ativos de resseguro e retrocessao -
provisoes técnicas 12b _31.430 _32.487
Titulos e créditos a receber 564 1.089
Titulos e créditos a receber - 16

Créditos tributarios e previdenciarios - 7

Depésito judiciais e fiscais 10 -
Outros créditos 554 1.066
Outros valores e bens 8 9
Despesas antecipadas 63 82
Custos de aquisicao diferidos 7 9.056 8.033
Seguros 9.056 8.033
Nao circulante 112.446 _66.753
Aplicac6es 5 97.590 60.320
Créditos de operagcdes com seguros
e resseguros 372 -
Prémios a receber 6.a.b.c 372 -
Ativos de resseguro e retrocessao -
provisoes técnicas 12b _10.534 1.447
Custos de aquisicao diferidos 7 1.139 1.137
Seguros 1.139 1.137
Imobilizado 8 2.497 3.506
Bens moéveis 1.898 2.530
Outras Imobilizagdes 599 976
Intangivel 8 314 343
Outros intangiveis 314 343
Total 265.603 234.448

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracgdes financeiras

Demonstragoes de Resultados Abrangentes - Exercicios Findos
em 31 de dezembro (Em milhares de Reais)

2018 2017
Prejuizo do exercicio (27.011) (25.594)
Variagao no valor de mercado dos ativos disponiveis
para venda (34) 107
Imposto de renda e contribuicdo social
sobre os resultados abrangentes 15 (47)
Resultado abrangente do exercicio (27.030) (25.534)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracgdes financeiras

Passivo Nota 2018 2017
Circulante 192.932 182.738
Contas a pagar 9 _11.375 _12.604
Obrigagdes a pagar 5.347 6.967
Impostos e encargos sociais a recolher 3.593 3.196
Encargos trabalhistas 2.189 2.194
Impostos e contribui¢es 246 242
Outras contas a pagar - 5
Débitos de operacdes com seguros e resseguros _22.532 _26.695
Prémios a restituir 46 118
Operagdes com seguradoras 10.a 2.906 4141
Operagdes com resseguradoras 10.b  14.021 16.682
Corretores de seguros e resseguros 10.c 5.405 5.688
Outros débitos 154 66
Depdsitos de terceiros 11 157 650
Provisdes técnicas - seguros 12.a 158.713 142.789
Danos 158.713 142.789
Outros débitos 155 -
Provisdes judiciais 155 -
Nao circulante 6.115 6.124
Provisoes técnicas - seguros 12.a 6.115 6.124
Danos 6.115 6.124
Patriménio liquido 66.556 _45.586
Capital social 14 142432 94.432
Ajuste com titulos e valores mobiliarios 89 108
Prejuizos acumulados (75.965) (48.954)
Total 265.603 234.448

Demonstragoes das Mutacoes do Patriménio Liquido - Exercicios
Findos em 31 de dezembro (Em milhares de Reais)
Ajuste a valor

de mercado Pre-
de titulos e  juizos
Capital valores acumu-
_social __mobilidrios _lados __Total
Saldos em 1°/01/2017 92.191 48 (23.360) 68.879

Prejuizo liquido do exercicio -
Aumento de capital, conforme Portaria

— (25.594) (25.594)

SUSEP n° 305 de 03/04/2017  2.241 - - 2241
Ajuste a valor de mercado de

titulos e valores mobilidrios - 60 - 60
Saldos em 31/12/2017 94.432 108 (48.954) _45.586
Saldos em 1°/12/2018 94.432 108 (48.954) 45.586

Prejuizo liquido do exercicio -
Aumento de capital, conforme Portaria
SUSEP n° 967 de 22/06/2018  48.000 - -
Ajuste a valor de mercado de
titulos e valores mobiliarios - (19) - (19)
Saldos em 31/12/2018 142.432 89 (75.965) _66.556
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

- (27.011) (27.011)

48.000

Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras (Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional: A Travelers Seguros Brasil S.A., (“Companhia”) é
uma sociedade anénima de capital fechado, sediada em Sao Paulo/SP e
autorizada pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) para ope-
rar em todo territério nacional, por meio da Portaria SUSEP n° 2.731, de 13
de Agosto de 2007. A Companhia opera com os produtos de Responsabili-
dade Civil, Riscos Patrimoniais, Riscos de Engenharia e Linhas Financeiras,
principalmente para o segmento de empresas, atuando nas principais regi-
des do pais, e mantém sua participacdo na Seguradora Lider dos Consor-
cios do Seguro DPVAT S.A. A Companhia mantém com resseguradoras
contratos de excesso de danos para cobertura do excedente de retengdo
das operagdes de seguros, contratos esses com vigéncia anual e pagamen-
tos trimestrais. A Companhia faz parte do Grupo Americano Travelers, sendo
a controladora direta da Travelers Participagdes em Seguros Brasil S.A. e o
controlador final a Travelers Companies Inc. 2. Base de elaboracéo e apre-
sentacao: As demonstragdes financeiras foram elaboradas em consonan-
cia com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as sociedades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), as
quais abrangem as normas do Conselho Nacional de Seguros Privados
(CNSP), os pronunciamentos, as orientagdes e as interpretacdes emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis quando referendados pela
SUSEP. Na elaboragédo das presentes demonstragdes financeiras, foi obser-
vado o modelo de publicagéo contido na Circular n°® 517/15 e alteragbes
posteriores, bem como os pronunciamentos técnicos, as orientagdes e as
interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”)
quando referendadas pela SUSEP, doravante denominadas, em seu conjun-
to, “praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autoriza-
das a funcionar pela SUSEP”. As Demonstracdes Financeiras séo apresen-
tadas seguindo o critério de comparabilidade estabelecido pelo “CPC
26(R1)”. A Administragdo considera que a Companhia possui recursos para
dar continuidade a seus negdcios futuros, principalmente pela capacidade
financeira de seu acionista. Adicionalmente, a Administragao tem um plane-
jamento que prevé capitalizagdes futuras e ndo tem conhecimento de ne-
nhuma incerteza material que possa gerar duvidas significativas sobre a
capacidade da Companhia continuar operando. Portanto, as demonstragbes
financeiras foram preparadas com base neste principio. Em 22 de fevereiro
de 2019 as demonstragdes financeiras foram concluidas e aprovadas pela
Administragdo, as quais tiveram autorizagao para sua divulgagdo a partir
desta data. 2.1 Base para mensuracao, apresentacao e moeda funcio-
nal: As demonstrages financeiras sdo apresentadas em milhares de reais,
arredondados para a casa decimal mais préxima e foram elaboradas de
acordo com o principio do custo histérico, com excec¢ao para os ativos finan-
ceiros mensurados ao valor justo. A moeda funcional da Companhia é o
Real. 2.2 Classificacdo dos contratos de seguro: Um contrato em que a
Companhia aceita um risco de seguro significativo do segurado, aceitando
compensa-lo no caso de um acontecimento futuro, incerto, especifico e ad-
verso ao segurado é classificado como um contrato de seguro. Os contratos
de resseguro também séo tratados sob a ética de contratos de seguros por
transferirem risco de seguro significativo. 2.3 Mensuracédo dos contratos
de seguros: A contabilizacdo dos prémios de seguros é realizada na data
de emisséo das apdlices ou na data de inicio de vigéncia do risco para os
casos em que o risco se inicia antes da sua emissao. Os prémios de segu-
ros, deduzidos dos prémios cedidos em cosseguro e resseguro, € as corres-
pondentes despesas/receitas de comercializagao sao reconhecidos no re-
sultado de acordo com o prazo de vigéncia das apdlices. Os prémios e as
comissdes de seguros relativos a riscos vigentes, cujas apdlices ainda ndao
foram emitidas (RVNE) s&o calculados conforme nota técnica atuarial. As
receitas e despesas relativas ao ramo DPVAT, sao reconhecidas mensal-
mente ao resultado com base nos demonstrativos fornecidos pela Segura-
dora Lider dos Consoércios do Seguro DPVAT S.A. As despesas e receitas
dos resseguros proporcionais sdo reconhecidas simultaneamente aos pré-
mios de seguros correspondentes, enquanto que as despesas relacionadas
aos resseguros ndo proporcionais sdo reconhecidas pelo prémio minimo
(PMD) e diferido pela vigéncia média das apolices ponderada pelo prémio.

2.4 Uso de estimativas e julgamentos: Na preparacao das demonstragdes
financeiras, a Administragéo utilizou julgamentos, estimativas e premissas
que afetam a aplicagéo das politicas contabeis da Companhia e os valores
reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas sao revistas de
uma maneira continua. As revisdes das estimativas sdo reconhecidas pros-
pectivamente. As notas explicativas listadas abaixo incluem: (i) As informa-
¢Oes sobre julgamentos realizados na aplicagéo das politicas contabeis que
tém efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragoes
financeiras; (ii) As informacdes sobre as incertezas relacionadas a premis-
sas e estimativas que possuem um risco significativo de resultar em um
ajuste material dentro do préximo periodo contabil: ¢ Notas 3.7 e 12 - Provi-
sOes técnicas. 3. Resumo das principais praticas contabeis: 3.1 Caixa e
equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de
caixa e investimentos financeiros com vencimento original de trés meses ou
menos a partir da data da contratagéo, os quais sdo sujeitos a um risco in-
significante de alteragdo no valor e séo utilizadas na gestao das obrigagdes
de curto prazo. 3.2 Instrumentos financeiros (Aplicacoes financeiras):
Os titulos e valores mobilidrios séo classificados nas seguintes categorias
de acordo com a intengdo da Administragdo em manté-los até o seu venci-
mento ou vendé-los antes dessa data: (i) “Titulos disponiveis para a ven-
da” - representadas por titulos e valores mobilidrios que apds o reconheci-
mento inicial, sdo medidos pelo valor justo e as mudancgas, que nao sejam
perdas por redugéo ao valor recuperavel séo reconhecidas em outros resul-
tados abrangentes e apresentadas dentro do patriménio liquido. Quando um
investimento é baixado, o resultado acumulado em outros resultados abran-
gentes é transferido para o resultado. (ii) “Titulos mantidos até o venci-
mento” - compreendem os titulos e valores mobiliarios para os quais a Ad-
ministragéo possui a intengdo e a capacidade financeira de manté-los até o
vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisi¢ado, acrescido dos
rendimentos auferidos até a data-base das demonstragdes financeiras.
(i) “Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resul-
tado” - Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resul-
tado quando a Companhia gerencia tais investimentos e toma decisées de
compra e venda baseadas em seus valores justos de acordo com a gestao
de riscos e estratégia de investimentos. Esses ativos sdo mensurados pelo
valor justo, e mudancas no valor justo desses ativos sao reconhecidas no
resultado do periodo. (iv) “Empréstimos e recebiveis” - Sao ativos finan-
ceiros ndo derivativos com pagamentos determinaveis, que nao sao cotados
em mercados ativos. Estes ativos sdo deduzidos de qualquer perda por re-
dugéo ao valor recuperavel e compreendem substancialmente “Prémios a
receber”. Determinac&o do valor justo: Valor justo dos ativos financeiros é
0 montante pelo qual um ativo pode ser trocado, ou um passivo liquidado,
entre partes conhecidas e empenhadas na realizagdo de uma transacédo
justa de mercado na data de balango. O valor justo das aplicagées em fun-
dos de investimento foi registrado com base nos valores das quotas divulga-
das pelas institui¢des financeiras administradoras desses fundos. Os titulos
de renda fixa publicos tiveram seus valores justos obtidos a partir das tabe-
las de referéncia divulgadas pela Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA). Os titulos de renda fixa priva-
dos tiveram seus valores justos calculados considerando a variagdo do CDI.
3.3 Reducao ao valor recuperavel: Ativos financeiros: Um ativo tem per-
da no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento
de perda ocorreu ap6s o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele even-
to de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados
que podem ser estimados de uma maneira confiavel, tais como: desvaloriza-
¢ao significativa e prolongada de instrumentos financeiros, reconhecida pu-
blicamente pelo mercado, descontinuidade da operagédo da atividade em
que a Companhia investiu, tendéncias histéricas da probabilidade de ina-
dimpléncia, do prazo de recuperacédo e dos valores de perdas incorridas,
ajustados para refletir o julgamento da Administragéo quanto as premissas,
se as condigdes econdmicas e de crédito atuais sdo tais que as perdas reais
provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendén-

Controles Internos na prevencao a Fraude, Lavagem de Dinheiro e
Corrupcao. A Companhia dispde de controles internos especificos, em
conformidade com a legislagdo regulatéria vigente, com o objetivo de
prevenir e combater a ocorréncia de fraudes, lavagem de dinheiro e
corrupcao. Esses controles internos contemplam a identificagao, avaliagéo,
monitoramento e mitigacédo dos riscos relativos aos seus produtos, praticas
operacionais e operagdes comerciais. Recursos Humanos: Para estimular
o desenvolvimento dos nossos talentos, mantemos uma politica de
treinamentos e de investimentos em subsidios para cursos de idiomas,
graduacgéo e pds-graduacaéo. A Companhia encerrou o semestre com 108
colaboradores, que possuem como principais beneficios: assisténcia médica
e odontolégica de qualidade, auxilio-creche, ticket refeicdo e cesta
alimentacdo. Politica de distribuicdo de dividendos: Os acionistas da
Companhia, em cada exercicio, teréo direito a receber, a titulo de dividendos,
0 minimo obrigatério de 1% do lucro liquido ajustado, conforme disposto no
Estatuto Social da Companhia. Agradecimentos: Agradecemos aos nossos
acionistas e parceiros de negdcios, pela confianga demonstrada, e aos
diretores e colaboradores pelos esforcos, competéncia, lealdade e
dedicagéo que possibilitaram os resultados alcangados no exercicio.
Sao Paulo, 22 de fevereiro de 2019
Leonardo Freire de Semenovitch
Diretor-Presidente
Demonstracoes de Resultados - Exercicios Findos em 31 de
dezembro (Em milhares de Reais, exceto o prejuizo por lote de mil agdes)

Nota 2018 2017

(+) Prémios emitidos 94.247 93.311
(+/-) Variagoes das provisoes

técnicas de prémios (4.445) (9.284)
(=) Prémios ganhos 15.a 89.802 84.027
(+) Receita com emissao de apdlice 15.b 2.181 2.176
(-) Sinistros ocorridos 15.c (56.035) (46.583)
(-) Custos de aquisi¢ao 15.d (14.394) (11.981)
(+/-) Outras receitas e despesas

operacionais 15.e (2.954) (3.963)
(+/~) Resultado com resseguro 15.f (2.172) (9.687)

(+) Receita com resseguro 24.824 12.094

(-) Despesa com resseguro (26.996) (21.781)
(-) Despesas administrativas 15.9 (43.288) (41.226)
(-) Despesas com tributos 15.h (1.802) (2.261)
(+/~) Resultado financeiro 15.i 6.695 8.715
(=) Resultado operacional (21.967) (20.783)
(+/-) Ganhos e Perdas com Ativos

nao Correntes (11) 4
(=) Resultado antes dos impostos

e participacoes (21.978) (20.779)

Participagdes sobre o resultado 17.a (5.033) (4.815)
(=) Prejuizo do exercicio (27.011) (25.594)

Quantidade de agdes
Prejuizo por agdes - R$
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
Demonstracoes dos Fluxos de Caixa - Método Indireto - Exercicios
Findos em 31 de dezembro (Em milhares de Reais)

474.138.086 205.613.256

2018 2017

Atividades operacionais
Prejuizo liquido do exercicio (27.011) (25.594)
Ajustes para:
Depreciacdo e amortizagdes 978 996
Reducéo ao valor recuperavel dos ativos (343) 613
Perda (Ganho) na alienac@o de imobilizado e intangivel 97 -
Variagao das provisdes técnicas 3.427 4.314
Variagao custo de aquisi¢cdo (1.025) (1.885)
Variacao nas contas patrimoniais:
Ativos financeiros (22.756)  10.705
Créditos das operagdes de seguros e resseguros (516)  (4.880)
Ativos de Resseguro (8.030) (10.509)
Créditos fiscais e previdenciarios 6 30
Depésitos judiciais e fiscais (11) -
Despesas antecipadas 19 (14)
Outros Ativos 530 (146)
Fornecedores (1.229) 1.484
Impostos e contribui¢es 4 856
Débitos de operagdes com seguros e resseguros (4.163) 6.914
Depésitos de terceiros (493) 315
Provisdes técnicas - seguros e resseguros 12.488 16.502
Outros passivos 150 380
Caixa liquido (consumido)/gerado

nas atividades operacionais (47.878) 81
Atividades de investimento
Recebimento pela Venda: 426 46
Imobilizado 426 46
Pagamento pela compra: (463) _(2.339)
Imobilizado (377) (2.172)
Intangivel (86) (167)
Caixa Liquido consumido nas atividades

de Investimento (37) _(2.293)
Atividades de financiamento
Aumento de Capital 48.000 2.241
Caixa Liquido Gerado nas atividades

de financiamento 48.000 2.241
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 85 29
Caixa e equivalentes de caixa

no Inicio dos exercicios 41 412
Caixa e equivalentes de caixa

no final dos exercicios 526 441

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras

cias histéricas. A redugdo ao valor recuperdvel de prémios a receber é cons-
tituida para fazer face as eventuais perdas na realizagdo dos créditos. O
célculo é baseado em um estudo sobre informagbes histéricas de parcelas
a receber, e 0 seu valor serd constituido conforme experiéncia de recebi-
mentos de parcelas inadimplentes. Para as operagdes a recuperar com res-
seguradores, a Companhia reconhece uma reducéo ao valor recuperavel
para os valores vencidos ha mais de 180 dias. Ativos ndo financeiros: Os
valores contabeis dos ativos ndo financeiros sao revistos no minimo anual-
mente para apurar se ha indicagao de perda no valor recuperavel. A redugéo
do valor recuperavel de ativos é determinada quando o valor contabil residu-
al exceder o valor de recuperacao, que sera o maior valor entre o valor esti-
mado na venda e o seu valor em uso, determinado pelo valor presente dos
fluxos de caixa futuros estimados em decorréncia do uso do ativo ou unida-
de geradora de caixa. Com relagéo a provisao para recuperabilidade de ati-
vos, durante exercicio de 2018, a Companhia nao identificou indicadores de
que determinados ativos poderiam estar reconhecidos contabilmente por
montantes acima do valor recuperavel. 3.4 Ativos de resseguro: Os ativos
de resseguro compreendem: (i) os prémios de resseguros diferidos das ap6-
lices emitidas e ndo emitidas, conforme os contratos firmados para cessdo
de riscos, cujo periodo de cobertura dos riscos ainda ndo expirou, sendo
que o reconhecimento dar-se-a inicialmente pelo valor contratual e ajustar-
se-a conforme o periodo de exposi¢cdo do risco que foi contratado; (ii) as
parcelas correspondentes as indenizagdes pendentes de liquidagéao, que
sdo recuperadas junto aos resseguradores; e (iii) as comissdes sobre os
repasses de prémios conforme os contratos firmados de cesséo de riscos.
3.5 Imobilizado: O ativo imobilizado de uso préprio compreende equipa-
mentos, méveis e utensilios utilizados na condugédo dos negdcios da Com-
panhia, o qual € demonstrado ao custo histérico. Os custos do ativo imobili-
zado sao reduzidos por depreciacdo acumulada até a data-base destas
demonstragdes. A depreciagado dos itens do ativo é calculada segundo o
método linear e conforme o periodo de vida util estimada desses ativos. 3.6
Intangivel: Os ativos intangiveis da Companhia compreendem principal-
mente gastos com desenvolvimento para sistema de computagéo, os quais
estdo registrados pelo custo. Os custos das despesas com desenvolvimento
para sistema de computagao sao reduzidos por amortizagao acumulada até
a data-base destas demonstracdes. A amortizagdo dos itens do ativo intan-
givel é calculada segundo o método linear e conforme o periodo de vida util
estimada desses ativos. 3.7 Provisoes técnicas: As provisdes técnicas sdo
constituidas de acordo com as determinacdes da Circular SUSEP e
Resolucdo CNSP vigentes, cujos critérios, parametros e férmulas ggo
continua
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—sk continuagao
documentadas em notas técnicas atuariais - NTA, conforme descritos a seguir: * A provisdao de prémios néao ga-
nhos (PPNG) é constituida pelo valor bruto dos prémios de seguro retidos correspondente ao periodo restante de
cobertura do risco, calculada linearmente pelo método “pro rata dia”. O diferimento para os contratos de resseguro
proporcionais € realizado simultaneamente aos prémios diferidos de seguros correspondentes e para os contratos
nao proporcionais sao diferidos pela vigéncia média das apdlices ponderadas pelo prémio. A parcela referente aos
Ricos Vigentes e Nao Emitidos (PPNG-RVNE) é calculada através de metodologia atuarial prépria, baseada na
observagdo do desenvolvimento da carteira apurada através de tridngulos de Run-Off. » A provisao de sinistros a
liquidar (PSL) é constituida com base nas estimativas de pagamentos de indenizagdes, considerando todos os
sinistros administrativos e judiciais existentes na data do balango séo corrigidos monetariamente, liquidos das
parcelas correspondentes a expectativas de salvados e ressarcimentos. * A Provisao de sinistros incorridos,
mas nao suficientemente avisados (IBNeR) é apurada com base no Teste de Adequagao dos Passivos, realizado
semestralmente pela Companhia. Além disso, sdo realizados Testes de Consisténcia da Provisao de Sinistros a
Liquidar para monitoramento dos niveis de suficiéncia ao longo dos periodos passados. * A Provisdao de Despesas
Relacionadas (PDR) é constituida para a cobertura dos valores esperados relativos a despesas relacionadas a
sinistros contemplando as despesas que podem ser atribuidas individualmente a cada sinistro e despesas que s6
podem ser relacionadas aos sinistros de forma agrupada. * A provisao de sinistros ocorridos, mas nao avisados
(IBNR) é constituida para a cobertura dos sinistros ocorridos e ainda néo avisados até 31/12/2018. Para célculo da
provisdo, utilizam-se as metodologias atuariais de Chain-Ladder, a partir da construcéo de triangulos de run-off, e
de Bornhuetter-Ferguson (BF), a partir da andlise conjunta de prémios e sinistros finais esperados (sinistralidades
esperadas). Ambos os métodos sdo amplamente conhecidos e praticados pelo mercado segurador brasileiro. Para
construgdo dos triangulos de run-off sdo utilizados os dados histéricos trimestrais de sinistros disponiveis desde o
inicio de operacdes da Companhia (2012), que possibilitam a andlise do desenvolvimento histérico de sinistros
pagos e incorridos para projegao do desenvolvimento futuro de sinistros por trimestre de ocorréncia. Portanto, este
método parte da suposi¢ao de que existe um padréo consistente entre a ocorréncia e o desenvolvimento dos sinis-
tros (proporcionalidade entre os periodos de desenvolvimento). Para definicdo da melhor estimativa da provisao de
IBNR, realiza-se a andlise conjunta das metodologias de Desenvolvimento de Sinistros Pagos, de Desenvolvimen-
to de Sinistros Incorridos e de Bornhuetter-Ferguson (BF). Para o ramo DPVAT as provisdes técnicas sao constitu-
idas com base nas informagodes recebidas da Seguradora Lider dos Consércios do Seguro DPVAT S.A. 3.8 Provi-
soes judiciais: De acordo com o CPC 25, uma provisdo é reconhecida no balanco da Companhia quando existe
uma obrigagdo presente como resultado de um evento passado, e é provavel que um recurso econémico seja re-
querido para saldar a obrigacédo. Adicionalmente para as contingéncias civeis e trabalhistas é realizada uma avalia-
¢ao individual das contingéncias com base no histérico de perdas independentemente da classificagao do risco. As
provisdes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. 3.9 Teste de Adequacao
dos Passivos: O TAP (Teste de Adequacgao dos Passivos) é realizado com objetivo de averiguar a adequacao do
montante registrado a titulo de provisdes técnicas. O teste foi realizado considerando as determinagdes da Circular
SUSEP n° 517/15 e alteracdes posteriores, em linha com o requerido pelo CPC 11 (R3). Nos termos dessa norma,
foram utilizados dados atualizados, informagdes fidedignas e premissas realistas. O resultado da TAP é apurado
pela diferenca entre o valor das estimativas correntes dos fluxos de caixa das obrigagdes decorrentes de todos os
contratos de seguro vigentes na data-base de teste; e a soma do saldo contébil das provisdes técnicas na data-ba-
se, deduzida dos custos de aquisi¢do diferidos e dos ativos intangiveis diretamente relacionados as provisdes téc-
nicas. Qualquer insuficiéncia apresentada no teste enseja o registro imediato de provisdo complementar aquelas ja
registradas na data do teste, em contrapartida ao resultado do periodo. O teste é realizado considerando fluxos de
caixa e provisdes técnicas brutos de resseguro. Para a projecdo da melhor estimativa dos passivos atuariais, foram
apurados os fluxos de caixa estimados de prémios, sinistros ocorridos e ndo pagos, sinistros a ocorrer, despesas
com sinistros, despesas administrativas e impostos, por grupo de ramos com caracteristicas de riscos similares, e
mensurados descontando-os por meio de estrutura a termo da taxa de juros livre de risco (ETTJ) na data-base do
teste, divulgada pela Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA), con-
forme determinagdo constante na Circular SUSEP n° 517/15 e alteragbes posteriores. O fluxo de caixa trazido a
valor presente relacionado aos sinistros ocorridos, considerando indenizagdes e despesas de sinistros, foi compa-
rado a soma das provisdes de PSL, IBNR e PDR. O fluxo de caixa trazido a valor presente relativo a sinistros a
ocorrer foi comparado a soma das provisdes de PPNG e PPNG-RVNE, deduzida dos custos de aquisi¢ao diferidos
e dos ativos intangiveis diretamente relacionados as provisdes técnicas. Para a projecdo dos sinistros a ocorrer, foi
considerada a melhor estimativa de sinistralidade por grupos de ramos com caracteristicas de riscos similares,
utilizando a experiéncia histérica de sinistralidade da Companhia, que resultou em sinistralidade média de 52,0%.
O TAP realizado para a data-base de 31/12/2018 nao indicou necessidade de ajustes nas provisdes técnicas.

Resultados do Teste de Adequacéo de Passivos

2) Acréscimo de 10pp na Sinistralidade

3) Acréscimo de 10% nas Despesas Administrativas

4) Decréscimo de 10% na taxa de juros utilizada no desconto dos fluxos de Sinistros Passados e Sinistros Futuros.

(5) Acréscimo de 10% na taxa de juros utilizada no desconto dos fluxos de Sinistros Passados e Sinistros Futuros.

3.10 Imposto de renda e contribui¢cdo social sobre o lucro liquido: A provisdo para imposto de renda do exer-
cicio corrente e diferido sédo calculados a aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10%, sobre o lucro tributavel
no periodo que excede R$240 no exercicio e a contribuigao social sobre o lucro foi calculada a aliquota de 15%
sobre o lucro tributével até agosto de 2015 e a aliquota de 20% até o exercicio de 2018. A despesa com imposto de
renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda correntes e diferidos. O imposto corrente e o impos-
to diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a itens diretamente reconhecidos no
patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes. O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber es-
perado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do periodo, as taxas de impostos decretadas ou substantivamente de-
cretadas na data de apresentagdo das Demonstragdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com
relagdo aos periodos anteriores. 4. Gerenciamento de riscos: 4.1 Estrutura de gerenciamento de risco: O ge-
renciamento de riscos é essencial em todas as atividades, utilizando-o com o objetivo de adicionar valor ao negécio
a medida que proporciona suporte as areas de negdcios no planejamento das atividades, maximizando a utilizagdo
de recursos proéprios e de terceiros, em beneficio dos acionistas e da Companhia. Esta estrutura encontra-se ali-
nhada com as melhores praticas de mercado, contando com politicas internas, comités com fungdes especificas e
estrutura diretiva dedicada, estabelecendo diretrizes e normas, provendo recursos humanos e tecnoldgicos, volta-
dos a estas atividades. O gerenciamento de todos os riscos inerentes as atividades de modo integrado é abordado,
dentro de um processo, apoiado na sua estrutura de Controles Internos e Compliance (no que tange a regulamen-
tos, normas e politicas internas). Essa abordagem proporciona o aprimoramento continuo dos modelos de gestdo
de riscos e minimiza a existéncia de lacunas que comprometam sua correta identificagdo e mensuragao. A estrutu-
ra do processo de gerenciamento de riscos da Companhia permite que os riscos de seguro, crédito, liquidez, mer-
cado, operacional e riscos de capital sejam efetivamente identificados, avaliados, monitorados, controlados e miti-
gados de modo unificado. 4.2 Risco operacional: Gerenciamento de risco operacional: A Companhia define
risco operacional como o risco de perda resultante de processos internos, pessoas e sistemas inadequados ou
falhos e de eventos externos que ocasionem ou nao a interrupgdo de negdcios. Controle de risco operacional:
A Companhia possui agentes de controles internos alocados nas geréncias operacionais, 0s quais sao responsa-
veis pela identificacdo dos riscos e auxilio a geréncia de controles internos, responsavel pela formalizagcdo de ma-
trizes de risco e controles. A instrucdo dos trabalhos a serem executados pelos agentes é de responsabilidade da
geréncia de controles internos. As principais geréncias da Companhia possuem os riscos avaliados conforme me-
todologia interna. 4.3 Risco de seguros: O gerenciamento de risco de seguros é um aspecto critico no negécio.
Para uma proporgao significante dos contratos de seguro o fluxo de caixa esta vinculado, direta e indiretamente,
com os ativos que suportam esses contratos. Para os demais contratos de seguros, o objetivo é selecionar ativos
com prazos e valores com vencimento equivalente ao fluxo de caixa esperado para os sinistros destes ramos. A
teoria de probabilidade é aplicada para a precificagcdo e provisionamento das operagdes de seguros. O principal
risco é que a frequéncia ou severidade de sinistros seja maior do que o estimado. O risco de seguro geral inclui a
possibilidade razoavel de perda significativa devido a incerteza na frequéncia da ocorréncia dos incidentes segura-
dos bem como na gravidade das reclamagdes resultantes. A geréncia de controles internos monitora e avalia a
exposicao de risco sendo responsavel pelo desenvolvimento, implementagao e revisdo das politicas referentes a
subscri¢do, regulagdo de sinistros, resseguro e provisdes técnicas de seguros e resseguros. A implementagao
dessas politicas e o gerenciamento desses riscos sdo apoiados pelos departamentos técnicos para cada area de
risco. Os departamentos técnicos desenvolveram mecanismos que identificam, quantificam e gerenciam exposi-
¢des a riscos de seguros acumulados para conté-las dentro dos limites definidos nas politicas internas. Estratégia
de subscricao: A Companhia oferece seguros nos ramos de Property & Casualty (P&C). A Companhia tem como
objetivo investir em novos e melhores processos de selecédo de riscos e precificagao e acredita que as técnicas de
subscri¢do de riscos empregadas oferecem vantagem na identificacéo e selegao dos riscos sobre os contratos de
seguros assumidos. As estratégias e metas de subscricdo sdo ajustadas pela Administracéo e divulgadas por meio
de politicas internas e manuais de préaticas e procedimentos. O quadro abaixo demonstra a concentragao de risco
no ambito do negécio por regiédo, baseado no valor dos Prémios retidos liquidos de RVNE.

Valor Total de Valor
Presente (In) Sufi- Provisao de Presente (In)Sufi-
do Fluxo de __ciéncia Prémios  do Fluxo _ ciéncia
Total de Caixa de Provisdao (liquida de de Caixa Provisao Ajuste
Provisao de  Sinistros de CAD e ativos de Sinistros de Final de
Sensibilidade __ Sinistros _ Ocorridos Sinistros _intangiveis) _ a Ocorrer Prémios Provisées
(1) Cenério Base 42.099 39.862 2.237 41.901 34.040 7.861 -
(2) Sinistralidade + 10pp 42.099 39.862 2.237 41.901 38.674 3.226 -
(3) Despesas + 10% 42.099 39.862 2.237 41.901 34.818 7.083 -
(4) Juros - 10% 42.099 40.142 1.958 41.901 34.412 7.488 -
(5) Juros + 10% 42.099 39.589 2.511 41.901 33.677 8.223 -
(1) Cenério Base
(
(
(

2018 2017
Regides Prémio retido % Prémio retido %
Centro-oeste 1.485 2% 1.826 3%
Distrito Federal 292 1% 434 1%
Nordeste 3.549 5% 4.414 7%
Norte 1.058 2% 1.392 2%
Sudeste 58.444 85% 54.823 80%
Sul 3.626 5% 4.809 7%
Totais 68.454 100% 67.698 100%

Estratégia de resseguro: A Companbhia utiliza contratos de resseguro com estruturas proporcionais e nao propor-
cionais, objetivando a redugao da volatilidade dos sinistros retidos e consequente mitigagcdo de riscos e preserva-
¢ao da solidez financeira da Companhia. Estas estruturas séo revisadas anualmente e colocadas junto a ressegu-
radores de reconhecida forga financeira e aprovados para operar no mercado brasileiro. Além do critério de rating
minimo, também sdo observados critérios de diversificagdo de riscos entre resseguradores. A estratégia da Com-
panhia é atuar dentro da capacidade do contrato de resseguro, no entanto, é possivel fazer uso de contratos facul-
tativos como forma de gerenciar a exposigdo em determinados riscos (principalmente aqueles com Importancias
Seguradas elevadas). Importante destacar que as retengdes definidas nos contratos de resseguro sao inferiores
aos limites técnicos fixados pela SUSEP, estando assim em conformidade com a legislagéo vigente. Resultado do
teste de sensibilidade: Passivos atuariais: No teste de sensibilidade foram projetados os passivos atuariais
e demonstrado o impacto de uma mudanga razoavelmente possivel quando do aumento nas taxas de juros e na
sinistralidade. A andlise foi realizada através da simulagio do impacto no resultado e no patriménio liquido na da-
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ta-base da demonstragéao financeira, dos riscos que a Companhia julga serem mais relevantes e que podem afetar
o seu patriménio. Os resultados do teste estdo apresentados abaixo. Resultados do teste de sensibilidade em 31
de dezembro de 2018:
Fatores de sensibilidade
Sinistralidade

Taxa de Juros

Inflagdo

Descricdo do fator
O impacto da mudanga da taxa de sinistralidade sobre a taxa atual
O impacto na mudanga nas taxas de juros de mercado para a companhia
O impacto da mudanga da taxa de inflagao para a companhia
Subscricao Mercado
Sinistralidade Taxa de juros + Inflacdo
Aumento Diminuicdo  Aumento Diminuigcao

Principal (is) Premissa (s)

Aumento/reducao 10% p.p. _ 10%p.p.  10% p.p. _ 10% p.p.
Efeitos: Resultado antes dos impostos e participagdes
e patriménio liquido (R$) 5.603 (5.603) (1.339) 1.339
Resultado antes dos impostos e participagdes (%) 25% (25%) (3%) 3%
Patriménio liquido (%) (8%) 8% 2% (2%)

Limitagbes da analise de sensibilidade: Os quadros acima demonstram o efeito de uma mudanga em uma premissa
importante enquanto as outras premissas permanecem inalteradas, pois, existe uma correlagéo entre as premissas
e outros fatores. Deve-se também ser observado que essas sensibilidades nédo sao lineares, impactos maiores ou
menores ndo devem ser interpolados ou extrapolados a partir desses resultados. As andlises de sensibilidade nao
levam em consideragéo que os ativos e passivos sdo altamente gerenciados e controlados. Além disso, a posi¢ao
financeira da Companhia podera variar na ocasido em que qualquer movimentacdo no mercado ocorra. Por exem-
plo, a estratégia de gerenciamento de risco visa gerenciar a exposicao a flutuagdes no mercado e conforme os
mercados de investimentos se movimentam através de diversos niveis, as agdes de gerenciamento poderiam incluir
a venda de investimentos, mudancga na alocacéo da carteira, entre outras medidas de protecdo. Outras limitagcdes
nas andlises de sensibilidade acima incluem o uso de movimentag6es hipotéticas no mercado para demonstrar o
risco potencial que somente representa a viséo da Administracdo de possiveis mudancas no mercado no futuro
préximo que ndo podem ser previstas com qualquer certeza, além de considerar como premissa, que todas as ta-
xas de juros se movimentam de forma idéntica. Desenvolvimento de sinistros: O quadro de desenvolvimento de
sinistros tem como objetivo ilustrar o risco de seguro inerente, comparando os sinistros pagos com as suas respec-
tivas provisdes. Partindo do ano em que o sinistro foi avisado, a parte superior do quadro demonstra a variagao da
provis@o no decorrer dos anos. A provisao varia @ medida que as informag¢des mais precisas a respeito da frequén-
cia e severidade dos sinistros sao obtidas. A parte inferior do quadro demonstra a reconciliagdo dos montantes com
os saldos contébeis, incluindo-se as provisdes para despesas relacionadas (PDR) e excluindo as provisdes relacio-
nadas ao convénio DPVAT.

Bruto de resseguro Ano de aviso do sinistro

Montante de sinistros incorridos 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Total
No ano do aviso 367 2.662 9.925 13.125 20.593 22.842 45.886 45.886
Um ano ap6s o aviso 294 3.618 9.902 12.815 21.350 15.650 - 15.650
Dois anos apés o aviso 337 3.810 10.824 13.906 21.166 - - 21.166
Trés anos apos o aviso 336 3.964 10.386 14.759 - - - 14.759
Quatro anos apds o aviso 339 4.096 12.373 - - - - 12.373
Cinco anos apds o aviso 408 4.267 - - - - - 4.267
Seis anos apds o aviso 1.378 - - - - - - 1.378
Estimativa dos sinistros na data-base 1.378 4.267 12.373 14.759 21.166 15.650 45.886 115.479
Pagamento de sinistros até 31/12/2018_325 4.186 12.210 13.884 16.423 13.534 18.397 _78.959
Sinistros pendentes em 31/12/2018 (*) 1.053 81 163 875 _4.743 _2.116 27.489 _36.520
Ano de Aviso do Sinistro
Montante de sinistros pagos 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Total
No ano do aviso 150 783 2976 5.095 8573 6.899 18.397 18.397
Um ano apds o aviso 284 2.605 9.207 9.923 13.636 13.534 - 13.534
Dois anos apés o aviso 309 3.329 9.909 11.263 16.423 - 16.423
Trés anos apos o aviso 311 3.774 10.200 13.884 - - - 13.884
Quatro anos apds o aviso 317 3.910 12210 - - - - 12.210
Cinco anos apds o aviso 319 4.186 - - - - - 4.186
Seis anos apds o aviso 325 — - - - - - 325
Sinistros pagos até a data-base _325 4.186 12.210 13.884 16.423 13.534 18.397 _78.959
(*) O valor demonstrado no quadro acima inclui o montante de R$ 2.588 referente a PDR.
Liquido de resseguro Ano de aviso do sinistro
Montante de sinistros incorridos 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Total
No ano do aviso 165 1.847 3.950 6.846 10.143 12421 19.872 19.872
Um ano apés o aviso 118 2.775 3.836 6.574 9.833 8.533 - 8.533
Dois anos apds o aviso 135 2.869 4.661 7.734  9.949 - 9.949
Trés anos apds o aviso 134 3.017 4.216  8.099 - - - 8.099
Quatro anos apds o aviso 136 3.110 4.805 - - - - 4.805
Cinco anos apds o aviso 163 3.191 - - - - - 3.191
Seis anos apds o aviso 574 - - - - - - 574
Estimativa dos sinistros na data-base _574 3.191 4.805 _8.099 _9.949 _8.533 19.872 _55.023
Pagamento de sinistros até 31/12/2018 _152 3.137 4.724 _7.240 7.277 7.005 7.530 _37.065
Sinistros pendentes em 31/12/2018 (*) _422 54 81 859 _2.672 _1.528 12.342 _17.958
Ano de Aviso do Sinistro
Montante de sinistros pagos 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Total
No ano do aviso - 293 1.324 2423 3266 3.408 7.530 7.530
Um ano apés o aviso 113 1.823 3.272 4.878 5.893  7.005 - 7.005
Dois anos apés o aviso 124 2.389 3.844 5.726 7.277 - - 7.277
Trés anos apds o aviso 124 2.826 4.118 7.240 - - - 7.240
Quatro anos apds o aviso 127 2.958 4.724 - - - - 4.724
Cinco anos apds o aviso 128 3.137 - - - - - 3.137
Seis anos apds o aviso 152 - - - - - - 152
Sinistros pagos até a data-base 152 3.137 4.724 _7.240 7.277 _7.005 _7.530 _37.065

(*) O valor demonstrado no quadro acima inclui o montante de R$ 1.743 referente a PDR. 4.4 Risco de crédito:
O risco de crédito é a possibilidade da contraparte de uma operagao financeira ndo cumprir ou sofrer alteragdo na
capacidade de honrar suas obrigagdes contratuais, podendo gerar assim alguma perda para a Companhia. Geren-
ciamento de risco de crédito: O gerenciamento de risco de crédito inclui o monitoramento de exposi¢des ao risco
de crédito de contrapartes individuais em relagédo as classificagdes de crédito por Companhias avaliadoras de ris-
cos, tais como Fitch Ratings, Standard & Poor’s, Moody’s entre outras. Controle de risco de crédito: Atualmente,
a principal exposicdo ao risco de crédito se limita ao risco soberano pela exposicdo ao governo federal via titulos
publicos e ao Fundo Garantidor de Crédito (FGC) via DPGEs.

2018
Ativos financeiros/Rating BB BB (Low) (Soberano) BB- BBB- Sem rating Total
Disponivel para venda — 171.725 267 - 1.061 173.053
Quotas de fundos de investimentos - 74.135 - - - 74135
DPGE - - 267 - 1.061 1.328
LFT - 92.480 - - - 92.480
NTN-b - 5.110 - - - 5.110
Caixa e bancos 525 - - 1 - 526
Outros recebiveis (*) - - - - 319 319
Prémios a receber — - = - 28.528 _28.528
Total do circulante e néo circulante 525 171.725 267 1 29.908 202.426
2017

Ativos financeiros/Rating B1 BB BB- BB- (Soberano) BBB- BBB Caal Sem Rating _ Total

Disponivel para venda 8.768 _ — 500 131.065 _ 58 1.309 2.724 5.891 150.315
Quotas de fundos de investimentos - - - 71.987 - - - - 71.987
DPGE 8.768 — 500 — 581.309 2.724 5.891 19.250
LFT - - = 52.403 - - - — 52.403
NTN-b - - = 6.675 - - - -  6.675
Caixa e bancos -418 23 - - - - - 441
Outros recebiveis (*) - - = - - - - 317 317
Prémios a receber - - - - - - - 29.267 29.267
Total do circulante e nao circulante 8.768 418 523 131.06 58 1.309 2.724 35.475 180.340

(*) Refere-se substancialmente a investimento na Seguradora Lider dos Consércios do Seguro DPVAT S.A., avalia-
do ao valor de custo. Exposigbes ao crédito de resseguro: A Companhia esta exposta a concentragdes de risco
com resseguradoras individuais, devido a natureza do mercado de resseguro e a faixa estrita de resseguradoras
que possuem classificagcdes de crédito aceitaveis. A Companhia adota uma politica de gerenciar as exposi¢oes de
suas contrapartes de resseguro, limitando as resseguradoras que poderdo ser escolhidas, e o impacto do inadim-
plemento das resseguradoras é avaliado regularmente. A Companhia utiliza estratégia de diversificagdo de riscos
e programas de resseguro, com resseguradores que tenha rating de risco de crédito de alta qualidade, de forma
que o resultado adverso de eventos atipicos e vultuosos seja minimizado.

Ativos de resseguro Categoria do risco Agéncia rating 2018 2017
Local A A. M. Best Company 1.646 3.874
Local A- A. M. Best Company 15.523 12.054
Local A A. M. Best Company 3.649 7.293
Local A Standard & Poor’s/FITCH 355 -
Local B+ A. M. Best Company 1 210
Local Baa3 A. M. Best Company 7.305 -
Local BBB Standard & Poor’s/FITCH 199 67
Local BBB+ A. M. Best Company 49 -
Admitida A A. M. Best Company 83 310
Admitida A+ A. M. Best Company 12.979 4.860
Admitida A+ Standard & Poor’s/FITCH - 4.853
Eventual A A. M. Best Company 169 153
Eventual A- A. M. Best Company - 260
Eventual A+ A. M. Best Company 6 -
Total 41.964 33.934

4.5 Risco de liquidez: Forte posicdo de liquidez é mantida por meio de politica de gerenciamento para manter
recursos financeiros suficientes para cumprir suas obrigagdes a medida que estas atinjam seu vencimento. Geren-
ciamento de risco de liquidez: O gerenciamento do risco de liquidez é realizado pela Administragao e tem por
objetivo controlar os diferentes descasamentos dos prazos de liquidagéo de direitos e obrigagdes, assim como a
liquidez dos instrumentos financeiros utilizados na gestéo das posigdes financeiras. O conhecimento e o acompa-
nhamento desse risco s&o cruciais, sobretudo para habilitar a Companhia a liquidar as opera¢ées de modo seﬂo.
continua
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Controle de risco de liquidez: A Companhia tem uma politica de liquidez onde estao definidos os niveis minimos
de liquidez a serem mantidos, assim como os instrumentos para gestédo da liquidez em cendrio normal e em cena-
rio de crise. Exposigcéo ao risco de liquidez: O risco de liquidez é limitado pela reconciliagao do fluxo de caixa da
carteira de investimentos com os passivos. Para tanto, sdo empregados métodos atuariais para estimar os passivos
oriundos de contratos de seguro. A qualidade dos investimentos é suficiente para suprir as demandas de liquidez e
honrar as obriga¢des assumidas em seus vencimentos. A administragdo do risco de liquidez envolve um conjunto
de controles, principalmente no que diz respeito ao estabelecimento de limites técnicos, com permanente avaliagao
das posigoes assumidas e instrumentos financeiros utilizados. Gerenciamento de ativos e passivos: Um dos
aspectos principais no gerenciamento de riscos é o encontro dos fluxos de caixa dos ativos e passivos. Os investi-
mentos financeiros sdo gerenciados ativamente com uma abordagem de balanceamento entre qualidade, diversifi-
cacao, liquidez e retorno de investimento. O principal objetivo do processo de investimento é otimizar a relagcdo
entre taxa, risco e retorno, alinhando os investimentos aos fluxos de caixa dos passivos. Para tanto, sao utilizadas
estratégias que levam em consideragéo os niveis de risco aceitaveis, prazos, rentabilidade, sensibilidade, liquidez,
limites de concentragé@o de ativos por emissor e risco de crédito. As estimativas utilizadas para determinar os valo-
res e prazos aproximados para o pagamento de indenizagdes sao periodicamente revisadas. Essas estimativas sao
inerentemente subjetivas e podem impactar diretamente na capacidade em manter o balanceamento de ativos e
passivos. O monitoramento da carteira de contratos de seguros permite o acompanhamento e a adequagao das
tarifas praticadas bem como avaliar a eventual necessidade de alteragdes. Sao consideradas, também, outras fer-
ramentas de monitoramento como as andlises de sensibilidade, e verificagao de algoritmos e alertas dos sistemas
corporativos (de subscricdo, emissao e sinistros) e casamento de ativos e passivos. Além disso, o Teste de Adequa-
Gao dos Passivos (TAP) é realizado, semestralmente, com o objetivo de averiguar a adequagao do montante regis-
trado contabilmente a titulo de provisdes técnicas, considerando as premissas minimas determinadas pela SUSEP.

2018 2017
De 6 De 6
Saldo Sem meses Acima Saldo Sem meses Acima
em venci- Até6 al de em venci- Até6 a1l de
2018 _mento meses ano _1ano _ 2017 _mento meses __ _ano _1 ano
Caixa e bancos 526 526 - - - 441 441 - - -
Titulos de renda fixa-publicos 97.590 - - — 97.590 59.078 - - - 59.078
Depdsitos a prazo
com garantia especial 1.328 - 304 1.024 - 19.250 — 5.287 12.721 1.242
Quotas de fundos
de investimentos 74.135 _74.135 - - — _71.987 71.987 - - -
Total aplicacao financeira 173.053 74.135 304 1.024 97.590 150.315 71.987 5.287 12.721 60.320
Prémios a receber (*) 28.528 2.154 25.614 388 372 29.267 4.150 24.686 431 -
Operacdes com seguradora 1.259 - 1.238 21 - 1.473 - 1.158 315 -
Operacoes com
resseguradora 6.287 - 6.287 - - 3.104 - 3.104 - -
Outros créditos operacionais 345 345 - - - 17156 1.715 - - -
Titulos e créditos a receber 564 564 - - - 1.089 1.089 - - -
Prémios de resseguros
diferidos 26.183 — 2,627 12.422 11.134 24.744 — 2.477 20.278 1.989
Prémios de resseguros
diferidos - riscos vigentes
e ndo emitidos 621 621 - - - 1.041 1.041 - - -
Comissodes de
resseguros diferidas (5.173) — (852) (3.721) (600) (4.980) — (766) (3.672) (542)
Comissodes de resseguros
diferidas - riscos vigentes
e ndo emitidos (191)  (191) - - —  (304) (304) - - -
Recuperagéo de
sinistros ocorridos 17.822 17.822 - - - 10.714 10.714 - - -
Provisao de sinistros ocorridos,
mas nao avisados resseguros 1.857  1.857 - - - 1703 1.703 - -
Outras provisdes resseguros 845 845 - - —_1.016 _ 1.016 - - -
Subtotal provisoes
de resseguros 41.964 20.954 1.775 8.701 10.534 33.934 14.170 1.711 16.606 1.447
Custos de aquisicaodiferidos 10.195 363 _1.715 _6.978 _ 1.139 _ 9.170 531 _1.464 6.038 _1.137
Total de ativos financeiros 262.721 99.041 36.933 17.112 109.635 230.508 _94.083 37.410 36.111 62.904
Contas a pagar 11.375 11.375 - - - 12.604 12.604 - - -
Débito de operagdes
com seguro e resseguro 22,532 22.532 - - - 26.695 26.695 - - -
Provisao de prémios
nao ganhos 50.537 — 8.384 36.038 6.115 45.255 — 7.137 31.994 6.124
Provisédo de prémios nao ganhos -
riscos vigentes e ndo emitidos 1.871  1.871 - - 2.815 2815 - - -
Provisao de sinistros
a liquidar 41.987 41.987 - - — 33.608 33.608 - - -
Proviséo de sinistros ocor-
ridos, mas néo avisados 67.553 67.553 - - - 63.717 63.717 - - -
Proviséo de despesas
relacionadas 2.588 2.588 - - - 3.135 3.135 - - -
Outras provisdes 292 292 - - - 383 383 - - -
Subtotal provisdes seguros 164.828 114.291 8.384 36.038 6.115 148.913 103.658 7.137 31.994 6.124
Depésito terceiro 157 - 157 - - 650 - 647 3 -
Provisoes judiciais 155 155 - - - - - - - -
Total de passivos
financeiros 199.047 148.353 _8.541 36.038 _ 6.155 188.862 142.957 _7.784 31.997 6.124

(*) O montante classificado em “Sem vencimento” refere-se a Prémios RVNE e Provisao riscos de crédito

Gerenciamento de capital: A abordagem de gerenciamento de capital da Companhia é orientada pelas suas es-
tratégias e necessidades organizacionais, levando em conta a regulamentagéo, o ambiente econdémico e comercial
em que se opera. E objetivo de a Companhia manter uma base de capital forte para suportar o desenvolvimento
dos seus negdécios e para atender os requisitos regulamentares de capital em todos os momentos. O gerenciamen-
to de capital da Companhia incorpora uma série de medidas diferentes de capital e inclui o capital investido e o
capital regulamentar, definidos como: » Capital investido é definido como o capital investido na Companhia pelos
seus acionistas; e ¢ Capital regulatério é o capital que a Companhia é obrigada a manter conforme determinado
pela regulamentacéo vigente. 4.6 Risco de mercado: Risco de mercado é o risco que alteragdes nos pregos de
mercado, tais como as taxas de cambio, taxas de juros e pregos de agdes, tém nos ganhos da Companhia.
Gerenciamento de risco de mercado: O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar
as exposicdes a riscos de mercados, dentro dos parametros aceitaveis, e ao mesmo tempo otimizar o retorno.
Controle de risco de mercado: A exposicao ao risco de mercado das carteiras da Companhia é limitada aos seus
investimentos em fundos de investimento. A alocacdo em renda variavel se faz por via de um fundo de investimento
em acdes focado principalmente em dividendos com perspectivas de longo prazo. O controle de risco de mercado
utiliza-se do VaR paramétrico com intervalo de confianga de 95% e testes de estresse que simulam diversos cena-
rios como, por exemplo, aqueles usados pela B3 para célculo de margens. Exposi¢ao ao risco de mercado: Atu-
almente, a principal exposi¢éao ao risco de mercado se limita substancialmente as taxas de juros basicas, que im-
pactam diretamente os titulos publicos e os investimentos em DPGEs. 5. Instrumentos financeiros (Aplicacoes):
Em 31/12/2018 e 2017 a Companhia possuia aplicagdes na categoria de “Titulos disponiveis para venda”,

apresentadas como segue: 2018
Nivel Sem De 6 Acima Valor Ajuste ao
hierar- venci- Até 6 meses de  Valor Valor de de valor de
Quotas de fundos de quico mento meses a 1 ano _1 ano contabil mercado _ curva _mercado
investimentos de renda fixa (b) 274135 - - - 74135 74135 74.135 -
LFT (c) 1 - - —92.480 92.480 92.480 92.479 1
NTN-B 1 - - - 5110 5.110 5110 4.949 161
DPGE (a) 2 —_ 304 _1.024 —_1.328 1.328 _ 1.328 -
Total disponivel para venda 74.135 304 _ 1.024 97.590 173.053 _173.053 172.891 162
Total aplicagoes 74.135 _ 304 _ 1.024 97.590 173.053 _173.053 172.891 162
2017
Nivel Sem De 6 Acima Ajuste ao
hierar- venci- Até 6 meses de Valor Valor de Valor de valor de

Quotas de fundos de curva mercado

investimentos de renda fixa (b) 2 71.987 - - - 71987 71.987 71.987 -
LFT (c) 1 - - —52.403 52.403 52.403 52416 (13)
NTN-B 1 - - - 6.675 6.675 6.675  6.466 209
DPGE (a) 2 —_5.287 12.721 _1.242 _19.250 _ 19.250 _ 19.250 -
Total disponivel para venda 71.987 _5.287 12.721 60.320 150.315 _150.315 150.119 196
Total aplicagcoes 71.987 _5.287 12.721 60.320 150.315 _150.315 150.119 196

(a) Os Depositos a Prazo com Garantia Especial (DPGE) foram pactuados com taxa pés-fixada que varia entre
105,5% e 107,0% do CDI (Certificado de Depositos Interbancario) e foram registrados pelo seu valor de aplicacéo,
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco. Os ativos em DPGE contam com a prote¢do do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC, de acordo com a Resolugéo n°® 4.222/13 do Banco Central do Brasil. (b) Referem-se
as cotas de fundos de investimentos nao exclusivos, sendo os investimentos em renda fixa composto na sua totali-
dade por titulos publicos, e sdo valorizados pelo valor da cota informado pelos administradores dos fundos na data
de encerramento do balanco. (c) O valor de mercado dos titulos publicos federais é obtido por meio da utilizagao
dos precos divulgados pela ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capi-
tais. Hierarquia do valor justo: « Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e pas-
sivos idénticos; * Nivel 2 - Inputs, exceto pregos cotados, incluidas no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou
passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de precos); * Nivel 3 - Inputs, para o ativo ou passivo, que
ndo sdo baseados em dados observaveis de mercado (inputs nao observaveis).

Movimentacéao aplica¢oes financeiras 2018

Saldo Ajuste ao Saldo

inicial Aplicacdo Resgate Rendimento valor justo final
Quotas de fundos de investimento de renda fixa 71.987 34.841 (37.486) 4.793 - 74135
LFT 52.403 66.574 (30.586) 4.076 13 92.480
NTN-B 6.675 14.374 (17.450) 1.558 (47) 5.110
DPGE 19.250 — _(18.649) 727 —-_1.328
Total 150.315 _ 115.789 (104.171) 11.154 (34) 173.053

Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras da Travelers Seguros Brasil S.A. (Em milhares de Reais)

2017

Saldo Ajuste ao  Saldo
inicial Aplicacdo Resgate Rendimento valor justo final
Quotas de fundos de investimento de renda fixa 72.021 14.525 (21.690) 7131 - 71.987
LFT 65.930 6.016 (25.257) 5.657 57 52.403
NTN-B 8.393 2.923 (5.601) 910 50 6.675
DPGE 14.717 3.457 (510) 1.586 - _19.250
Total 161.061 26.921 (53.058) 15.284 107 150.315

6. Créditos de operacbes com seguros e resseguros: a. Prémios a receber

2018

Média de

Prémios a Prémios Provisao riscos parcelamento

Ramo receber _ RVNE de crédito _ Total (meses)
Compreensivo empresarial 9.613 769 (94) 10.288 3
Lucros cessantes 1.884 - (1) 1.883 3
Riscos de engenharia 3.849 486 (2) 4.333 2
Riscos diversos 588 34 (421) 201 2
Riscos nomeados e operacionais 3.167 192 - 3.359 2
Responsabilidade civil administradores e diretores 2.367 236 (7) 2.596 2
Responsabilidade civil geral 4.234 224 (58) 4.400 3
Responsabilidade civil profissional 1.296 213 (41) _1.468 3
Total 26.998 _ 2.154 (624) 28.528 3
Circulante 28.156
Nao circulante 372
2017
Prémios a Prémios Provisao riscos Média de

Ramo Receber _ RVNE de crédito _Total parcelamento
Compreensivo empresarial 6.798 870 (241) 7.427 3
Lucros cessantes 894 - (4) 890 3
Riscos de engenharia 6.694  2.092 (63) 8.723 2
Riscos diversos 674 49 (174) 549 3
Riscos nomeados e operacionais 2.703 178 - 2.881 2
Responsabilidade civil administradores e diretores 1.669 146 (16) 1.799 3
Responsabilidade riscos ambientais 32 - (1) 31 3
Responsabilidade civil geral 4.400 1.236 (112) 5.524 3
Responsabilidade civil profissional 1.253 253 (63) 1.443 3
Total 25.117 4.824 (674) 29.267 3
b. Prémios a receber - Seguros por vencimento: A Vencer 2018 2017
Entre 1 a 30 dias 8.525 10.641
Entre 31 a 60 dias 6.085 5.297
Entre 61 a 120 dias 8.394 5.698
Entre 121 a 180 dias 1.083 1.029
Entre 181 a 365 dias 364 249
Acima de 365 dias 372 -
Total a vencer 24.823 22.914
Vencidos: Entre 1 a 30 dias 1.431 1.130
Entre 31 a 60 dias 112 266
Entre 61 a 120 dias 42 460
Entre 121 a 180 dias 21 165
Entre 181 a 365 dias 24 133
Acima de 365 dias 545 49
Total vencidos 2.175 2.203
Total a vencer e vencidos (sem RVNE) 26.998 25.117
c. Prémios a receber - movimentacéao 2018 2017
Saldo inicial 29.267 21.743
Prémios emitidos (exceto convénio DPVAT) 94.185 87.335
Prémios riscos vigentes, mas nao emitidos (RVNE) (2.670) (1.798)
Prémios cancelados (10.903) (9.634)
Prémios recebidos (81.770) (68.833)
Redugao ao valor recuperavel 50 (89)
Imposto sobre operagéo financeira (IOF) 369 543
Saldo final 28.528 29.267
d. Operacoes resseguradoras 2018 2017
Prémios a restituir 131 832
Sinistros pagos a recuperar 6.156 2.272
Total 6.287 3.104
Sinistros pagos a recuperar - Aging 2018 2017
1 a 30 dias 2.115 1.256
31 a 60 dias 1.138 352
61 a 120 dias 2.717 242
121 a 180 dias 186 422
Total 6.156 2.272

7. Custos de aquisicao diferidos: As despesas de comercializagdo sdo diferidas e amortizadas de acordo com o
prazo de vigéncia das apdlices. O prazo médio de diferimento é de 2 anos para o ramo de Riscos de engenharia e
1 ano para os demais ramos. Composicao

Ramo 2018 2017
Compreensivo empresarial 3.525 2.908
Lucros cessantes 373 248
Riscos de engenharia 2.209 2.299
Riscos diversos 202 208
Riscos nomeados e operacionais 512 431
Responsabilidade civil administradores e diretores 826 575
Responsabilidade riscos ambientais - 18
Responsabilidade civil geral 1.718 1.743
Responsabilidade civil profissional 830 740
Total 10.195 9.170
Circulante 9.056 8.033
Nao circulante 1.139 1.137
Movimentacao 2018 2017
Saldo inicial 9.170 7.285
Apropriagdes (8.092) (6.637)
Constituicdes 9.117 8.522
Saldo final 10.195 9.170

8. Imobilizado e intangivel: Em 31/12/2018 e 2017 a Companhia nao identificou indicio de perda efetiva no valor
recuperavel de seus ativos. Taxa de 2018
depreciacao Depreciagao/
anual 01/01/2018 Adicoes Alienacées Amortizacdo 31/12/2018

Equipamentos de informatica 20% 1.883 198 (105) (476) 1.500
Méveis e utensilios 10% 145 21 (3) (19) 144
Veiculos 20% 502 - (287) 39 254
Benfeitorias em imdveis de terceiros 20% 806 - - (204) 602
Outras imobilizagdes 170 158 (128) (203) (3)
Total do imobilizado 3.506 377 (523) (863) 2.497
Software 20% 343 86 - (115) 314
Total do intangivel 343 86 - (115) 314
Taxa de 2017

depreciacao
anual 01/01/2017

Depreciacao
Adicoes Alienacoes Amortizacdo 31/12/2017

Equipamentos de informatica 20% 531 1.779 2) (425) 1.883
Méveis e utensilios 10% 138 23 - (16) 145
Veiculos 20% 423 223 - (144) 502
Benfeitorias em iméveis de terceiros 20% 1.011 - - (205) 806
Outras imobilizacdes 105 147 (46) (36) 170
Total do imobilizado 2.208 _ 2.172 (48) (826) 3.506
Software 20% 344 167 - (168) 343
Total do intangivel 344 167 - (168) 343
9. Contas a pagar 2018 _ 2017
Obrigacoes a pagar 5.347 _6.967
Fornecedores 613 1.826
Honorarios, remuneragoes e gratificacbes a pagar 4734 5141
Impostos e encargos sociais a recolher 3.593 _3.196
Imposto de renda retido de funcionarios 401 413
Imposto de renda retido de terceiros 22 29
Imposto sobre servigos retido 34 45
Imposto sobre operagdes financeiras 1.897 1.803
Contribui¢cdes previdenciarias 1.072 727
Contribuicdes para o FGTS 124 120
Outros impostos e encargos sociais 43 59
Encargos trabalhistas 2.189 _2.194
Férias a pagar 2.187 2.193

Outros encargos 2 1

Impostos e contribuicoes 246 242
Imposto de renda 41 52
Contribuigdo social 33 42
COFINS 148 127
PIS 24 21
Outras contas a pagar - 5
Outras contas a pagar - 5
Total 11.375 12.604

continua—s%
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10. Débitos de operagdes com seguros e resseguros: a. Operacdes com seguradoras: Refere-se aos prémios
de cosseguros cedidos dos ramos Property & Casualty (P&C) a serem pagos as seguradoras. Em 2018 possuem
montante de R$ 2.906 (R$ 4.141 em 2017).

b. Operagdes com resseguradoras 2018

Prémios de Prémios Excesso Salvados/
Ramo Resseguro _ RVNE de Danos Ressarcimentos _ Total
Compreensivo empresarial 5.273 255 1.034 33 6.595
Lucros cessantes 778 - 67 - 845
Riscos de engenharia 1.728 151 823 - 2702
Riscos diversos 303 11 88 - 402
Riscos nomeados e operacionais 1.394 66 102 - 1.562
Responsabilidade civil administradores e diretores - - 420 - 420
Responsabilidade civil geral 282 2 902 1 1.187
Responsabilidade civil profissional 5 1 302 —__ 308
Total 9.763 486 3.738 34 14.021
2017
Prémios de Prémios Excesso Salvados/
Ramo Resseguro _ RVNE de Danos Ressarcimentos _ Total
Compreensivo empresarial 5.554 355 1.843 15 7.767
Lucros cessantes 555 - 120 - 675
Riscos de engenharia 2.606 662 1.419 - 4.687
Riscos diversos 385 21 159 - 565
Riscos nomeados e operacionais 967 70 139 - 1.176
Responsabilidade civil administradores e diretores 3 - 419 - 422
Responsabilidade civil geral 410 1 590 - 1.001
Responsabilidade civil profissional 54 1 334 - _ 389
Total 10.534 _ 1.110 5.023 15 16.682
c. Corretores de seguros e resseguros: Refere-se as comissdes de seguros sobre os prémios emitidos diretos.
2018
Ramo Comissoes a pagar Comissées RVNE Total
Compreensivo empresarial 1.813 157 1.970
Lucros cessantes 348 - 348
Riscos de engenharia 690 89 779
Riscos diversos 111 8 119
Riscos nomeados e operacionais 484 30 514
Responsabilidade civil administradores e diretores 420 46 466
Responsabilidade civil geral 826 45 871
Responsabilidade civil profissional 294 44 338
Total 4.986 419 5.405
2017
Ramo Comissoes a pagar Comissées RVNE Total
Compreensivo empresarial 705 174 879
Lucros cessantes 515 - 515
Riscos de engenharia 1.364 375 1.739
Riscos diversos 118 12 130
Riscos nomeados e operacionais 285 28 313
Responsabilidade civil administradores e diretores 268 27 295
Responsabilidade riscos ambientais 55 - 55
Responsabilidade civil geral 1.201 244 1.445
Responsabilidade civil profissional 267 50 _ 317
Total 4.778 910 5.688

11. Depésito de terceiros: Refere-se ao recebimento antecipado dos prémios relativos a documentos em
fase de emisséao e créditos de prémios e emolumentos de seguros e cosseguros aceitos, quando nao identificado

no ato do recebimento. Aging 2018 2017
1a 30 dias 132 542
31 a 60 dias 25 97
61 a 120 dias - 8
121 a 180 dias - 3
181 a 365 dias - -
Superior a 365 dias - =
Total _157 _650
12. Provises técnicas seguros e resseguro: a. Provisées técnicas de Seguro:
2018
Provisao de Provisao de
Provisao Provisao sinistros despesas Outras
de prémios de sinistros ocorridos, mas relacio- Provisoes
nao ganhos aliquidar nao avisados nadas (PDA -
Ramo (PPNG) (PSL) (IBNR) (PDR) _ DPVAT) _ Total
Compreensivo empresarial 17.079 16.801 1.704 755 - 36.339
Lucros cessantes 1.937 - - - - 1937
Riscos de engenharia 12.164 9.608 1.213 567 — 23.552
Riscos diversos 814 - 3 32 - 849
Riscos nomeados e operacionais 3.669 1.133 73 16 - 4.891
Responsabilidade civil
administradores e diretores 4.279 371 106 33 - 4.789
Responsabilidade riscos ambientais - 8 - - - 8
Responsabilidade civil geral 8.468 4.688 954 1.044 - 15.154
Responsabilidade civil profissional 3.998 1.765 1.086 141 - 6.990
DPVAT - 7.613 62.414 - 292 70.319
Total 52.408 41.987 67.553 2.588 292 164.828
Circulante 46.293 41.987 67.553 2.588 292 158.713
Nao circulante 6.115 - - - - 6.115
2017
Provisao de Provisao de
Provisdao  Provisao sinistros  despesas Outras
de prémios de sinistros ocorridos, mas relacio- Provisoes
nao ganhos aliquidar nao avisados nadas (PDA -
Ramo (PPNG) (PSL) (IBNR) (PDR) _ DPVAT) _ Total
Compreensivo empresarial 14.649 3.851 554 755 - 19.809
Lucros cessantes 1.284 - - - - 1.284
Riscos de engenharia 12.828 13.433 1.721 838 - 28.820
Riscos diversos 889 27 38 46 - 1.000
Riscos nomeados e operacionais 2.755 1.270 504 75 -  4.604
Responsabilidade civil
administradores e diretores 3.113 181 70 80 - 3.444
Responsabilidade riscos ambientais 98 8 - - - 106
Responsabilidade civil geral 8.750 5.471 882 767 - 15.870
Responsabilidade civil profissional 3.704 387 636 574 - 5.301
DPVAT - 8.980 59.312 - 383 68.675
Total 48.070 33.608 63.717 3.135 383 148.913
Circulante 41.946 33.608 63.717 3.135 383 142.789
Nao circulante 6.124 - - - - 6.124
b. ProvisGes técnicas de resseguro 2018
Provisdo de Provisao
sinistros de
Provisao Provisdo de ocorridos, despesas
Prémios de Comis- de prémios  sinistros mas nao relacio-
resseguros sbes ndo ganhos aliquidar avisados nadas
Ramo diferidos diferidas (PPNG) (PSL) (IBNR) (PDR) Total
Compreensivo empresarial 10.340 (2.876) 7.464 11.418 1.137 426 20.445
Lucros cessantes 1.109 (259) 850 - - - 850
Riscos de engenharia 10.096 (1.418) 8.678 5.750 638 271 15.337
Riscos diversos 566 (139) 427 - 2 19 448
Riscos nomeados e operacionais 2.064 (499) 1.565 533 33 8 2.139
Responsabilidade civil
administradores e diretores 529 - 529 1 - - 530
Responsabilidade civil geral 1.709 (170) 1.539 120 38 115 1.812
Responsabilidade civil profissional 391 (3) 388 - 9 6 403
Total 26.804 _ (5.364) 21.440 17.822 1.857 845 41.964
Circulante 15.670 (4.764) 10.906 17.822 1.857 845 31.430
Nao circulante 11.134 (600) 10.534 - - -10.534
2017
Provisado de Provisao
sinistros de
Provisao Provisao de ocorridos, despesas
Prémios de Comis- de prémios sinistros a mas nao relacio-
resseguros s6es nao ganhos liquidar avisados nadas
Ramo diferidos diferidas (PPNG) (PSL) (IBNR) (PDR) _ Total
Compreensivo empresarial 10.428 (2.805) 7.623 2.311 352 457 10.743
Lucros cessantes 806 (213) 593 - - - 593
Riscos de engenharia 9.619 (1.509) 8.110 7.480 915 402 16.907
Riscos diversos 715 (170) 545 16 23 28 612
Riscos nomeados e operacionais 1.858 (411) 1.447 762 282 45 2.536
Responsabilidade civil
administradores e diretores 460 - 460 4 6 6 476
Responsabilidade civil geral 1.550 (168) 1.383 117 74 30 1.60
Responsabilidade civil profissional 349 (8) 340 24 51 48 463
Total 25.785 _ (5.284) 20.501 10.714 1.703 1.016 33.934
Circulante 23.796 (4.742) 19.054 10.714 1.703 1.016 32.487
Nao circulante 1.989 (542) 1.447 - - - 1.447

Notas Explicativas as Demonstra¢des Financeiras da Travelers Seguros Brasil S.A. (Em milhares de Reais)

c. Movimentagoes da Provisoes técnicas de seguros

2018

Provisdao de  Provisao Provisao de Provis6es de Outras

prémios de sinistros sinistros ocorridos, despesas Provisoes

nao ganhos aliquidar mas nao avisados relacio- (PDA -
(PPNG) (PSL) (IBNR) nadas (PDR) _ DPVAT) __ Total
Saldo Inicial 48.070 33.608 63.717 3.135 383 148.913
Apropriagbes (42.247) - - - — (42.247)
Constituicoes 46.585 54.946 - 4.914 — 106.445
Reversdes - (17.211) 734 (2.392) — (18.869)
Pagamentos - (27.990) - (3.069) — (31.059)
DPVAT - (1.366) 3.102 - (91) _ 1.645
Total 52.408 41.987 67.553 2.588 292 164.828

2017

Provisao de  Provisao Provisao de Provis6es de Outras

prémios de sinistros sinistros ocorridos, despesas Provisoes

nao ganhos aliquidar mas nao avisados relacio- (PDA -
(PPNG) (PSL) (IBNR) nadas (PDR) _ DPVAT) __ Total
Saldo Inicial 38.897 28.631 57.483 1.015 520 126.546
Apropriagbes (35.105) - - - — (35.105)
Constituicoes 44.278 46.369 - 6.760 - 97.470
Reversdes - (25.802) 545 (1.873) - (27.130)
Pagamentos - (10.963) - (2.767) —(13.730)
DPVAT - (4.627) 5.689 - (137) 925
Total 48.070 33.608 63.717 3.135 383 148.913

d. Movimentacdes das provisoes técnicas de resseguros
2018
Comissoes

diferidas -  Provisdo Provisédo de Provisoes de

Prémios de  prémios prémio ndo sinistros a Provisao de sinistros despesas

resseguros resseguros ganho liquidar ocorridos, mas nao relacionadas
diferidos cedidos (PPNG) (PSL) avisados (IBNR) (PDR) __ Total
Saldo Inicial 25.785 (5.284) 20.501 10.714 1.703 1.016 33.934
Apropriagdes (21.538) 4.068 (17.470) - - — (17.470)
Constituicdes 22.557 (4.148) 18.409 29.520 - 1.658 49.587
Reversdes - - - (6.586) 154 (689) (7.121)
Pagamentos - - - (15.826) = (1.140) (16.966)
Total 26.804 (5.364) 21.440 17.822 1.857 845 _41.964

2017
Comissoes

diferidas -  Provisdo Provisédo de Provisdes de

Prémios de  prémios prémio ndo sinistros a Provisao de sinistros despesas

resseguros resseguros ganho liquidar ocorridos, mas nao relacionadas
diferidos cedidos (PPNG) (PSL) avisados (IBNR) (PDR) __ Total
Saldo Inicial 19.718 (4.186) 15.532 6.066 1.444 383 23.425
Apropriagdes (7.414) 3.033 (4.381) - - - (4.381)
Constituicdes 13.481 (4.131) 9.350 19.892 259 2.441 31.942
Reversdes - - - (9.672) - (825) (10.497)
Pagamentos - - - (5.572) - (983) _(6.555)
Total 25.785 (5.284) 20.501 10.714 1.703 1.016 _33.934

e. Provisao para sinistros em discussao judicial: A Companhia tem registros de processos de sinistros em dis-
cusséo judicial incluidos na rubrica “Proviséo de sinistros a liquidar” de R$ 7.478 (R$ 7.657 em 31 de dezembro de
2017), que se referem principalmente ao Convénio DPVAT.

2018
Sinistros Judiciais DPVAT Total
Valor Valor Valor Valor Valor Valor
Quanti- recla- provisi- Quanti- recla- provisi- Quanti- recla- provisi-
dade _mado _onado dade _mado _onado dade _mado _onado
Perda provavel 5 1.862 1.333 2.742 39.672 6.145 2.747 41.534 7.478
Perda possivel 53 49.685 - - - - 53 49.685 -
Perda remota 2 680 - - - - 2 680 -
Total 60 52.227 1.333 2.742 39.672 6.145 2.802 91.899 7.478
2017
Sinistros Judiciais DPVAT Total

Valor Valor Valor Valor Valor Valor
Quanti- recla- provisi- Quanti- recla- provisi- Quanti- recla- provisi-
dade _mado _onado dade _mado _onado dade _mado _onado
Perda provavel 2 541 264 3.136 36.910 7.393 3.138 37.451 7.657
Perda possivel 25 18.564 - - - - 25 18.564 -
Perda remota 4 _1.941 - - - - 4 _1.941 -
Total 31 21.046 264 3.316 36.910 7.393 3.167 57.956 7.657

13. Garantia das provisoes técnicas
Provisdes técnicas de seguros e resseguros 2018 2017
Provisao de prémios n&o ganhos 52.408 48.070
Proviséo de sinistros a liquidar 41.987  33.608
Provisao de sinistros ocorridos, mas nao avisados 67.553 63.717
Provisao de despesas relacionadas 2.588 3.135
Outras provisdes (PDA - DPVAT) 292 383
Total 164.828 148.913
Prémios de resseguros diferidos (11.569) (10.029)
Proviséo de sinistros a recuperar (17.822) (10.714)
Proviséo de sinistros ocorridos, mas nao avisados resseguros (1.857)  (1.703)
Provisao de despesas relacionadas (845) (1.016)
Proviséo do Convénio DPVAT (70.319) (68.675)
Direitos creditérios (20.504) -
Total (122.916) (92.137)
Total a ser coberto 41.912 _56.776

Ativos vinculados

Titulos de renda fixa - pubicos 53.813  44.206
Titulos de renda fixa - privados — _15.103
Total 53.813 _59.309
Suficiéncia de cobertura 11.901 2.533

14, Patriménio liquido: a. Capital social: O capital social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado, em
31 de dezembro de 2018 é de R$ 142.432 (R$ 94.432 em 31 de dezembro de 2017) dividido em 474.138.086
(205.613.256 em 31 de dezembro de 2017) ag¢des ordinarias nominativas e sem valor nominal pertencente a acio-
nistas domiciliados no pais. Em assembleia geral extraordinaria realizada em 25 de maio de 2018 os acionistas
deliberaram pelo aumento de capital em espécie no montante de R$ 48.000, mediante emissdo de 268.524.830
novas agdes ordinarias, nominativas, sem valor nominal. b. Reservas de lucros: A Reserva legal é constituida ao
final de cada exercicio na forma prevista na legislagao societaria brasileira, pela parcela de 5% do lucro liquido do
exercicio, limitada a 20% do capital social, quando aplicavel. c. Dividendos: Ao acionista esta assegurado dividen-
dos de 1% sobre o lucro liquido ajustado na forma prevista na legislagéo societdria brasileira. d. Patriménio liquido
ajustado e adequacéao de capital: Nos termos da Resolucdo CNSP n° 321/2015 e alteragbes da Resolugao CNSP
n°® 343/16, as sociedades Seguradoras deverdo apresentar patriménio liquido ajustado (PLA) igual ou superior ao
capital minimo requerido (CMR), equivalente ao maior valor entre o capital base, o capital de risco e a margem de
solvéncia, como demonstrado abaixo:

2018 _ 2017
Patriménio liquido 66.556 45.586
(-) Despesas antecipadas (63) (82)
(-) Ativo intangivel (314)  (343)
Ajustes associados a variagao dos valores econémicos:
Superavit de fluxos prémios nao registrados apurado no TAP (+) - -
Patriménio Liquido Ajustado (PLA) 66.179 45.161
Capital base (I) 15.000 15.000
Capital adicional baseado no risco de subscri¢ao 8.899 7.103
Capital adicional baseado no risco de crédito 1.068 1.222
Capital baseado no risco operacional 676 611
Capital baseado no risco de mercado 636 491
Efeito em fungéo da correlagao 938 884
Capital de risco (ll) 10.341 8.543
Capital minimo requerido (CMR) - maior entre (l) e (Il) 15.000 15.000
Suficiéncia de capital (PLA-CMR) 51.179 30.161

A Resolugao CNSP n° 321/15 e alteragbes da Resolugdo CNSP n° 343/16 determinam que as sociedades segura-
doras apresentem liquidez em relagdo CR superior a 20%. Em 2018 a Companhia apresenta liquidez de 115,1%
equivalente a R$ 11.901 (30% equivalente a R$ 2.533 em 2017). 15. Detalhamento das contas do resultado:

Principais ramos de atuacao 2018

Ramo Prémio Ganho Sinistralidade (%) Comercializa¢éo (%)
Compreensivo empresarial 26.346 124% 21%
Lucros cessantes 2.304 - 19%
Riscos de engenharia 9.186 6% 18%
Riscos diversos 1.456 4% 21%
Riscos nomeados e operacionais 5.044 23% 15%
Responsabilidade civil administradores e diretores 6.942 - 19%
Responsabilidade riscos ambientais 99 - 18%
Responsabilidade civil geral 14.452 30% 21%
Responsabilidade civil profissional 5.281 35% 22%
DPVAT 18.692 81% 1%
Total 89.802 62% 16%

continua—k



terca-feira, 26 de fevereiro de 2019

Diario Oficial Empresarial

Sao Paulo, 129 (38) — 225

—/ continuagdo

2017
Ramo Prémio Ganho Sinistralidade (%) Comercializacao (%)
Compreensivo empresarial 21.513 37% 21%
Lucros cessantes 1.609 - 19%
Riscos de engenharia 9.548 128% 17%
Riscos diversos 1.440 12% 22%
Riscos nomeados e operacionais 1.780 42% 17%
Responsabilidade civil administradores e diretores 5.687 4% 18%
Responsabilidade riscos ambientais 225 1% 19%
Responsabilidade civil geral 13.766 27% 19%
Responsabilidade civil profissional 4.010 20% 19%
DPVAT 24.449 85% 1%
Total 84.027 55% 14%
a. Prémios ganhos (brutos de resseguro) 2018 2017
Prémios de seguros 76.528 72.772
Prémios de Cosseguros aceito de congéneres 6.237 5.045
Prémios de Cosseguros cedidos a congéneres (4.645) (7.270)
Prémios de riscos vigentes, mas ndo emitidos (RVNE) (2.670) (1.798)
Variagao das provisdes técnicas (4.445) (9.284)
Prémios do convénio DPVAT 18.797 24.562
Total 89.802 84.027

b. Receita com emissées de apdlices: Referem-se a receitas com emissdes de apdlices relativas a operagao de
DPVAT, reconhecidos com base nos demonstrativos fornecidos pela Seguradora Lider dos Consoércios do Seguro
DPVAT S.A., no montante de R$ 2.181 em 2018 (R$ 2.176 em 2017).

c. Sinistros ocorridos 2018 2017
Indenizagbes avisadas (41.552) (21.723)
Indenizagdes avisadas - convénio DPVAT (10.841) (14.029)
Despesas com sinistros (3.281) (4.021)
Despesas com sinistros - convénio DPVAT (4.597) (6.158)
Recuperacao de indenizagdes de congéneres 3.816 1.158
Recuperacéo de despesas de congéneres 201 133
Salvados e ressarcimentos 227 112
Variagao da provisao de IBNR (734) (545)
Variagao da provisao de IBNR - convénio DPVAT 210 (477)
Variagao de despesas relacionadas 557 (1.000)
Servigo de assisténcia (43) (33)
Total (56.035) (46.583)
d. Custos de aquisicao 2018 2017
Comisséo sobre prémios emitidos (15.209) (14.246)
Comisséo sobre prémios riscos vigentes, mas nao emitidos (RVNE) 490 276
Comisséao sobre prémios de cosseguros aceito (1.053) (890)
Recuperacéo de comissdo sobre prémios de cosseguros cedidos 785 1.436
Outros custos de aquisicdo (208) (152)
Variagao do custo de aquisi¢ao diferido 1.026 1.885
Comissé&o convénio DPVAT (225) (290)
Total (14.394) (11.981)
e. Outras receitas e despesas operacionais 2018 2017
Outras receitas 950 50
Outras receitas com operagdes de seguros 443 -
Outras receitas convénio DPVAT 507 40
Outras receitas - 10
Outras despesas (3.904) (4.013)
Despesas com cobranga (37) -
Reducéo ao valor recuperavel 343 (613)
Outras despesas com operagdes de seguros (1.603) (751)
Despesas diversas (375) (550)
Outras despesas convénio DPVAT (2.232) (2.099)
Total 2.954 (3.963)
f. Resultados com resseguros 2018 2017
Receitas com resseguros 24.824 12.094
Indenizagdes de sinistros 22.934 10.220
Despesas com sinistros 1.184 1.401
Variagao das provisdes de sinistros ocorridos, mas nao avisados (IBNR) 154 258
Variagao das despesas relacionadas (IBNR) (109) 215
Receita com participagéo em lucros 661 -
Despesas com resseguros (26.996) (21.781)
Prémios de resseguros cedidos (36.462) (35.144)
Prémios de resseguros cedidos - riscos vigentes, mas nao emitidos (RVNE) 855 939
Comissdes s/prémios cedidos em resseguros 7.999 7.732
Comissdes s/prémios cedidos em resseguros - riscos vigentes, mas nao emitidos (RVNE) (231) (236)
Variagao das despesas de resseguro 937 4.970
Salvados e ressarcimentos ao ressegurador (94) (42)
Total (2.172) (9.687)
g. Despesas administrativas 2018 2017
Pessoal préprio (28.078) (26.002)
Servigos de terceiros (5.924) (7.040)
Localizagao e funcionamento (4.680) (4.471)
Publicidade e propaganda (1.664) (988)
Publicagao (118) (136)
Donativos e contribui¢bes (71) (58)
Outras despesas administrativas (72) (302)
Despesas administrativas convénio DPVAT (2.681) (2.229)
Total (43.288) (41.226)
h. Despesas com tributos 2018 2017
Impostos federais - (41)
Impostos estaduais (23) -
Impostos municipais (135) (189)
Contribuigdes para a COFINS (1.230) (1.552)
Contribuicdes para o PIS (200) (252)
Contribuigdes sindicais (6) (33)
Taxa de fiscalizagao (208) (194)
Total (1.802) (2.261)

Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras da Travelers Seguros Brasil S.A. (Em milhares de Reais)

i. Resultado financeiro 2018 2017
Receitas financeiras 11.451 15.615
Disponiveis para venda

Titulos de renda fixa privados 727 1.586
Titulos de renda fixa publicos 5.634 6.567
Com fundo de investimentos 298 313
Com fundo de investimento convénio DPVAT 4.495 6.818
Com operagbes de seguros 106 127
Convénio DPVAT 189 176
Outros 2 28
Despesas financeiras (4.756) (6.900)
Com operagdes de seguros convénio DPVAT (4.695) (6.817)
Convénio DPVAT (23) (29)
Impostos sobre operagoes financeiras (27) (23)
Outros (11) (31)
Total 6.695 8.715

16. Imposto de renda e contribui¢ao social: Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a Companhia
apurou prejuizo fiscal de imposto de renda de R$ 25.376 (R$ 23.448 em 31 de dezembro de 2017) e base negativa
de contribui¢do social de R$ 26.609 (R$ 24.927 em 31 de dezembro de 2017). O saldo acumulado em 31 de de-
zembro de 2018 de prejuizo fiscal é R$ 73.952 (R$ 48.576 em 31 de dezembro de 2017) e Base negativa de R$
78.452 (R$ 51.845 em 31 de dezembro de 2017). Esses créditos néo estao registrados pelo fato da Companhia nao
ter apresentado histérico de lucros ou receitas tributaveis para fins de imposto de renda e contribui¢éo social sobre
o lucro em pelo menos, 3 (trés) dos Ultimos 5 (cinco) exercicios sociais, conforme circular 544/16. 17. Outras infor-
macoes: a. Participacao dos funcionarios nos resultados: A Companhia possui programa de participagédo nos
resultados para seus funcionarios conforme previsto no “Acordo Coletivo de Trabalho Especifico sobre a Participa-
¢do dos Empregados, nos Lucros e Resultados da Travelers Seguros Brasil S.A”. Tais despesas séo registradas no
resultado do exercicio na rubrica “Participagdes sobre o resultado”, em 2018 o saldo dessa despesa era de R$
5.033 (R$ 4.815 em 2017). b. Instrumentos financeiros derivativos: Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a
Companhia néo realizou operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos. c. Transagdes com partes
relacionadas: A Companhia efetuou operagdes com partes relacionadas ligadas pertencentes ao Grupo Junto
Seguros. Os principais saldos de receitas e despesas, estéo apresentados a seguir:

Passivo 2018 2017

Junto Seguros S.A.

Outras contas a pagar _206 —

Total _206 -
Receitas Despesas

Demonstracoes de resultados 2018 2017 2018 2017

Junto Holding Brasil S.A.

Ressarcimento de despesas administrativas - 222 29 799

Junto Seguros S.A.

Ressarcimento de despesas administrativas - - 585 123

Porto de Cima Participacoes e Servigos S.A.

Ressarcimento de despesas administrativas - - 17 139

J.Malucelli Construtora de Obras S.A.
Ressarcimento de despesas administrativas - - 5 2
J.Malucelli Distribuidora de Titulos e Valores Ltda.

Taxa administrativa investimentos - - 123 118
J.Malucelli Equipamentos S.A.

Indenizacéo de sinistro - - 1 -
Porto de Cima Corretora de Seguros Ltda.

Pagamento de comissdes — — 1 -
Total - 222 761 1.181

As transacgdes com a empresa Junto Seguros S.A. referem-se principalmente ao ressarcimento de custos de estru-
tura a qual compreende servigcos administrativos, cujos principais objetivos destacam-se a eficiéncia operacional e
redugdo de custos. O critério de alocacéo destes custos é determinado, principalmente, pelo tempo alocado nas
atividades realizadas pela empresa prestadora do servico. d. Remuneracao dos administradores: As despesas
com honorarios de diretoria no montante de R$ 3.194 em 31 de dezembro de 2018 (R$ 3.456 em 31 de dezembro
de 2017) estao registradas na rubrica “Despesas administrativas - pessoal préprio”. e. Normas e interpretacoes
ainda nao adotadas: IFRS 17 Contratos de seguro: Em 18 de maio de 2017, o IASB emitiu a IFRS 17, Contratos
de Seguros substituindo o IFRS 4, Contratos de Seguro. A IFRS 17 é efetiva para periodos anuais que iniciem em
ou apds 1° de janeiro de 2022. A IFRS 17 estabelece principios para o reconhecimento, a mensuragao, a apresen-
tacéo e a divulgagdo dos contratos de seguros emitidos (apdlices) usando como mensuragao os fluxos de caixa
descontados e esperados, mais uma margem de risco para refletir o valor e o cronograma dos fluxos de caixa de
seguros. A abordagem simplificada (the “premium allocation approach”) seguird uma abordagem semelhante a
contabilidade atual dos passivos por cobertura remanescente (prémios ganhos) e o reconhecimento dos prémios
ganhos em determinadas circunstancias, por exemplo, para apdlices que fornecem cobertura para 12 ou menos
meses. Para as apdlices ndo autorizadas a utilizar a abordagem de alocagdo de prémio simplificada, a IFRS 17
proibird qualquer ganho que resultaria do uso desses descontos, ajustado ao risco estimado de valor de caixa es-
perado (politica de reservas), através da adi¢cdo de uma margem de servigo contratual. A IFRS 17 exige que uma
empresa reconhega lucros a medida que entrega os servigos de seguros, em vez de receber prémios de apdlices
nao permitidas e enquadradas para usar a abordagem de alocagéo de prémio. A IFRS 17 também altera a contabi-
lizagao de resseguros cedidos compensando a comissédo cedida contra o prémio de resseguro, os definindo como
despesa de resseguro. O comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) ainda néo incorporou a IFRS 17 aos nor-
mativos brasileiros. A Companhia pretende adotar a IFRS 17 em suas demonstragdes financeiras para o periodo
anual que comecara em 1° de janeiro de 2022 desde que recepcionado pela SUSEP. Atualmente, a Companhia
esta avaliando o impacto da adocéo da IFRS 17 em suas demonstracgdes financeiras. CPC 48 - IFRS 9 Instrumen-
tos financeiros: Em julho de 2014, o IASB publicou uma verséao alterada dos Instrumentos Financeiros da IFRS 9,
que substitui a IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao, e inclui orientagéo sobre classifi-
cagao e mensuragao de instrumentos financeiros, redugdo ao valor recuperavel de ativos financeiros e uma nova
contabilidade global de modelo de hedge. A classificagdo de ativos financeiros é baseada nas caracteristicas de
fluxo de caixa e no modelo de negécios em que um ativo € mantido. A classificagdo determina como um instrumen-
to financeiro é contabilizado e mensurado. A IFRS 9 também introduz um modelo unico de redugao ao valor recu-
peravel para instrumentos financeiros ndo mensurados ao valor justo por meio do resultado que requer reconheci-
mento de perdas de crédito esperadas no reconhecimento inicial de um instrumento financeiro e reconhecimento
de perdas de crédito esperadas a tempo inteiro se determinados critérios forem cumpridos. O novo modelo de
hedge accounting esta alinhado com a contabilidade de hedge para as atividades de gerenciamento de riscos.
Ao adotar a isengdo temporaria descrita anteriormente, a Companhia pretende adotar a IFRS 9 em suas demons-
tragdes financeiras em 1° de janeiro de 2021. A companhia esta avaliado o impacto da adogdo da IFRS 9
nas Demonstragdes Financeiras. A norma sera aplicavel quando referendado pela Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP).

Leonardo Freire de Semenovitch - Diretor-Presidente
Atuario

Robson Petersen do Amaral - MIBA - 1896

Aos Conselheiros e Diretores da

Travelers Seguros Brasil S.A.

Sao Paulo - SP.

Examinamos as provisdes técnicas, exceto os valores relativos ao seguro
DPVAT, e os ativos de resseguro registrados nas demonstragdes financeiras
e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade
de cobertura das provisdes técnicas, dos créditos com resseguradores
relacionados a sinistros e despesas com sinistros, da andlise de solvéncia e
dos limites de retengao da Travelers Seguros Brasil S.A. (“Companhia”), em
31 de dezembro de 2018, descritos no anexo | deste relatério, elaborados
sob a responsabilidade de sua Administracéo, de acordo com os principios
atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e com as
normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e do Conselho
Nacional de Seguros Privados - CNSP. Responsabilidade da
Administracdo: A Administracdo é responsavel pelas provisdes técnicas,
pelos ativos de resseguro registrados nas demonstragbes financeiras e
pelos demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da
necessidade de cobertura das provisdes técnicas, dos créditos com
resseguradores relacionados a sinistros e despesas com sinistros, da
andlise de solvéncia e dos limites de retengéo elaborados de acordo com os
principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e
com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e do
Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP, e pelos controles internos
que ela determinou serem necessarios para permitir a sua elaboragéo livre
de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos atuarios independentes: Nossa responsabilidade
é a de expressar uma opinido sobre as provisdes técnicas e os ativos de
resseguro registrados nas demonstracoes financeiras e os demonstrativos
do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das
provisdes técnicas, dos créditos com resseguradores relacionados a
sinistros e despesas com sinistros, da andlise de solvéncia e dos limites de
retengdo com base em nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo com
os principios atuariais emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA.
Estes principios atuariais requerem que a auditoria atuarial seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as provisdes
técnicas, os ativos de resseguro registrados nas demonstracdes financeiras
e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade
de cobertura das provisdes técnicas, dos créditos com resseguradores
relacionados a sinistros e despesas com sinistros, da andlise de solvéncia e
dos limites de reteng&o estéo livres de distorgéo relevante. Em relagdo ao
aspecto da Solvéncia, nossa responsabilidade esta restrita a adequacéo
dos demonstrativos da solvéncia e do capital minimo da Sociedade e nédo
abrange uma opinido no que se refere as condi¢bes para fazer frente as

Diretoria
Sandro Della Negra Povegliano - Diretor Técnico

Relatério dos Atuarios Independentes
suas obrigagbes correntes e ainda apresentar uma situagao patrimonial e
uma expectativa de lucros que garantam a sua continuidade no futuro. Uma
auditoria atuarial envolve a execugéo de procedimentos selecionados para
obtengao de evidéncia a respeito dos valores das provisdes técnicas e dos
ativos de resseguro registrados nas demonstracdes financeiras e dos
demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de
cobertura das provisbes técnicas, dos créditos com resseguradores
relacionados a sinistros e despesas com sinistros, da andlise de solvéncia e
dos limites de retengdo. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do atuério, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgao
relevante independentemente se causada por fraude ou erro. Nessas
avaliagdes de risco, o atudrio considera os controles internos relevantes
para o célculo e elaboracéo das provisdes técnicas e dos ativos de resseguro
registrados nas demonstragdes financeiras e dos demonstrativos do capital
minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes
técnicas, dos créditos com resseguradores relacionados a sinistros e
despesas com sinistros, da analise de solvéncia e dos limites de retencédo da
Sociedade para planejar procedimentos de auditoria atuarial que séo
apropriados nas circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opiniao
sobre a efetividade desses controles internos da Travelers Seguros Brasil
S.A. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido de auditoria atuarial. Opiniao:
Em nossa opiniao, as provisdes técnicas e os ativos de resseguro registrados
nas demonstragdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos
valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, dos
créditos com resseguradores relacionados a sinistros e despesas com
sinistros, da andlise de solvéncia e dos limites de retengdo acima referidos
da Travelers Seguros Brasil S.A. em 31 de dezembro de 2018 foram
elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo com os principios
atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e com as
normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e do Conselho
Nacional de Seguros Privados - CNSP. Outros assuntos: No contexto de
nossas responsabilidades acima descritas, considerando a avaliagdo de
riscos de distorgéo relevante nos itens integrantes do escopo definido no
primeiro paragrafo, também aplicamos selecionados procedimentos de
auditoria sobre as bases de dados fornecidas pela Sociedade e utilizadas
em nossa auditoria atuarial, em base de testes aplicados sobre amostras.
Consideramos que os dados selecionados em nossos trabalhos séo
capazes de proporcionar base razoavel para permitir que os referidos itens
integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo estejam livres de
distorcdo relevante. Adicionalmente, também a partir de selecionados
procedimentos, em base de testes aplicados sobre amostras, observamos
que existe correspondéncia desses dados, que serviram de base para

Rafael Monteiro Rubez Felix - Diretor de Sinistros
Contador

Francisco Sousa Lima - CRC-SP 220155/0-0

apuracgdo dos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo,

com aqueles encaminhados a SUSEP por meio dos Quadros Estatisticos e

FIP (exclusivamente nos quadros concernentes ao escopo da auditoria

atuarial), para o exercicio auditado, em seus aspectos mais relevantes.
Séao Paulo, 22 de fevereiro de 2019

Joel Garcia - Atuario MIBA 1131

KPMG Financial Risk & Actuarial Services Ltda.
CIBA 48
CNPJ: 02.668.801/0001-55
Anexo | - Travelers Seguros Brasil S.A. (Em milhares de Reais)

1. Provisdes Técnicas e ativos de resseguro 31/12/2018
Total de provisdes técnicas 164.828
Total de provisdes técnicas auditadas 94.509
Total de ativos de resseguro 41.964
Total de créditos com resseguradores relacionados

a sinistros e despesas com sinistros 6.156
2. Demonstrativo dos valores redutores da necessidade

de cobertura das provisoes técnicas auditadas 31/12/2018
Provisoes Técnicas auditadas (a) 94.509
Valores redutores auditados (b) 52.597
Total a ser coberto (a - b) 41.912
3. Demonstrativo do Capital Minimo 31/12/2018
Capital-Base (a) 15.000
Capital de Risco (CR) (b) 10.341
Exigéncia de Capital (CMR) (maximo de a e b) 15.000
4. Demonstrativo da Solvéncia 31/12/2018
Patriménio Liquido Ajustado - PLA (a) 66.179
Exigéncia de Capital (CMR) (b) 15.000
Suficiéncia/(Insuficiéncia) do PLA (c = a - b) 51.179
Ativos Garantidores (d) 53.813
Total a ser Coberto (e) 41.912

Suficiéncia/(Insuficiéncia) dos Ativos Garantidores (f=d-e) 11.901
Ativos Liquidos (g) 11.901
Capital de Risco (CR) (h) 10.341
Indice de Liquidez em relagdo ao CR % (*) (g/h) 115,1%
(*) O indice de liquidez em relagdo ao Capital de Risco requerido pela
Resolugcdo CNSP n° 321/2015 e modificagdes é de, no minimo, 20%.

5. Demonstrativo dos limites de retencao (Ramos SUSEP) 31/12/2018
0115, 0118, 0141, 0167, 0171, 0196, 0310, 0313, 0327, 0351,

0378 3.876

continua—s%
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Srs. Acionistas e Administradores

O Comité de Auditoria (“Comité”) da Travelers Seguros Brasil S/A (“Trave-
lers”) foi instituido nos termos da Resolugdo n° 321/2015, do Conselho Na-
cional de Seguros Privados - CNSP, sendo suas principais atribuicdes ga-
rantir a integridade e qualidade das demonstragées financeiras, a qualidade,
eficiéncia e eficacia do sistema de controles internos, o cumprimento de
normas internas e externas e a efetividade e independéncia das auditorias
externas e internas, ofertando, quando aplicavel, as recomendagdes perti-
nentes. No decorrer do exercicio de 2018, o Comité desenvolveu suas ativi-
dades com base na agenda e no plano de trabalho elaborados nos termos

Resumo do Relatério do Comité de Auditoria

do seu regimento interno, que incluiu: (i) entrevistas com gestores locais e
da Matriz; (ii) acompanhamento e monitoracéo dos trabalhos das areas res-
ponsaveis pelas demonstracdes financeiras, controles internos, gestdo de
riscos, fungdo de compliance e ouvidoria; (iii) avaliagdo do escopo e do de-
sempenho da auditoria interna; (iv) avaliagdo do escopo, desempenho e in-
dependéncia dos auditores independentes; e (v) avaliagdo da estrutura e
funcionamento do Sistemas de Controles Internos, do compliance e do ge-
renciamento de riscos, bem como da qualidade e integridade das demons-
tragdes financeiras. Em decorréncia de suas atividades, o Comité ndo tomou
ciéncia da ocorréncia de evento, denuncia, descumprimento de normas,

auséncia de controles, ato ou omissao por parte da Administragdo ou evi-
déncia de fraude que, por sua relevancia, colocassem em risco a continuida-
de da Seguradora ou a fidedignidade de suas demonstragdes financeiras.
Cumpridas as suas atribuigdes legais e regulamentares, e com base nos
relatérios e pareceres apresentados, o Comité de Auditoria recomenda a
Diretoria da Travelers Seguros Brasil S/A a aprovagao das demonstragoes
financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.
Sé&o Paulo, 22 de fevereiro de 2019
Assizio Aparecido de Oliveira
Josemar Costa Silva Paulina de Almeida Garutti

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracées Financeiras

Aos Conselheiros e Diretores da Travelers Seguros Brasil S.A.

Sao Paulo - SP

Opiniao: Examinamos as demonstragdes financeiras da Travelers Seguros
Brasil S.A. (“Companhia”) que compreendem o balango patrimonial em 31
de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragées do resultado, do re-
sultado abrangente, das muta¢des do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes no-
tas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e ou-
tras informacdes elucidativas. Em nossa opinido, as demonstragdes finan-
ceiras acima referidas apresentam, adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigédo patrimonial e financeira da Travelers Seguros Brasil
S.A. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisiona-
das pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP. Base para opi-
nido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade
com tais normas, estao descritas na sec¢ao a seguir intitulada “Responsabi-
lidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relagdo a Companhia de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas nor-
mas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cum-
primos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas nor-
mas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apro-
priada para fundamentar nossa opinido. Outras informacoes que acompa-
nham as demonstragdes financeiras e o relatério dos auditores: A Ad-
ministracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagoes que
compreendem o Relatério da Administragdo. Nossa opinidao sobre as de-
monstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.
Em conex&o com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa respon-
sabilidade é a de ler o Relatério da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar
se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstra-
¢oes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de
outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério da
Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a

relatar a este respeito. Responsabilidades da administracao e da gover-
nanca pelas demonstrac¢ées financeiras”: A Administragdo é responsavel
pela elaboracédo e adequada apresentacéo das demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as enti-
dades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢do
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elabora-
cao das demonstragdes financeiras, a Administragdo é responsavel pela
avaliagdo da capacidade da Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade opera-
cional e o uso dessa base contébil na elaboragdo das demonstragées finan-
ceiras, a nao ser que a Administragao pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operagdes. Os responsaveis pela governanga da
Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo
de elaboracdo das demonstragdes financeiras. Responsabilidades dos
auditores pela auditoria das demonstracoes financeiras: Nossos objeti-
vos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distor¢ao relevante, independente-
mente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranga razodvel € um alto nivel de seguranca, mas ndo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasi-
leiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes
relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjun-
to, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes
financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional
e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: - Iden-
tificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstragoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem
como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para funda-
mentar nossa opiniao. O risco de nao detecgao de distorgao relevante resul-
tante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode

Felicio Administracao e Participacoes S/A

CNPJ/MF n® 74.247.537/0001-97

envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao
ou representagdes falsas intencionais. - Obtemos entendimento dos contro-
les internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expres-
sarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companbhia. -
Avaliamos a adequagao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administra-
¢ao. - Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administragao, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de audito-
ria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condicdes
que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de conti-
nuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modifica-
¢ao em nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas con-
clusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data
de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar a
Companhia a nao mais se manter em continuidade operacional. - Avaliamos
a apresentagao geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes financei-
ras, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras represen-
tam as correspondentes transagbes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacdo adequada. - Obtemos evidéncia de audito-
ria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das entida-
des ou atividades de negécio do grupo para expressar uma opiniao sobre as
demonstragdes financeiras. Somos responsaveis pela dire¢ao, superviséo e
desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de
auditoria. Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca da
Companhia a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

e Rldc,

KPMG Auditores Independentes Fernando Antoénio Rodrigues Alfredo
CRC 25P014428/0-6 Contador CRC 1SP252419/0-0

Séao Paulo, 22 de fevereiro de 2019

Demonstracdes Contébeis referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013 e 2012 (Valores expressos em Reais)

Balanco Patrimonial 2013 2012
Ativo Circulante 27.065,41 36.432,02
Disponibilidades 11.976,07 3.834,44
Caixa/Bancos 10,00 -
Aplicacdes Financeiras 11.966,07 3.834,44
Realizavel a Curto Prazo 13.212,28 28.212,28
Contas a Receber 5.000,00 20.000,00
Impostos e Contribuicdes a Recuperar 8.212,28 8.212,28
Despesas do Exercicio Seguinte 1.877,06 4.385,30
Despesas Antecipadas 1.877,06 4.385,30
Ativo nao Circulante 26.240.275,81 23.370.612,04
Realizavel a Longo Prazo 3.340.202,54 3.340.202,54
Créditos Coligadas e Controladas 3.319.567,65 3.319.567,65
Depdsitos Judiciais 20.634,89 20.634,89
Investimentos 22.200.900,03 19.325.072,82

Participagdo em Outras Sociedades 22.200.900,03 19.325.072,82

Imobilizado 699.173,24 705.336,68
Bens e Direitos em Uso 751.927,61 751.927,61
(-) Depreciagao Acumulada (52.754,37) (46.590,93)
Total do Ativo 26.267.341,22 23.407.044,06
Passivo Circulante 794.310,86 860.345,32
Fornecedores 2.432,91 2.529,65
Empréstimos e Financiamentos - 2.095,21
Empréstimos Bancarios - 2.095,21
Obrigac6es Tributarias 571,05 62.953,56
Impostos a Recolher 571,05 3.118,44
Parcelamentos de Impostos - 59.835,12
Outras Contas a Pagar 791.306,90 792.766,90
Passivo nao Circulante 6.314.392,11  6.119.392,11
Outras Contas a Pagar 6.314.392,11  6.119.392,11
Coligadas e Controladas 6.314.392,11 6.119.392,11
Patriménio Liquido 19.158.638,25 16.427.306,63
Capital Social 4.175.683,22 4.175.683,22
Reservas de Capital 15.354,40 15.354,40
Reservas de Lucros 14.967.600,63 12.236.269,01

Total do Passivo 26.267.341,22 23.407.044,06
Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis
1) Contexto Operacional — a) A empresa Felicio Administragcdo e Parti-
cipagbes S.A., constituida em 30/11/1993, conforme Contrato Social de
30/11/1993, tendo seus atos constitutivos arquivados na JUCESP em
04/01/1994 e posteriores alteragdes em 28/10/2009. b) A empresa Felicio
Administracdo e Participacdes S.A. tem por objeto a administragéo de bens
préprios ou de terceiros, a participagcdo em outras sociedades, brasileiras
ou estrangeiras, como sdcia ou acionista e o desenvolvimento de atividades
agropecuarias e agroindustriais. c) A empresa tém como sécios e respecti-
vas participagdes as pessoas fisicas a seguir apresentadas: Kleber Felicio,
CPF 035.207.038-23 — 16,67%; Roque Felicio Junior, CPF 047.071.518-92
— 16,67%; Joyce Felicio Abegao, CPF 033.405.238-60 — 16,67%; Janice
Felicio, CPF 122.243.158-05 — 16,67%; Rodney Felicio, CPF 142.985.258-
56 — 16,67%; Ronney Felicio, CPF 142.985.228-30 — 16,67%. 2) Base, Pre-
paracao e Apresentacdo das Demonstracoes Contabeis — As demons-
tragcdes contabeis sdo elaboradas com observancia das disposi¢coes da
Legislagao que regulamenta as sociedades comerciais, além da insergao,
no que couber, quanto ao que determina a Lei das Sociedades por A¢des
(6.404/76), alterada pela Lei 11.638/2007, MP 449/08, Pronunciamentos do
CPC — Comité de Pronunciamentos Contabeis e legislagbes posteriores. 3)
Principais Praticas Contabeis — a) Resultado: O resultado é apurado em
conformidade co o regime de competéncia do exercicio. b) Clientes e Outras
Contas a receber: Registrados pelo valor contabil efetivo das operagdes e
prestacdes de servico. c) Imobilizado: Registrado ao custo de aquisicéo, for-
magao, constru¢ao ou de reavaliagdo, deduzido da depreciagdo ou amorti-
zagdo acumulada. O ativo-imobilizado s&o revistos anualmente para identi-
ficar evidéncias de perdas ndo recuperaveis, impairment ou ainda, sempre
que eventos ou alteragdes nas circunstancias, indicarem que o valor contabil
pode néo ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor recuperavel é cal-
culado para verificar se ha perda. Quando houver perda, ela é reconhecida
pelo montante em que o valor contabil do ativo ultrapassa seu valor recupe-
ravel, que é maior entre o preco liquido de venda e o valor em uso de uma
ativo. Para a realizagao dos trabalhos, acima considerados impairment, bem
como para a revisao e ajuste da vida util estimada para tais ativos, conforme
previsto na Interpretagdo Técnica CPC-10, aprovada pela Resolugdo CFC
1263/09, a empresa avalia periodicamente a vida util-econdmica estimada
para o célculo da deprecia¢cdo, bem como para determinar o valor residual
dos itens do imobilizado. d) Investimentos: Sdo representados por inves-

Demonstracao das Mutacoes do Patriménio Liquido Reservas Reservas  Prejuizos/Lucros Total do Patri-
Capital Social de Capital de Lucros Acumulados monio Liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2012 4.175.683,22 15.354,40 12.236.269,01 - 16.427.306,63
Resultado Liquido do Exercicio - - - 2.731.331,62 2.731.331,62
Transf. p/ Reservas de Lucros cfe. Lei 11.638/07 - - 2.731.331,62 (2.731.331,62) -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 4.175.683,22  15.354,40  14.967.600,63 - 19.158.638,25
Demonstracéo do Resultado 2013 2012 Demonstracao do Fluxo de Caixa
Receita Bruta 60.000,00 60.000,00 | 1. Fluxo de Caixa das Atividades 2013 2012
Alugueis 60.000,00 60.000,00 | Operacionais
Deducoes (5.550,00) (5.550,00) | Lucro do exercicio antes do IRPJ e CSLL 2.731.331,62 5.019.348,44
(-) Impostos Incidentes sobre Faturamento (5.550,00) (5.550,00) | Ajustes Por:
Receita Liquida 54.450,00 54.450,00 | (+) Depreciacao 6.163,44 6.163,44
(-) Custo dos Servicos Prestados (23.308,92)  (19.340,03) | (-) Renda de investimentos (2.875.827,21) (5.122.547,82)
Resultado Operacional Bruto 31.141,08 35.109,97 | (-)Aumento nas contas a receber de clientes
Outras Receitas/Despesas Operacionais  2.719.533,65 4.992.128,98 | e outros 17.508,24 17.828,32
Despesas Administrativas (149.866,75) (122.595,42) | (-) Diminuicdo nas contas a pagar fornecedores 147.736,28 79.952,70
Despesas Diversas (6.426,81) (9.401,21) | (-) Juros pagos (18.770,74) -
Resultada da Equivaléncia Patrimonial 2.875.827,21 5.122.547,82 | (=) Caixa liquido proveniente das atividades
Outras Receitas/Despesas Operacionais - 1.577,79 | operacionais 8.141,63 745,08
Lucro Operacional antes do Resultado 2. Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos - -
Financeiro 2.750.674,73 5.027.238,95 | 3. Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento - -
Receitas Financeiras 51,24 2.256,92 | 4. Aumento Liquido de Caixa e Equivalente 8.141,63 745,08
Despesas Financeiras (19.394,35)  (10.147,43) | Caixa e equivalente de caixa no inicio do periodo 3.834,44 3.089,36
Resultado Operacional antes IRPJ/CSSL  2.731.331,62 5.019.348,44 | Caixa e equivalente de caixa no fim do periodo  11.976,07 3.834,44
Lucro Liquido antes das Participacoes 2.731.331,62 5.019.348,44 Demonstracao do Valor Adicionado
Resultado Liquido do Exercicio 2.731.331,62 5.019.348,44 | Receitas 2013 % 2012 %
timentos em empresa coligadas e avaliados pelo método de equivaléncia | Vendas de servigos 60.000,00 60.000,00
patrimonial. e) ProvisGes: Reconhecida no Balango Patrimonial, quando a | Receitas/despesas ndo opera-
empresa possui uma obrigagdo legal ou ndo formalizada presente como | cionais 2.875.827,21 5.124.125,61
consequéncia de um evento passado e, é provavel que recursos sejam | Insumos Adquiridos de Terceiros
exigidos para liquidar esta obrigagéo. f) Outros Passivos circulantes e nao | Custos dos servigos prestados (17.145,48) (13.176,59)
circulantes: Estéo registrados por valores conhecidos ou calculavel, acres- | Materiais, energia, servicos de
cidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variages mone- | terceiros e outros (50.687,07) (65.095,34)
tarias até a data do balango. g) Imposto de Renda e Contribuicdo Social: | Retencoes o ~
O Imposto de Renda e a Contribuigio Social sdo calculados, observando | Depreciagéo, Amortizacéo e Exaustéo (6.163,44) (6.163,44)
os critérios estabelecidos pela legislagdo tributaria vigente, pelas aliquotas | Valor Adicionado Liquido Produ-
regulares de 15% acrescidas de adicional de 10% para o imposto de renda | Zido pela Entidade . 2.861.831,22 5.099.690,24
e de 9% para a contribuigio social. 4) Ativo Circulante: 27.065,41. 4.1) Dis- | Valor Adicionado Recebido em Transferéncia
Receitas Financeiras 51,24 2.256,92

ponibilidades: 11.976,07. 4.1.1) Caixa e Equivalentes de Caixa: 10,00;
Banco Itau: 10,00. 4.1.2) Aplicacdes Financeiras: 11.966,07; Banco Itau:
11.966,07.4.2) Realizavel a Curto Prazo: 13.212,28. 4.2.1) Contas a Rece-
ber: 5.000,00; Aluguéis a receber: 5.000,00. 4.2.2) Impostos e Contribui-
coes a Recuperar: 8.212,28; IRRF sobre Aplicagdes Financeiras: 4.566,93;
Cofins pago a maior: 896,50; ISS pago a maior: 29,03; IPTU a Recuperar:
2.719,82. 4.3) Despesas do Exercicio Seguinte: 1.877,06; IPTU a Apro-
priar: 1.877,06. 5) Ativo Nao Circulante: 26.240.275,81. 5.1) Realizavel

Valor Adicionado Total a
Distribuir
Distribuicao do Valor Adicionado

2.861.882,46 100% 5.101.947,16 100%

Pessoal e Encargos - 0% - 0%
Impostos, Taxas e Contribuicdes 111.156,49 4% 7245129 1%
Despesas Financeiras/Juros, Aluguéis 19.394,35 1%  10.147,43 0%
Lucros Retidos/Prejuizo Exercicio 2.731.331,62 95% 5.019.348,44 98%

a Longo Prazo: 3.340.202,54. 5.1.1) Transacdes com Partes Relaciona-
das (recebiveis acima de 365 dias): 3.319.567,65. Coligadas (recebiveis
acima de 365 dias, conforme contrato entre as partes): 539.052,61;
Agropecudria Barra Limpa Ltda.: 214.865,00; Assad Administracao e Partici-
pacdes Ltda.: 182.391,12; Auto Viagao Braganca Ltda.: 108.588,91; Danubio
Azul Transporte de Cargas e Encomendas Ltda.: 16.972,94; Europa Admi-
nistracdo e Participagdes SC Ltda.: 16.234,64. Transagées com Sécios e
Quotistas (recebiveis acima de 365 dias): 2.780.515,04; Janice Felicio:
760.000,00; Joyce Felicio: 23.000,00; Rodney Felicio: 1.456.989,20; Ronney
Felicio: 540.525,84. 5.1.2) Depésitos Judiciais: 20.634,89. 5.2) Investi-
mentos: 22.200.900,03. Participacdes Societarias: 22.200.900,03; Vida
Administracdo e Participacdes S.A.: 21.605.876,37; Danubio Azul Trans-
porte de Cargas e Encomendas Ltda.: 484,98; Auto Viagdo Braganga Ltda.:
130.089,02; Viagédo Danubio Azul Ltda.: 218.386,64; Viacdo Raposo Tavares
Ltda.: 243.594,02; Viazul Tour Ltda.: 2.183,86; Vidazul Transportes Ltda.:
285,14; 5.3) Imobilizado: 699.173,24. A Composicéo do Imobilizado segue,
conforme abaixo: Terrenos: 68.085,26; Edificios: 599.457,18; Instalagdes:
3.330,00; (-) Depreciacdes e Instalagdes: (2.337,50); Maquinas e Equipa-
mentos — Apoio Operacional: 18.068,00; (-) Depreciacao Acumulada, Maqui-
nas e Equipamentos — Apoio Operacional: (9.908,46); Benfeitorias em Bens
de Terceiros: 62.987,17; (-) Benfeitorias em Bens de Terceiros: (40.508,41).
6) Passivo Circulante: 794.310,86. 6.1) Fornecedores: 2.432,91; Forne-
cedores Nacionais: 2.432,91. 6.3) Obrigacdes Tributarias: 571,05; Pis a
recolher: 82,50; Cofins a recolher: 380,00; Retengdes Tributarias e Previ-
dencidrias: 108,55. 6.4) Outras Contas a pagar: 791.306,90; Adiantamento
de Clientes: 791.306,90. 7) Passivo Nao Circulante: 6.314.392,11. 7.1)

tes): 6.314.392,11; Viacdo Danubio Azul Ltda.: 6.254.392,11; Viagéo Vida-
zul Ltda.: 60.000,00. 8) Patriménio Liquido: 19.158.638,25. 8.1) Capital
Social: 4.175.683,22; Capital Social Subscrito — 100%: 4.175.683,22; Janice
Felicio — 16,67%: 695.947,20; Joyce Felicio Abegdo — 16,67%: 695.947,20;
Kleber Felicio — 16,67%: 695.947,21; Rodney Felicio — 16,67%: 695.947,20;
Ronney Felicio — 16,67%: 695.947,20; Roque Felicio Junior — 16,67%:
695.947,21. 8.2) Reservas de Capital: 15.354,40; Reserva de Corregédo
Monetaria: 15.354,40. 8.3) Reservas de Lucros a Realizar: 14.967.600,63;
Reservas de Lucros: 14.967.600,63. 9) Investimentos Relevantes. Cotas
Possuidas: 40%. Capital Social: Vida Administracdo e Participagdes S.A.,
Capital Social: 6.757.336,45. Cotas Possuidas: 1%. Capital Social: Via-
cao Danubio Azul Ltda., Capital Social: 3.769.972,00; Auto Viacdo Braganca
Ltda., Capital Social: 4.454.339,83; Assad Administragdo e Participagdes
S/A, Capital Social: 4.473.740,00; Empresa A. O. Sdo Manoel Ltda. (inativa),
Capital Social: 17.000,00; Agropecuaria Barra Limpa Ltda., Capital Social:
121.000,00; Viagéo Vidazul Ltda., Capital Social: 868.343,00; Viazul Tour
Ltda., Capital Social: 222.722,00; Vidazul Transportes Ltda., Capital Social:
950.400,00; Viacdo Raposo Tavares Ltda., Capital Social: 1.000.000,00;
Danubio Azul Transportes de Cargas e Encomendas Ltda., Capital Social:
15.180,00. Patriménio Liquido: Vida Administracdo e Participagdes S.A.,
PL: 54.014.690,92; Viacdo Danubio Azul Ltda., PL: 21.838.663,70; Auto
Viagdo Bragancga Ltda., PL: 13.008.901,53; Assad Administracdo e Parti-
cipagbes S/A, PL: (5.525.977,79); Viagéo Vidazul Ltda., PL: (9.608.415,85);
Viazul Tour Ltda., PL: 218.385,55; Vidazul Transportes Ltda., PL: 28.513,71;
Viagdo Raposo Tavares Ltda., PL: 24.359.401,78; Danubio Azul Transportes
de Cargas e Encomendas Ltda., PL: 48.497,65.

Outras Contas a pagar: 6.314.392,11. Transacdes com Partes Rela-
cionadas (exigiveis acima 365 dias, conforme contrato entre as par-

Roque Felicio Junior — Diretor Presidente
Adriana de Souza Gatti — TC — 1SP 236.339

VISITE NOSSAS LIVRARIAS:

- livraria.imprensaoficial.com.br - Livraria Virtual
- Rua XV de novembro, 318 — 2% a 6° das 9h as 18h
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