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Rating A- com perspectiva estavel
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores acionistas,

Submetemos a apreciagdo de V.Sas. o Relatdrio da Administragdo e as Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018, elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados-SUSEP, incluindo as normas expedidas pelo
Conselho Nacional de Seguros Privados-CNSP, acompanhadas das respectivas Notas Explicativas e do Relatério dos
Auditores Independentes.

A Pottencial Seguradora manteve forte crescimento das suas operagdes em 2018 com aumento de 15,8% nos prémios
emitidos e de 47,3% nos prémios ganhos, ndo obstante o cenario desafiador da economia nacional e do préprio mercado
de Seguro Garantia, nosso principal produto, que cresceu apenas 12,9%. O crescimento dos prémios de seguro foi
acompanhado de forte rentabilidade, com crescimento de 44,15% no lucro liquido do exercicio,
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Em 2018, a Pottencial Seguradora apresentou baixo indice combinado em relagdo as demais seguradoras, de acordo com
dados da SUSEP, além de apresentar redugdo gradual nos tltimos anos:
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Mantivemos nossas operagdes em todo o territério nacional nos ramos de Seguro Garantia, Seguro Fianga Locaticia,
Seguro Riscos de Engenharia, Seguros Riscos Diversos - modalidade Equipamentos, Benfeitorias, Penhor Rural e
Responsabilidade do Explorador e Transportador Aéreo (R.E.T.A.) e Seguro DPVAT.

0 ano de 2018 foi muito importante para nés nos ramos de Seguro Garantia, onde mantivemos a lideranga de mercado
nacional, com participagdo de 19,2% e em Seguro Fianga Locaticia, onde assumimos a vice-lideranga de mercado.

Ratificamos importantes parcerias e participagdes institucionais no mercado segurador, com presenga efetiva nos
quadros da APF PASA Panamerican Surety Association, com assento na Comissdo Técnica de Crédito e Garantia e na
Comissdo de Riscos de Engenharia, da Federagdo Nacional de Seguros Gerais - Fenseg, além de participagdo em féruns de
inovagdo e tecnologia em seguros, buscando acessibilidade e facilidade para nossos clientes, corretores e parceiros.

Expandimos nosso painel ressegurador e elevamos significativamente o limite do contrato de resseguro, permitindo aumentar a
nossa capacidade de atuagdo no mercado de Seguro Garantia. Além disso, ampliamos em 43% o nimero de corretoras com as
quais operamos nesse ano. Esses trés fatores sdo a base para o forte crescimento que esperamos para 2019.

A Companhia registrou adequada remuneragdo para os seus ativos, pautando-se nas diretrizes tragadas de rentabilidade
e segurancga dos ativos, direcionando recursos para aplicagdes financeiras predominantemente em Titulos Publicos
Federais (Letras Financeiras do Tesouro), em Certificados de Depdsitos Bancdrios, Letras Financeiras e Fundos de
Investimento em Renda Fixa.

Realizamos Assembleia Geral de Acionistas até o dia 30 de abril de cada ano, quando o dividendo anual podera ser
declarado. No entanto, dividendos intermediarios no montante de R$55,6 milhdes foram declarados pelo Conselho de
Administragdo “ad referendum” da Assembleia de Acionistas ou por Assembleias Gerais Extraordinarias realizadas ao
longo de 2018. Adicionalmente, a Pottencial pagou ou creditou a seus acionistas, na forma de juros sobre o capital
préprio (JCP) o montante total de R$7,3 milh&es.

Durante o ano de 2018, a Pottencial Seguradora foi agraciada com diversos prémios, dos quais destacamos:

Prémios e Reconhecimentos

19 lugar na categoria “Melhor Desempenho — Seguro
Garantia”

Institui¢do Patrocinadora
Prémio Segurador Brasil

12 lugar na categoria Seguradora — Riscos Financeiros
479 lugar
62 lugar na categoria pequenas empresas

Destaque no setor Seguros no XX Prémio Minas
Desempenho Empresarial

Prémio Estaddo Finangas Mais
Prémio Maiores e Melhores Revista Exame

Great Place To Work - Minas Gerais

Maiores e Melhores Empresas — Mercado Comum
2017/2018

Buscamos a cada ano aumentar a credibilidade da marca e a confianga para com o mercado. Em 2018 mantivemos a nota
“A- com perspectiva estdvel” pela agéncia internacional de rating Fitch Ratings Brasil; continuamos com as operagdes do
Canal de Denuncias, voltado para o publico interno e externo, gerenciado de forma independente pela Deloitte, buscando
os melhores padrdes éticos para nossas relagdes de negdcio, com transparéncia e equidade; nomeamos um Conselho de
Administragdo independente, composto por conselheiro de alta reputagdo no mercado.

Aplicamos a construgdo de préticas sustentdveis de gestdo de pessoas, que reforgam os valores da cultura, por meio do
reconhecimento da diversidade e do bem-estar dos nossos colaboradores, da adesdo ao programa de empresa cidad3, da
ampliagdo de mulheres em posigdo de lideranga e do investimento no treinamento de todo o seu quadro de
colaboradores. As promogdes, o aproveitamento interno de colaboradores e o desenvolvimento profissional sdo valores
da Pottencial. Em 2018, 27% dos colaboradores foram reconhecidos com promogdes.

Com o objetivo de contribuir para atragdo e retengdo dos colaboradores, sdo realizados periodicamente pesquisas
salariais para avaliar a competitividade frente ao mercado e atualizar as politicas e beneficios remuneratérios. E, para
medir nosso clima organizacional, anualmente realizamos pesquisa de clima organizacional, que em 2018 apresentou a
favorabilidade de 84%. Fomos classificados como a 62. melhor empresa para se trabalhar em Minas Gerais, segundo o
ranking Great Place To Work, quando em nossa primeira participagdo na certificagdo.

A Pottencial adota, desde 2016, o recurso de comunicagdo online Gestdo a Vista, em todos os setores, a fim de garantir
informagdo imediata a todos colaboradores de metas, produgdo, comunicagdo interna e promogdes.

Dentre os beneficios disponibilizados aos colaboradores temos plano de saude, odontolégico, vale alimentagdo, auxilio
refeicdo, seguro de vida, auxilio funeral, estacionamento, auxilio creche, prorrogagdo dos saldrios maternidade e
paternidade (empresa cidadd) e aos executivos é disponibilizado também o checkup anual.

Afim de reconhecer e compartilhar os resultados da empresa e dos colaboradores, a Pottencial tem um programa
estruturado e amplamente divulgado de participagdo nos resultados. O programa é baseado no atingimento de metas
individuais e corporativas e, juntamente ao programa de cargos e salarios, alinham os interesses dos colaboradores com
os interesses dos acionistas, contribui para a retengdo de talentos e visdo sistémica no processo de tomada de decisdo.
Referente ao exercicio de 2018, a Pottencial distribuird a titulo de participacdo de resultados cerca de R$4,5 milhdes.

Adicionalmente, em 2018, foi introduzida a avaliagdo de desempenho, composta por cinco competéncias, que
determinam os comportamentos esperados para sustentar o crescimento futuro da Seguradora e o desenvolvimento de
seus colaboradores — nossos valores. Ndo somos a favor da politica de produgdo a qualquer custo, pensamos e
valorizamos as pessoas!

Em 2018, o turnover da Pottencial foi de 10%, o que demonstra boa estabilidade. Colaboradores talentosos,
comprometidos com os valores da Seguradora e recompensados adequadamente, com base na meritocracia, estdo aptos
a desempenhos superiores e sdo fundamentais para o continuo crescimento da Pottencial.

Programas de desenvolvimento e capacitagdo dos colaboradores:

Integragdo: Este programa é mandatério para todo novo colaborador e tem como objetivo apresenté-lo a cultura,
proposito, valores e produtos da Seguradora. A ambientagdo tem carga hordria total de 24h e conta com a presenca do
Recursos Humanos, representantes das areas de negdcio e acompanhamento das atividades in loco nas areas da
empresa.

Novo lider Pottencial: Criado especialmente para colaboradores promovidos a um cargo de lideranga ou profissionais
contratados como lider, o programa tem como premissa que o lider conhega e se capacite para aplicar nossas praticas de
gestdo de pessoas, por meio de treinamento, simulagées e acompanhamento do RH.

Programa Qualificar: Com abrangéncia para todos os colaboradores, o programa consiste em treinamentos voltados para
desenvolver as competéncias técnicas e comportamentais identificadas a partir da analise dos pontos de melhorias da
avaliagdo de desempenho e dos valores e competéncias da companhia.

Agradecimentos.

Expressamos aos senhores acionistas, aos nossos clientes, corretores e resseguradores nossos agradecimentos pela
confianga, apoio e parceria no cumprimento da nossa missao. Agradecemos também aos nossos colaboradores pelo
empenho, dedicagdo e compromisso com os valores e propdsitos da Pottencial Seguradora.

A Diretoria.

Belo Horizonte, 20 de fevereiro de 2019.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

Nota 2018 2017 Nota 2018 2017
Ativo Passivo
Circulante Circulante
DISPONIVE .ttt sttt ea st e st neae s 5.138 5.919 Contas @ Pagar .....cccevveiiiiniiciiiiici 14 16.952 19.684
Caixa e Bancos . 5.138 5.919 Obrigagdes a Pagar 14.1 11.539 11.966
Aplicagdes Financeiras . 5 490.874 421.187 Impostos e Encargos Sociais @ Recolher ........cccccecveieinineniccininennens 14.2 2.019 1.345
Créditos das Operagdes com Seguros e R guros 6 261.244 251.152 Encargos Trabalhistas .......... 14.3 1.617 1.043
Prémios a Receber 6.1.1 259.743 240.538 Impostos e Contribuigdes 14.4 1.777 5.330
Operagdes com Seguradoras ..........cceceeveerennes 6.1.1 30 5.874 Débitos de Op. com Seguros e Resseguros . 15 219.414 223.631
Operagbes com R BUIAOIAS eoverievieiiereereeiee et se e 6.2 1.376 4.197 Prémios a Restituir 9.513 7.243
Outros créditos operacionais 95 543 Operagies CoOmM SEZUIrAdOras ......c.everueerererierieeeesesiesieseeeeeesesaeeas 6.709 28.971
Ativos de Resseguro - Provisdes TECNICAS .....ccceeeerereerienieerererieneenes 7 127.723 89.376 Operagdes com Resseguradoras 147.281 143.147
Titulos e Créditos a Receber 8 13.996 9.031 Corretores de Seguros e . 47.221 43.795
Créditos Tributérios e Previdenciarios 6.755 4.415 Outros Débitos OPEraCioNais .....coveeeeeereriereereeeeresesiesseseeeesessenseneas 8.690 475
Depésitos Judiciais e Fiscais 5.792 3.175 Dep0sitos de Terceiros 17 3.505 3.092
OULIOS CrEAITOS ..evveeiirieiiieiieieeiee ettt ste st saesseesaesbessnanaes 1.449 1.441 Provisdes Técnicas — Seguros 18 460.176 345.308
Outros Valores e Bens 9 24.000 8.000 Danos .. 460.176 345.308
Empréstimos e Depositos Compulsorios 16 31 Outros Débitos 43 160
Custos de Aquisigdo Diferidos 10 70.387 48.515 Débitos Diversos 43 160
SEEUIOS .ttt bbb 70.387 48.515
700.090 591.875
993.378 833.211
Ativo Nao Circulante Passivo Néo Circulante
Realizavel a Longo Prazo 234.535 191.858 Provisdes Técnicas — Seguros 18 411.831 321.589
Ativos de Resseguro - ProvisGes Técnicas .. 7 152.487 129.419 Danos ......cceeieiiiiiiiiie 411.831 321.589
Titulos e Créditos a Receber 8 1.020 8.228 OUtros DEDItOS .....ccvvvviiiviiiiiiiiice 21 - 6.402
Créditos Tributdrios e Previdenciarios .........ccccoveeveeveeneeniesreeneeniennns - 1.827 Provisdes judiciais ....c..cocevveererenieneenennennes . - 6.402
Depdsitos Judiciais e Fiscais - 6.401
Outros Créditos Operacionais ... 1.020 - 411.831 327.991
Custos de Aquisigdo Diferidos 10 81.028 54.211
SEEUIOS ..nvineeuieneenteeteseseeseetentesessestenteneesessestestenteneeseesessensenseneeneesansensan 81.028 54.211 Patrimonio Liquido 22
IMODBIlIZAAO ..ovenieiiiiiiercc e 11 2.486 2.524 Capital Social ...... 98.250 98.250
Bens Mdveis e 2.044 1.791 Reservas de Lucros 20.378 9.669
Outras Imobilizagbes 442 733
Intangivel 12 150 192 118.628 107.919
OULrOS INTANGIVEIS ..c.vevieiieieiieiirierientct ettt 150 192
237.171 194.574
Total do Ativo 1.230.549 1.027.785 Total do Passivo e Patrimonio Liquido .............cccoceceviviiniviiinniininnnnns 1.230.549 1.027.785
As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
Pdg. 01/10
Este documento pode ser verificado no enderego eletronico 159 Documento assinado digitalmente conforme MP n2 2.200-2 de 24/08/2001, ICP
http://www.in.gov.br/autenticidade.html, pelo cédigo 05302019022800159 que institui a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil. Plasﬂ
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DEMONSTRACOES DO RESULTADO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma Em milhares de reais
Nota 2018 2017 Reservas de Lucros

Prémios Emitidos ... 585.356 505.338 Capital  Reserva Reserva Lucros
Nota Social Legal  Estatutaria Acumulados Total
VariagBes das Provises Técnicas de Prémios (186.848) (234.790) Saldo em 31 de Dezembro de 2016 .............. 98.250 5.418 3.551 - 107.219
PrAMIOS GANROS oo 241 398.508 270.548 Ajustes de exercicios anteriores ................... - - - 639 639
Lucro liquido do exercicio ............ccccceeeeuennene - - - 52.150 52.150

Receitas com Emissdo de APOlICES .....evveeeeererierierieeeeeesteee e 24.2 2.456 2.318

Proposta para distribui¢do do resultado

SINISTIOS OCOITIAOS . eeeerr oo seseeese e reeeee s eeeess e eeeee e 243 (31.872) (26.559) s:zx‘; ':Sgtz'tutéria ‘ %ﬁ - 2.608 159 g:ggg; -
Dividendos ............. 223 - - (3.500) (40.950)  (44.450)
CUSTOS A& AQUISIGED .uvveverierereieteeeieseseieseseesseseessesesesesesesssesansssesannas 24.4 (77.859) (49.621) Juros sobre capital préprio . 22.2 - - - (7.639) (7.639)
Outras Receitas e Despesas OPEraCionais . .......eweereeseemeemmeemmmennee 24.5 (6.758) (4.585) Saldo em 31 de Dezembro de 2017 .............. 98.250 8.026 1.643 - 107.919
Lucro liquido do exercicio ..........c..cccevueeeuenene - - - 75.174 75.174
ResuUltado COM RESSEEUIO ....vvveuiirieriirieiiiriereereeseeseesee st snenene 24.6 (99.185) (66.322)

Receita com Resseguro 22.274 5.311 Propost? Palra distribuicéo do resultado -
Despesa com Resseguro .... (121.459) (71.633) E:z:':\’g :sgtaatutéria : 22:1 : 3‘758_ 8.594; 8;32; :
. . Dividendos ............. . 223 - - (1.643) (55.567) (57.210)
Despesas AdMINISTrativas .......ccceceeevererieirerere e 24.7 (66.753) (54.799) Juros sobre capital Proprio .......cccceveeeeveneenes 22.2 - - - (7.255) (7.255)
DESPESAS COM THDBULOS +.vvveeeeeeeeeeseeeeeeseeeseeseeeseseseeseesseesseeeseeseesseeeeen 24.8 (14.981) (9.612)  Saldo em 31 de Dezembro de 2018 .............. 98.250 _ 11.784 8.594 - 118.628

. . As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
Resultado FINANCEIN0 .....cceiiiiiiriiiiiicccccec e 24.9 24.120 25.107

. NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
Resultado Operacional ... 127.676 86.475 DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Ganhos cOM ativos NE0 COMENTES .....ccccvverierierrereieeereeresseseeereeseenens (63) (1)

1  Contexto operacional
A Pottencial Seguradora S.A. (“Seguradora”) é uma sociedade anénima de capital fechado autorizada a funcionar pela
Portaria SUSEP n? 3.556 de 25 de fevereiro de 2010, registrada na JUCEMG em 16 de margo de 2010, e tem como
objetivo social a exploragdo das operagdes de seguros de danos, podendo ainda participar em outras sociedades.
IMPOStO de RENDA ..o e 23 (28.397) (18.639) Atualmente a Seguradora opera seguros de danos em todo o territdrio nacional, tendo iniciado sua emissdo em
maio de 2010 na modalidade de seguro garantia, nos ramos Garantia Publica e Garantia Privada, tendo
CONEHDUIGEO SOCIAL ...vuvviieiieieieteeeteeeee e 23 (24.042) (15.685) posteriormente agregado & sua carteira operacGes dos ramos Fianca Locaticia, Risco de Engenharia e
Responsabilidade Civil Geral, passando a partir de 2017 a operar também no ramo Riscos Diversos - modalidade
L. . Equipamentos e no ramo Responsabilidade do Explorador ou Transportador Aéreo (R.E.T.A.). E associada a
Lucro Liquido dO @XerciCio ..........c.ccoeirererienienieieieceeseee e 75.174 52.150 Seguradora-Lider do DPVAT, que opera um seguro destinado a indenizar vitimas de acidentes de transito (Seguro de
Danos Pessoais Causados por Veiculos Automotores de Via Terrestre-DPVAT) e mais recentemente iniciou as
Lucro por Aggo (basico e diluido) - RS w.....oveeveevereeereeeisceeseieesseessenns 2,1426 1,4864 operagdes nos ramos Seguro Benfeitorias e Produtos Agropecuarios - modalidade Equipamentos, Penhor rural,
Aerondauticos (Casco) e Responsabilidade Civil Hangar.

i . I . e ) A emissdo destas demonstragdes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administragdo em 20 de fevereiro de
As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. 2019.

Resultado antes dos impostos e participagses ..............ccccervueueriuennns 127.613 86.474

DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO 2 Base de elaboragdo e apresentagdo das demonstragdes financeiras

Em milhares de reais As principais praticas contdbeis adotadas pela Seguradora para o registro das operagdes e elaboragdo das
demonstragdes financeiras estdo em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢bes, modificada pelas Leis
2018 2017 11.638/07 e 11.941/09, referendadas pelas normas regulamentares do Conselho Nacional de Seguros Privados -
CNSP e da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, estando apresentadas segundo critérios estabelecidos
Lucro Liquido dO @XErCICIO .........ccoeeeieerierieriesieeeeee et 75.174 52.150 pelo plano de contas instituido pela Circular SUSEP 517/2015, alterada pelas Circulares SUSEP 521/2015, 543/16,
544/16, 561/17, 568/18, 572/18, 575/18 e 583/18 e associadas a Resolugdo CNSP 321/2015, alterada pelas
Outros resultados abrangentes do eXErciCio ............cc.oeeeueverreerererererserereesensenes - - Rels_o!ug_c")es CNSP 343/16, 360/17 e 368/18 e as normas do Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, quando

aplicaveis.

Total do Resultado abrangente Atribuivel aos Acionistas da Seguradora .. 75.174 52.150 3 Composicio acionaria

O capital social da Seguradora, aprovado pela SUSEP, é de R$ 98.250 (noventa e oito milhdes, duzentos e cinquenta
mil reais), divididos em 35.085.816 agbes ordinarias nominativas e sem valor nominal.

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Segue abaixo quadro de acionistas, com os respectivos percentuais:

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO Percentual
Em milhares de reais Acionista N2 de agbes Valor em reais em agées
Ourivio Participagdes S.A. ... 18.946.288 19.779.706 54,00%
2018 2017 Mattar Participagdes Ltda 14.034.326 76.187.580 40,00%
.. P Lauro B. Machado Junior 1.052.601 1.141.357 3,00%
Atlvidades Operaclonais Céssio Dolabella Franga ... 1.052.601 1.141.357 3,00%
Lucro liquido dO EXEICICIO ..cc.evveieireirierierierieteteiertese b 75.174 52.150 TOUA oo e e e e e es e e e e e e e e eseeseereneeneereeneane 35.085.816 98.250.000 100,00%
Ajustes ao lucro liquido: 4 Principais praticas contébgik)s is adotad | d ) q - N
T 600 901 As principais praticas contabeis adotadas pela Seguradora para os registros das transagdes sdo as seguintes:
Perda por redugdo do valor recuperavel dos ativos ..........c.ccceiriiiieiiininnnns 4.352 2.248 4.1. Caixa e equivalentes de caixa
S&o considerados caixa e equivalentes, os saldos em caixa, em contas movimento e conta arrecadagdo na data do
Variagdo nas contas patrimoniais balango e com risco insignificante de mudanga de seu valor de mercado.

A to) Redugdo dos ati
(Aumento) Reduggo dos ativos 4.2. Moeda Funcional e Moeda de Apresentagado

Ati,vo_s financeiros v (69.687) (102.344) As demonstragdes financeiras da Seguradora sdo apresentadas em milhares de reais, que é sua moeda funcional.
Créditos das operagdes de seguros (14.444) (134.173) Para determinagdo da moeda funcional é observada a moeda do principal ambiente econdmico em que a Seguradora
Ativos de resseguros ... (61.416) (90.892) opera.
Créditos fiscais e previdenciarios (1.009) (547) X . L
Ativo fiscal diferido . 496 (1.298) 4.3. Recopth|mento de Receltas}— Ijremlos dg Seguro e Rhesgeguro_ B .
ssitos iudiciais e Os prémios de seguros e comissdes, deduzidos dos prémios cedidos em resseguro, sdo apropriados ao resultado
Depositos ju icials e fiscais . 3.786 (2.631) quando da emiss3o ou vigéncia das respectivas apdlices de seguro, o que ocorrer primeiro, e diferidos para
Despesas antecipadas - 325 apropriagdo, em bases lineares, no decorrer do prazo de vigéncia das apdlices, por meio de constitui¢do e reversdo
Custos de aquisigdo diferidos .. (48.688) (40.054) das provisdes de prémios e da despesa de comercializagdo diferida. Consoante regulamentagdo da SUSEP, as receitas
Outros ativos (17.015) (9.361) de prémios e a’sl'corregponden;es‘c(jiespesas dtle cgmgrcialigagéo, relitivas a riscos vigentes ainda sgrln emissdo gas
Aumento (Redugdo) das obrigagdes respectivas apélices, sdo reconhecidas no resultado do perfodo com base em estimativas atuariais. O Imposto sobre
e Operagdes Financeiras (IOF) a recolher, incidente sobre os prémios a receber, é registrado no passivo da Seguradora
IMPOSLOS € CONLITDUIEBES w.vvvvvvivriirieni s 48.391 37.179 e é retido e recolhido simultaneamente no recebimento do prémio.
Outras contas a pagar 878 5.406 As despesas de resseguro cedidos sdo reconhecidas de acordo com o reconhecimento do respectivo prémio de
Débitos de operacdes de seguros e resseguros . (4.217) 137.401 seguro (resseguro proporcional) e/ou de acordo com o contrato de resseguro (resseguro ndo proporcional).
Depdsitos de terceiros 413 2.430 e e )
ProvisGes técnicas - Seguros e resseguros 205.110 232.527 4.4. AplicagGes financeiras
oo 8 & : . : Os titulos da Seguradora foram classificados na categoria para negociagdo, que sdo titulos e valores mobiliarios
ProvisGes judiciais ... (6.402) 435 adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados, avaliados ao valor justo através do
Outros passivos (117) 133 resultado.
Caixa Gerado pelas OPeragoes ............cooevivireiiinicineciiniee e 116.205 89.835 4.5. Ati"°§ e passivos cjrcula_ntes e néo cirfulqntes ~ R .
3 Os ativos e os passivos circulantes e ndo circulantes sdo apresentados pelos valores de realizagdo ou compromissos
Juros pagos (58) (1) estabelecidos nas contratagbes, respectivamente, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos auferidos ou
Impostos sobre o lucro pagos . (51.943) (35.622) encargos incorridos até a data do encerramento do semestre. Os valores inscritos sdo classificados como n3o
circulantes quando seus vencimentos ultrapassam o prazo de 12 (doze) meses subsequentes as respectivas datas
Caixa Liquido Gerado nas Atividades Operacionais ..................ccoeeereueeenennns 64.204 54.212 bases.
. ) 4.6. Reducdo ao valor recuperavel (“Impairment”)
Atividades de Investimento Os valores de contabilizagdo dos ativos n3o financeiros s3o avaliados a cada data de balango para determinar se h
Pagamento pela compra de ativo imobilizado ... (519) (497) alguma indicagdo de impairment. Caso haja tal indicagéo, € estimado o valor recuperavel do ativo.
Imobilizado . (511) (497) E reconhecida uma perda por impairment no montante pelo qual o valor contdbil do ativo exceda seu valor
" _ recuperdvel, que é o maior valor entre o prego liquido de venda e seu valor de uso.
Intangivel .... (8) . . ) ) e e —
Uma perda por impairment é revertida se houver mudanga nas estimativas utilizadas para determinagdo do valor
. i . i recuperavel e é revertida somente na extensdo em que o valor de contabilizacdo do ativo ndo exceda o valor de
Caixa Liquido Consumido nas Atividades de Investimento .............c.cccocvcune (519) (497) contabilizagdo que teria sido determinado, liquido de depreciacdo e amortizag3o.
Em 31 de dezembro de 2018, o saldo da conta de Redugdo ao Valor Recuperavel (RVR) de prémios a receber no ativo
Atividades de Financiamento circulante é de RS 9.357 (RS 5.005 em 31/12/17), calculados conforme estudo técnico realizado pela Seguradora,
vide Nota 6.1.1.
Distribui¢do de dividendos e juros sobre o capital Pagos ........ccceceeerereereereenne (64.466) (52.089) 4.7. Ativo imobilizado e intangivel
OULIOS it - 639 N3o existe nenhum investimento societario dentro do ativo da Seguradora. O imobilizado é contabilizado ao custo
de aquisi¢do e ajustado pela depreciagdo no periodo (Nota 11). Ndo ha ativos diferidos em 31 de dezembro de
Caixa Liquido Consumido nas Atividades de Financiamento .................cccc.c.... (64.466) (51.450) 2018. O intangivel é composto pelo registro de marcas e patentes e pela aquisicdo de software, ajustado pela
amortizagdo no periodo (Nota 12).
L ) . . A depreciagdo e amortizagdo sdo reconhecidas no resultado pelo método linear, considerando a vida Gtil econdmica
Aumento (Redugdo) Liquido de caixa e equivalentes de caixa ....................... (781) 2.265 estimada dos ativos.
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio .............cccccooevueveveererennnn. 5.919 3.654 4.8. Provisdes técnicas
As provisdes técnicas sdo constituidas e calculadas de acordo com as determinagdes e critérios estabelecidos pelo
Cai ivalentes d . final d - 5138 5919 Conselho Nacional de Seguros Privados e pela Superintendéncia de Seguros Privados, instituidas através da
aixa e equivalentes de caixa no Tinal do exercicio ... : : Resolugdo CNSP n2 321 de julho de 2015, alterada pelas Resolugdes CNSP ne 343/16, n® 360/17 e n° 368/18 e
Circular SUSEP n° 517 de janeiro de 2015, alterada pelas Circulares SUSEP n° 521/15, n2 543/16, n® 544/16, n2 561/
As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. 17, n2568/18, n2 572/18, n2 575/18 e n2 583/18.
Pég. 02/10
Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico 160 Documento assinado digitalmente conforme MP n2 2.200-2 de 24/08/2001, ICP
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A Provisdo de Prémios N&o Ganhos (PPNG) é constituida para a cobertura dos valores a pagar relativos a sinistros e
despesas a ocorrer, ao longo dos prazos a decorrer, referentes aos riscos assumidos na data-base de célculo. E
calculada com base no valor dos prémios diretos correspondentes ao periodo ainda ndo decorrido de cobertura de
risco, calculada pelo método “pro rata die”.

A Provisdo de Prémios Ndo Ganhos para Riscos Vigentes e Ndo Emitidos (PPNG-RVNE) corresponde a uma parcela
estimada da PPNG referente a riscos cuja vigéncia ja tenha se iniciado em um determinado més, mas cuja emissdo
ocorreu em meses posteriores. A metodologia de célculo para os ramos de Seguro Garantia e Fianga Locaticia é
baseada na construgdo de triangulos de run-off, que consiste em obter a evolugdo dos valores da PPNG-RVNE
relacionando a data de vigéncia e a data de emiss&o. Para os grupos de Riscos Diversos — Equipamentos (ramo
0171), Rural (ramos 1130 e 1162) e Aerondutico (ramos 1535, 1537 e 1597) o calculo é realizado de acordo com a
Circular SUSEP n° 517 de janeiro de 2015, alterada pelas Circulares SUSEP n° 521/15, n2 543/16, n2 544/16, n2 561/
17, n2 568/18, n? 572/18, n® 575/18 e n2 583/18.

A Provisdo de Sinistros a Liquidar (PSL) é constituida para a cobertura dos valores esperados a pagar relativos a
sinistros avisados, até a data base do célculo, de acordo com a responsabilidade da sociedade seguradora. E
constituida por estimativa de pagamentos provaveis, brutos de resseguros, determinada com base nos avisos de
sinistros recebidos até a data do balango. A parcela relativa a sinistros judiciais é estimada de acordo com parecer de
consultoria juridica terceirizada.

A Provisdo de Sinistros Ocorridos e N3o Suficientemente Avisados (IBNeR) é constituida, quando necessaria, de
forma agregada com o objetivo de ajustar a PSL aos valores historicamente observados pela Seguradora. A
metodologia de célculo é baseada na construgdo de triangulos de run-off, que consiste em obter a evolugdo dos
valores de PSL relacionando a data de aviso e a data da movimentagdo (més de referéncia).

A Provisdo de Despesas Relacionadas (PDR) deve ser constituida mensalmente para a cobertura das despesas
relacionadas ao pagamento de indenizagGes, e deve abranger tanto as despesas que podem ser atribuidas
individualmente a cada sinistro quanto as despesas que sé podem ser relacionadas aos sinistros de forma agregada.
As estimativas sdo baseadas na apuragdo de fator a ser aplicado a Provisdo de Sinistros a Liquidar em determinada
data-base.

Quando ndo houver base de dados suficiente para o célculo da estimativa da Provisdo de Despesas Relacionadas
através de fator a ser aplicado a Provisdo de Sinistros a Liquidar, sera utilizada a tabela que define honorarios de
acordo com o montante dos prejuizos apurados como base para estimativa da Provisdo de Despesas Relacionadas.
A Provisdo de Sinistros Ocorridos e Ndo Avisados (IBNR) é constituida para a cobertura dos valores esperados a
liquidar relativos a sinistros ocorridos e ndo avisados até a data-base de célculo. A estimativa de IBNR para os ramos
de Seguro Garantia e Fianga Locaticia é baseada na aplicagdo de um fator ao prémio, este fator é calculado através da
IBNR observada pela Seguradora somada a IBNR a ser observada (estd estimada através da construgdo de tridangulos
de run-off) em relagdo ao prémio. Para o ramo de Riscos de Engenharia o calculo é realizado de acordo com a
Circular SUSEP n°® 517 de janeiro de 2015, e suas alteragdes subsequentes.

4.9. Estimativa de prémios de riscos vigentes, mas ndo emitidos
Prémio de Riscos Vigentes, Mas Ndo Emitidos (Prémio de RVNE) — representa o valor de prémios que a Seguradora
estima que serdo emitidos apods o inicio de vigéncia da apdlice, ou seja, riscos que estdo vigentes, mas ainda ndo
tiveram seus prémios emitidos pela Seguradora. A metodologia de célculo é semelhante a PPNG-RVNE (Nota 4.8)
uma vez que a PPNG-RVNE representa o diferimento do Prémio de RVNE. A metodologia de célculo é baseada na
construgdo de triangulos de run-off, que consiste em obter a evolugdo dos valores de prémios vigentes
relacionando a data de vigéncia e a data de emissdo.

4.10. Avaliagdo de ativos e passivos

Ativos financeiros

Nivel 3: ativo que ndo seja precificado com base em dados observéveis no mercado e a Seguradora utiliza de
premissas internas para determinagdo do seu valor justo.
Os pregos sdo definidos ou acompanhados conforme segue: (1) Titulos publicos - apurados com base nos pregos de
mercado secunddrio divulgados pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais -
(ANBIMA) e (Il) Certificados de Depdsitos Bancarios (CDB) sdo registrados ao custo, acrescido dos rendimentos
incorridos, que se aproximam de seu valor justo. Os ativos dos fundos de investimento sdo ajustados ao valor justo,
em consonancia com a regulamentagdo especifica aplicavel a essas entidades.

Passivos financeiros

O reconhecimento de um passivo financeiro no balango patrimonial é efetuado quando for provavel que uma saida
de recursos seja exigida em liquidagdo de uma obrigagdo contratual de determinada importancia em moeda ou em
instrumentos financeiros. Os passivos financeiros contemplam substancialmente obrigagdes com prestadores de
servigos e contas a pagar reconhecidos pelo valor justo.

4.11. Imposto de renda, Contribuigdo social, PIS e COFINS
Sobre o lucro ajustado do periodo é calculado o Imposto de Renda pela aliquota de 15%, acrescido do adicional de
10% para os lucros que excedem R$ 20 por més. J4 a contribuigdo social sobre o lucro liquido foi calculada a
aliquota de 20% sobre a base ajustada no periodo de 09/2015 a 12/2018. A partir da competéncia 01/2019, o
percentual da contribuigdo social voltard a ser de 15% sobre a base ajustada, conforme previsto na Lei 13.169/2015.
As contribuigdes para o PIS e a COFINS sdo calculadas pela aliquota de 0,65% e 4%, respectivamente, na forma da
legislagdo vigente.

4.12. Novos pronunciamentos contabeis — IFRS/CPC
CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos financeiros — Aprovado em 04 de novembro de 2016, o Pronunciamento Técnico CPC
48 - Instrumentos financeiros foi elaborado a partir do IFRS 9 - Financial Instruments e estabelece principios para
reconhecimento e mensuragdo de ativos financeiros e passivos financeiros da entidade, além de alguns contratos de
compra e venda de itens ndo financeiros. Este Pronunciamento substitui o CPC 38 - Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragdo. Conforme seu termo de aprovagdo, as entidades seguradoras poderdo optar por
continuar a utilizar o CPC 38, até janeiro de 2021, conforme alteragdes que serdo feitas no CPC 11 — Contratos de
Seguro.
CPC 06 (R2)/IFRS 16 — Operacdes de arrendamento mercantil — Aprovado em 06 de outubro de 2017, o
Pronunciamento Técnico CPC 06 (R2) - Operagdes de arrendamento mercantil foi elaborado a partir do IFRS 16 -
Leases e entra em vigor a partir de 12 de janeiro de 2019. Com essa nova norma, os arrendatarios passam a ter que
reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito de uso do ativo arrendado para praticamente todos os
contratos de arrendamento mercantil, incluindo os operacionais, podendo ficar fora do escopo dessa nova norma
determinados contratos de curto prazo ou de pequenos montantes.
IFRS 17 — Contrato de Seguros — Emitida pelo IASB em maio de 2017, o IFRS 17 promete ser um grande desafio para o
mercado segurador. Ela substituird o IFRS 4 na contabilizagdo de contratos de seguros e entrard em vigor a partir de
12 de janeiro de 2022. E esperado impacto relevante com a adogdo de novos formatos e nomenclaturas. Contudo,
tais impactos até o momento ndo podem ser precisamente dimensionados.
IFRIC 23 — Incerteza sobre tratamento de tributos sobre o lucro: essa interpretagdo, vigente a partir de 12 de janeiro
de 2019, esclarece como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensuragdo quando ha incerteza sobre os
tratamentos de tributos sobre o lucro, ou seja, ha duvidas sobre a aceitagdo dos tratamentos adotados pela
autoridade fiscal, aplicando os requisitos do CPC 32. A Seguradora esta em processo de avaliagdo das incertezas e
ndo espera impactos relevantes em suas demonstragdes financeiras.
Salientando que as normas mencionadas nesta nota ndo foram aprovadas pela SUSEP até o fechamento destas
demonstragdes financeiras.

Os valores justos dos investimentos com cotag3o publica sio registrados com base em prego de negociagdo. Para os 5  AplicagBes Financeiras
ativos financeiros sem mercado ativo ou cotagdo publica, a Seguradora estabelece o valor justo por meio de técnicas 51. C icio d d assificacs
de avaliagdo. Essas técnicas incluem o uso de operagdes recentes contratadas com terceiros e a referéncia a outros - Autmbpc;swao 0 saldo e cfss' icagao d ldo d licacBes fi iras da’s d Jlise d stod
instrumentos que sdo substancialmente similares, fazendo o maior uso possivel de informagdes geradas pelo d a el.a a}egwr?pre_?en a a_comtpos_lgao ° sal o ats agmagloes L?ancfewgs 'afegurad "ffa.g aanalise do me (_) o
mercado e o minimo possivel de informagdes geradas pela Administragdo. O valor justo dos ativos classificados eava .|a,gao € ativos financeiros trazidos ao \{a or justo. Os valores de referencia foram definidos como se segue:
Py e ” " . N L Nivel 1: titulos com cotagdo em mercado ativo;
como “Titulos para Negociagdo” e “Titulos para venda” baseia-se na seguinte hierarquia: . e ~ . - ” . e s
p X =L " A Nivel 2: titulos ndo cotados nos mercados abrangidos pelo “Nivel 1” mas que cuja precificagdo é direta ou
Nivel 1: pregos cotados e ndo ajustados, em mercados ativos para ativos idénticos. indiretamente observével:
lc}llvel 2:‘fc'lass,~|f|<§do guando Ze utlllzaddeijumabmeto’do'logla de fluso de caixa descontado ou outra metodologia Nivel 3: titulos que ndo possuem seu custo determinado com base em um mercado observdvel. A Seguradora ndo
e precificagdo do ativo com base em dados observaveis no mercado. possui titulos definidos como de “Nivel 3”.
31/12/2018
Ativos designados pelo valor justo por meio do resultado Nivel 1 Nivel 2 Total % s/ Total Tx média juros
Letras financeiras do tesouro — LFT 235.455 - 235.455 48% 100% da Selic
Notas do tesouro nacional = NTN ............ 5.328 - 5.328 1% IPCA +5,14%
Certificado de depdsito bancério — CDB . - 44.744 44.744 9% 103% do CDI
Letras financeiras —LF .......ccccccoeuenne - 43.734 43.734 9% 103% do CDI
Fundo de investimento de renda fixa - 79.825 79.825 16% 100% do CDI
Fundo de investimento - DPVAT - 81.788 81.788 17% -
TOTAl .ottt s e a e b et et et s e nesse e eneen 240.783 250.091 490.874 100%
31/12/2017
Ativos designados pelo valor justo por meio do resultado Nivel 1 Nivel 2 Total % s/ Total Tx média juros
Letras financeiras do tesouro — LFT .. 166.390 - 166.390 40% 100% da Selic
Notas do tesouro nacional — NTN . 4.974 - 4.974 1% IPCA +5,14%
Certificado de depdsito bancario — CDB . - 26.035 26.035 6% 104,27% do CDI
Letras financeiras — LF - 73.465 73.465 17% 104,27% do CDI
Fundo de investimento de renda fixa - 76.071 76.071 18% 104,27% do CDI
Fundo de investimento - DPVAT - 74.252 74.252 18% -
TOAl .ottt et e b st s e ea e e b e b et e s e e eneeaesenaennen 171.364 249.823 421.187 100%
5.2. Vencimentos Vencimento 2018 2017
Titulos para negociagdo — LF
Vencimento 2018 2017 12 Semestre/2018 ... - 6.677
29 Semestre/2018 ... - 1.000
Titulos para negociagdo — LFT 12 Semestre/2019 ... - 14.973
12 Semestre/2018 - 15.681 12 Semestre/2020 19.396 18.182
22 Semestre/2018 ... - 6.659 29 Semestre/2020 - 1.587
12 Semestre/2020 ... 36.310 38.997 12 Semestre/2021 - 1.960
22 Semestre/2020 ... 12.518 12.877 23 Semestre/2021 ... - 1.684
12 Semestre/2021 ... 14.048 13.205 1 Semestre/2022 . 1057 2.970
12 Semestre/2022 .. 42.711 26.463 i; Sememe/;ogi 3.790 1?660
22 Semestre/2022 ... 44.583 19.593 e zemeszrefzgzs 19 401 o
19 Semestre/2023 ... 29.132 22.470 - >emestre : :
29 Semestre/2023 21.475 10.445 TOtAl oo s 43.734 73.465
12 Semestre/2024 ... 34.678 - Titulos para negociag¢do — Fundos de investimentos
Sem vencimento (inclusive Fundos de Investimentos DPVAT) . 161.613 150.323
TOMAl ..o 235.455 166.390 Total .. 161.613 150323
Titulos para negociagdo — NTN 5.3. Quadro de movimentagdes
192 SEMESLIE/2023 ...ttt 5.328 4.974 Saldo em Rendimentos / Saldo em
Titulos 31/12/2017 Aplicagdes Resgates Atualizagdes 31/12/2018
TOAl ..ottt neenens 5.328 4.974 LETS oo, 166.390 147.507 (92.037) 13.595 235.455
. o 4.974 - (289) 643 5.328
Titulos para negociagéo — CDB 73.465 14.084 (47.259) 3.444 43.734
12 SeMESLIE/2018 .....vvviviiiiiisiiiis i - 21.047 [oln]: 1N 26.035 284.500 (267.366) 1.575 44.744
29 Semestre/2018 ... - 4.988 Quotas de Fls .. 76.071 19.000 (20.000) 4.754 79.825
19 Semestre/2020 3.506 - Quotas de Fls
29 Semestre/2020 ... 41.238 - -DPVAT........... 74.252 2.423 - 5.113 81.788
TOUAl .ottt ettt e et e et e e ete e testeeaseeeeeseeesaeeesesseaaeeeaeeeneerenaeen 44.744 26.035 Total ................ 421.187 467.514 (426.951) 29.124 490.874
6  Créditos das operagdes com seguro e resseguro
6.1. Crédito das operagdes com seguros
Os créditos das Operagdes de Seguros sdo constituidos pelos Prémios Emitidos de Seguros Diretos e Cosseguro Aceito, Prémios de riscos vigentes e ndo emitidos (PRVNE), deduzidos pela Redugdo ao valor recuperavel (RVR).
6.1. 1 Composigdo analitica dos saldos dos Créditos das Operagdes com Seguros
31/12/2018 31/12/2017
Prémios Prémios
Emitidos Premios Cosseguro Emitidos Premios Cosseguro
Ramo a receber de RVNE Aceito RVR Total a receber de RVNE Aceito RVR Total
Fianga Locaticia ... 4.087 771 - (56) 4.802 3.349 722 - (296) 3.775
Garantia 197.568 36.666 15.667 (9.150) 240.751 180.060 31.604 31.635 (4.670) 238.629
OULIOS ettt 10.865 3.453 53 (151) 14.220 4.028 19 - (39) 4.008
TOtAl .o 212.520 40.890 15.720 (9.357) 259.773 187.437 32.345 31.635 (5.005) 246.412
Os prémios de seguros emitidos tém um periodo médio de vencimento de 26 dias e 46% dos prémios emitidos sdo recebidos em até 30 dias. Pag. 03/10
Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico 161 Documento assinado digitalmente conforme MP n2 2.200-2 de 24/08/2001, ICPI
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6.1.2 Movimentagdo dos Prémios das operagdes de seguros 8 Titulos e créditos a receber
Sdo compostos pelos créditos tributdrios de ajustes temporais — impostos diferidos e impostos a compensar, além dos
Fianga Locaticia Garantia Outros Total adiantamentos a funcionarios, adiantamentos administrativos, depdsitos judiciais de sinistros e trabalhistas e
| 1/12/2017 77 238.62 4. 246.412 depdsitos judiciais fiscais relativos ao recolhimento em juizo das contribuigdes para o PIS e a COFINS das competéncias
(Sf) g?éﬁw?os'l'o/tal émc;tido 273 932 Ggg g7g 32 4%%8 728 966 de dezembro de 2013 a dezembro de 2014. A partir de 2015, ndo houve mais depdsitos judiciais relacionados as
() Prémio Cancelado (4 '290) (110 .561) (5 ;194) (120 345) causas mencionadas acima, e reiniciamos os pagamentos normais dos tributos. Em dezembro de 2018 houve o
(-) Prémio Recebido (22:907) (532:499) (20:130) (575:536) levantamento dos depésitos judiciais fiscais em favor da Unido para pagamento definitivo da demanda.
(+) Prémios Cosseguro Aceito - (15.969) 53 (15.916) Titulos e créditos a receber 2018 2017
(+) Prémio RVNE .......cccecveuennene 50 5.061 3.433 8.544 Créditos tributarios e . e
= ’ previdenciarios ..... 6.755 4.415
-)R lor R l.. 24 4.4 112 4.352
() Redugéio ao valor Recuperave 0 (4.480) ( ) (4.352) Ajustes temporais — IR diferido 2.888 2.149
Saldo em 31/12/2018 . 4.802 240.751 14.220 259.773 Ajustes temporais — CSL diferida .......cccccoeeeeriiiiicrinnnnne, . 2.311 1.719
Imposto de renda a compensar .. . 1.063 19
6.1.3 Aging list da conta de Prémios de Seguros Emitidos a receber gg’;}“gg‘zﬁ%ﬁ;‘;gf compensar : 42; 442
Parcelas Redugo ao valor PIS @ COMPENSAT ettt s s 69 74
Prazos : a vencer* Parcelas vencidas recuperavel** Depositos judiciais e fiscais .. e 5.792 3.175
De 0 a 60 dias 101.278 11.822 2.192 Depésitos judiciais — Sinistros .. 5.371 2.703
De 61 a 120 dias 24.927 6.155 712 Depésitos judiciais — Trabalhistas 421 472
De 121 a 180 dias .. 6.594 2.457 819  TUETTITTATEEE S EEEEEEEEE e
Mais de 181 dias .... 66.120 8.887 5.634 Outros créditos 1.449 1.441
Total 1/12/2018 .. 198.91 29.321 . Adiantamento a funciondrios ................. 16 51
otal em 31/12/2018 98.919 9.3 9.357 Saldos bancarios bloqueados por decisdo judicial 1.366 1.359
*Néo contempla prémios de RVNE Outros.credltos ..................... 67 31
** Calculada conforme modelo baseado no histérico de inadimpléncia dos clientes da Seguradora, observando a TOtal GIFCUIANTE ......ooovovviviviiiinnisnssnr s 13.996 9.031
legislagdo vigente.
egislacao vigente ~ Créditos tributarios e previdencidrios - 1.827
P Parcela: P I id Redugdo ao vaII;): Ajustes temporais — IR diferido (ver Nota 8.1) . . - 1.142
razos a vencer arcelas vencidas recuperave Ajustes temporais — CSL diferida (ver Nota 8.1) .. - 685
De 0 a 60 dias 86.973 10.226 634
De 61 a 120 dias 14.249 3.186 372 Depdsitos judiciais € fiSCaS .........ccccvurueirireinieincc e - 6.401
De 121 a 180 dias .. 5.096 2.006 394 Depésitos judiciais e fiscais — Tributos — COFINS .. - 5.507
Mais de 181 dias .......ccccceuvueurnnne 91.642 5.694 3.605 Depésitos judiciais e fiscais — Tributos — PIS - 894
Total em 31/12/2017 ................ 197.960 21.112 5.005 OULIOS CEETITOS «.vvoeeeeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 1.020 -
*Néo contempla prémios de RVNE Saldo em conta corrente retido - banco em liquidagdo extrajudicial .... 1.020 -
** Calculada conforme modelo baseado no histdrico de inadimpléncia dos clientes da Seguradora, observando a Total NA0 CIFCUIANTE .......c.ocueiiiiiiiei s 1.020 8.228
legislagdo vigente
TOtAl BEral ... 15.016 17.259
6.2 Créditos das operacGes com resseguros
Os créditos das operagdes de resseguro sdo constituidos pelos valores de recuperagdo de sinistros e despesas de 8.1. Ajustes temporais — Impostos diferidos
sinistros ja indenizados pela Seguradora e pendentes de recuperagdo junto aos Resseguradores. Registraram-se Os ajustes temporais da Seguradora sdo relacionados ao Imposto de Renda e Contribuigdo Social. No ativo circulante
também valores apurados por Clausula de Participagdo de Lucros em Contrato Proporcional de Riscos Financeiros. sdo constituidos sobre o saldo da redugdo ao valor recuperavel dos prémios a receber e da provisdo para pagamento
:x da PLR — Contrato de gestdo. Os valores de ajustes temporais em contas nao circulantes foram revertidos, em fungdo
D 31/12/2018 31/12/2017
'e?cngao — - 12/ 12/ de decisdo judicial favoravel a Unido que levantou os depdsitos judiciais de PIS e COFINS realizados pela Seguradora
Sinistros pagos, pendentes de recuperagao — Resseguradores LOCaS w.vvvvriiiiiis 763 331 no periodo de 12/2013 a 12/2014.
Sinistros pagos, pendentes de recuperagdo — Resseguradores Admitidos . 437 275
Sinistros pagos, pendentes de recuperagao — Resseguradores Eventuais 57 17 9  Outros valores e bens
Outros Créditos — Despesas com sinistros pendentes de recuperagdo ... . 119 20 Em dezembro/2017, a Seguradora contabilizou a valor justo, baseado em laudo de avaliagdo de empresa especializada,
Outros Créditos — Participag¢do nos Lucros Contrato Resseguro Riscos Financeiros ... - 3.554 na rubrica “Bens a venda — Salvados a venda” o valor de R$ 8.000 relativo a imével recebido por meio de contrato de
OBl oo 1.376 4.197 quitagdo de divida de sinistro pago pela Seguradora, ocorrido em apdlice de seguro do ramo Garantia Privada.
Em fevereiro/2018, a Seguradora contabilizou a valor justo, baseado em laudo de avaliagdo de empresa especializada, na
6.2.1 Aging List dos Créditos com resseguros rubrica Bens a venda — Salvados a venda o valor de RS 16.000 relativo a uma fazenda, recebida por meio de contrato de
quitagdo de divida de sinistro pago pela Seguradora, ocorrido em apdlice de seguro do ramo Garantia Publica.
Prazos Crédito O total da rubrica em 31/12/2018 é de RS 24.000 (RS 8.000, em 31/12/2017).
ﬁt.é 183 dIfSSO - : - - 22(6) 10 Custo de aquisig¢do diferido - CAD
cima de Os custos de aquisicio diferidos pela Seguradora, em sua totalidade, sdo relativos as comissdes de corretagem de
Total em 31/12/2018 .. 1.376 seguros sobre riscos vigentes emitidos e riscos vigentes ndo emitidos (RVNE). O prazo para o diferimento
_— corresponde ao prazo de vigéncia das apdlices, sendo assim, contabilizados no ativo circulante e nado-circulante. Sdo
Prazos Crédito calculados da mesma forma que a PPNG, ou seja, sdo diferidos mensalmente e tomando-se por base as datas de
Até 180 dias 4.192 inicio e fim do periodo de risco. O prazo médio de diferimento, ponderado pelo valor da comissdo de corretagem, é
Acima de 180 .11 s de 775 dias, exceto DPVAT.
Total em 31/12/2017 .. 4.197 10.1. Movimentagio dos custos de aquisigdo diferidos
Redugéo ao valor recuperdvel Fianga Locaticia CAD CAD-RVNE Total
Para o periodo avaliado, ndo ha perdas estimadas sobre créditos das operagdes de resseguro. Saldo em 31/12/2017 .......ccccooveierrieerereiereierenenenas 2.014 105 2.119
6.2.2 Créditos com resseguros por rating Constituigdes 4.197 224 4.421
Sem Apropriagdes ...... . . (3.579) (214) (3.793)
A(AM A-(AM A+ (AM A+ AA- BBB+ rating BB+ Total em
Tipo Ressegurador Best) Best) Best) (S&P)  (S&p)  (S&P) Brasil (Am Best) 31/12/2018 $aldo em 31/12/2018 w.covvemssssmsssmsnssnsnssnsnsn 2632 112 2.747
Eventual . 45 15 - - - - - - 60 Garantia CAD CAD-RVNE Total
Local .... - 228 - 99 - 8 80 437 852
Admitida 22 109 213 1 19 - - g 464 Saldo em 31/12/2017 .......cccooouvemieririeereieiereereieiena 94.434 4.794 99.228
CONSTITUIGOES ..ttt 86.546 4.259 90.805
Total em 31/12/2018 67 442 213 110 19 8 80 437 1.376 ADFOPHIACOES rvveerreeeeesereessesseeessesseerssessesseeseeesseeseen (41.207) (3.304) (44.511)
Sem Saldo em 31/12/2018 ..........oooooeveerreerrerrreereeereeeiens 139.773 5.749 145.522
A(AM A-(AM A+ (AM A+ AA- BBB+ rating Total
Tipo Ressegurador Best) Best) Best) (S&P) (S&p)  (S&P) Brasil Geral Outros CAD CAD-RVNE Total
Eventual o 14 3 _ _ _ . _ 17 Saldo em 31/12/2017 ........coovvveerreereeeerecesseeenreenens 1.206 173 1.379
Local - 1.840 - 318 - 155 529 2.841 o
Admitida 5 32 1.066 7 228 - - 1.339 CONSHItUICOES ..o 4.147 919 5.066
Apropriagdes . . (2.764) (535) (3.299)
Total em 31.12.2017 19 1875 1.066 325 228 155 529 4.197 Saldo em 31/12/2018 ..oooooooeeoeeeoe 2.589 557 3.146
6.3 (;utro-s fredltos Operacionais — Consércio DPVAT »ots »o1r Total geral CAD CAD-RVNE Total
escrigdo . $aldo em 31/12/2017 ..oovoceooeeeeeeeeeee e 97.654 5.072 102.726
Resultado pendente de pagamento no periodo 39 543
PIS/COFINS oo - - 56 - CONSEItUIGBES vvvvvevrrereeereenarrnernenes 94.887 5.402 100.289
TOMAL ..ooveoeeeeecec ettt 95 543 Apropriagdes ...... - (47.547) (4.053) (51.600)
. L Saldo em 31/12/2018 ......ccoooorrvvveeerenreerreerrseeeeessaenns 144.994 6.421 151.415
7  Ativos de resseguro — Provisdes técnicas
zéfo f:(;)mpostos pelads prpvisz?es Itécnicas~de.reslseguro, deduzidas pfela variagdo das comissdes de resseguro 2018 2017
t t t t H
iferidas, em contas do ativo circulante e ndo circulante, por ramos, conforme segue s112/2015 Total GFEUIANte oo 0387 28,515
" - Total ndo circulante ............c.ccooeveiiiriiinnnnns .- 81.028 54.211
Descricao Fianca locaticia Garantia Outros Total
PPNG resseguro 2.722 436.453 11.589 450.764 11 Imobilizado
Comissao diferida resseguro (1.124) (187.026) (171) (188.321) 31/12/2018
RVNE resseguro .. 57 9.426 2.542 12.025 Taxas médias Depreciagio/ Valor
Comissgo diferida g (26) (4.245) (21) (4.292) anuais de Amortizagio contabil
ISér'ustI{os pendentes de pagamento ..... 14 2.648 5.720 8.382 Descri¢do depreciagdo Custo acumulada liquido
eR resseguro . . - - - -
IBNR ressegiro 13 627 851 1.491 Iélargiware eldaT SRR %gg’ 1;‘22’ fg;; ?gz
e ionadas ..... R 1 161 quipamentos de projegdo audiovisual . b
Proviséo de despesas relacionadas >7 4 6 Moveis, maquinas e utensilios ........ 10% 1342 (293) 1.049
Benfeitorias em iméveis de terceiros 20% 1.188 (950) 238
Total ..o 1.656 258.040 20.514 280.210 Outros imobilizados ... 20% 68 (33) 35
31/12/2017 Subtotal .. 4.364 (2.081) 2.283
Di ica Fi locatici ti t Total
escriceo fanea locaTa Garantia Qutros ota Ativo imobilizado de DPVAT ............cccocceen 203 - 203
PPNG resseguro 1.749 346.591 4.370 352.710
Comissgo diferida resseguro (768) (149.265) (273) (150.306) TOAl oo 4.567 (2.081) 2.486
RVNE resseguro 96 19.062 641 19.799
Comissdo diferida resseguro — RVNE ... (42) (8.210) (32) (8.284) 31/12/2017
Sinistros pendentes de pagamento ..... 1.316 2.133 261 3.710 -~ = ;
IBNeR resseguro . . (67) (1.203) - (1.270) Taxas médias Depreciagdo/ Valor
IBNR resseguro ... 32 1.762 457 2.251 n anuais de Amortizagdo contabil
Provisdo de despesas relacionadas ..... 120 64 1 185 Descrigéo depreciagdo Custo acumulada liquido
Hardware .. 20% 1.149 (419) 730
Total .o 2.436 210.934 5.425 218.795 Equipamentos de projegdo audiovisual . 20% 252 (79) 173
Méveis, maquinas e utensilios ........ 10% 1.034 (182) 852
2018 2017 Benfeitorias em imdveis de terceiros 20% 1.188 (830) 358
TOtal BEral ...ooevvcererrerserrersnerenn 280.210 218.795 Outros imobilizados - 20% 58 (22) 36
_ —_ SUBLORAl .....oooovvvvvvevrerrrsnnnnnneneceeeeeeeeeeees e 3.681 (1.532) 2.149
Total circulante ...........cccoeeinviininnne 127.723 89.376
o _ _— Ativo imobilizado de DPVAT .. 375 - 375
Total ndo circulante ............ccoccceevnnee 152.487 129.419 Total ... 2.056 (1.532) 2524
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
12 Intangivel 16 Prémios de resseguro
31/12/2018
Taxas médias L Valor 16.1 Contratos de resseguro proporcionais - modalidade cota-parte
anuais de Amortizagdo contabil . . . . . .
Descricdo amortizagio Custo acumulada liquido Linha do contrato automatico de até R$ 1.700.000 por grupo tomador para Riscos Financeiros, RS 50.000 para
Marcas e patentes B 20 B 20 Risco de Engenharia, RS 20.000 para Riscos Diversos e R$ 145.000 para Riscos Aeronduticos.
Softwares e outros intangiveis .. . 20% 3.066 (2.936) 130
TOUAL e 3.086 (2.936) 150 16.1.1. Prémios retidos no periodo, subdivididos por classe de resseguradores e ramos de seguros:
31/12/2018
31/12/2017 112/
Taxas médias Valor Prémios retidos
. anuais de Amortizacdo contabil Resseguradores Resseguradores Resseguradores %
Descrigdo amortizagdo Custo acumulada liquido . . . =
Seguros * Locais Admitidos Eventuais Cessdo
Marcas e patentes ........cccceeveeveenieniieneeniennns - 12 - 12 .
Softwares e outros intangiveis .. 20% 3.066 (2.886) 180 Fianca locaticia 21.357 825 1.225 460 12%
3.078 (2.886) 192 Garantia . 509.121 46.324 69.105 26.650 28%
OULroS ..oooveeererieienes 25.140 20.336 201 - 82%
13 Ativos Garantidores
Necessidade de cobertura das provisdes técnicas e os valores dos respectivos ativos garantidores: Total o 555.618 67.485 70.531 27.110 30%
Descrigdo 2018 2017
Provisdes técnicas de seguros 790.277 592.745 *Prémios de Seguros e Cosseguros liquidos de Cancelamentos e Restitui¢cdes
(-) Direitos Creditorios . (181.729) (163.454)
(-) Ativos de resseguros redutores de (141.520) (87.087) 31/12/2017
(-) Custos de aquisi¢do diferidos redutores da PPNG (104.569) (56.051) Prémios retidos
(-) Redutores de PSL ..... (8.381) (2.439)
(-) Redutores de IBNR ... (1.492) (2.251) Resseguradores Resseguradores Resseguradores %
(-) Redutores de PDR.... (161) (185) Seguros * Locais Admitidos Eventuais Cessdo
{7} Depésitos Judiciais . - - Fianga locatici 15.634 727 764 243 11%
Total liquido a ser coberto (1) .........cccooererinenenereeeeee e 352.425 281.278 fanca .ocatlua ’ ’
Garantia ... 447.297 65.793 69.555 22.085 35%
Ativos oferecidos para cobertura das provisdes técnicas QOutros 8.048 5.194 160 - 67%
Letras Financeiras do Tesouro — LFT .. 228.466 166.390
Nota do Tesouro Nacional - Série B ... 5.328 4.974 TOtal oo 470.979 71.714 70.479 22.328 35%
Titulos Publicos oferecidos para cobertura das provisdes (ll) ........... 233.794 171.364
Certificados de depdsito bancario — CDB . 21.580 22.635 *Prémios de Seguros e Cosseguros liquidos de Cancelamentos e Restituicbes
Letras Financeiras —LF .......... 43.734 73.465
Cotas de Fundo Aberta - CFA 79.825 76.071 16.2. Contratos de resseguro ndo-proporcionais — modalidade Excesso de Danos
Titulos Privados oferecidos para cobertura das provisées (lll)............ 145.139 172.171 Tioo d
Total de ativos oferecidos para cobertura das provisdes 'po de ) L.
(IV) S HEH T e 378.933 343.535 Ramos resseguro Modalidade Limites
CMR 81.022 67.125 Ga?rantia Pl_ilblica/ i RS 82.000 em excefso,a .
20% CMR - V 16.204 13.425 Privada e Fianga Excesso Protegdo de RS 4.200 de retengdo liquida
Locaticia de danos retengdo protegida
EXCEdente (V) = IV = | .ot 10.304 48.832
Risco de Excesso Protegdo de RS 2.500 em excesso a
14 Contas a pagar Engenharia de danos retengdo RS 500 de retengdo liquida
14.1. Obrigacdes a pagar protegida
Descri¢do 2018 2017 iscriminacso d 4 . d .
Dividendos a pagar 2161 1771 16.3. Discriminagdo das resseguradoras participantes dos contratos automaticos
Juros sobre capital préprio a pagar .. 534 531
Participagdo nos lucros a pagar .... 5.080 3.592 Resseguradora Classe Rating
Honorarios, remuneragdes e gratificagdes a pagar .. 93 - K
Outros pagamentos - FOrnecedores ............c.oooeueeeveeverueruennns . 1.671 3.072 IRB-Brasil RE S Local A- (AM Best)
TOL oottt ettt sttt oottt 11.539 11.966 XL Resseguros Brasil S/A ... Local A+ (S&P)
Markel Resseguradora S/A .. Local Sem rating Brasil
14.2. Impostos e encargos sociais a recolher Terra Brasis Resseguros S/A Local A+(S&P)
Descri¢do 2018 2017 Scor Brasil .. Local BBB+(S&P)
Imposto de renda retido 566 544 Austral ReSseguradora .........ccoeeueeveeeeeeneenieieeeeeese e neeeenens Local BB+(Am Best)
Imposto sogre servigos re:(ido 88 85 Trans RE REINSUFANCE we.veeveveeeeeeeeereseeeeereeenenee Admitida A+ (AM Best)
Imposto sobre operagdes financeiras . 787 353 . .
ContribuicBes previdenciarias 439 282 Everest Reln:c,urance Company ...ccoceeeeeeeeeennennes Adm!t!da A+ (AM Best)
FGTS 139 81 Hannover RUCK .......cccceveereeercnenne Admitida AA-(S&p)
TOAl .ottt enens 2.019 1.345 Arch Reinsurance............. Admitida A+(S&P)
Odyssey Reinsurance Company Admitida A (AM Best)
14.3. Encargos trabalhistas Lloyds ... Admitida Sem rating Brasil
Descrigdo 2018 2017 Navigators Reinsurance .. Eventual A (AM Best)
Férias a pagar ... 1.617 1.043 Amlin Europe N.V Eventual A- (AM Best)
Total .... 1.617 1.043 Aspen Insurance UK . Eventual A (AM Best)
o Validus Reinsurance Eventual A (AM Best)
14.4. Impostos e contribuicdes Reaseguradora Patria S.A. .. . Eventual Sem rating Brasil
Descrigdo 2018 2017 Endurance Worldwide Insurance Limited Eventual Sem rating Brasil
Imposto de renda .. - 1.766 African Reinsurance COrporation ............cceeeeerereeereeeresienens Eventual Sem rating Brasil
Contribuigdo social . 234 2.004 . . "
Contribuicdes federais retidas los 175 MS Amlin AG ................ —— e Eventual Sem rat!ng Bras!l
COFINS ... 1.157 1.191 General Insurance Corporation of India .......cccceceveevereneneene Eventual Sem rating Brasil
PIS . . . . 194
TOMAl oveovoreeereeeeesseeesees sttt 1.777 5.330 17 Depésitos de terceiros
15 Débitos de operagdes com seguros e resseguros 17.1. Constituem depésitos de terceiros
Descricdo 2018 2017
Prémios de seguros a restituir ............coccoueeeeirenininenieneeeeeseseene 9.513 7.243 Descrigdo 2018 2017
Operagdes com seguradoras .... 6.709 28.971 Prémios € €mMOIUMENTOS ....c.ccovveuiririeriririeriinretee et enenes 3.415 3.002
Prémios a restituir de co-seguro aceito 287 194 OULIOS dEPOSITOS ..cvviiiiiiiciic s 90 90
Prémios de co-seguros cedidos emitidos .. 6.422 28.777
Operagies COM resSegUIradoras ..........c.evueveueeueeuenueneeneeeeeeneeneseeseeeens 147.281 143.147 OB st 3.505 3.092
Resseguro cedido — Resseguradoras LOCais ...........c.cccoceeviricinicninne 57.740 62.029 17.2. “Aging” dos valores na conta de depésitos de terceiros
Prémio de resseguro emitido 63.433 88.550
Comissdes sobre prémios cedidos em resseguro (24.685) (38.354) Arri
PrEmio de resSEgUrO RVNE ......meevseororeeerenn 5.106 8.931 ) _ Prémios e Outros
Comissdes sobre prémios cedidos em resseguro RVNE ................ (1.193) (4.005) Faixa em dias emolumentos depdsitos Total
ResSegUIo a liQUIdAr .c..o.cveuieviceiieicec e 15.079 6.907 D€ 0830 IS oorrooeeeeoeeeoeeeeoee 763 _ 763
Resseguro cedido — Resseguradoras Admitidas ... 66.792 63.399 De31a60 dia; 705 - 705
Prémio de resseguro emitido .. 95.262 92.582 De 61 a 120 dias ... 1175 - 1175
Comissdes sobre prémios cedidos em resseguro (43.156) (41.819) De 121 a 180 dias .... 656 - 656
Prémio~de resseguro R\_/NE I 5.361 10.296 De 181 a 365 dias ... 116 _ 116
Comissdes sobre prémios cedidos em resseguro RVNE (2.443) (4.620) Acima de 366 di 90 90
T 11.768 6.960 cima de TS et -
Resseguro cedido — Resseguradoras Eventuais . 22.749 17.719 Total em 31/12/2018 .........cccoovvemcrrnrrerennens 3.415 90 3.505
Prémio de resseguro emitido 34.025 27.406
Comissdes sobre prémios cedidos em resseguro (15.515) (12.507) Prémi out
Prémio de resseguro RYNE ........ccccoooooovevveveeeeeeen 2.656 3.415 . ) remios e utros
ComissBes sobre prémios cedidos em resseguro RVNE ................ (1.212) (1.533) Faixa em dias emolumentos depdsitos Total
ReSSEZUIO @ liQUIdAr ...coueeeieeieieceeree e 2.795 938 De 0 a 30 dias ... 814 R 814
Corretores de SegUIOS ............cc..evverrerrrennns 47.221 43.795 De 31 a 60 dias.. 426 - 426
Comissdes sobre prémios de seguros . 38.534 38.122 De 61 a 120 dias ... 1.033 - 1.033
Comissdes — RVNE . 8.687 5.673 De 121 a 180 dias .... 502 - 502
Outros débitos operacionais 8.690 475 Ee 181da zzz j{as 227 9(; 2;;
Contratos de producio de corretores . 8.429 - cima de TS et -
Outros débitos — DPVAT 261 475
Total em 31/12/2017 .......cooevvveeeieeerens 3.002 90 3.092
Total dos débitos com seguros e resseguros.............cccccceeeeueereneenenens 219.414 223.631
Pég. 05/10
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A Sociedade considera os critérios estabelecidos pelo pronunciamento técnico CPC 25 para definigdo dos critérios
qualitativos e quantitativos utilizados para classificagdo das probabilidades e valores de provisionamento de suas
agdes judiciais. Quais sejam:

Qualitativos: “As estimativas do desfecho e do efeito financeiro sdo determinadas pelo julgamento da administragdo
da entidade, complementados pela experiéncia de transagdes semelhantes e, em alguns casos, por relatérios de
peritos independentes.

Quantitativos: “A melhor estimativa do desembolso exigido para liquidar a obrigagdo presente é o valor que a Calculo do limite para pagamento dos JCP 31/12/2018
entidade racionalmente pagaria para liquidar a obrigacdo na data do balango ou para transferi-la para terceiros nesse Patrimonio iQUIAO (PL) €M 31/12/2017 w.eoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeseseeeseese e seeeeeeeseeeseeeessese e eeeeeeeseneseens 107.919
momento. E muitas vezes impossivel ou proibitivamente dispendioso liquidar ou transferir a obriga¢do na data do LUCFO ANtES A0S IMPOSTOS ...vvuvvveerreererrerreessseesessesssssessesssssessessssessssssseens 127.613
balango. Porém, a estimativa do valor que a entidade racionalmente pagaria para liquidar ou transferir a obrigagdo Contribuicdo social sobre o lucro (bruta dos impostos diferidos) . (23.949)
produz a melhor estimativa do desembolso exigido para liquidar a obrigagdo presente na data do balango.” Dividendos distribuidos sobre o resultado do exercicio .... (55.567)
A Seguradora contabiliza suas contingéncias passivas relacionadas a sinistros judiciais, conforme opinido de Lucro liquido antes do IR e apés distribuigdes .............. 48.097
consultores legais independentes e de seu departamento juridico interno. Limite dedutivel — 50% lucro liquido antes do IR .............cccocceneenieneicicccccccienns 24.049
As contingéncias passivas relacionadas a sinistros judiciais encontram-se assim provisionadas: Valor dos JCP calculados pela variagdo da TILP no exercicio (6,7227%) .........ccceceeuereeneeeeeneneneeneeenns 7.255
Relacionadas a Valor Valor Depdsito % (Provis/ Valor do imposto de renda retido (1.088)
sinistros (exceto DPVAT) Quant. reclamado provisionado Judicial Reclamado) Valor liquido distribuido aos acionistas .. — 6167
Perda provavel .... 24 8.979 8.334 5.371 93 E—,
Perda possivel . 81 89.605 - - - Calculo do limite para pagamento dos JCP 31/12/2017
Perda remota - - - - - Patriménio liquido (PL) em 31/12/2016 .. 107.219
Lucro antes dos impostos ........ccceceveennene 86.474

Total em 31/12/2018 .. 105 98.584 8.334 5.371 8 Contribuigdo social sobre o lucro (bruta dos impostos diferidos) .......ccecvveerereereneeiensieereeceneeeenes (16.262)
Relacionadas a Valor Valor Depésito % (Provis/ Dividendos distribuidos sobre o resultado do exercicio ..... (40.950)
sinistros (exceto DPVAT) Quant. reclamado provisionado Judicial Reclamado) L_ucfo hqu'do,anltes dOIIR € a:!)os. distribuicdes . 29.262
Perda provével ... 10 9.028 3.096 2.703 90 Limite dedutivel 50% lucro liquido antes do IR ... . 14631
Perda possivel . 73 65.552 - - - Valor dos JCP calculados pela variagdo da TILP no periodo (7,1247%) ..........ccoveverureeenneeennneecnnneenens 7.639
Perda remota - - - - - Valor do imposto de renda retido (1.146)
Total em 31/12/2017 ........... 83 74.580 8.096 2.703 11 Valor liquido distribuido aos acionistas ... — 6493
Pég. 06/10

18 Quadros de movimentagdes das provisées técnicas
Na montagem do quadro de movimentagdo das provisdes técnicas consideramos todas as provisdes diretas e de cosseguro (passivo circulante e ndo circulante), exceto DPVAT.
Fianga Locaticia
PDR SIN.
PSL PSL IBNeR IBNeR PDR PDR SIN. AVISADO -
PPNG RVNE IBNR Admin. Judicial Admin. Judicial IBNR AVISADO JUDICIAL
Saldo €m 31.12.2017 ..ot 9.350 487 227 504 5.001 (244) (7) - - 500
Constituicdes decorrentes de prémios 19.789 1.071 - - - - - - - -
Diferimento pelo risco decorrido (16.925) (1.013) - - - - - - - -
Constitui¢do - IBNR / IBNeR ... - - 312 - - 353 7 - - -
Reversdo - IBNR / IBNeR .. - - (344) - - (109) - - - -
Aviso de sinistros - - - 1.374 - - - - - 202
Reavaliagdo ......... - - - 41 2.701 - - - - -
Pagamento de sinistros - - - (772) (6.800) - - - - (700)
Cancelamento ... . - - - (1.052) - - - - - -
Atualizagdo Monetaria .. - - - - (886) - - - - -
Dep6sito Judicial - - - - - - - - - -
Reabertura .......... - - - - - - - - - -
Saldo em 31.12.2018 ... 12.214 545 195 95 16 - - - - 2
Garantia
PDR SIN.
PSL PSL IBNeR IBNeR PDR PDR SIN. AVISADO -
PPNG RVNE IBNR Admin. Judicial Admin. Judicial IBNR AVISADO JUDICIAL
Saldo em 31.12.2017 532.326 27.734 4.275 5.370 3.095 (2.609) (1.503) - - 309
Constituigdes decorrentes de prémios 429.760 26.010 - - - - - - - -
Diferimento pelo risco decorrido .. (261.561) (22.500) - - - - - - - -
Constitui¢do - IBNR / IBNeR ...... - - 7.158 - - 3.749 1.503 - - -
Revers3o - IBNR / IBNeR - - (7.922) - - (1.140) - - - -
AViSO de SINISTrOS ...covveeerereeeireceireeceeeeeene - - - 15.741 721 - - - - 590
Reavaliagdo - - - 6.848 21 - - - -
Pagamento de sinistros - - - (7.316) (1.953) - - - - (69)
Cancelamento ............ - - - (15.291) (65) - - - - -
Atualizagdo Monetaria .. - - - 55 1.560 - - - - -
Depdsito Judicial ... - - - - - - - - - -
Reabertura ............ - - - 1.334 4.917 - - - - -
Saldo em 31.12.2018 700.525 31.244 3.511 6.741 8.296 - - - - 830
Outros
PDR SIN.
PSL PSL IBNeR IBNeR PDR PDR SIN. AVISADO -
PPNG RVNE IBNR Admin. Judicial Admin. Judicial IBNR AVISADO JUDICIAL
Saldo em 31.12.2017 ..........coceneeee. 6.106 872 675 276 - - - 1 - -
Constituices decorrentes de prémios 24.056 5.469 - - - - - - - -
Diferimento pelo risco decorrido .. (14.505) (2.888) - - - - - - - -
Variagdo cambial .......cccccoeueeeee 9 - - - - - - - - -
Constituigdo - IBNR / IBNeR - - 3.253 - - - - - - -
Reversdo - IBNR / IBNeR - - (2.794) - - - - - - -
Aviso de sinistros .. . - - - 12.539 20 - - - - 2
Reavaliagdo ......... - - - (598) 1 - - - - -
Pagamento de sinistros - - - (4.962) - - - - - -
Cancelamento ............ - - - (1.593) - - - - - -
Atualizagdo Monetaria .. - - - - - - - - - -
Depdsito Judicial - - - - - - - - - -
Reabertura ............ - - - 124 - - - - - -
Saldo em 31.12.2018 ... 15.666 3.453 1.134 5.786 21 - - 1 - 2
Com relagdo as provisdes técnicas do convénio DPVAT, os valores estdo em contas de provisdes de sinistros, no Relacionadas ao DPVAT
passivo circulante, e sdo distribuidos conforme tabela abaixo:
Valor Valor % sobre valor
Provisées do convénio DPVAT 2018 2017 Categorias 1, 2,3,4,9e 10 Quantidade reclamado Provisionado reclamado
Provisdes de sinistro a liquidar administrativas .. 1.707 1.713 Perda Provavel ..........cccceeeene 3.187 46.110 7.142 15%
ProvisGes de sinistro a liquidar judiciais 7.142 7.983
IBNR administrativo ......... . 72.542 64.042 Total em 31/12/2018 ........... 3.187 46.110 7.142 15%
Provisdo para despesas administrativas .... 339 414
21 Outros débitos - Provisdes judiciais — Obrigagdes fiscais
Total das provises técnicas — DPVAT .........ccccocevenenieininenenieeeeenees 81.730 74.152 A Seguradora discutia judicialmente a base de calculo para o pagamento de PIS e COFINS, tendo obtido, em
dezembro de 2013, liminar para efetuar depdsitos judiciais destes tributos. Com isso, passou a contabilizar os
Total das provisdes técnicas —sem DPVAT ..........cccocevvnreennrenenennenes 790.277 592.745 valores devidos na rubrica contdbil “ObrigacGes fiscais”, dentro do grupo Provisdes Judiciais, no passivo ndo
circulante, procedimento que foi realizado para as competéncias dezembro de 2013 a dezembro de 2014. A partir
Total geral provisdes técnicas (inclusive DPVAT) ........cccocevvrreennnnnes 872.007 666.897 da competéncia janeiro de 2015, a Seguradora voltou a efetuar os recolhimentos dos tributos normalmente,
enquanto aguarda o fim do processo.
Total circulante provisées técnicas (inclusive DPVAT) .........cccccoeveuenes 460.176 345.308 Em dezembro/2018, os depdsitos judiciais foram convertidos em renda da Unido, motivo pelo qual os valores foram
devidamente baixados, anulando os valores de Depésito Judiciais, no ativo ndo circulante, em contrapartida a conta
Total ndo circulante prov. técnicas (inclusive DPVAT) ..........cccccvuevnee. 411.831 321.589 de Obrigagdes fiscais, no passivo ndo circulante da Seguradora. Segue abaixo quadro com os valores demostrados:
19 Teste de adequagdo do passivo Descrigao 2018 2017
Conforme requerido pelo CPC 11 e Circular SUSEP n° 517 de janeiro de 2015, alterada pelas Circulares SUSEP n° PIS N 895
521/15, n2 543/16, n? 544/16, n2 561/17, n2 568/18, n? 572/18, n2 575/18 e n? 583/18, nas datas-bases de 30 _ 5.507
de junho e 31 de dezembro deve ser elaborado o teste de adequagdo dos passivos (TAP). O TAP considera premissas .
atuariais atuais e a melhor estimativa de todos os fluxos de caixa futuros, que representam as obrigacbes - 6.402
decorrentes dos contratos vigentes na data base, exceto DPVAT, brutas de resseguro. e .
O teste consiste em avaliar as obrigages decorrentes dos contratos e certificados dos planos de seguro cuja 22 Patriménio liquido e destinagéo do resultado
vigéncia tenha se iniciado até a data-base, comparando o valor apurado das estimativas correntes dos fluxos de L
caixa mensais com o montante de provisdes deduzido das despesas de comercializagdo diferidas e dos ativos 22.1. Composicao . . . . . i
intangiveis diretamente relacionados as provisdes técnicas. Se o teste identificar qualquer insuficiéncia, a despesa Capital social - o capital social, totalmente subscrito e integralizado, em 31 de dezembro de 2018 é de R$ 98.250
dever ser reconhecida no resultado do periodo. (em 31/12/2017 era R$ 98.250), representado por 35.085.816 a¢des ordinarias nominativas, sem valor nominal. A
Para determinagdo das obrigacBes decorrentes dos contratos foram consideradas curvas de pagamento de acordo distribuicdo das a¢Bes entre os acionistas esta demonstrada na Nota 3.
com a experiéncia da Seguradora, despesas administrativas relacionadas & gestdo das obrigagdes futuras e a Reserva Legal — Constituida no final do exercicio, conforme legislacdo societaria, podendo ser utilizada para
sinistralidade média do mercado para os ramos de Riscos Diversos, Rural e Aerondutico e a sinistralidade média da compensagdo de prejuizos ou aumento de capital social. Seu saldo em 31 de dezembro de 2018 é de R$ 11.784 (em
Seguradora verificada no periodo entre 01/12/2013 e 30/11/2018 que apresentaram os seguintes percentuais em 31/12/2017 no valor de R$ 8.026). o ) L )
relagdo ao prémio ganho: Garantia Publica — 5,81%; Garantia Privada — 16,58%; Fianga Locaticia — 20,40%; Riscos de Reserv~a estatutdria —corresponde ao lucro liquido remanescente apos a constituicdo da reserva legal e demais
Engenharia — 14,27%; Riscos Diversos e Rural — 35,32% e Aeronautico — 133,13%. Para calculo do valor presente das dedugdes legais. Em 31 de dezembro de 2018 seu saldo foi para R$ 8.594 (em 31/12/2017 de R$ 1.643). Em maio/
obrigacdes foi adotada a estrutura a termo da taxa de juros definida pela ANBIMA para a curva de cupom IPCA, visto 2018 havia sido distribuido, a titulo de dividendos, o valor de R$ 1.643 correspondente ao saldo da reserva
que os contratos também sio atualizados pelo IPCA. estatudria acumulada até dezembro/2017. ) o
O teste realizado indicou que o passivo avaliado se encontra adequado na data-base, ndo havendo, portanto, Dividendos antecipados - Em 2018, foram calculados a titulo de antecipagdo, o valor de R$ 55.567 (em 31/12/
necessidade de constituicdo de provisdes complementares. 2017, R$ 40.950).
O lucro liquido apurado no exercicio foi de R$ 75.174 (R$ 52.150 em 31/12/2017) totalmente distribuidos a titulo
20 Contingéncias Passivas relacionadas a Sinistros judiciais de dividendos antecipados no valor de R$ 55.567 (em 31/12/2017, R$ 40.950), JSCP no valor de R$ 7.255 (R$

22.2. Célculo dos juros sobre capital préprio (JCP)

7.639 em 31/12/2017), reserva legal no valor de RS 3.758 (RS 2.608 em 31/12/2017) e reserva estatutaria no valor
de RS 8.593 (RS 953 em 31/12/2017).

No exercicio de 2018 foram pagos JCP aos acionistas da Seguradora, conforme calculo abaixo:
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
22.3. Calculo dos dividendos distribuidos Fianca
DPVAT Locaticia Garantia Outros Total
Distribui¢io de dividendos 31/12/2018 Comiss3o s/ prémios emitidos .............. (309) (3.306) (88.365) (1.600)  (93.580)
Lucros antes dos juros sobre capital préprio .. 127.613 Comissdo s/ prémios co-seguro cedidos- - 9.308 24 9.332
Juros sobre capital proprio ........coeceeveveerennene (7.255) Comissdo s/ prémio emitido RVNE ........ - (44) (1.035) 1 (1.078)
Lucros apds juros sobre capital préprio 120.358 Inspegdo de risco - - (2) (7) (9)
Outras despesas de comercializagdo .. - - (4.340) - (4.340)
(27.995)
Variagdo comissdo diferida........c.ccvune. - 833 34.392 1.123 36.348
(23.949)
Ajustes temporais Impostos diferidos IR (402) Var!agéo comissdo diferida RVNE......... - 28 1.089 169 1.286
Ajustes temporais Impostos diferidos CSLL (93) Variagdo outras despesas diferidas . - - 2.420 - 2.420
Lucro liquido do exercicio ajustado do JCP .... 67.919 Saldo em 31/12/2017 ... (309) (2.489) (46.533) (290) (49.621)
Valor dos dividendos distribuidos sobre o resultado do eXercicio ...............cccvvviiciccicicnccnnns 55.567 24.5.0utras receitas e despesas operacionais
_— Fianga
Distribuicdo de dividendos 31/12/2017 DPVAT Locaticia Garantia Outros Total
Lucros antes dos juros sobre capital préprio . . 86.474 Outras receitas operacionais . 589 - 4 - 593
Juros sobre capital proprio (7.639) Despesas com cobranga ..... (2.533) - - - (2.533)
Lucros ap0s juros sobre capital préprio .. 78.835 RVR de prémios a receber - 240 (4.480) (112) (4.352)
(19.360) Despesas diversas ....... (423) (20) (20) (3) (466)
(16.262) saldo em 31/12/2018 (2.367) 220 (4.496) (115) (6.758)
Ajustes p mpostos os IR ... 721
Ajustes temporais Impostos diferidos CSLL 577 Fianca
Lucro liquido do exercicio ajustado dO JCP .........c..cccccoviriiriiiiiiiiciceeee ettt ettt 44.511 DPVAT Locaticia Garantia Outros Total
Comissdo s/ prémios co-seguro aceitos - - 444 - 444
Valor dos dividendos distribuidos sobre o resultado do eXercicio .............cccccoeererenieneinenenireenee 40.950 Qutras receitas operacionais . 42 - - - 42
— Despesas com cobranga ..... (2.236) - - - (2.236)
22.4. Resumo da distribuigdo de resultado proposta RVR de prémios a receber - 26 (2.280) 6 (2.248)
Despesas diversas ....... (587) - - - (587)
Distribuigéo proposta 31/12/2018 saldo em 31/12/2017 ... (2.781) 26 (1.836) 6 (4.585)
LUCro lIQUIdO dO @XEICICIO ....c..ouveuiiiiiiierietei ettt ettt et ea e sttt sbenae b 75.174
24.6.Resultado com operagoes de resseguros
Distribuigdo Fianga Locaticia Garantia Outros Total
JDCAPH ----- o o - s . - 7.255 Receitas com resseguros .. 1.909 9.421 10.944 22.274
ividendos antecipados .. 55.567 Indenizagdes de sinistros ... 1.752 1.362 10.298 13.412
Total da distribuicdo de resultado Proposta ...............cccccuviiiiniiiiiniiii e ___ 62822 \Igz';:g::sdceo?rlmnls?:\?s)tsrfs'\lER e gg 1;22 248_ 121(2)
Percentual da distribui¢io sobre 0 LUCro ajustado ...........ccccceueueirieveinieieienieeeseee s 83,57% rB[l)\IRI; (1(583 (1‘1395‘; 39é (7%;3
No periodo de janeiro a setembro de 2018, a Seguradora antecipou a seus acionistas a titulo de dividendos o valor Receita com participagéo em lucros . 179 7:583 ) 7.762
de RS 43.489, correspondente a 85,84% do lucro liquido ajustado do JCP no periodo. A partir de outubro/2018, D com r os (1.963) (108.108) (11.388) (121.459)
por deliberagdo dos acionistas em Assembléias Gerais Extraordindrias, a Seguradora passou a distribuir 70% do lucro Prér'T;ios de resseguroas (4‘538) (2624617) (184338) (285.493)
liquido ajustado do JCP no més, totalizando, no ano, o valor de RS 55.567. Comissdes de ressegur(;s. 2.048 113;.874 : 237 116‘159
P . Prémios de RVNE ...... 82 11.950 (2.514) 9.518
23 Imposto de renda e contribuigdo social Comissdes de RVNE . (37) (5.285) 12 (5.310)
Conciliagdo entre as aliquotas nominais e efetivas apuradas em: Variagdo das despesas de resseguros 595 46.429 9.220 56.244
31/12/2018 31/12/2017 Salvados ............ - (11.800) o (11.800)
Imposto Contrib. Imposto Contrib. Ressarcimento ... (100) (339) (5) (444)
Apuragdo de Renda Social de Renda Social Outros resultados com operagdes de resseguro .. (13) (320) - (333)
Resultado antes dos impostos e participagdes ...... 127.613 127.613 86.474 86.474 Saldo em 31/12/2018 .......ccccoeivvveiirieirienns (54) (98.687) (444) (99.185)
Juros sobre o capital préprio (7.255) (7.255) (7.639) (7.639)
Resultado apds juros sobre o capital préprio . 120.358 120.358 78.835 78.835 Fianga Locaticia Garantia Outros Total
Adigdes/ I::xclusﬁes liquidas (614) (614) 2.473 2.473 Receitas com resseguros .. (4.480) 9.089 702 5.311
Base de calculo ..........ccovoen 119.744 119.744 81.308 81.308 IndenizagBes de sinistros .. (3.936) 4.325 261 650
Aliquota basica 15% para IR e 20% para CSLL .. 17.962 23.949 12.196 16.262 Variagdo de sinistros IBNER — PSL (35) (122) B (157)
Adicional 10% para IR (acima de RS 20 mil Despesas com sinistros .. : 127 _ 127
POF MEBS) ettt sae s 11.950 - 8.107 - PDR oo (638) 48 _ (590)
INCENtIVOS FISCAIS c.vveverireercririeicieic e (1.917) - (943) - IBNR .. B 23 1.264 441 1.728
Total dos impostos correntes 27.995 23.949 19.360 16.262 Receita com participagéo em lucros . 106 3.447 . 3.553
Créditos tributarios — Impostos diferidos 402 93 (721) (577) D com 1 05 .. (1.354) (69.356) (923) (71.633)
. Prémios de resseguro: (2.981) (264.185) (5.743) (272.909)
Total dos impPOStOS ..........ccccueeuieuiieeeeeeere e 28.397 24.042 18.639 15.685 Comissdes de resseguros ... 1.300 114.779 414 116.493
24 Detalhamento de contas da demonstragdo de resultado E(r)enr:;g;s:d?g\s,\jé" (9495) (145.387??6) (257) (14é.98£;§8)
~ Variagdo das despesas de resseguros 435 92.972 4.424 97.831
24.1. Ramos de atuaggio Salvados ............ - (4.862) - (4.862)
A Seguradora apresentou a seguinte composigdo em relagdo aos ramos que atua: Ressarcimento ... (53) (15) _ (68)
31/12/2018 QOutros resultados com operagdes de resseguro .. (1) (11) - (12)
- % Sinistro sobre % Comiss&o sobre Saldo em 31/12/2017 ....occceervrsrrsenriessnin (5.834) (60.267) (221) ~ (66.322)
Ramos Prémio ganho prémio ganho prémio ganho
Fianga locaticia ... 18.485 12 22 24.7. Despesas administrativas
DPVAT .... 21.107 81 1 2018 2017
Garantia . 342.472 1 21 -
Pessoal préprio . (31.089) (20.053)
Outros 16.444 68 19 Servigos de terceiros . (19.604) (21.119)
TOtal ..o 398.508 8 20 Localizagdo e funcionamento (9.185) (9.311)
Publicidade e propaganda .. (797) (849)
31/12/2017 Publicagdes........ (128) (101)
— — Donativos e contribuicdes (2.607) (884)
% Sinistro sobre % Comissdo sobre o N
P A P Outras despesas administrativas (288) (101)
Ramos - Prémio ganho prémio ganho prémio ganho Despesas administrativas consércio DPVAT ... (3.055) (2.381)
Fianga locaticia ... 11.877 (19) 21
DPVAT .... 26.055 84 1
Garantia ... 231.021 3 20 TOMAL oot s : (66.753) (54.799)
Outros 1.595 57 18 24.8. Desp com tributos
270.548 10 18 2018 2017
. e " COFINS .. (12.197) (7.639)
24.2. Receitas com emissdo de apélices PIS .. (1.982) (1.241)
:x Taxa de fiscalizagdo (799) (675)
Des'crigaz ol — 2018 2017 Outros tributos ........ . . . (3) (57)
Emissdo de bilhetes - Consércio DPVAT ..o, 2.456 2.318 Total ) (14.981) (9.612)
TOMAL ..ottt enen 2.456 2.318
24.9. Resultado financeiro
24.3. Sinistros ocorridos
Fianca . I Receitas financeiras 2018 2017
L . DPVAT Locaticia Garantia Qutros Tota Receitas com titulos de renda fixa privados... 5.019 10.364
Indenizagbes Avisadas .. (12.337) (3.063) (14.227) (10.491) (40.118) Receitas com titulos de renda fixa publicos ... 14.238 13.082
IBNER — ajuste PSL . - (251) (4.113) - (4.364) Receitas financeiras com operagdes de seguros 1.087 570
Despesas com Sinistros (5.243) (216) (1.780) (229) (7.468) Receitas financeiras Consércio DPVAT 216 187
PDR ........ ; - - 499 (521) (2) (24) Fundos de investimentos Renda fixa 4.754 3.671
Salvados .............. . - - 16.000 - 16.000 Fundos de investimentos DPVAT 5.113 7.285
Ressarcimentos - 845 2.506 5 3.356 Outras receitas financeiras 398 526
Variagao IBNR.... 411 32 764 (461) 746 TOtal oo 30.825 35.685
saldo em 31/12/2018 (17.169) (2.154) (1.371) (11.178) (31.872) Despesas financeiras 2018 2017
Fianga Despesas financeiras com sinistros judiciais .........cocoeeeereecerreercrnneenens - (2.027)
DPVAT Locaticia Garantia Outros Total Despesas financeiras com operagdes de seguros DPVAT (5.140) (7.285)
P ! Despesas financeiras com provisdo de sinistros a liquidar (728) (570)
Indenlz_agpes AVISBUDS oo (15'0292 1.430 (12.129) (2762 (25.944) Desp. com impostos e contrib. s/transagdes financeiras ... . (411) (185)
IBNER — ajuste PSL 73 595 668 o d i . 426 511
Despesas com Sinistros N (6.603) ) (758) () (7.370) utras despesas financeiras ............. e ( ) ( )
PDR ........ . . - 337 (230) - 107
Salvades ) g 8.000 ) 3.000 TOAl oo s . (6.705) (10.578)
Ressarcimentos . - 422 167 - 589 . .
Variagio IBNR ...... - (385) (100) (1.487) (637) (2.609) Resultado FINANCEIFO .........ccccoeviiiiiiiiiicceec e 24.120 25.107
Saldo em 31/12/2017 . (22.017) 2.215 (5.842) (915) (26.559) 25 Transagdes com partes relacionadas
L No exercicio de 2018, a Seguradora realizou transagdes com partes relacionadas, entendidas como tal conforme
24.4. Custos de aquisi¢io . Pronunciamento Técnico CPC 05 Divulgagdo de Partes Relacionadas. Abaixo, quadro detalhando a natureza dos ser-
Fm{l;a vigos e os valores registrados em conta de resultado, e o saldo patrimonial em 31 de dezembro de 2018:
DPVAT Locaticia Garantia Outros Total
Comiss30 s/ prémios emitidos .............. (254) (4.459) (99.408) (4.270)  (108.391) Saldo em resultado - Receitas
Comissdo s/ prémios co-seguro cedidos - - (1.055) 26 (1.029) i .
Comiss3o s/ prémio emitido RVNE ........ - (4) (2.457) (553) (3.014) Parte relacionada Servigo prestado 31/12/2018
Inspecdo de risco .........c..... s - - (6) (7) (13) Localiza Rent a Car S/A Emissdo de apélice/endosso de Seguro Garantia 336
Outras despesas de comercializagdo - (166) (13.918) (17) (14.101) Localiza Fleet S/A Emissdo de apdlice/endosso de Seguro Garantia 24
Variagdo comissdo diferida........... - 541 36.896 1.385 38.822 Localiza Car Rental Systems S/A Emissdo de apdlice/endosso de Seguro Garantia 17
Variagdo comissdo diferida RVNE .......... - 9 955 385 1.349 Localiza Servigos Prime S/A Emissdo de apdlice/endosso de Seguro Garantia 1
Variagdo outras despesas diferidas ....... - 77 8.441 - 8.518 _—
Saldo em 31/12/2018 ...........cccooouuee..... (254) (4.002) (70.552) (3.051) (77.859) __ 378
Pég. 07/10
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Saldo em resultado - Despesas

Parte relacionada Servigo tomado 31/12/2018
Civex Servigos Financeiros Ltda Servigo de analise e estudo técnico de novos produtos (906)
Finlandia Corretora Ltda Servigos de corretagem de seguros (29.937)
EPMI Administradora de Imdveis Ltda Aluguel mensal dos andares comerciais 5,6,7 e 8, no
edificio onde se localiza a sede da Seguradora (1.564)
Banco Neon S/A Elaboragdo de cadastro destinado a assungdo de riscos (1.146)
Localiza Rent a Car S/A Aluguel de veiculos (102)
José Salim Mattar Junior Aluguel mensal do 202 andar comercial onde se localiza
a sede da Seguradora (461)
(34.116)
Saldo Patrimonial - Ativo
Parte relacionada Servico prestado 31/12/2018
Localiza Rent a Car S/A Emissdo de apdlice/endosso de Seguro Garantia 409
409
Saldo Patrimonial - Passivo
Parte relacionada Servigo tomado 31/12/2018
Finlandia Corretora Ltda Servigos de corretagem de seguros (2.694)
(2.694)

25.1 Remuneragdo do pessoal chave da administragdo

Anualmente na Assembleia Geral é estabelecido o limite para a remuneragdo dos Administradores, conforme determina o
Estatuto Social. A remuneragao dos administradores no exercicio de 2018 foi de RS 3.387 (RS 2.898 em 31/12/2017).

Adequagao de capital

Adequacdo de capital em atendimento ao disposto no inciso XVI do artigo 156, Circular SUSEP n°® 517 de janeiro de
2015, alterada pelas Circulares SUSEP n° 521/15, n2 543/16, n2 544/16, n2 561/17, n2 568/18, n2 572/18, n2 575/
18 e n2 583/18.

A Resolugdo CNSP n2 343 de 26 de dezembro de 2016 alterou, em seu artigo 6°, o célculo do Patriménio Liquido
Ajustado incluindo ajustes contabeis e ajustes associados a variagdo dos valores econémicos. O impacto desta alte-
ragdo para o célculo do Patriménio Liquido Ajustado da Seguradora posicionado em 30 de junho de 2018, foi de
1,984 milhGes de reais relacionados aos ajustes associados a variagdo dos valores econdémicos.

Calculo do patriménio liquido ajustado 2018 2017
Patrimonio HQUIO .......ceciiiiiiiiiiiccc e 118.628 107.919
(150) (192)
763.648 576.877
151.414 102.726
Proj. fluxos realistas sin. e desp. a ocorrer da PPNG, conforme TAP . 269.905 205.667
Ativo Resseguro de PPNG constituido ... 270.176 213.919
Proj. fluxos realistas rec. sin. e desp. a ocorrer do ativo res. . 23.389 19.526
Saldo Parcela PPNG = (PPNG - CAD PPNG - Fluxo Realista PPNG) - (Ativo Ressegur
- Fluxo Realista RESSEZUIOD) ...c..euieuieuirieiereeieeeeiesee ettt st sessenaenean 95.542 74.090
Capital Minimo Requerido desconsiderando o valor do Risco de Mercado (CMR_M) 78.423 65.670
Capital Minimo Requerido (CMR) . 81.022 67.125
Limite = (CMR - CMR_M) ............ 2.598 1.455
Ajuste Econdmico = Menor (55% * Saldo Parcela PPNG, Limite) 2.598 1.455
Patriménio liquido ajustado (PLA) = PL + Ajuste Contabil + Ajuste Econémico ........ 121.076 109.181
Calculo capital base 2018 2017
Parcela fixa .... . . 1.200 1.200
Parcela varidvel, conforme regido de atuagdo 13.800 13.800
| - Capital base ......ccocevveeivenencncinenene 15.000 15.000
Calculo capital adicional 2018 2017
Capital adicional de risco de subscri¢do 64.111 50.599
Capital adicional de risco de crédito ... 18.139 19.875
Capital adicional de risco de mercado ..... 8.047 4.645
Capital adicional de risco operacional .... 3.575 2.734
Beneficio da diversificagdo (Correlagdo) (12.851) (10.728)
Il - Capital adicional .......cccccecerinieinienieieieinnene 81.022 67.125
Capital minimo requerido (CMR) maior entrelell. 81.022 67.125
Suficiéncia de capital (PLA CMR) 40.054 42.056

Demonstragdo do resultado abrangente
A Seguradora ndo apresentou valores em sua Demonstragdo do resultado abrangente por ndo possuir outros resul-
tados abrangentes no periodo.

28 Gestdo de riscos

28.1. Risco de seguro

A Seguradora entende que a gestdo de riscos de suas atividades é fundamental para o seu desenvolvimento sustentavel.
Dessa forma, o processo de gerenciamento dos riscos comega com a identificagdo, avaliagdo, priorizagdo e finda com o
desenvolvimento de procedimentos para mitigagdo e controle dos mesmos. Através deste monitoramento e das ages
planejadas para mitigagdo, a Seguradora espera evitar perdas e proteger os ativos, aplicar corre¢des imediatas as possi-
veis falhas detectadas, proporcionando seguranga e incentivando a cultura de controles dentro da Seguradora. A Segu-
radora possui varios processos mapeados, segregagdes de responsabilidades e procedimentos definidos, bem como
busca continuadamente estudos sobre o assunto, entendendo que dessa forma poderd continuar identificando falhas
e possiveis perdas em cada etapa do processo. O gerenciamento de riscos da Seguradora compete a area de Controles
Internos, compliance e riscos, a qual emitira, semestralmente, o relatdrio de controles internos e gestdo de riscos. Todas
as atividades sdo abordadas de modo integrado dentro de um processo apoiado pelas dreas de:

Subscrigdo: tem responsabilidade de analisar condigdes e critérios de taxagdo para aceitagdo dos negdcios propostos,
baseando-se em politicas internas e as fixadas pelos 6rgdos reguladores. Estuda propostas, pedidos de cobertura,
averbagdo e respectivos endossos, aplicando tarifas, efetuando célculos de prémios e estabelecendo prazos de vigéncia
e cobertura para adequé-los aos interesses dos segurados e cumprimento fiel das normas de aceitagdo da Seguradora.

Atudria: tem como responsabilidades célculo das Provisdes Técnicas, estimativa de ativos vinculados, acompanha-
mento da adequagdo das estimativas, desenvolvimento de novos produtos, teste de adequagdo do passivo, anélise
gerencial e avaliagdo atuarial.

Operacional: fica responsavel pela coordenagdo dos trabalhos de natureza técnica e operacional, conduzindo-os de
forma que atenda as diretrizes de governanca, seguranga e prevencgdo a crimes de lavagem de dinheiro, fraudes e ou-
tros atos ilicitos, bem como a integra aplicagdo de toda a legislagdo vigente, sobretudo as normas do CNSP (Conse-
lho Nacional de Seguros Privados) e do sistema de controles internos da Seguradora.

Contabilidade: tem como responsabilidade o cumprimento das normas contabeis, fiscais e tributarias para o regis-
tro, acompanhamento e apuragdo dos resultados dos negdcios da Seguradora, zelando pela correta elaboragdo das
demonstragdes financeiras, buscando as melhores praticas de mercado, em consonancia com as politicas determi-
nadas pela Seguradora e principalmente pelas normas da SUSEP.

Auditoria Interna: é uma atividade independente e objetiva que presta servigos de avaliagdo e consultoria tendo como
objetivo adicionar valor e melhorar as operagdes de uma organizagdo. A Auditoria Interna tem papel fundamental no
gerenciamento de riscos da Seguradora. Através dela podemos avaliar os controles e riscos, com o objetivo de identificar
excegdes, anomalias, tendéncias e indicadores de riscos. E desempenhada por empresa independente.

Ouvidoria: Em cumprimento a Resolugdo CNSP n? 279, desde 2013 a Seguradora, dispde de uma Ouvidoria. A
Ouvidoria atua na mediagdo entre os clientes e a Seguradora buscando sempre a prevengdo e solugdo de conflitos,
garantindo o direito de resposta, o acompanhamento das demandas até a resolugdo dos problemas em um menor
prazo possivel e sempre de forma aberta, honesta, precisa, com equidade, transparéncia e integridade respeitando o
nosso cliente com agilidade na solugdo das demandas com qualidade.

Canal de denuincias: A Seguradora preza pela integridade, transparéncia e responsabilidade nas relagdes com todos
os seus publicos. Por isso, a informagdo verdadeira e honesta e o cuidado com a conduta ética de seus lideres, cola-
boradores e fornecedores sdao sempre valorizados.

Desde 2017 a Seguradora, possui um Canal de Denuncias para atendimento ao publico interno e externo que é aten-
dido pela Deloitte, uma empresa séria e independente, que assegurara a confidencialidade das informagdes.

A Seguradora zela para que os setores acima citados exercam suas atividades de maneira transparente e sempre cau-
telosa para o gerenciamento de riscos em cada tarefa.
Abaixo uma sintese da avaliagdo dos principais tipos de riscos inerentes as operagdes:

E todo risco decorrente da emissdo de um contrato de seguro. Assim, cada apélice de seguro emitida pela Segurado-
ra desencadea riscos em varidveis conhecidas ou incertas, entre os quais citam-se sinistros, taxas de juros de merca-
do financeiro dos ativos que garantem a cobertura de sinistros entre outras.

Em uma seguradora, a subscrigdo pode ser definida como o conjunto de agBes que envolvem a selegdo de riscos,
desenvolvimento de suas condigdes contratuais, precificagdo e mensuragdo de resultados.

Na Seguradora o setor de subscri¢do analisa e gerencia as propostas de seguro de acordo com os principios e proce-
dimentos contidos na politica de subscri¢do de riscos. Compete também ao setor de subscrigdo analisar a capacida-
de do tomador, priorizar sempre a seguranga das operagdes, obter sempre a melhor relagdo beneficio/risco, aten-
dendo com seguranga as demandas dos clientes. Possui ainda conhecimento e empenha todos os esforgos para
cumprir todas as normas internas e externas, dentre elas as politicas e diretrizes dos érgdos fiscalizadores.

Através da subscrigdo pretende-se aplicar coberturas adequadas as apdlices, especificar e acompanhar a padroniza-
¢do desenvolvida para a selegdo dos negdcios com quais se pretende operar e buscar a manutengdo da estabilidade
do universo segurado com resultados que reflitam as proje¢des de lucro.

O subscritor tem por meta determinar as decisdes quanto a selegdo de risco, através da analise de um conjunto de fato-
res que tem como base de partida os dados econdmico-financeiros do Tomador, a relagdo entre o objeto do seguro e
suas garantias, bem como entre Importancia Segurada e prémios relativos ao risco, determinando sua aceitagdo, ou ndo.
O formato usual de subscrigdo se utiliza de informagdes obtidas por meio de propostas, formulérios de analise de
risco, pedido de cobertura, bem como informagdes trazidas pela area comercial.

A Seguradora apresenta abaixo uma analise de dados decorrentes de contratos de seguros emitidos basicamente sobre
03 ( trés) dticas: a distribuigdo geografica dos riscos; analise de sensibilidade e desenvolvimento de sinistros.

A distribuigdo geografica dos riscos contribui para andlise da pulverizagdo dos esforgos de venda de forma equili-
brada quando se atua em nivel nacional. Permite também verificar eventuais concentragdes de sinistralidade e/ou
discrepancias no volume de prémios emitidos e sinistros ocorridos por regido:

Prémios e Sinistros (Antes do Resseguro)

FIANCA LOCATICIA GARANTIA

Prémio % participagdo Sinistro % participagdo Prémio % participagdo Sinistro % participacao
Regido de Seguro Prémio Avisado no Sinistro Regido de Seguro Prémio Avisado no Sinistro
Centro-Oeste 563 3% 128 4% Centro-Oeste 24.041 5% 22 0%
Nordeste 542 3% - 0% Nordeste 57.661 11% 2.899 20%
Norte 32 0% - 0% Norte 13.578 3% 12 0%
Sudeste 18.953 88% 2.935 96% Sudeste 353.734 69% 10.992 78%
Sul 1.267 6% - 0% Sul 60.107 12% 302 2%
Total Ramo 21.357 3.063 Total Ramo 509.121 14.227

OUTROS

Prémio % participagdo Sinistro % participagdo
Regido de Seguro Prémio Avisado no Sinistro
Centro-Oeste 3.909 16% 523 5%
Nordeste 1.499 6% 224 2%
Norte 1.185 5% - 0%
Sudeste 15.438 61% 8.277 79%
Sul 3.109 12% 1.467 14%
Total Ramo 25.140 10.491
Prémios e Sinistros (Depois do Resseguro)

FIANCA LOCATICIA GARANTIA

Prémio % participagdo Sinistro % participagdo Prémio % participagdo Sinistro % participacao
Regido de Seguro Prémio Avisado no Sinistro Regido de Seguro Prémio Avisado no Sinistro
Centro-Oeste 520 3% 4 0% Centro-Oeste 23.626 7% (2) 0%
Nordeste 511 3% - 0% Nordeste 42.599 12% 325 4%
Norte 30 0% - 0% Norte 10.940 3% - 0%
Sudeste 16.580 88% 2.588 100% Sudeste 239.884 66% 7.423 95%
Sul 1.161 6% - 0% Sul 43.277 12% 28 1%
Total 18.802 2.592 Total 360.326 7.774

OUTROS

Prémio % participagdo Sinistro % participagdo
Regido de Seguro Prémio Avisado no Sinistro
Centro-Oeste 1.076 15% 105 2%
Nordeste 477 7% 60 1%
Norte 338 5% - 0%
Sudeste 4.422 62% 6.470 94%
Sul 790 11% 181 3%
Total 7.103 6.816

Analise de Sensibilidade. A partir da simulagdo de alteragbes de algumas variaveis do risco de seguro que, com razoavel
possibilidade de ocorréncia, poderiam causar impactos sobre resultado e Patrimonio Liquido na data do balango.

A Seguradora identifica a sinistralidade como principal fator de sensibilidade de seus resultados, dada a incerteza do
comportamento deste fator (vide quadro a seguir Desenvolvimento de Sinistros em Riscos de Seguros). Outro fator
relevante seria a taxa de juros de mercado financeiro, pois os ativos que a Seguradora oferece em cobertura aos seus
contratos de seguro estdo sujeitos as variagdes, sobretudo, da taxa basica de juros . No quadro a seguir Risco de
Mercado ha a analise do possivel impacto causado ao Resultado e PL para eventuais variag8es deste fator de sensi-
bilidade. Demais fatores relacionados aos contratos de seguro e suas hipoteses, bem como seus possiveis impactos,
sdo demonstrados no quadro abaixo:

Andlise de Sensibilidade - Impacto no Resultado Operacional e Patriménio Liquido de 31/12/2018
Impacto Sobre Resultado e PL *
Bruto de Resseguro Liquido de Resseguro

Hipdteses - Cenario 1

Redugdo de 5% no Prémio de Seguro .. (9.695) (6.834)
Aumento de 10% na sinistralidade ... (2.768) (1.978)
Aumento 5% nas Despesas Administrativas . (2.618) (2.618)
Aumento de 5% no Custo de Aquisi¢do (3.027) (3.027)
Todas as hipoteses JuNtas .........ccocevereeeeenereneneeeneresienes (18.108) (14.457)

* Descontados os impostos o impacto sobre resultado equivale ao sobre PL. Desconsideradas simulagbes de
variagdes no DPVAT .
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Itado Operacional e Patriménio Liquido de 31/12/2018
Impacto Sobre Resultado e PL *

Andlise de Sensibilidade - Impacto no R
Hipdteses - Cendrio 2

Valores liquidos de resseguro - Judiciais

—a% Ano de Ocorréncia 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
. o Bruto de guro Liquido de guro No ano da ocorréncia - - 47 - 25 393 (127) -
Reduggo de 10% no Prémio de Seguro (18.697) (12.974) Um ano apds a ocorréncia . - - 717 4.200 449 668  1.143 -
Aumento de 20% na sinistralidade (4.794) (3.262) Dois anos apés a ocorréncia . - - 867 4.230 4.852 2.532 - -
Aumento 15% nas Despesas Administrativas .. (6.418) (6.418) Trés anos ap6s a ocorréncia .. _ 885 826 4.208 7.372 _ _ _
Aumento de 10% no Custo de Aquisicdo - (5.361) (5.361) Quatro anos apés a ocorréncia - 885 4.023 4305 - - - -
Todas as hipdteses juntas . (35.271) (28.016) Cinco anos apés a ocorréncia _ 885 4.519 ~ _ _ _ _
* Descontados os impostos o impacto sobre resultado equivale ao sobre PL. Desconsideradas simulagbes de varia- Seis anos apos a ocorréncia .. - 885 - - - - - -
¢Bes no DPVAT Sete anos ap6s a ocorréncia .. - - - - - - - -
Para todas as hipoteses juntas foram descontados tributos, dividendos e reservas fazendo com que o impacto apre- Posi¢do em 31/12/2018 - 885 4.519 4305 7372 2.532 1.143 -
sentado sobre resultado acabe sendo o mesmo sobre o patrimbnio. ) Diferenca de estimativas final e inicial ... T 885 4472 4305 7347 2139 1270 -
Evidentemente este modelo ndo é exaustivo, pois as variagdes indicadas sdo dotadas meramente de razoavel proba- % Diferenca 0% . 9485% - 29547%  543% -1001% _
bilidade de ocorréncia. Testes complementares com cendrios mais agravados sdo importantes, ainda que com menor 7T T YT e
probabilidade de ocorréncia.
Desenvolvimento de Sinistro Pago acumulado 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
0 quadro de desenvolvimento de sinistros tem o objetivo de comparar os sinistros ocorridos com as estimativas No ano da ocorréncia - - - - - - - -
prévias na data de encerramento das demonstragdes financeiras. E apresentado como esta estimativa varia no decor- Um ano ap6s a ocorréncia . - - - (4.200) (100) (361) - -
rer dos anos, partindo do ano em que o sinistro ocorreu e as alteragdes observadas conforme sdo obtidas informa- Dois anos apds a ocorréncia . - - 41 (4.201) (2.763) (1.339) - -
¢Oes mais precisas sobre o valor dos sinistros. Nas linhas abaixo sdo apresentadas as diferencgas entre a estimativa Trés anos apds a ocorréncia .. - (885) (150) (4.201) (3.057) - - -
final e inicial, por ano de ocorréncia, além dos pagamentos realizados e os totais de sinistros pendentes de paga- Quatro anos apds a ocorréncia - (885) (150) (4.232) - - - -
mento, exceto DPVAT, conciliados com os saldos contabeis. Cinco anos ap6s a ocorréncia - (885) (4.507) - - - - -
Em milhares (R$) Seis anos apds a ocorréncia .. - (885) - - - - - -
Valores brutos de resseguro — Administrativos Sete anos apds a ocorréncia .. _ N _ - - _ - _
Ano de Ocorréncia 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Posigdo em 31/12/2018 - (885) (4.507) (4.232) (3.057) (1.339) - -
No ano da ocorréncia 467 608 1.385 6.040 8.721 7.740 14.756 19.238 Provisio de Sinistros a Liquidar
Um ano apos a ocorréncia 506 801 2.545 5.745 5.642 6.514 17.726 -
Dois anos apos a 0corrancia .. 283 760 1426 5491 3589 4177 - ] em 31/12/2018 - - 12 73 4315 1193 1143 -
Trés anos apés a ocorréncia ... 285 445 1.283 3.558 3.291 - - - IBNeR ............. . - - - - - - - -
Quatro anos apds a ocorréncia . 268 911 1.442 3.558 - - - - IBNR ... - - - - - - - - -
Cinco anos ap6s a ocorréncia 544 550 1.392 - - - - - PDR ... : - N N - N N N N N
Seis anos ap6s a ocorréncia ... 199 550 R - - - - - Total de Proviséo (PSL, IBNeR, IBNR e PDR) - - - - - - - 6.736
Sete anos apds a ocorréncia 199 - - - - - - - . L
Posigdo em 31/12/2018 .... 199 550 1.392 _ 3.558 3.291 _4.177 17.726 19.238  28:2Riscode liquidez , A A -

) . ) ) . Este tipo de risco ocorre basicamente pelo descasamento entre os fluxos de ativos e passivos a curto, médio e longo
Diferenca de estimativas final e inicial ..... (268)  (58) 7 (2.482) (5.430) (3.563) 2.970 - prazo e tem como consequéncia a perda ou diminuigdo da capacidade de se honrar compromissos financeiros de
% Diferenga ..........ccoceeeeveeeeieeeeeeeeeeen -57%  -10% 0% -41% -62% -46% 20% 0% forma tempestiva e sem gerar novos passivos financeiros.

Pago acumulado 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 A Seguradora analisa periodicamente seus fluxos de ativos e passivos como principal forma de gerenciamento deste
No ano da ocorréncia (39) (222) (446) (1.627) (759) (2.390) (12.241) (9.005) tipo de risco. O objetivo desta andlise é obter informagdes para tomada de decisdes que visem adequar o fluxo dos
Um ano ap6s a ocorréncia (199) (272) (765) (2.774) (2.319) (4.034) (16.200) - investimentos ao de passivos.
Dois anos apds a ocorréncia .. (199) (272) (770) (3.239) (3.103) (4.120) - - No processo de construgdo dos fluxos, os Ativos Financeiros e Operacionais sdo representados principalmente por
Trés anos apos a ocorréncia ... (199) (272) (1.011) (3.245) (3.103) - - - aplicagBes em instrumentos financeiros de baixo risco e liquidez didria Renda Fixa pds fixados e dos Prémios a re-
Quatro anos apds a ocorréncia . (199) (272) (1.365) (3.245) - - - - ceber de clientes, ja descontados de suas eventuais probabilidades de perdas (Redugdo ao Valor Recuperdvel). Os
Cinco anos apds a ocorréncia (199) (272) (1.365) - - - - - prazos previstos para os ativos sdo conhecidos. Os Ativos de Resseguro estdo agrupados em seus respectivos pra-
Seis anos apc’)ls a ocorréﬁnci‘a (199) (272) - - - - - - zos de diferimento risco a risco.
Sete anos apos a ocorréncia (199) - - - - - - - O passivo é representado principalmente pelas provisdes técnicas, valores constituidos pela Seguradora cujo produto é o
Posicdo em 31/12/2018 .... (199) (272) (1.365) (3.245) (3.103) (4.120) (16.200) (9.005) “risco”. As provisdes técnicas correspondem aos diversos compromissos financeiros futuros que a Seguradora tera com
Provisdo de Sinistros a Liquidar em os seus clientes. Esses compromissos futuros podem corresponder a valores e prazos para liquidagdo ja conhecidos
31/12/2018. - 278 27 313 188 57 1.526 10.233 como no caso da PPNG, ou 4s melhores estimativas como no caso Provisdo de Sinistros a Liquidar ( PSL). Os débitos com
IBNeR .. - - - - - - - - as operagdes sdo constituidos pelas comissdes de corretores a serem pagas e pelos prémios de resseguros ainda ndo re-
IBNR - - - - - - - 4.840 passados, ambos com previsdo de liquidagdo relacionada a previsdo de recebimento dos prémios de seguros correspon-
PDR ..... - - - - - - - 835 dentes.
Total de Provisdo - - - - - - - 18.296

Valores liquidos de resseguro — Administrativos O quadro abaixo apresenta os fluxos de ativos e passivos financeiros e ndo-financeiros:
Ano de Ocorréncia 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Fluxo de caixa de Ativos e Passivos
No ano da ocorréncia 374 477 963 3.715 6.781 6.562 8.837 7.881 ndo descontado em 31/12/2018 Exceto DPVAT
Um ano apés a ocorréncia .. 405 513 1.838 3.778 4.631 4.699 11.425 - . :
Dois anos apés a ocorréncia .. 226 530 1.164 3.055 2.975 3.385 - - até3 3-6 6-12 12-24 acimade
Trés anos apds a ocorréncia ... 173 307 1.077 2.631 2.727 - - - meses meses meses meses 24 meses Total
Quatro anos apds a ocorréncia . 160 398 1.191  2.631 - - - - Total dos Ativos Financeiros e operacionais (1) ... 133.905 20.743  15.313 47.672 36.541 254.174
Cinco anos apds a ocorréncia ... 160 398 1.155 - - - - - Disponibilidades 5138 B B - _ 5.138
gelts anos apos a ocorrencia ... igg 398 i B B i i i Ativos Financeiros Ndo Vinculados a cobertura

€1€ anos apos a ocorrencia - - - - - - - de Provisdes tECNICas .....................cocerrrrrrrrrre - - - 23164  6.989 30.152
Posicdo em 31/12/2018 160 398 1155 2.631 2727 3.385 11.425 7.881 Titulos de Renda Fixa Publicos pés fixados ....... - - - - 6.989 6.989
Diferenga de estimativas final e inicial (214) (79) 192 (1.084) (4.054) (3.177) 2.588 - Titulos de Renda Fixa Privados pés fixados ....... - - - 23.164 - 23.164
% Diferenga -16% 20% -29% -60% -48% 29% 0% Creditos das operages com seguros e

Resseguros ... 128.767 20.743 15.313 24.508 29.552 218.883
Pago acumulado 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 ~OST
NO N0 43 OCONTENCIA wrrrevrrreeeers oo (208) (369) (L.159) (645) (2.003) (12.241) (4.018) E:zg}'t‘;z(ii;eg“?; phiticos 2 Receber - 130959 22'273 15773 29.682  29.552 228‘24?
Um ano apés a ocorréncia (208) (681) (2.079) (1.930) (3.271) (10.068) - 0 peracoes- | guro .
. . P Redugdo ao valor recuperavel . (2.192) (1.531) (460) (5.174) - (9.357)
Dois anos apds a ocorréncia .. (160) (208) (684) (2.415) (2.579) (3.337) - - Id N ) A ionais (2) 141 21.52 2222 2 2 2
Trés anos apés a 0corréncia ... (160) (208) (877) (2.420) (2.580) ° _ _ Total dos Passivos Financeiros e Operacionais (2) 141.378 .525 32. 0.598 4.837 240.560
Quatro anos apds a ocorréncia . (160) (208) (1.132) (2.420) - _ ~ _ an"cas a pagar ....... s 16.952 - - - - 16.952
Cinco anos apds a ocorréncia (160) (208) (1.133) - _ _ _ _ Debljcqs das Operagoes de Seguros e Resseguro  117.735  17.433 12.870 20.598 24.837 193.473
Seis anos ap6s a ocorréncia ... (160) (208) - R R R R - Depositos (lie Terceiros ...oveversnisnieisisisisins 3.506 - - - - 3.506
Sete anos apGs a ocorréncia (160) - - R R - R - . Slrlustro:\[.)lret%s (PSL,:JBNR ed PD;{) [e— 3.185 4.092  19.352 - - 26.629
Posicd 31/12/2018 .... 160) (208) (1.133) (2.420) (2.580) (3.337) (10.068) (4.018 otal dos Ativos Garantidores das Provisoes
Pf;"lf:;oed"e' Sin{strﬁs a Liquidar & (160) (208) (1.133) (2420) (2.580) ( ) { ) ( ) TECNICAS (3) vevvoreeoeee oo 35241 4524 78211 148.340 392.825 659.141
Ativos Financeiros Vinculados a cobertura de
?BII‘:;IZOIS : - - 190 22 2L 147 48 1357 3.863 provisdes técnicas 31.913 - 47.912 89.803 209.305 378.933
IBNR ... _ _ _ _ _ _ . 3348 Titulos de Renda Fixa Publicos p6s fixados - - - 48.828 184.966 233.794
PDR _ ~ _ _ _ _ ~ .674 Titulos de Renda Fixa Privados pds fixados 31.913 - 47.912 40.975 24.339 145.139
Total de Provisdo (PSL, IBNeR, IBNR e PDR) _ _ _ _ _ _ _ 9.859 AtlvoAs dg Resseguro - provisges tgcn_lcas . 3.328 4.524 30.299 58.537 183.520 280.210
. Prémios de Resseguro Diferido liquido de 2.235 3.189 22.216 56.767 178.036 262.443
o Valores brutos de resseguro —Judiciais RVNE Liquida de CAD 56 81 341 1770 5484  7.732
Ano de Ocorréncia 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Sinistros Resseguro (PSL; IBNR e PDR ). 1.037 1.254 7.742 - - 10.034
No ano da ocorréncia ... - - 75 - 29 459 - - Total dos Passivos Atuariais (4) ... 6.720 11.822 55.009 127.209 353.830 554.590
Um ano apés,a ocorrén;la - - 1.766 16.000 584 767 1.271 - PPNG DIRETA - Liquida de CAD 7.069 12.435 57.866 133.805 372.236 583.411
Dojs anos apos a ocorréncia .. - - 2.005 16.039 5.929 20952 - - RVNE Liquida de CAD .. (349) (613) (2.857) (6.596) (18.406) (28.821)
Trés anos apds a ocorréncia ... - 1106 8451 16.011 9.197 - - - Ativos (1 +3) 169.146  25.267  93.524 196.012 429.366 913.315
Quatro anos apos a ocorréncia . - 1106 5.314 16.137 - - - - Passivos (2 + 4) 148.098 33.347 87.231 147.807 378.667 795.150
Cinco anos apos a ocorréncia ... - 1106 7.455 - - - - - Liquidez do Fluxo .... 21.048 (8.080) 6.293 48.205 50.699 118.165
Seis anos apos a ocorréncia ... - 1.106 - - - - - -
Sete. anos apos a ocorreéncia - - - - - - - - Os resultados obtidos tém-se mostrado satisfatério demonstrando a capacidade da Seguradora em honrar seus
Posi¢do em 31/12/2018 - 1106 7.455 16.137 9.197 2952 1271 - compromissos a curto, médio e longo prazo, com significativas margens de seguranca, principalmente se considerar-
Diferenca de estimativas final e inicial . - 1.106 7.380 16.137 9.168 2.493 1.271 - mos a alta liquidez dos Ativos Financeiros, capaz de suprir eventual periodo negativo, sem prejuizo aos demais. Esta
% Diferenca 0% - 9863% - 31339%  543% - - mesma andlise pode ser feita com o stress de algumas varidveis e a simulagdo de cenarios em estudos complementa-
Pago acumulado 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 res.
No ano da ocorréncia - - - - - - - - ; sdi
" PR 28.3. Risco de crédito
Um ano apds a ocorréncia - - - (16.000)  (128) (411) - Risco de crédito é a possibilidade de ocorréncias de perdas associadas ao ndo cumprimento, pelo tomador de uma
Dois anos apos a ocorréncia .. - K - (16.002) (3.275) (1.572) - - operacido, ou de um emissor de divida, ndo honrar, total ou parcialmente, seus compromissos financeiros. Assim
Trés anos apos a ocorréncia ... - (1.106)  (238) (16.002) (3.626) - - - todos os créditos de uma Seguradora estdo relativamente expostos a este tipo de risco.
Quatro anos apds a ocorréncia . - (1.106)  (238) (16.041) - - - - Na mitigagdo aos riscos de créditos o objetivo é sempre o de reduzir a probabilidade da perda dos ativos da Segura-
Cinco anos apés a ocorréncia - (1.106) (7.439) - - - - - dora, representados principalmente, por seus Créditos com operacdes Prémios de Seguros a Receber e Créditos
Seis anos apos a ocorréncia ... - (1.106) - - - - - - com Resseguradores, além de suas Aplicagdes Financeiras (sobre esta Ultima vide nota de Risco de Mercado)
Sete' a~nos apos a ocorréncia - - - - - - - - No processo de avaliagdo de tomadores com parte de sua metodologia para analise de crédito a seus Tomadores,
Posi¢do em 31/12/2018 (1.106) (7.439) (16.041) (3.626) (1.572) - = entre outros, a Seguradora avalia critérios qualitativos e quantitativos quanto ao tomador, seus sécios, seus ativos,
Provisao de Sinistros a Liquidar passivos, restrigdes, perspectivas e analise técnica da operagdo.
em 31/12/2018. - - 16 96 5.571 1.380 1.271 - Os créditos relativos as operagdes de Resseguro tém como contra-parte conceituados grupos resseguradores nacio-
IBNeR .. - - - - - - - - nais e internacionais conforme detalhado nestas demonstragdes.
IBNR - - - - - - - -
- - - - - - - - O quadro abaixo apresenta os montantes de Ativos financeiros e operacionais da Seguradora e seus respectivos in-
Total de Provisdo (PSL, IBNeR, IBNR e PDR) - - - - - - - 8334 dicadores de risco (rating)
Riscos Financeiros - Créditos
31/12/2018
Composicdo/Rating BB- BB+ BBB BBB+ A- A At AA- AA+ AAA AMP1 Sem Rating Saldo Contabil
Caixa e equivalentes de caixa ... 9 - 241 - - - - - - 4.885 - 3 5.138
Aplicagdes financeiras - - 3.506 - - - - - 19.395 333.333 52.852 - 409.086
Ativos pés fixados - - 3.506 - - - - - 19.395  333.333 52.852 - 409.086
Titulos publicos . - - - - - - - - - 240.783 - - 240.783
Titulos privados . - - 3.506 - - - - - 19.395 65.577 - - 88.478
QuotadeFl .... - - - - - - - - - 26.973 52.852 - 79.825
Prémios a receber (*) - - - - - - - - - - - 203.163 203.163
Prémios de cO-Seguros aceitos .............cccceveverruenenns - - - - 1.909 - - - - 11.439 - 2.372 15.720
Sinistros pagos (**) .. - 437 - 8 442 67 323 19 - - - 80 1.376
Resseg. Locais ........ - 437 - 8 228 - 99 - - - - 80 852
Resseg. Admitidos . - - - - 199 22 224 19 - - - - 464
Resseg. Eventuais .. - - - - 15 45 - - - - - - 60
Exposi¢cdo maxima ao risco de crédito ... 9 437 3.747 8 2.351 67 323 19 19.395 349.657 52.852 205.618 634.483
PGg. 09/10
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

28.4. Risco de mercado

E o risco de movimentos adversos de pregos, indices, moedas ou taxas que podem refletir no valor do ativo ou do
contrato. A Seguradora esta exposta a este tipo de risco a medida que haja incertezas relacionadas aos retornos es-
perados de seus ativos, em decorréncia de variagdes de fatores como taxas de juros e indices de inflagdo. O objetivo
na mitigagdo deste tipo de risco serd sempre diminuir o grau de incerteza dos retornos, por meio da defini¢do de
estratégias de investimento que a baixo risco (vide perfil em Risco de Liquidez) que possam garantir uma remunera-
¢80 no minimo satisfatdria dos ativos.
A gestdo de investimentos financeiros da Seguradora, tanto neste exercicio quanto para pelo menos os préximos 3
anos, se pautard pelo objetivo de superar ou igualar a rentabilidade do CDI, com um rigoroso controle de risco, pos-
sibilitando, desta forma, a ampliagdo da fronteira de risco x retorno da Seguradora com um alto grau de seguranga,
tanto em termos de risco ao patrimonio, quanto de compliance com a legislagdo. O perfil de risco da carteira de ati-
vos da Seguradora é conservador, de modo a manter-se uma baixa probabilidade de rentabilidade significativamente
inferior a meta. Outro importante aspecto a ser observado € a liquidez, que devera se manter adequada ao atendi-
mento dos compromissos de curto e médio prazos e a mudangas taticas ou estratégicas de posi¢do que porventura
se fagam necessarias.
O processo de mensuragdo da gestdo de risco de mercado consiste em simular cendrios a curto e médio prazos dos
fatores que possam afetar o retorno esperado. A atual carteira de investimentos da Seguradora pode ser considerada
de baixo risco por estar concentrada em Titulos de Renda Fixa Publicos (LFT) e Privados (Fundos). Os fundos de
Investimento dos quais a Seguradora é cotista também possuem titulos destas mesmas naturezas em suas composi-
¢Oes. Os titulos sdo de alta liquidez e de institui¢des financeiras sélidas. Tal composigdo estaria sujeita basicamente
as variagOes da Taxa Bésica de juros (SELIC) e ao CDI. O cendrio econdmico indica tendéncia de estabilidade ou ligeira
queda da atual taxa basica para o atual exercicio. Em relagdo a ultima demonstragdo ndo houve variagdo na referida
taxa anual. A taxa basica tende a se manter estabilizada para o préximo exercicio.
Historicamente a Seguradora ndo possui perdas financeiras registradas, nem ha exposi¢do de valores a risco de per-
das na atual composigdo da carteira, motivos pelos quais, a Sociedade ndo constituiu, até a data base deste exerci-
cio, Redugdo ao Valor Recuperavel para tais ativos.
O quadro abaixo simula cendrio de alta ou baixa da taxa bésica de juros em um ponto percentual para mais e qual
teria sido seu impacto no Resultado e no Patriménio Liquido:

Variagdo do Resultado

e Patrimonio Liquido

Receita Financeira com Titulos Posi¢do em 31/12/2018 ap6s impostos

A Area de Controles Internos e Compliance esta alinhada com a Gestdo de Riscos e atuam como 22 Linha de Defesa,
sendo responsavel pelo monitoramento dos riscos, estabelece e dissemina as politicas e normas operacionais apli-
caveis, bem como a elaboragdo de fluxos de processos, Procedimentos Operacionais Padrdo (POP), controles inter-
nos apropriados para os riscos existentes conforme sua responsabilidade, assegurando transparéncia ao processo e
segregacdo de papéis na avaliagdo por meio da Matriz de Risco que é a ferramenta para Identificagdo/Avaliagdo,
Mensuragdo, Tratamento e Monitoramento das exposi¢des aos riscos operacionais, na qual através da combinagdo
da Probabilidade X Impacto o resultado sera o Nivel de Exposigdo - Aceitavel, Ndo Recomendavel e Critico.

Para a mitigagdo do risco operacional sdo criados plano de ag¢do, com defini¢do de responsaveis e prazo para realiza-
¢do de acordo com o nivel de exposi¢do a risco identificado.

Implantagdo da Fase | do Banco de Dados de Perdas Operacionais (BDPO) compreendeu o desenvolvimento de con-
troles de identificagdo, captura e classificagdo das perdas operacionais materiais, dos eventos de recuperagédo e das
atualizagbes a elas associadas com prazo para conclusdo em 28/08/2018.

A Seguradora cumpriu o prazo para desenvolvimento da Fase |, na qual, realizou as seguintes ag¢des visando a
mitigacdo dos riscos de perdas financeiras: mapeamento dos processos da Seguradora; treinamento para as areas
envolvidas; divulgagdo da circular e do manual que tratam do BDPO; identificagdo e monitoramento dos processos
relevantes sob a dtica de risco operacional por meio da matriz de riscos de BDPO; estabelecimento de controles para
a detecgdo de perdas operacionais, mecanismos de captura e classificagdo; defini¢do de algadas e responsabilidades
e desenvolvimento do formulario “Banco de Dados de Perdas Operacionais” para reporte das perdas.

A Auditoria Interna, como 32 Linha de Defesa e de forma independente, realiza periodicamente avaliagdes que inclu-
em os testes sobre a eficacia dos controles internos, em conformidade com as politicas estabelecidas por sua admi-
nistragdo, seus objetivos, Leis e Normas Reguladoras vigentes, além disso, avaliou a Estrutura de Gestdo de Riscos
com a emissdo do Relatério Circunstanciado frente ao requerimento normativo da Susep e avaliou o desenvolvimen-
to da Fase | do Banco de Dados de Perdas Operacionais (BDPO) com a emissdo do Relatdrio Circunstanciado e os
resultados dos trabalhos sdo apresentados para a Diretoria da Seguradora.

29 Eventos subsequentes

No dia 22 de fevereiro de 2019, a Seguradora assinou o Contrato de Transferéncia Parcial de Carteira de Seguros, do
ramo “Fianga Locaticia” com a Cardif do Brasil. A aquisi¢do da carteira depende de autorizagdo prévia da SUSEP e do
CADE. A expectativa da Seguradora é consolidar sua vice-lideranga nesse ramo de seguros atingida em 2018.

Em 28 de janeiro de 2019 foi determinado o bloqueio judicial de recursos de contas bancarias e aplicagdes
financeiras no montante de R$64.300, em decorréncia de processo judicial do qual a Seguradora n3o é parte. Parte
do recurso bloqueado comp&e os recursos garantidores de suas provisdes técnicas, que a Seguradora entende que
ndo poderiam ser objeto de bloqueio judicial. De qualquer modo, ainda hd cobertura suficiente as referidas
provisdes em janeiro e até a data da publicagdo destas demonstragGes financeiras. A Seguradora ja iniciou as
medidas judiciais cabiveis visando a liberagdo dos recursos bloqueados, o que ainda ndo ocorreu até a data de
emissdo das demonstrag@es financeiras.

Aumento de Redugdo de

Participagdo TXJUROS/ Prazo Receitas 1%taxa 1%taxa

ATVO nacarteira INDEXADOR médio no Periodo bésicaanual basicaanual
CDB 11% CDI 24 meses 1.575 83 (83)
LF 11% CDI 66 meses 3.444 124 (124)
LFT 58% SELIC 60 meses 13.595 634 (634)
NTN-B 1% IPCA 60 meses 643 55 (55)
FI - RF 20% CDI 4.754 240 (240)
Totais 24.011 1.136 (1.136)

* ndo contempladas variagdes por agio/desagio ou resgates antecipados. Ndo Inclui Quotas do DPVAT

28.5. Risco operacional
Possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pes-
soas e sistemas, ou decorrentes de fraudes ou eventos externos, incluindo-se o risco legal e excluindo-se os riscos
decorrentes de decisGes estratégicas e a reputagdo da Seguradora.
A metodologia utilizada no processo de gestdo de riscos da Seguradora estd definida com base no Processo de Ges-
tdo de Riscos sugerido pela norma ISO 31000:2009 Principios e Diretrizes da Gestdo de Riscos e 1SO 31010:2012
Técnicas para o processo de avaliagdo de riscos que tem como objetivo propiciar uma gestdo integrada e eficaz.
A gestdo de riscos da Seguradora esta estruturada no modelo de 3 linhas de defesa, que pressupde uma série de
papeis e responsabilidades nos diversos niveis organizacionais no processo e abrange desde a alta administragdo até
as areas de negdcios atuando como a 12 Linha de Defesa,
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PARECER DOS AUDITORES ATUARIAIS INDEPENDENTES AOS ACIONISTAS E ADMINISTRADORES DA POTTENCIAL SEGURADORA S.A.

Escopo da Auditoria

Examinamos as provisdes técnicas e os ativos de resseguro registrados nas demonstragdes financeiras e os
demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, dos
créditos com resseguradores relacionados a sinistros e despesas com sinistros, da solvéncia e dos limites de retengdo da
Pottencial Seguradora S.A. (Sociedade) em 31 de dezembro de 2018 (doravante denominados, em conjunto, “itens
auditados”), elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo, em conformidade com os principios atuariais
divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.
A auditoria atuarial da carteira de seguros DPVAT ndo faz parte da extensdo do trabalho do atuério independente da
Sociedade, como previsto no Pronunciamento aplicével a auditoria atuarial independente.

Responsabilidade da Administragdo

A Administragdo da Sociedade é responsavel pela elaboragdo dos itens auditados definidos no primeiro paragrafo acima,
de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuédria — IBA e com as normas da
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, e pelas bases de dados e respectivos controles internos que ela
determinou serem necessarios para permitir a sua elaborag3o livre de distorgdo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Atuarios Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre os itens auditados definidos no primeiro paragrafo acima,
com base em nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios atuariais emitidos pelo Instituto Brasileiro
de Atuaria — IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP. Estes principios atuariais requerem
que a auditoria atuarial seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que os itens
apresentados no paragrafo de escopo da auditoria estejam livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria atuarial envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos
referidos itens definidos no primeiro paragrafo acima. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do atuério,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgdo relevante independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo
de riscos, o atudrio considera os controles internos relevantes para o calculo e elaboragdo dos itens objeto do escopo da
auditoria, para planejar procedimentos de auditoria atuarial que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de
expressar uma opinido sobre a efetividade desses controles internos da Sociedade.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido de auditoria
atuarial.

Opinido

Em nossa opinido, as provisdes técnicas e os ativos de resseguro registrados nas demonstragdes financeiras e os
demonstrativos do capital minimo, os valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, dos
créditos com resseguradores relacionados a sinistros e despesas com sinistros, a solvéncia e os limites de retengao,
como definidos no primeiro paragrafo acima, da Pottencial Seguradora S.A. em 31 de dezembro de 2018, foram
elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro
de Atudria — IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.

Outros Assuntos
No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando a avaliagdo de riscos de distorgdo relevante nos
itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, também aplicamos selecionados procedimentos de auditoria
sobre as bases de dados fornecidas pela Sociedade e utilizadas em nossa auditoria atuarial, em base de testes aplicados
sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados em nossos trabalhos sdo capazes de proporcionar base
razodvel para permitir que os referidos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo estejam livres de
distorgdo relevante. Adicionalmente, também a partir de selecionados procedimentos, em base de testes aplicados sobre
amostras, observamos que existe correspondéncia desses dados, que serviram de base para apuragdo dos itens
integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, com aqueles encaminhados a SUSEP por meio dos respectivos
Quadros Estatisticos concernentes ao escopo da auditoria atuarial, para o exercicio auditado, em seus aspectos mais
relevantes.

Sdo Paulo, 25 de fevereiro de 2019.

PricewaterhouseCoopers Servigos Profissionais Ltda.
Av. Francisco Matarazzo 1400, Torre Torino
S&o Paulo — SP — Brasil 05001-903
CNPJ 02.646.397/0001-19 - CIBA 105

Carlos Eduardo Silva Teixeira - MIBA 729

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas
Pottencial Seguradora S.A.

Opinido

Examinamos as demonstrag&es financeiras da Pottencial Seguradora S.A. (“Seguradora”), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes
do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posigdo patrimonial e financeira da Pottencial Seguradora S.A. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes
e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis
as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstrages financeiras”. Somos independentes em relagdo a Seguradora de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do auditor

A administragdo da Seguradora é responsdvel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragdo.
Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer
forma de conclus&o de auditoria sobre esse relatdrio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragdo
e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que ha distorgdo relevante no Relatdrio da Administragdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragdo e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A administracdo da Seguradora é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de
demonstrages financeiras livres de distorg¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Seguradora
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboragdo das demonstragtes financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Seguradora
ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Seguradora sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo
das demonstragdes financeiras aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras
Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de
distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa
opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento

profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada
por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgao
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria
apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
da Seguradora.

e Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e respectivas
divulgagdes feitas pela administragdo.

e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contdabil de continuidade operacional e, com base
nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condigdes que possam levantar
duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Seguradora. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou
condigdes futuras podem levar a Seguradora a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagdes e se
as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época

da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles

internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Belo Horizonte, 25 de fevereiro de 2019

Fabio Abreu de Paula
Contador CRC 1MG075204/0-0

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5
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