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PORTO
SEGURO

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores acionistas e demais interessados,

Apresentamos o Relatério de Administragdo e as correspondentes
Demonstragdes Financeiras da Porto Seguro Vida e Previdéncia S.A., com
o Relatério dos Auditores Independentes, referente ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2018.

NOSSO DESEMPENHO

* Rendas de contribuicoes e prémios

As receitas com rendas de contribuicbes e prémios totalizaram em 2018
R$ 506,8 milhdes, com aumento de R$ 21,0 milhdes ou 4,3% em relagdo ao
ano anterior.

* ProvisGes técnicas - seguros e previdéncia complementar

As provisoes técnicas totalizaram em 2018 R$ 5.059,2 milhdes, crescimento
de 7,8% em relagdo ao ano anterior.

* Despesas administrativas e com tributos

As despesas administrativas e com tributos totalizaram em 2018 R$ 37,8
milhdes, com aumento de R$ 0,8 milhdo ou 2,2% em relagéo ao ano anterior.
* Resultado financeiro

As receitas financeiras totalizaram em 2018 R$ 357,3 milhdes, com
redugao de 37,8 milhdes ou 9,6% em relagdo ao ano anterior devido a redu-
¢do nas receitas com aplicagdes financeiras em R$ 36,8 milhdes, ou 9,4%.
As receitas financeiras com aplicagées em fundos especialmente constitui-
dos - PGBL totalizaram em 2018 R$ 281,1 milndes e R$ 345,6 milhdes no
ano anterior.

As despesas financeiras totalizaram em 2018 R$ 341,6 milhdes, com redu-
¢ado de R$ 31,7 milhdes ou 8,5% em relagdo ao ano anterior.

¢ Lucro/(prejuizo) liquido e por agao

Em 2018 totalizou um prejuizo de R$ 5,2 milhdes comparado com o prejuizo

de R$ 4,6 em 2017. O prejuizo por agéo foi de R$ 1,20 em 2018 comparado
com o prejuizo por agéo de R$ 1,05 em 2017.

DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS

De acordo com o estatuto séo assegurados aos acionistas dividendos mini-
mos obrigatérios de 25%, calculados sobre o lucro liquido ajustado, os quais
sao determinados por ocasi@o do encerramento do exercicio.
RESPONSABILIDADE SOCIAL E AMBIENTAL

As iniciativas socioambientais da Companhia tém crescido de forma consis-
tente, permitindo que funcionarios e demais publicos da Porto Seguro pas-
sem a olhar as atividades e o préprio negécio com o viés da sustentabilida-
de. Seguindo esse novo modelo de atuagao, a sustentabilidade tornou-se
integrada e sistémica, voltada a cada um dos inimeros produtos e servicos,
potencializando assim, a leveza e a gentileza com que a empresa busca
atender seus publicos de interesse.

A descricao completa dos projetos socioculturais e ambientais do grupo
Porto Seguro estd apresentada nas Demonstragdes Financeiras
consolidadas da Porto Seguro S.A., divulgadas no site da Companhia
(www.portoseguro.com.br/ri) e na edicdo de 27 de fevereiro de 2019
do jornal O Estado de Sé&o Paulo.

AMBIENTE ECONOMICO

O ano de 2018 foi marcado pela retomada da atividade doméstica, que teve
uma leve frustragao diante das expectativas iniciais, com o PIB de 2018 de-
vendo mostrar uma expanséao de cerca de 1,3%. Uma longa e ampla parali-
sagao dos caminhoneiros e as incertezas relacionadas com o pleito presi-
dencial também acabaram por comprometer a confianga de consumidores e
investidores, comprometendo as decisdes de consumo e investimento,
respectivamente.

Diante da grande ociosidade dos fatores de producéo, com destaque para a
elevada taxa de desemprego, o espago para pressoes inflacionarias deriva-
das da desvalorizagao cambial registrada no ano mostrou-se bastante limi-
tado, permitindo ao COPOM reduzir a taxa SELIC para a minima histérica
(6,5%) e ainda assim encerrar o ano com o IPCA ao em torno de 3,7%,
abaixo, portanto, do centro da meta inflacionaria (4,5%).

No cenario politico, o ano terminou dominado pela expectativa de que a
nova gestéo federal promova o necessario avanco da agenda de reformas
fiscais, com destaque para a do sistema previdenciario, ainda mais neces-
saria em meio a um ambiente internacional cada vez mais desafiador.

A industria de seguros, por sua vez, apresentou crescimento de 6,6% em
2018 (prémios de seguro, segundo a SUSEP), acima dos niveis observados
nos ultimos anos, principalmente devido ao mercado de automdéveis ter ace-
lerado sua recuperagdo, com aumento de 14,6% na venda de veiculos no-
vos (vs. 2017). A sinistralidade observada no geral teve reducéo, ocasionada
principalmente pela queda nos nimeros de roubos e furto no pais.

Para 2019, espera-se a continuidade da estabilizagdo da taxa SELIC e da
inflagéo e devera marcar a consolidagao da retomada do crescimento eco-
némico, aumentando as oportunidades para o setor e para a Companhia.
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Sa0 Paulo, 15 de fevereiro de 2019
A Administracao

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 (Em milhares de reais)

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

Nota Dezembro Dezembro Nota Dezembro Dezembro PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
Ativo explicativa de 2018  de 2017 | Passivo e patriménio liquido explicativa de 2018 de 2017 (Em milhares de reais, exceto para informagdes sobre lucro por agao)
Circulante 5.076.520 4.707.529 | Circulante 731.792 _ 609.246 Nota Dezembro Dezembro
Disponivel 2.047 2.053 | Contas a pagar.......ccccoeeeeerererenereneens 13.618 6.724 explicativa __de 2018 _ de 2017
Caixa e bancos.... 2.047 2.053 Obrigagtes @ Pagar ..........coveerererens 6.184 2.370 Rendas de contribuigdes e prémios .. 15 506.777 485.736
Equivalentes de caix: 6 _ 195.965  216.037 Impostos e encargos sociais a recolher 6.825 3.684 Constituicdo da provisao
Aplicacdes 7 4.844.446 4.453.376 Encargos trabalhistas ..............c......... 453 444 de beneficios a conceder................. (507.017) _(476.184)
Créditos das operagdes com seguros Impostos e contribuigdes.... 63 _ Receitas de contribuicoes e prémios de VGBL (240) 9.552
e resseguros 2.451 5.682 | Outras contas a pagar 93 206 Rendas com taxas de gestao e outras taxas 36.911 32.839
Prémios a receber 2.451 5.442 | Debitos de operacdes com Variacao de outras provisoes técnicas (6.996) _ (21.765)
Operagdes com resseguradoras........ - 240 | seguros e resseguros..... 1.373 1.358 Beneficios retidos ..........cccoerrennncns (29.874) _ (29.423)
Créditos das operagbes com previ- Operagdes com resseguradoras........ 450 546 Custos de aquisicéo (6.158) _ (6.607)
déncia complementar .. 3.272 7.838 | Corretores de sequros e resseguros . 856 700  Prémios emitidos .........cccovieieiniiinnns 36.506 41.315
Valores a receber 3.272 7.838 | Qutros débitos operacionais............... 67 112  Contribuigbes para cobertura de riscos 16.945 18.428
Qutros créditos operacionais.. 1.315 582 Depdsitos de terceiros.......... 10 9.638 309 VariagOes das provisGes técnicas de prémios (2.069) (533)
Ativos de resseguro - prowsoes tecnlcas 475 1.011 s Anni _ T 240218 o000 £qn Prémios ganho 16 51.382 59.210
Titulos e créditos a receber 12.751 6.625 Plgc;vnlzt;e"s- tecnlcasseguros _______________ 1 % %‘?28 Renda com taxa de emissao de apélices 2.780 2.539
Titulos e créditos a receber .. 4.068 3.248 | possoas 88 124 Sinistros ocorridos.........ocecuerunecnees 17 _ (19.049) _ (24.567)
Créditos tributérios e prewden(:larlos 8.677 3.372 Vida individual 17.381 35.009 Custos de aquisicao _ (14.563) _ (12.666)
Outros créditos . 6 5 Vida com cobertura b 303'455 233'297 Outras receitas e despesas operacionais __ (2.685) _ (5.099)
’ por sobrevivéncia . . it
Despesas antecipadas 1 1 Provisdes técnicas - Resultado com operacdes de resseguro (771) (1.024)
Custos de aquisigao diferidos... 8 13.797 14.324 revidéncia complementar 12 364.845 308.054 Receita com resseguro...........ccoeeee. 1.5602 1.082
Seguros 10.185 9.883 E’I %0 b P dos ... w W Despesas com resseguro (2.273) (2.106)
Previdéncia 3612 4.441 ng‘ﬁ;ggp R 251950 1g7ogy Despesasadministrativas 18 _ (32.808) _ (32.303)
Nao circulante......... 171.092  154.237 . : . Despesas com tributos..... (4.992) (4.680)
Realizavel a longo prazo 157.051 _ 139.852 | NAo circulante. 4.369.998 4.106.880 R 1taq0 financeiro 19 15.680  21.780
Aplicagdes 7 134584 _ 120.066 | Contas apagar.... 9525 7.232 pegyjtado patrimonial 4.469 4.936
Titulos e créditos a receber .. 18.700 15.964 | Obrigagdes a pagar .. 159 93 Resultado operacional (6.914) _ (7.278)
Créditos tributarios e prewdenmanos 8.214 5.808 | Iributos diferidos.......... 9.366 7139 Ganhos ou perdas com ativos ndo > correntes (72) 1)
Depdsitos judiciais e fiscais . 10.465  10.121 | ProvisGes técnicas - seguros 11 1.957.238 1.808.336 Regyltado antes dos impostos e partICIpagoes (6.986) _ (7.279)
Outros créditos operacionais .. 21 35 | Danos. - 71.805  59.076 |mposto de renda 20 1.948 1.684
Custos de aquisi¢éo diferidos 8 3.767 3.822 | Vidaindividual 22230 21.834  Contribuigdo social .. 20 490 1.506
Seguros 2543 2048 | Vidacom cobertura por sobrevwenma 1.863.203 1.727.426 participagoes sobre o Iucro (694) (530)
Previdéncia..... 1.224 1.574 | ProvisGes técnicas - Prejuizo do exercicio (5.242) (4.619)
Imobilizado ...... 9 14.041 14.385 | Previdéncia complementar................. 12 2.394.845 2.283.365 Quantidade de agdes (mil) . 4.379 4.379
Imdveis de uso préprio 14.041 14.385 | Planos n&o bloqueados .. 686.594  608.438 Prejuizo por agdo - R$ (1,20) (1,05)
PGBL/PRGP 1.708.251 1.674.927 As notas expllcatlvas da administragéo
Outros débitos 8.390 7.947 séo parte integrante das demonstracées financeiras
Provises judiciais . 8.390 7.947 DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
Patriménio liquido... 14_145822  145.640 PARA O EXERCIC(I;O FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
Capital social e 99.578 99.578 (Em milhares de reais)
Reservas de reavaliagéo 5.248 4.967
Reservas de Iucros........... 32155  41.737 De;:';g;‘s’ De;:n;g;g
Ajuste de avaliagéo patrimonial.. 8.841 3.831 e = e
PJreszos acumgladgs ................ - (4.473) Prejuizo do exercicio — (5.242)  (4.619)
Total do ativo 5.247.612 4.861.766 | Total do passivo e patriménio Ilquldo 5.047.612 4.861.766 Outros resultados abral_'lgentes .......................... 5.010 3.687
- - =—————=——-—ltens que serao reclassificados subsequen-
As notas explicativas da administragéo sao parte integrante das demonstragoes financeiras temente para o resultado do exercicio:
DEMONSTRAGCAO DA MUTAGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 Ajustes de titulos e valores MObIliArOS .................. 8.400 6.707
(Em milhares de reais) Efeitos Frlbutarlos ...... s s (3.360) (3.016)
| Nota Capita: Reser\:as de (FjieTervas | Ajustes dcai Prejlul’;os Total Oégﬁgsa{ziﬁzggsavahagao patrimonial (52?3 (7%
explicativa _social _reavaliacdo de lucros avaliacédo patrimonial acumulados Tota -
Saldo final em 31 de dezembro de 2016............ 99.578 5504 __ 45.014 144 - 150.240 Tg)t(zlrg;ison:el;ud:zgo:eael;;aitnogsetrgEztgfir;sc? ___________ (232)  (932)
Ajustes de aval|aggo E)atrlmonlal ............................. 14c¢c - - - 3.687 - 3.687 As notas explicativas da administraggo
F{eser_va d_e reavaliagao: sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
Realizagao - (146) - - 146 -
Majoragéao da aliquota CSLL. - (391) - - - (391) DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Prejuizo do exercicio _ _ _ _ (4.619) (4.619) PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
Dividendos intermediarios (R$ 0,75 por aggo)........ 14 d - _ (38277) - - (38.277) (Em milhares de reais)
Saldo final em 31 de dezembro de 2017.............. 99.578 4.967 41.737 3.831 (4.473) 145.640 Dezembro Dezembro
Absorcao prejuizos acumulados - exercicio anterior - (4.473) 4.473 — Atividades operacionais de 2018 _ de 2017
Ajustes de avaliagdo patrimonial............cc.cceeceeuennee 14b - - - 5.010 - 5.010  Prejuizo do eXErciCio .......cccvveeeerierieeeierieieesienenes (5.242) (4.619)
Reserva de reavaliagéo: Ajustes para:
Realizagao .......cccoieeeiiiiiicic e - (133) - - 133 — Depreciagdes 344 345
Outros........ - 414 - - - 414  Variagdo nas contas patrimoniais:
Prejuizo do exercicio . - - - - (5.242)  (5.242)  Ativos fiNANCEIrOS. .......cceeeuveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e (405.588) (669.213)
Absorgéo prejuizos acumulados do exercicio ........ = = (5.109) - 5.109 —  Créditos das operagdes com seguros e resseguros 3.231 (3.953)
Saldo final em 31 de dezembro de 2018.............. 99.578 5.248 32.155 8.841 — 145.822  Créditos das operagdes com previdéncia complementar 4.566 (4.553)
As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragoes financeiras Ativos de resseguro - provisdes técnicas ............. 536 (55)
— NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS g;iﬂ'}?sscgfgﬁfrizgre‘”denc'a”os """" (2(%8 ggg;g
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 (Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma) Depositos judiciais & fiscais . (344) 302
1. CONTEXTO OPERACIONAL: A Porto Seguro Vida e Previdéncia S.A. proprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, estdo sendo evi- Despesas antecipadas ........ - 80
(“Companhia”) é uma sociedade por a¢des de capital fechado, constituida denciadas e correspondem as utilizadas pela Administracdo na gestdo da  Custos de aquisicéo diferidos. 582 (1.683)
em 23 de dezembro de 1986 e localizada na Avenida Rio Branco, 1.489 em Companhia. Desta forma, a Administracdo entende que estas Demonstra-  QOutros ativos (1.540) 92
S&o Paulo (SP) - Brasil. Tem por objeto social a exploragdo das operagbes ¢bes Financeiras apresentam de forma apropriada a posi¢éo financeira e  Impostos e contribuigdes .. 63 1.294
de seguro dos ramos de pessoas, vida individual, vida com cobertura de patrimonial, o desempenho e os fluxos de caixa. As demonstragdes financei- Outras contas a pagar 9.123 (8.663)
sobrevivéncia, bem como a instituicdo e exploragdo de planos de previdén- ras foram aprovadas e autorizadas para publicagdo pela Administragdo em  Débitos de operagdes com seguros e resseguros 15 (17)
cia privada nas modalidades de pecdlio e renda em todo territério nacional, 15 de fevereiro de 2019.2.1.1 Demonstragoes Financeiras: As demonstra-  Dep0sitos de terceiros...........coovvvvveerireenerienne, 9.318 (1.881)
conforme legislagdo vigente. A Companhia é uma controlada direta da em- ¢des financeiras da Companhia foram preparadas conforme as préticas con-  Provisdes técnicas - seguros e resseguros.......... 198.630  489.025
presa Porto Seguro Cia de Seguros Gerais e indireta da Porto Seguro S.A., tabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Conta-  Provisbes técnicas - previdéncia complementar... 168.071  260.731
a qual possui agbes negociadas no Novo Mercado da B3, sob a sigla beis (CPC), em observancia as disposicbes da Lei das Sociedades Provisdes judiciais .. 443 693
PSSA3. 2. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS: As politi- Andnimas e normas expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Priva-  Outros passivos 5.425 11.018
cas contdbeis relevantes utilizadas na preparagao das demonstragdes finan- dos (CNSP) e pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), segun- Caixa consumido pelas operagoes
ceiras estdo demonstradas a seguir. Essas politicas foram aplicadas consis- do critérios estabelecidos pelo plano de contas instituido pela Circular Impostos sobre o lucro pagos. (4.681) (1.683)
tentemente para todos os periodos comparativos apresentados. Ndo houve SUSEP n° 517/15 e alteragdes. As demonstraces financeiras consolidadas Caixa liquido gerado/(consumido)
no periodo de 2018 alteragdes nas politicas contabeis relevantes. 2.1 Base do grupo Porto Seguro, elaboradas em conformidade com as praticas con-  has atividades operacionais............cocovveeeecanens (20.078) _ 60.882
de Preparacéo: A elaboracdo das demonstracdes financeiras requer que a tabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério finan- Atividades de financiamento
Administragao use julgamento na determinagao e no registro de estimativas ceiro (IFRS), foram divulgadas pela sua controladora Porto Seguro S.A.em  Dividendos pagos ... - (11.000)
contabeis. Os ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e 4 de fevereiro de 2019. 2.2 Moeda Funcional e Moeda de Apresentagdo: Caixa liquido consumido nas
premissas envolvem, entre outros, a determinagao: (i) do valor justo de ati- As demonstragdes financeiras da Companhia s&o apresentadas em milha- ~ atividades de financiamento..........cocovcniuveunnnne __ = _(11.000)
vos financeiros, (i) das provisdes técnicas e (iii) da realizagéo dos impostos res de reais (R$), que é sua moeda funcional. Para determinagéo da moeda Aumento/(reducao) liquido(a) de caixa
diferidos. A liquidacdo das transagbes que envolvem essas estimativas po- funcional é observada a moeda do principal ambiente econdmico em que a € equivalentes de caixa _ (20.078) _ 49.882
dera ser efetuada por valores sensivelmente diferentes dos estimados em Companhia opera. 2.3 Caixa e Equivalentes de Caixa: Incluem os depési- Caixa e equivalentes de caixa
razéo de imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagao, principal- tos bancarios e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com No inicio do exercicio - 218.090  168.208
mente na determinaco das provises técnicas. A Companhia revisa essas vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante de mu- Caixae equivalentes de caixa
no final do exercicio 198.012 218.090

estimativas e premissas periodicamente (vide nota explicativa n® 3). As de-
monstragdes financeiras foram preparadas segundo a premissa de continu-
acao dos negécios em curso normal. Todas as informagbes relevantes
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danca de valor. 2.4 Ativos Financeiros: (a) Mensuracao e classificacao:
A Administragdo da Companhia determina a classificagao de seus ativos fi-
nanceiros no seu reconhecimento inicial. A classificacdo depende da
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos/constituidos, os
quais séo classificados nas seguintes categorias: (i) Mensurados pelo va-
lor justo por meio do resultado - titulos para negociacao: Sao classifica-
dos nesta categoria os ativos financeiros cuja finalidade e estratégia de in-
vestimento € manter negociagdes frequentes. Os ganhos ou as perdas
decorrentes de variagdes do valor justo sdo registrados imediatamente e
apresentados na demonstragao do resultado em “Resultado financeiro” no
exercicio em que ocorrem. (ii) Titulos disponiveis para venda: S&o instru-
mentos financeiros ndo derivativos reconhecidos pelo seu valor justo. Os
juros destes titulos, calculados com o uso do método da taxa efetiva de ju-
ros, séo reconhecidos na demonstragao do resultado em “Resultado finan-
ceiro”. A variagéo no valor justo (ganhos ou perdas néao realizadas) é langa-
da contra o patriménio liquido, na conta “Outros resultados abrangentes”,
sendo realizada contra o resultado por ocasido da sua efetiva liquidagao ou
por perda considerada permanente (‘impairment”). (b) Determinagao de
valor justo de ativos financeiros: Os valores justos dos investimentos com
cotacao publica séo registrados com base em pregos de negociagdo. Para
os ativos financeiros sem mercado ativo ou cotagao publica, a Companhia
estabelece o valor justo por meio de técnicas de avaliagdo. Essas técnicas
incluem o uso de operagdes recentes contratadas com terceiros e a referén-
cia a outros instrumentos que sdo substancialmente similares, fazendo o
maior uso possivel de informacdes geradas pelo mercado e 0 minimo pos-
sivel de informagdes geradas pela Administragéo. O valor justo dos ativos
classificados como “Titulos para negociagao” e “Titulos disponiveis para
venda” baseia-se na seguinte hierarquia: ® Nivel 1: pregos cotados e ndo
ajustados, em mercados ativos para ativos idénticos. ® Nivel 2: classificado
quando se utiliza uma metodologia de fluxo de caixa descontado ou outra
metodologia para precificagcdo do ativo com base em dados observaveis em
mercado aberto. * Nivel 3: ativo que ndo seja precificado com base em da-
dos observaveis do mercado e a Companhia utiliza premissas internas para
a determinacdo de seu valor justo. O valor de mercado dos titulos publicos é
embasado no prego unitario de mercado informado pela Associagao Brasi-
leira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA). As
cotas de fundos de investimentos séo valorizadas com base no valor da cota
divulgada pelo administrador do fundo. Os titulos privados sao valorizados a
mercado por meio da mesma metodologia de precificagao adotada pelo ad-
ministrador dos fundos de investimentos. 2.5 Analise de Recuperacao de
Ativos (“Impairment”): 2.5.1 Titulos Disponiveis para a Venda: A cada
data de balango é avaliado se ha evidéncia objetiva de que um ativo classi-
ficado como disponivel para a venda esta individualmente deteriorado. Caso
tal evidéncia exista, a perda acumulada é removida do patriménio liquido e
reconhecida imediatamente no resultado. 2.6 Custo de Aquisicao Diferido
(DAC): As comissdes sobre prémios emitidos e os custos diretos de anga-
riacéo sao diferidos e amortizados de acordo com o prazo de vigéncia das
apolices, conforme demonstrado na nota explicativa n® 8. Os custos indiretos
de comercializagdo ndo s&o diferidos. 2.7 Ativos Nao Financeiros: Os ati-
vos que estdo sujeitos a depreciagao e amortizacao, tais como intangiveis
com vida util definida e imobilizados sao revisados para a verificagdo de
“impairment” sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indica-
rem que o valor contabil pode nédo ser recuperavel. Uma perda é reconheci-
da no valor pelo qual o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel.
Este ultimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os
custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliagdo do “impairment”
os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos
de caixa identificaveis separadamente, chamadas de Unidades Geradoras
de Caixa (UGCs). As UGCs sao determinadas e agrupadas pela Administra-
cao com base na distribuicao geografica dos seus negécios e com base nos
servicos e produtos oferecidos, nos quais sdo identificados fluxos de caixa
especificos. Os ativos nao financeiros que tenham sofrido “impairment” séo
revisados subsequentemente para a analise de uma possivel reversdo do
“‘impairment”. 2.8 Contratos de Seguro e Contratos de Investimento -
Classificacao: A Companhia emite contratos de seguros de vida e produtos
de acumulagéo (previdéncia complementar) que transferem riscos significa-
tivos de seguros, financeiros ou ambos. Entende-se como risco significativo
de seguro como a possibilidade de pagar beneficios significativos aos segu-
rados na ocorréncia de um evento de seguro com substancia comercial. Os
contratos de resseguro também sé&o classificados segundo os principios de
transferéncia de risco de seguro. 2.9 Passivos de Contratos de Seguros e
Previdéncia Complementar: 2.9.1 Avaliacao de Passivos Originados de
Contratos de Seguro: Utiliza-se as diretrizes do CPC 11 para avaliacdo dos
contratos de seguro e aplica-se as regras de procedimentos minimos para
avaliagdo de contratos de seguro, como: Teste de Adequacédo de Passivos
(TAP); avaliagao de nivel de prudéncia utilizado na avaliagdo dos contratos;
entre outras politicas aplicaveis. Nao é aplicado os principios de “Shadow
Accounting” (contabilidade reflexa), ja que a Companhia ndo dispde de con-
tratos cuja avaliagédo dos passivos ou beneficios aos segurados seja impac-
tada por ganhos ou perdas nao realizados de titulos classificados como
disponiveis para a venda. As provisdes técnicas sdo constituidas de acordo
com as diretrizes do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e da
SUSERP, cujos critérios, parametros e férmulas sédo documentados em Notas
Técnicas Atuariais (NTAs) e estdo descritos resumidamente a seguir: (a) A
Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder (PMBaC) e Provisdo Mate-
matica de Beneficios Concedidos (PMBC) representam o valor das obriga-
cOes assumidas com os participantes dos planos de previdéncia comple-
mentar das modalidades de renda e peculio, estruturados nos regimes
financeiros de capitalizagao e de capitais de cobertura, bem como do segu-
ro do ramo de vida com cobertura de sobrevivéncia. (b) A Provisao de Pré-
mios Nao Ganhos (PPNG) é calculada “pro rata” dia para os planos estrutu-
rados no regime financeiro de reparticdo simples e reparticao de capitais de
cobertura (peculios e pensdes), com base nas contribuigcées recebidas no
meés; tem por objetivo provisionar a parcela destes, correspondente ao peri-
odo de risco a decorrer contado a partir da data-base de calculo. (c) A Pro-
visao de Prémios Nao Ganhos de Riscos Vigentes, mas Nao Emitidos (PPN-
G-RVNE) é calculada para os planos estruturados no regime financeiro de
reparticdo simples e reparticdo de capitais de cobertura (peculios e pen-
sdes) e tem como objetivo estimar a parcela de prémios ndo ganhos, refe-
rentes aos riscos assumidos, cujas vigéncias ja se iniciaram e que estdo em
processo de emisséo. (d) A Provisao Complementar de Cobertura (PCC) é
apurada considerando a diferenga entre a aplicagdo das bases técnicas
contratuais dos planos e a aplicagdo de bases técnicas realmente espera-
das, como a Tabua de Mortalidade BR-EMS, em sua versao mais atualizada,
adicionada de uma premissa de expectativa de aumento na longevidade,
sendo os fluxos futuros descontados pela estrutura a termo de taxa de juros
livre de risco (ETTJ), divulgada pela SUSEP (Vide nota explicativa n® 2.9.2).
(e) A Provisado de Despesas Relacionadas (PDR) é constituida para a cober-
tura das despesas relacionadas ao pagamento de indenizagdes ou benefi-
cios de previdéncia complementar. Essa provisdo também é constituida
para os planos que ainda estdo em fase de contribui¢céo, supondo uma pre-
missa de taxa de conversao em renda futura. A provisao € calculada consi-
derando o valor presente das despesas futuras esperadas e uma premissa
realista de sobrevivéncia dos participantes. (f) A Provisao de Sinistros Ocor-
ridos, mas N&o Avisados (IBNR) é constituida para pagamento dos sinistros
que ja ocorreram, mas que ainda nao foram avisados a Companhia até da-
ta-base de apuragao, e é calculada através de técnicas estatisticas e atua-
riais, como pela aplicagdo de tridngulos de “run-off”, com base no compor-
tamento histérico observado entre a data da ocorréncia do sinistro e a data
do seu registro, para os seguros de danos e de pessoas. A IBNR do ramo
DPVAT (seguro obrigatério) é constituida conforme determina Resolugao do
CNSP. (g) A Provisdo de Sinistros a Liquidar (PSL) é constituida em decor-
réncia do aviso do evento ocorrido e com base nos valores de pectlios e
rendas vencidas e ndo pagas conforme previstos no contrato do participan-
te. Essa provisdo é ajustada pela provisao “IBNeR”, com o objetivo de esti-
mar as mudangas de valores que os sinistros avisados sofrerdo ao longo
dos processos de andlise até sua liquidagéo. A IBNeR é calculada através
de técnicas estatisticas e atuariais, como tridngulos de “run-off”, com base
no desenvolvimento histérico de sinistros para os seguros de danos e segu-
ros de pessoas. (h) A Provisdo de Excedente Financeiro (PEF) é calculada
conforme critérios estabelecidos no contrato do participante e abrange os
valores de excedentes financeiros provisionados a serem utilizados de acor-
do com o regulamento do plano de previdéncia. As provisdes técnicas séo
segregadas entre circulante e nao circulante no balango patrimonial
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conforme seus perfis de liquidagdes, baseados nos fluxos atuariais.
2.9.2 Teste de Adequacao dos Passivos (TAP): Em cada data de balango
é elaborado o TAP (ou “Liability Adequacy Test” - LAT) para todos os contra-
tos vigentes na data de execugdo do teste, exceto DPVAT. Esse teste é ela-
borado considerando-se como valor contabil todos os passivos de contratos
de seguro, deduzidos dos custos de aquisi¢ao diferidos (ativo), conforme
critérios do CPC 11 e normas especificas da SUSEP. Para o teste, desenvol-
veu-se uma metodologia que considera a melhor estimativa de todos os
fluxos de caixa futuros, que também incluem as despesas incrementais e de
liquidag&o de sinistros, utilizando-se premissas atualizadas. Na determina-
¢ao das estimativas dos fluxos de caixa futuros, os contratos sao agrupados
por similaridades ou caracteristicas de risco. Os fluxos de caixa sao trazidos
a valor presente a partir de premissas de taxas de juros livres de risco. Caso
seja identificada qualquer insuficiéncia no TAP, registra-se a perda imediata-
mente como uma despesa no resultado do exercicio, constituindo/comple-
mentando a Provisdo Complementar de Cobertura (PCC). 2.10 Reconheci-
mento de Receitas: 2.10.1 Prémio de Seguros: As receitas de prémio dos
contratos de seguro sdo reconhecidas quando da emissado da apdlice ou
quando da vigéncia do risco, o que ocorrer primeiro, proporcionalmente e ao
longo do periodo de cobertura do risco das respectivas apdlices, por meio
da constituicdo/reversdo da PPNG (vide nota explicativa n° 2.9.1(b)).
2.10.2 Contribui¢oes de Planos de Previdéncia: As contribuigbes de pla-
nos de previdéncia complementar sao reconhecidas quando do seu efetivo
recebimento. A receita compreende as taxas administrativas e de carrega-
mento cobradas. 2.10.3 Receita de Juros e Dividendos Recebidos: As
receitas de juros de instrumentos financeiros sdo reconhecidas no resultado
do exercicio, segundo o método do custo amortizado e pela taxa efetiva de
retorno. 2.11 Distribuicdo de Dividendos: A distribuicdo de dividendos
para os acionistas é reconhecida como um passivo, com base no estatuto
social. Qualquer valor acima do minimo obrigatério (25%) somente é provi-
sionado na data em que é aprovado pelos acionistas. 2.12 Imposto de Ren-
da e Contribuicao Social: Os valores de imposto de renda e contribuicdo
social incluem as despesas de impostos correntes e os efeitos dos tributos
diferidos. Esses valores s&o reconhecidos no resultado do exercicio, exceto
para os efeitos tributarios sobre itens que foram diretamente reconhecidos
no patriménio liquido; nesses casos, os efeitos tributarios também sao reco-
nhecidos no patriménio liquido. Os impostos séo calculados com base em
leis e regras tributarias vigentes na data de encerramento do exercicio so-
cial. No Brasil, o imposto de renda é calculado a aliquota-base de 15% mais
adicional de 10% sobre o lucro real tributavel acima de R$ 240 anuais. A
provisdo para contribuigao social para as sociedades seguradoras é consti-
tuida a aliquota de 20% e passara para 15% em 1° de janeiro de 2019 con-
forme Lei n° 13.169/15 (vide nota explicativa n° 20). Os impostos diferidos
sdo reconhecidos sobre diferencas temporérias originadas entre as bases
tributarias de ativos e passivos e os valores contabeis respectivos desses
ativos e passivos. Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos no limite de
que seja provavel que lucros futuros tributdveis estejam disponiveis para a
realizagio destes ativos. 3. ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTA-
BEIS: As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avalia-
dos e baseiam-se na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo
expectativas de eventos futuros, considerados razodveis para as circunstan-
cias. Nao houve mudangas de critério na determinagao das estimativas em
relagdo as demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezem-
bro de 2018. 3.1 Calculo de Valor Justo e “Impairment” de Ativos Finan-
ceiros: O valor justo de instrumentos financeiros que ndo sdo negociados
em mercados ativos é determinado mediante o uso de técnicas de avalia-
¢ao. A Companhia usa seu julgamento para escolher diversos métodos e
definir premissas que se baseiam principalmente nas condi¢cdes de mercado
existentes na data do balango. O valor total de caixa, equivalentes de caixa,
aplicagbes, prémios e valores a receber de segurados e de opera¢des com
previdéncia privada em 31 de dezembro de 2018, era de R$ 5.182.765, para
aos quais existem R$ 624 de proviséo para risco de crédito. 3.2 Avaliagao
de Passivos de Seguro e Previdéncia Complementar: O componente em
que a Administracdo mais exerce o julgamento e utiliza estimativas é na
constituicdo dos passivos de seguro e previdéncia complementar. Existem
diversas fontes de incertezas que precisam ser consideradas na estimativa
dos passivos que serdo liquidados em ultima instancia. Sao utilizadas todas
as fontes de informacao internas e externas disponiveis sobre experiéncia
passada e indicadores que possam influenciar as tomadas de decisdes da
Administragao e dos atudrios para a definicao de premissas atuariais e da
melhor estimativa do valor de liquidac@o de sinistros para contratos cujo
evento segurado ja tenha ocorrido. Consequentemente, os valores provisio-
nados podem diferir significativamente dos valores liquidados efetivamente
em datas futuras para tais obrigagdes. O valor total das provisdes técnicas
- seguro e previdéncia complementar em 31 de dezembro de 2018 era de
R$ 5.059.246. 4. GESTAO DE RISCOS: A Companhia estd exposta a um
conjunto de riscos inerentes as suas atividades e, para gerir estes riscos,
possui uma série de principios, diretrizes, acdes, papéis e responsabilida-
des necessarios a identificagao, avaliagdo, tratamento e controle dos riscos.
A governanga de gerenciamento de riscos conta com a participagéo de to-
das as areas, tendo por finalidade proteger o resultado e seus acionistas,
contribuir para sua sustentabilidade e valor, envolvendo aspectos relaciona-
dos a transparéncia e prestagao de contas. Nesse contexto, o gerenciamen-
to dos riscos é exercido de modo integrado e independente, valorizando o
ambiente de decisdes colegiadas. As decisdes sao pautadas em fatores que
combinam o retorno sobre o risco mensurado, permitindo seu alinhamento
na definicdo dos objetivos comerciais e promovem o aculturamento dos co-
laboradores em todos os niveis hierarquicos. Todas estas iniciativas propor-
cionam a ampliagao da eficiéncia operacional e consequente redugdo do
nivel de perdas, além de otimizar a utilizagdo do capital disponivel. Refletin-
do o compromisso com a gestdo de riscos, a Companhia possui a area de
Gestao de Riscos Corporativos cuja missdo & garantir que os riscos sejam
efetivamente identificados, mensurados, mitigados, acompanhados e repor-
tados de forma independente. Com o intuito de obter sinergias ao longo do
processo de gerenciamento de riscos ha, permanentemente, um férum de
alto nivel na Companhia, denominado Comité de Risco Integrado. Este tem
por atribuicdo assessorar a Alta Administragdo na aprovagao de politicas
institucionais e limites de exposi¢ao a riscos, analisar os riscos relevantes
que lhe forem submetidos, assim como validar as agdes de mitigagdo e es-
tratégias para desenvolvimento continuo dos processos de gestdo de risco.
A gestao de riscos financeiros, de seguros e operacionais compreende as
seguintes categorias: 4.1 Risco de Crédito: O risco de crédito caracteriza-
se pela possibilidade de ndo cumprimento por determinada contraparte
(pessoa fisica, juridica ou governo) das obrigagoes relativas a liquidagao de
operagdes que envolvam ativos financeiros. Este risco € composto por: Por-
tfélio de investimentos: para o gerenciamento deste risco, a Companhia
possui politicas e processos de monitoramento mensais para garantir que
limites ou determinadas exposi¢des nao sejam excedidos. Para determina-
¢ao dos limites sdo avaliados critérios que contemplam a capacidade finan-
ceira, assim como grau minimo de risco (“rating”) “A” da contraparte divulga-
dos por agéncias externas (S&P, Moodys e Fitch). Na auséncia de “ratings”
externos, a Administragao utiliza o conhecimento e a experiéncia de merca-
do para classificar essas contrapartes em seus graus de riscos (“ratings”
internos), suportados por um processo de governanga para devida avalia-
¢ao e aprovagao destas operagdes. Em 31 de dezembro de 2018, 76,1%
(74,9% em 31 de dezembro de 2017) das aplicagdes financeiras estavam
alocadas em titulos do tesouro brasileiro (risco soberano) e o restante em
aplicagdes de “rating” “AA”. Na carteira de investimentos, nenhuma opera-
¢ao encontra-se em atraso ou deteriorada (“impaired”). 4.2 Risco de Liqui-
dez: O risco de liquidez é definido como a eventual indisponibilidade de re-
cursos de caixa para fazer frente a obrigagdes futuras. A Companhia possui
controles com o objetivo de manter seus niveis de liquidez em patamares
adequados, alinhados aos requisitos regulatérios, assim como equilibrar a
relagdo entre as taxas, risco e retorno. Neste contexto, estdo estabelecidas
regras de prazo maximo de vencimento das operacdes e “rating” da contra-
parte. Ha, também, a definicdo de caixa minimo em relagcdo as projecdes
dos fluxos de caixa. Os principais itens abordados na gestdo do risco de li-
quidez s&o: limites de risco de liquidez, incluindo caixa minimo e de ativos
de alta liquidez (em sua maioria titulos publicos, os quais podem ser liquida-
dos antecipadamente); simulagdes de cenarios (teste de “stress”); e medi-
das potenciais para contingenciamento. A tabela a seguir apresenta o risco
de liquidez a que a Companhia esta exposta (i):

Dezembro de 2018 Dezembro de 2017
Fluxo de Fluxo de Fluxo de Fluxo de
ativos (ii) passivos (iii) ativos (ii) passivos (iii)

A vista/sem vencimento 2.047 — 193.479 -
Fluxo de 0 a 30 dias.... 441.358 10.448 253.483 13.743
Fluxo de 31 a 180 dias 103.909 75.431 147.121 73.840
Fluxo de 181 a 360 dias 170.936 91.732 217.245 95.436

Fluxo acima
de 360 dias .. . 4.792.424 7.807.202 4.232.662 8.773.556
5.510.674 7.984.813 5.043.990 8.956.575

(i) Fluxos de caixa estimados com base em julgamento da Administragdo e
estudos de permanéncia de segurados para os planos de previdéncia com-
plementar que dispdem de opgao de resgate, expiracdo do risco dos contra-
tos de seguros e melhor expectativa quanto a data de liquidagao de sinistros
estimados. Esses fluxos foram estimados até a expectativa de pagamento e/
ou recebimento e ndo consideram os valores a receber vencidos. Os ativos
e passivos financeiros pds-fixados foram distribuidos com base nos fluxos
de caixa contratuais, e os saldos foram projetados utilizando-se curva de
juros, taxas previstas do Certificado de Deposito Interbancario - CDI e taxas
de cambio divulgadas para periodos futuros em datas préximas ou equiva-
lentes. (ii) O fluxo de ativos considera o caixa e equivalente de caixa, aplica-
¢Oes, prémios a receber e operagdes com resseguradoras. (iii) O fluxo de
passivos considera os passivos de contratos de seguros e previdéncia com-
plementar e débitos de operagdes com seguros. 4.3 Risco de Mercado: O
risco de mercado é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas
devidas a oscilagbes nos pregos e taxas de mercado das posi¢ées mantidas
em carteira. Visto o perfil dos negécios da Companhia, sua maior exposicdo
esta relacionada ao risco de taxa de juros. Existem politicas que estabele-
cem limites, processos e ferramentas para efetiva gestao do risco de merca-
do. Seguem abaixo as exposi¢des de investimento segregadas por fator de
risco de mercado:

Dezembro Dezembro

de 2018 de 2017

Pés-fixados (SELIC/CDI).... 64,7% 33,9%
Inflagao (IPCA/IGP-M).. 24,3% 25,2%
Prefixados... 5,7% 36,6%
Acodes... 1,9% 1,7%
OUEIOS ..t 3,4% 2,6%

Entre os métodos utilizados na gestéo, utiliza-se a técnica de valor em risco
(“Value at Risk” - VaR) paramétrico, com intervalo de confianga de 95% em
horizonte de 1 dia. Adicionalmente, sdo realizados acompanhamentos com-
plementares, como andlises de sensibilidade, testes de “stress” e as ferra-
mentas de “tracking error” e “Benchmark-VaR”, utilizados para isso cenarios
realisticos e plausiveis ao perfil e caracteristica do portfélio. Os resultados
obtidos sé&o utilizados para mitigagéo de riscos e entendimento do impacto
sobre os resultados e o patriménio liquido, em condi¢gbes normais e de
“stress”. Esses testes levam em consideragao cenarios histéricos e de con-
dicdes futuras de mercado, sendo seus resultados utilizados no processo de
planejamento e decisdo, bem como na identificagdo de riscos especificos
originados nos ativos e passivos financeiros detidos pela Companhia.
Segue o quadro demonstrativo da andlise de sensibilidade da carteira de
instrumentos financeiros, em 31 de dezembro de 2018, nos termos da Ins-
trugdo CVM n° 475/08:

Fator de risco Cenario (i) Impacto (ii)

+50 b.p. (181.455)

i +25b.p. (98.972)
Indices de pregos ........ccoovieeiiiiiieie e +10 b.p. (41.869)
-10b.p. 41.869

-25b.p. 98.972

- 50 b.p. 181.455

+50 b.p. (17.214)

+25b.p. (8.914)

Juros pré-fixados .........ccoovreeiiiiiicii e + 10 b.p. (3.643)
-10b.p. 3.643

-25b.p. 8.914

- 50 b.p. 17.214

+ 34% + 33.888

AGOES.....eeiitiiciiee et +17% +16.944
+ 9% +8.472

+ 50 b.p. +10.755

JUros pOS-fiXados ........cccoereeieieriieie e +25b.p. +9.005
+10b.p. +7.204

(i) B.P. = “basis points”. O cenario base utilizado é o cenario provavel de
“stress” para cada fator de risco, disponibilizados pela B3. (ii) Bruto de efei-
tos tributarios. Ressalta-se que visto a capacidade de reagdo da Compa-
nhia, os impactos acima apresentados podem ser minimizados. 4.4 Risco
de Subscricdo: O risco de subscricdo é definido como a possibilidade de
ocorréncia de eventos que contrariem as expectativas e que possam com-
prometer significativamente o resultado das operacgdes e o patriménio liqui-
do, incluindo falhas na precificagdo ou estimativas de provisionamento. A
Companhia emite seguros de vida e contratos de previdéncia complementar.
O risco de subscrigdo é segmentado nas seguintes categorias de risco: (a)
Risco de prémio: gerado a partir de uma possivel insuficiéncia dos prémios
cobrados para fazer frente aos dispéndios financeiros com o pagamento das
obrigagdes assumidas com os segurados. A Companhia desenvolve cons-
tantemente técnicas de analise e precificagdo do risco, utilizando-se de mo-
delos estatisticos distintos para renovagdes e novos seguros, permitindo
avaliar antecipadamente os resultados gerados em diversos cenarios, que
combinam niveis de precos, conversao de cotagdes e resultados, sendo as
decisdes tomadas considerando o cendrio que gera as melhores margens
para os produtos. (b) Risco de provisao: gerado a partir de uma possivel
insuficiéncia dos saldos das provisées constituidas para fazer frente aos
dispéndios financeiros com o pagamento das obrigagdes perante os segu-
rados. Para avaliagéo da aderéncia das premissas e metodologias utilizadas
para dimensionamento das provisdes técnicas, sdo realizados constante-
mente testes de aderéncia em diferentes datas-bases, que verificam a sufi-
ciéncia histérica das provisdes constituidas, incluindo o TAP (vide nota
explicativa n® 2.9.2). (c) Risco de retencao: gerado a partir da exposicéo a
riscos individuais com valor em risco elevado, concentragao de riscos ou
ocorréncia de eventos catastréficos. Essas exposi¢des sao monitoradas por
meio de processos e modelos adequados, sendo contratadas protecdes de
resseguro de acordo com os limites de retengéo por risco aprovados pela
SUSEP, assim como limites internos, refletidos em politica corporativa de
cessao de riscos. (d) Risco de praticas de sinistros: gerado a partir de
regras e procedimentos inadequados para a regulacéao e liquidagao de sinis-
tros. Cada diretoria de produto estabelece, monitora e documenta as regras
e praticas de aceitagdo de riscos e praticas de sinistros em consonancia
com as diretrizes gerais da Companhia, que incluem, por exemplo, parecer
prévio da Diretoria Técnica para comercializagdo de cada produto e procedi-
mentos para a aceitacdo de riscos. As premissas utilizadas para as analises
de sensibilidade para o risco de seguro, bem como o teste de adequacéo
dos passivos, incluem: ¢ Utilizagdo, como premissas de sinistralidade, das
expectativas de prémio de risco, baseadas em histérico de observagoes de
frequéncia e severidade para cada ramo e/ou agrupamento de ramos. ¢ Uti-
lizagao de expectativas de cessado de prémios e recuperagao de sinistros,
baseadas em histérico de observagdes para cada ramo e/ou agrupamento
de ramos. Para as projegdes, respeitaram-se as clausulas contratuais vigen-
tes na data-base do estudo dos contratos celebrados com os ressegurado-
res. ¢ Utilizagdo como indexador, para os passivos, do Indice de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA), que é predominante nos contratos padroniza-
dos. * Taxa de juros esperada para os ativos, equivalente a taxa SELIC/CDI,
que é condizente com a rentabilidade obtida pela area de investimentos no
exercicio vigente. * Premissas atuariais especificas em cada produto em
consequéncia do impacto destas na precificagdo do risco seguravel.
Os resultados obtidos nos processos de gestao e monitoramento do risco de
subscrigdo sdo formalizados e reportados mensalmente a Alta Administra-
¢ao, permitindo que eventuais desvios em relagdo as proje¢des sejam corri-
gidos no menor espago de tempo possivel. Os impactos dos testes de sen-
sibilidade demonstrados a seguir séo aqueles que ocorreriam no resultado
e no patriménio liquido da Companhia decorrente das variagées nas premis-
sas apresentadas. Com a Companhia apresenta suficiéncia nos fluxos do
TAP (vide nota explicativa n° 2.9.2), conforme regras da SUSEP, os impactos
demonstrados sdao apds o esgotamento dessas suficiéncias. ® Seguros de
vida tradicional com contratagao individual e coletiva: Compreendem
produtos com cobertura por morte, invalidez ou renda devido a incapacidade
temporéria. O risco mais relevante para este produto é o biométrico, no qual
pode ocorrer aumento nas indenizagdes causado pela ocorréncia de
continua
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eventos extraordinarios, tais como pandemias ou aumento constante da
ocorréncia de invalidez. Adicionalmente, para a contratagao coletiva existe o
risco de antisselecdo, em que o grupo segurado é diferente do grupo da
cotacéo, e de catastrofes, atingindo varias vidas seguradas no mesmo even-
to. » Seguro de vida com cobertura por sobrevivéncia e previdéncia
complementar: Compreendem os produtos de Vida Gerador de Beneficios
Livres (VGBL) e o Plano Gerador de Beneficios Livres (PGBL), referente a
previdéncia complementar, que sdo produtos com garantias de longo prazo,
atrelado ao planejamento de aposentadoria dos participantes. Oferecem co-
berturas por sobrevivéncia, morte, invalidez e pensées em caso de morte do
titular, ao passo que os parametros de beneficio e garantias sdo definidos na
contratagdo, ndo podendo ser alterados durante a sua vigéncia. * Plano de
previdéncia complementar tradicional: Produtos que apresentam como
principal caracteristica a garantia de uma taxa de retorno minima na fase de
acumulacéo e aposentadoria. Estes produtos ndo s@o mais comercializados
pela Companhia, contudo ainda existem 11,8 mil participantes com contra-
tos vigentes nessas condi¢des, com valor total de provisdo de beneficios a
conceder, em 31 de dezembro de 2018, de R$ 689.359. Apresenta risco
biométrico e principalmente econdémico. Medidas para mitigacao de risco:
Para os seguros de vida com contratagao individual, séo estabelecidos limi-
tes de contratagéo e de idade a partir dos quais é necessaria apresentacdo
de documentagdes especificas para andlise do risco individual. Para os se-
guros coletivos, destaca-se a subscri¢ao centralizada com andlise prévia
dos grupos segurdveis para determinagdo dos prémios. Outras medidas
importantes para mitigacao de riscos incluem a contratagéo de resseguros
e a gestao dos fluxos de ativos e passivos (ALM - “Asset Liability Manage-
ment”). A tabela a seguir apresenta as sensibilidades da carteira as premis-
sas atuariais, demonstrando os impactos no resultado e no patriménio liqui-
do, liquidos de efeitos tributarios:  Vida com cobertura por sobrevivéncia e
previdéncia complementar:

Dezembro Dezembro

Premissas atuariais de 2018 de 2017
Sinistros - aumento de 15,0 p.p. (1.443) (1.962)
ETTJ-SUSEP - aumento de 15,0%.......... . (504) (415)
Despesas administrativas - aumento de 15,0 p.p. (37) (16)

»

4.5 Risco Operacional: O Risco Operacional é definido como a possibilida-
de de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagéao
de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos incluin-
do o risco legal. A atividade de monitoramento e gerenciamento de risco
operacional é executada de forma corporativa e centralizada, utilizando para
isso processo formal para identificar os riscos e as oportunidades, estimar o
impacto potencial desses eventos e fornecer métodos para tratar esses im-
pactos, reduzir as ameacas até um nivel aceitavel. Isto inclui esforcos para
a construgao de um banco de dados de perdas internas de risco operacional
com informagdes abrangentes e detalhadas para a identificagdo da real di-
menséo de seu impacto sobre a Companhia, bem como para melhorar a
confiabilidade nos mecanismos de gest&o, controle e superviséo de solvén-
cia desse mercado. 5. GESTAO DE CAPITAL: A estratégia na gestao de
capital consiste em maximizar o valor do capital por meio da otimizagao do
nivel e das fontes de capital disponiveis, garantindo a sustentabilidade do
negdcio no curto e longo prazo, de acordo com os requerimentos regulato-
rios e de solvéncia. O processo de avaliagio e gerenciamento de capital é
realizado com uma visao de negécio em um horizonte de 3 anos, fundamen-
tado em premissas de crescimento de negdcios, lucratividade, distribuicdo
de dividendos, entre outros indicadores-chave ao negécio. A Companhia
possui uma estrutura que atua de maneira ativa e prospectiva na gestao
deste risco. A estrutura de gerenciamento de capital é suportada por politica
especifica, a qual define os papéis e responsabilidades, limites de suficién-
cia, relatérios de monitoramento e planos de contingéncia de capital. Essa
gestdo é de responsabilidade da Diretoria Financeira, que conta com o
apoio da Diretoria Técnica, entre outras, para apuragao dos resultados. De
forma independente, a area de Gestdo de Riscos Corporativos monitora a
aderéncia aos requerimentos regulatérios e aos critérios de politica interna.
A suficiéncia de capital é avaliada conforme os critérios emitidos pelo CNSP
e SUSEP. Neste sentido séo avaliados os requerimentos de capital necessa-
rio para suportar os riscos inerentes, incluindo as parcelas de risco de cré-
dito, mercado, operacional e subscricdo. As parcelas de necessidades de
capital, bem como a suficiéncia existente estdo demonstradas na nota expli-
cativa n° 14 (e). 6. EQUIVALENTES DE CAIXA: Equivalentes de caixa in-
cluem operagbes compromissadas lastreadas, principalmente, em Letras
Financeiras do Tesouro (LFTs) e Notas do Tesouro Nacional (NTNs), com
vencimentos em até 3 meses.

7. APLICACOES: 7.1 Estimativa de Valor Justo: 7.1.1 Ativos Financeiros ao Valor Justo por Meio do Resultado - Titulos para Negociacao (*)

NTNs - C...

Debéntures

CDBs

NTNs - F...

Total

Dezembro de 2018 Dezembro de 2017
Nivel 1 _Nivel 2 Total Nivel 1 _Nivel 2 Total
Fundos abertos

Cotas de fundos de iNVESHMENLOS........cc.oiiiiiiiiiiieie e 93.181 - 93.181 83.252 - 83.252
93.181 - 93.181 83.252 - 83.252

Fundos exclusivos
2.683.060 — 2.683.060 935.974 - 935974
525.516 — 525516  512.081 - 512.081
588.032 — 588.032 554.357 — 554.357
Letras financeiras - privadas . - 389.318  389.318 — 403.093  403.093
— 353.343  353.343 — 308.853  308.853
Acdes de companhias abertas 99.685 - 99.685 80.076 - 80.076
- 57.218 57.218 — 78.488 78.488
Cotas de fundos de investimento - 443804 44.804 - 29.824 29.824
10.289 - 10.289 1.465.465 — 1.465.465
- - - - 1.913 1.913
3.906.582 844.683 4.751.265 3.547.953 822.171 4.370.124
3.999.763 844.683 4.844.446 3.631.205 822.171 4.453.376
Percentual de aplicagoes classificadas nesta categoria 97% 97%

(*) Os titulos para negociagao da Companhia sdo compostos, substancialmente, por cotas de fundos de investimentos abertos e exclusivos e letras finan-
ceiras de instituicdes privadas, cujo valor de custo atualizado desses titulos razoavelmente se aproxima de seu valor justo.

<

<

7.1.2 Titulos Disponiveis para Venda
Dezembro Dezembro

de 2018 de 2017
Nivel 1 Nivel 1
Carteira prépria

NTN - C e 134.179 119.882
Total (i) 134.179 119.882
Na&o circulante (ii)... 134.179 119.882

Percentual de aplicacées classificadas
nesta categoria 3% 3%

(i) O valor de curva (custo atualizado) dos papéis em dezembro de 2018 era
de R$ 118.854 (R$ 112.957 em dezembro de 2017), gerando assim um ga-
nho nado realizado registrado em “Outros resultados abrangentes” no
patriménio liquido de R$ 15.325 (R$ 6.925 em dezembro de 2017),
e um efeito de R$ 8.400 na demonstragéo de resultado abrangente, bruto
dos efeitos tributarios. (ii) A diferenga para o total das aplicagbes refere-se
aos investimentos em acdes da Seguradora Lider, avaliados ao custo de
aquisicdo, uma vez que nao existem mercados ativos para essas agoes,

11. PROVISOES TECNICAS - SEGUROS
Dezembro de 2018 _ Dezembro de 2017
Bruto de Liquido de Bruto de Liquido de
resseguro resseguro resseguro resseguro

PMBC e PMBaC -
seguros
Provisao de sinistros ocor-

2.196.534 2.196.534 2.009.509 2.009.509

ridos mas nao avisados. 83.955 83.955 72.147 72147
Sinistros e beneficios

aliquidar........cccooeeenene 11.120 11.120 13.158 13.158
Provisédo complementar

de cobertura (*).....ccce... 189 189 37 37
Demais provisoes............ 7.758 7.617 6.075 5.773

2.299.556 _2.299.415 2.100.926 _2.100.624

Circulante 342.318 292.590
Nao circulante... 1.957.238 1.808.336

(*) Vide nota explicativa n® 12.1
11.1 Movimentacao do Passivo de Contratos de Seguros
Dezembro Dezembro

no montante de R$ 405 em 31 de dezembro de 2018 (R$ 184 em 31 de

dezembro de 2017).

7.2 Movimentacao das Aplicacdes Financeiras (*)

Saldo inicial

Aplicacodes ...
Resgates
Rendimentos
Ajuste a valor de mercado
Saldo final

(*) A movimentagao das aplicagbes financeiras inclui os ativos financeiros

ao valor justo por meio do resultado, ativos financeiros disponiveis para ven-
da e os ativos classificados como equivalentes de caixa.

7.3 Taxas de Juros Contratadas: As principais taxas de juros médias con-
tratadas das aplicagoes financeiras em 31 de dezembro de 2018 est&o apre-
sentadas a seguir:

Taxas de juros % (a.a.)

Dezembro Dezembro

de 2018 de 2017
Equivalentes de caiXa (i).....coeuserrersmssnrsersnssnnnas 6,37 6,87
Fundos exclusivos
NTNs C - IGP-M. 6,25 6,25
NTNs B-IPCA ......... 5,72 5,59
Letras financeiras %CDI.. 106,84 108,91

9,32

(i) Vide nota explicativa n°® 6.

8. CUSTOS DE AQUISIGAO DIFERIDOS (DAC): O prazo médio de amorti-
zagao dos custos de aquisi¢ao diferidos é de 38 meses para os planos tra-
dicionais, 25 meses para PGBL, 29 meses para Vida Prémio e 22 meses
para VGBL, sendo os mesmos prazos de 2017.

9. IMOBILIZADO

Movimentacao Dezembro de 2018
Saldo Despe-
residual em sas de
Dezembro depre-
de 2017 ciacdo Custo

Taxas

Deprecia- anuais
cao acu- Valor de depre-
mulada Liquido ciacao (%)

Edificagdes (*) 12.565 (344) 16.406 (4.185) 12.221 2,5
Terrenos.... 1.820 —_1.820 —_ 1.820 -
Imoveis
de uso..... 14.385 _ (344) 18.226 (4.185) _14.041
(*) Para este item foi utilizada taxa média ponderada.
10. DEPOSITOS DE TERCEIROS
Dela De2a

30dias 6 meses Total
Cobranga antecipada de prémios 1.195 - 1.195
Prémios e emolumentos recebidos 26 - 26
Outros depésitos ... 8417 - 8.417
Saldo em 31 de dezembro de 2018. . _9.638 - 9.638
Saldo em 31 de dezembro de 2017 .... . 305 15 320

O prazo médio de permanéncia dos saldos nesta conta é de 30 dias.
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de 2018 de 2017
Saldo inicial 2.100.926 1.611.901
Constituicdes decorrentes de prémios........... 379.432 359.589
Atualizagdo monetaria e juros........ 128.662 168.653
Diferimento pelo risco decorrido. (317.550) (49.922)
Dezembro Dezembro Aviso de sinistros 13.990 16.616
de 2018 de 2017 pagamento de SINIStrOS ..........cveeveeereeercerereeeenen. (5.904) (5.911)
4.789.479  4.068.833 saldo final 2.299.556 2.100.926
982.324  1.289.448 112 Provisdo de Sinistros a Liquidar - Judicial: A tabela a seguir de-
(961.058)  (968.153) monstraa movimentacéo dos sinistros judiciais:
355.850 392.644 Dezembro Dezembro
8.400 6.707 de 2018 _ de 2017
5.174.995 4.789.479 g, qo inicial 17 501
Novas constituicées no periodo ............coccceeurnnee 307 110
Baixa por alteracéo de estimativas ou probabilidades (115) (501)
Alteracéo por reestimativa,
atualizag@o monetaria e juros (i).........cccoevevvennnne 29 7
Saldo final (ii) 338 117
Quantidade de processos............ccocvrerrereeeneennes 4 1

(i) De acordo com a taxa de atualizagdo monetaria dos débitos judiciais do

Tribunal de Justi¢a de Sao Paulo.

(i) Nao incluem saldos de DPVAT.

12. PROVISOES TECNICAS - PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
Dezembro Dezembro

de 2018 de 2017

PMBC e PMBaC - PGBL/PRGP.... 1.958.156 1.879.524
PMBC e PMBaC - previdéncia...... 731.705 649.034
Provisdo complementar de cobertura (*). 46.915 40.258
Provisao de despesas relacionadas. 5.365 5.026
Provisao de excedente financeiro.. 6.651 9.044
Demais provisdes 10.898 8.733
2.759.690 _2.591.619

Circulante 364.845 308.254
Nao circulante... 2.394.845 2.283.365

(*) Vide nota explicativa n® 12.1
12.1 Variacdo da Provisdo Complementar de Cobertura (PCC): Como
conclusao e revisdo dos modelos utilizados no TAP realizados em 31 de
dezembro de 2018, houve a seguinte movimentagao da PCC (vide nota ex-
plicativa n® 2.9.2):

Dezembro Consti- Rever- Dezembro

de 2017 tuicdo ~ sado _ de 2018

Beneficio concedido
(previdéncia complementar) ....... 40.258 11.176 (4.519) 46.915
Beneficio concedido (seguros)..... 37 152 - 189
40.295 11.328 (4.519) 47.104

12.2 Movimentacao de Provisdes Técnicas - Previdéncia Complementar
Dezembro Dezembro

de 2018 de 2017

Saldo inicial 2.591.619 2.330.888
Contribuigdes 180.796 185.890
Pagamento de beneficios. (29.806) (29.417)
Atualizagdo monetaria e juros 206.020 193.480
Resgates ......cccovveeinnene (141.180)  (192.942)
Portabilidades liquidas .. (44.366) 70.742
Outras (constituicao/reversao)...........cccccuuuenne (3.393) 32.978
2.759.690 2.591.619

cado: 2FBFF231F67953761A5B98E81155C319BC912C6E
www.imprensaoficial.com.br

13. GARANTIA DAS PROVISOES TECNICAS: De acordo com as normas
vigentes, foram vinculados a SUSEP os seguintes ativos:
Dezembro Dezembro

de 2018 de 2017
Total das provisées técnicas (A) 5.059.246 4.692.545
(-) Operagbes com resseguradoras 89 235
Total de ativos redutores da
necessidade de cobertura (B) 89 235
Necessidade de cobertura das
provisoes técnicas (C = A - B) wcccevverecenreruranenns 5.059.157 4.692.310
Necessidade de ativos liquidos (*) (D) 35.482 29.855
Cotas de fundos especialmente constituidos....... 4.131.513 3.859.328
Cotas de fundos de investimento .......... 891.069 808.957
Titulos de renda fixa - publicos..... 134.179 119.881
Total de ativos oferecidos em garantia (E) 5.156.761 _4.788.166
Excedente (E - C - D) 62.122 66.001

(*) A partir de 2014, o CNSP passou a exigir que as empresas supervisiona-
das oferegam, no minimo, 20% de seu Capital Minimo Requerido (CMR)
em titulos do Tesouro Nacional ou fundos compostos por esses titulos.
14. PATRIMONIO LIQUIDO: (a) Capital social: Em 31 de dezembro de
2018, assim como em 31 de dezembro de 2017, o capital social subscrito e
integralizado era de R$ 99.578, dividido em 4.379.277 (unidades) agdes or-
dindrias nominativas escriturais e sem valor nominal. (b) Reservas de Lu-
cros: (i) Reserva legal: A reserva legal, constituida mediante a apropriacao
de 5% do lucro liquido do exercicio, tem por finalidade assegurar a integrida-
de do capital social, em conformidade com o artigo 193 da Lei n° 6.404/76.
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 seu saldo era de R$ 10.226. (ii) Reser-
va estatutaria: Podera ser destinado a essa reserva, em cada exercicio, o
saldo remanescente do lucro liquido apds a constituicdo da reserva legal e
da distribuicdo do dividendo minimo obrigatdrio, ressalvadas as hipéteses
em que a Administragéo considere o montante dessa reserva suficiente para
o atendimento de suas finalidades, casos em que, em determinado exerci-
cio, seja integral ou parcialmente, distribuido aos acionistas ou revertido
para aumento de capital. O limite dessa reserva sera o valor do capital so-
cial. Em 31 de dezembro de 2018, seu saldo era de R$ 21.929
(R$ 31.511 em 31 de dezembro de 2017). (c) Ajustes de avaliagcdo patri-
monial: Os ajustes de avaliacdo patrimonial da Companhia referem-se,
principalmente, a variagcdo do valor justo dos ativos financeiros disponiveis
para venda, liquidos dos efeitos tributarios (Vide nota explicativa n°® 7.1.2).
(d) Dividendos: De acordo com o estatuto social, sdo assegurados aos
acionistas dividendos minimos obrigatérios de 25%, calculados sobre o lu-
cro liquido do exercicio ajustado. O pagamento dos dividendos obrigatérios
podera ser limitado ao montante do lucro liquido que tiver sido realizado nos
termos da lei. A provisdo relacionada a qualquer valor acima do minimo
obrigatério sera constituida na data em que for aprovada, antes disso sera
mantida no patriménio liquido, conforme apresentado na demonstracéo das
mutagdes do patriménio liquido. (¢) Demonstragcao do Patrimonio Liquido
Ajustado (PLA) e margem de solvéncia:

Dezembro Dezembro
de 2018 de 2017
Patriménio liquido 145.822 145.640
Superavit TAP ........ 51.516 31.030
Despesas antecipadas . 1) (1)
Créditos tributarios ................ (7.304) (3.620)
Patriménio Liquido Ajustado (A) 190.033 173.049
Capital base (I) 15.000 15.000
Capital de risco de subscri¢do . 120.003 112.914
Capital de risco de mercado.. 96.219 65.390
Capital de risco operacional .. 4.354 4.029
Capital de risco de crédito.. . 3.019 2.557
Efeito da correlagao entre os capitais de risco..... (46.184) (35.616)
Total de capital de risco (Il) 177.411 149.274
Capital Minimo Requerido (maior entre l e ll) (B) __177.411 149.274
Suficiéncia de capital (A - B).... 12.622 23.775
15. RENDAS DE CONTRIBUICOES E PREMIOS
Dezembro Dezembro
de 2018 de 2017
342.926 318.274
143.780 145.845
Tradicional .... 20.071 21.617
R 506.777 485.736
16. PREMIOS GANHOS
Dezembro Dezembro
de 2018 de 2017
DPVAT ..ttt 23.894 28.550
Contribuicdes para cobertura
de riscos PGBL e Tradicional.. 16.945 18.428
Prémios diretos VGBL 12.523 12.765
Variagbes das provisdes técnicas (1.980) (533)
51.382 59.210

17. SINISTROS OCORRIDOS

Dezembro de 2018 Dezembro de 2017

Sinistros indice de  Sinistros Indice de
ocorridos sinistralidade (%) ocorridos sinistralidade (%)

DPVAT . (18.669) 81,3 (24.224) 84,5
Pessoas (380) 1.4 (343) 1.1
(19.049) 37.1 (24.567) 41,5

18. DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Dezembro Dezembro

de 2018 de 2017
Despesas compartilhadas (*) ... (19.699) (19.959)
Pessoal.. (6.098) (6.180)
Convénio (2.845) (1.939)
Localizagao e funcionamento (1.372) (1.426)
Servigos de terceiros (1.072) (958)
(@ 1 TS (1.722) (1.841)

(32.808) (32.303)
(*) Referem-se a rateio de gastos com recursos de uso comum pelas empre-
sas do grupo Porto Seguro (vide nota explicativa n® 21).
19. RESULTADO FINANCEIRO
Dezembro Dezembro

de 2018 de 2017
Operagdes de PGBL e VGBL .........ccccccvvvveeiiinnenne 281.061 345.587
Ganhos na valorizacéo e

juros de titulos para negociagao 56.246 39.605

Juros de titulos disponiveis para a venda . 18.543 7.452

Variagdo monetdrias dos depdsitos judiciais........ 350 316

. 1.106 2.128

Total de receitas financeiras .. 357.306 395.088

Atualizagdo das provisdes técnicas - previdéncia  (206.020)  (193.480)

Atualizagdo das provisdes técnicas - seguros...... (128.662) (168.653)
Variagbes monetarias de encargos

(276) (411)

(6.668) (10.764)

Total de despesas financeiras (341.626) _(373.308)

Resultado financeiro 15.680 21.780

20. RECONCI!.IA(;I'\O DA DESPESA DE IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O LUCRO
Dezembro Dezembro

de 2018 de 2017
Prejuizo antes do imposto de renda (IRPJ)

e da contribuigao social (CSLL) (6.986) (7.279)
(-) Participagdes nos resultados ..... (694) (530)
Lucro antes do IRPJ e da CSLL (A) (7.680) (7.809)
Aliquota vigente 45% 45%
Imposto de renda e contribui¢ao social

(a taxa nominal) (B) 3.456 3.514
OULFOS ..ttt (1.018) (324)
Total dos efeito do IRPJ e da CSLL

sobre as diferencas permanentes (C)............. (1.018) (324)
Total de imposto de renda

e contribuicdo social (D = B + C)....cccceuvemrunneas 2.438 3.190
Taxa efetiva (D/A) 31,7% 40,9%

(*) Foi sancionada em 6 de outubro de 2015 a Lei n°® 13.169/15 (conversao
da Medida Proviséria n® 675/2015), que majorou a aliquota da CSLL de 15%
para 20% sobre o lucro das empresas de seguros, previdéncia complemen-
tar, capitalizagao, instituigdes financeiras, entre outras. A referida lei estipu-
lou a majoragao da aliquota da CSLL, de 1° de setembro de 2015 até 31 de

continuaﬁﬁ(
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dezembro de 2018 e a partir de 1° de janeiro de 2019, a aliquota voltou no-
vamente a 15%. Como resultado dessa alteragao na aliquota, a Companhia
registrou em 31 de dezembro de 2018 uma perda de R$ 2.064, para o ajus-
te dos seus ativos fiscais diferidos. 21. TRANSACOES COM PARTES RE-
LACIONADAS: As operagbes realizadas entre partes relacionadas s&o
efetuadas a valores, prazos e taxas médias compativeis as praticadas com
terceiros, vigentes nas respectivas datas. As principais transagdes sao:
(i) Contas administrativas repassadas pela controladora Porto Cia pela utili-
zagéao da estrutura fisica e de pessoal; (i) Aluguéis dos prédios cobrados da
controladora Porto Cia; (iii) Servigos do seguro e plano de saude contrata-
dos da Porto Saude; (iv) Prestacdo de servigos de administragdo e gestdo
de carteiras contratados das empresas Portopar e Porto Investimentos.
Dezembro Dezembro

__ de 2018 _ de 2017

Passivo
(o] o X O - TS 1.635 1.280
1.635 1.280

Receitas Despesas
Dezembro Dezembro Dezembro Dezembro

de 2018 _ de 2017 _ de 2018 _ de 2017

Demonstracao do resultado
Porto Cia 4.906 5252 (19.292) (21.538)
Qutros - - (1.670) (1.408)
4.906 5.252 _ (20.962) _ (22.946)

22. OUTRAS INFORMAGOES: (a) Comité de auditoria: O Relatério do
Comité de Auditoria foi publicado em conjunto com as demonstragdes finan-
ceiras de 31 de dezembro de 2018 da Porto Seguro S.A. A atuagao do Co-
mité de Auditoria da Companhia abrange todas as sociedades do conglome-
rado Porto Seguro, sendo exercida a partir da Porto Seguro S.A., companhia
aberta, detentora do controle das sociedades que integram o grupo.

(b) Composicao acionaria (*)

Porto Seguro Vida e Previdéncia S.A. Participacao
Porto Seguro Cia de Seguros Gerais..........ccoceeeerereeierennns 100,0%
Porto Seguro Cia de Seguros Gerais Participacao
POrto SegUIo S.A. ... 100,0%
Porto Seguro S.A. Participacao
Porto Seguro Itat Unibanco Participagdes S.A...........ccoeee 70,8%
AGOES em CIrCUlAGAO ........ccoveeeiiccicc e 29,2%
Porto Seguro Itai Unibanco Participacdes S.A. Participacao
Pares Empreendimentos e Participagdes S.A..........cccccceenn 41,1%
ltauseg Participagdes S.A.... 23,1%
Itat Unibanco S.A................ 19,1%
Rosag Empreendimentos e Participagdes S.A. 15,8%
Jayme Brasil Garfinkel 0,2%
Qutros 0,8%

Pares Empreendimentos e Participacées S.A. Participacao
Jayme Brasil Garfinkel..........ccccoviiiiiiiiicecc 32,9%

Cleusa Campos Garfinkel 30,5%
Ana Luiza Campos Garfinkel. 18,3%
Bruno Campos Garfinkel .... . 18,3%
Rosag Empreendimentos e Participacoes S.A. Participacao
Jayme Brasil Garfinkel.........ccccoveiiiiiiiineee e 100,0%
ltauseg Participacées S.A. Participacao
Banco ltaucard S.A...... 27,0%
Itau Unibanco S.A.. 61,5%
Banco Itai BBA S.A . 11,5%
Itad Unibanco S.A. Participacao
Itad Unibanco Holding S.A.........ccccooiiiieiiiieee e 100,0%
Banco Itaucard S.A. Participacao
Itad Unibanco Holding S.A.........cccoiiiiieiiieeee e 100,0%
Banco Itai BBA S.A. Participacao
Itad Unibanco Holding S.A..........cccoiiiieiiiee e 100,0%
ltaa Unibanco Holding S.A. Participacao
IUPAR - Itat Unibanco Participagdes S.A. .. 51,7%
Itausa - Investimentos Itai S.A.................... 39,2%
OULIOS ..ttt et e et e e s e e e e e e srneeeeesreeeaan 9,1%

(*) Participacdes nas acdes ordinarias.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas

Porto Seguro Vida e Previdéncia S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Porto Seguro Vida e Previ-
déncia S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31
de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, do re-
sultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes no-
tas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresen-
tam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimo-
nial e financeira da Porto Seguro Vida e Previdéncia S.A. em 31 de dezem-
bro de 2018, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis ado-
tadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superinten-
déncia de Seguros Privados (SUSEP).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e inter-
nacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com
tais normas, estao descritas na se¢do a seguir, intitulada “Responsabilida-
des do auditor pela auditoria das demonstrag¢des financeiras”. Somos inde-
pendentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas nor-
mas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cum-
primos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opiniéo.

Outras informacoes que acompanham as demonstracées financeiras e
o relatério do auditor

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes
que compreendem o Relatério da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério
da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de audi-
toria sobre esse relatério.

Em conex&o com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa respon-
sabilidade é a de ler o Relatério da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar
se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstra-
coes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de
outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢éo relevante no Relatério da

Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demons-
tracoes financeiras

A administragéo da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada
apresentagao das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracédo de de-
monstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstracdes financeiras, a administragdo é responsa-
vel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, di-
vulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuida-
de operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracédo das demonstragdes
financeiras, a ndo ser que a administragédo pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com respon-
sabilidade pela supervisdo do processo de elaboragéo das demonstracdes
financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées finan-
ceiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes
financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, inde-
pendentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as nor-
mas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorgcdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e s@o consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisbes econdémicas dos usudrios tomadas com base nas referidas de-
monstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e
mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstra-
¢oes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, plane-
jamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,

bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fun-
damentar nossa opinido. O risco de nao deteccéo de distorgdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo,
omissao ou representagdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstan-
cias, mas nao com o objetivo de expressarmos opiniéo sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia.

* Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administra-
cao.

* Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administragdo, da base con-
tabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢gdes
que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de conti-
nuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstragées financeiras ou incluir modifica-
¢ao em nossa opiniao, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas con-
clusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data
de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o contetido das demonstra-
¢oes financeiras, inclusive as divulgacoes e se essas demonstragdes finan-
ceiras representam as correspondentes transacgdes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentagédo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre
outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das consta-
tacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias signifi-
cativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Séao Paulo, 22 de fevereiro de 2019
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Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Carlos Eduardo Sa da Matta
Contador - CRC 1SP216397/0-5

PARECER DOS AUDITORES ATUARIAIS INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Administradores da

Porto Seguro Vida e Previdéncia S.A.

Escopo da Auditoria

Examinamos as provisdes técnicas e os ativos de resseguro registrados nas
demonstragdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos
valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, dos
créditos com resseguradores relacionados a sinistros e despesas com
sinistros, da solvéncia e dos limites de retengdo da Porto Seguro Vida e
Previdéncia S.A. (Sociedade) em 31 de dezembro de 2018 (doravante
denominados, em conjunto, ‘itens auditados”), elaborados sob a
responsabilidade de sua Administragéo, em conformidade com os principios
atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e com as
normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP. A auditoria
atuarial da carteira de seguros DPVAT nao faz parte da extensao do trabalho
do atudrio independente da Sociedade, como previsto no Pronunciamento
aplicavel a auditoria atuarial independente.

Responsabilidade da Administracao

A Administragdo da Sociedade é responsavel pela elaboracdo dos itens
auditados definidos no primeiro paragrafo acima, de acordo com os
principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e
com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, e pelas
bases de dados e respectivos controles internos que ela determinou serem
necessarios para permitir a sua elaboracéo livre de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Atuarios Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre os itens
auditados definidos no primeiro paragrafo acima, com base em nossa
auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios atuariais emitidos

pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e com as normas da Superintendéncia
de Seguros Privados - SUSEP. Estes principios atuariais requerem que a
auditoria atuarial seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranga razoavel de que os itens apresentados no paragrafo de escopo
da auditoria estejam livres de distorgéo relevante.

Uma auditoria atuarial envolve a execucéo de procedimentos selecionados
para obtencdo de evidéncia a respeito dos referidos itens definidos no
primeiro paragrafo acima. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do atudrio, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorgao
relevante independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o atudrio considera os controles internos relevantes
para o célculo e elaboragédo dos itens objeto do escopo da auditoria, para
planejar procedimentos de auditoria atuarial que s@o apropriados nas
circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a
efetividade desses controles internos da Sociedade.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opiniao de auditoria atuarial.

Opiniao

Em nossa opinido, as provisdes técnicas e os ativos de resseguro registrados
nas demonstragées financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos
valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, dos
créditos com resseguradores relacionados a sinistros e despesas com
sinistros, da solvéncia e dos limites de reten¢éo, como definidos no primeiro
paragrafo acima, da Porto Seguro Vida e Previdéncia S.A. em 31 de
dezembro de 2018, foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de
Atudria - IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP.

Outros Assuntos

No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando a
avaliagdo de riscos de distorcéo relevante nos itens integrantes do escopo
definido no primeiro paragrafo, também aplicamos selecionados
procedimentos de auditoria sobre as bases de dados fornecidas pela
Sociedade e utilizadas em nossa auditoria atuarial, em base de testes
aplicados sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados em
nossos trabalhos séo capazes de proporcionar base razoavel para permitir
que os referidos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo
estejam livres de distorcdo relevante. Adicionalmente, também a partir de
selecionados procedimentos, em base de testes aplicados sobre amostras,
observamos divergéncias na correspondéncia desses dados, que serviram
de base para apuracéo dos itens integrantes do escopo definido no primeiro
paragrafo, com aqueles encaminhados a SUSEP por meio dos respectivos
Quadros Estatisticos de Beneficios Concedidos, em seus aspectos mais
relevantes, tendo sido definido pela Sociedade um plano de acédo para a
regularizacdo desta situagao. Todavia, essas divergéncias ndo trouxeram
distor¢ao relevante na apuragao dos referidos itens e, assim, nao impactaram
nossa opiniao descrita anteriormente.
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Sao Paulo, 22 de fevereiro de 2019

Carlos Eduardo Silva Teixeira
MIBA 729

Integral Participagcoes S.A.

C.N.P.J. 02.927.225/0001-13 — NIRE 35300159292
Assembleia Geral Extraordinaria — Edital de Convocagao
Convocamos os Srs. acionistas da Integral Participagdes S.A. para se
reunirem em AGE a se realizar no dia 08/03/2019, as 19 horas em 12
chamada e as 19h30 em 22 chamada, no Centro de Convengdes do Salto
Plaza Hotel, localizado na Av. Getulio Vargas n° 444, na cidade de Salto/
SP, a fim de deliberarem sobre a seguinte Ordem do Dia: a) Salto Plaza
Hotel S.A. — (i) deliberacé@o a respeito dos investimentos e créditos de
mutuo mantidos; (i) aumento do Capital Social para fazer face as neces-
sidades de caixa nos proximos 12 meses, com subscrigdo e emisséo de
novas agdes ordinarias nominativas sem valor nominal; (iii) definicdo do
valor de emiss&o das novas ac¢des; (iv) definicdo sobre a possibilidade de
aumento de participagdo considerando a existéncia de créditos de mu-
tuos; (v) posicionamento e definicdo sobre o valor limite dos empréstimos
a serem obtidos/tomados com aprovagéo do Conselho de Administragéo.
b) Formalizagéo da aprovagao da venda do imével ja realizada em 2015,
referente a unidade auténoma 03 situado a Rua Madreperola, 107, do
condominio Villaggio Milioni, imével situado na Rua dos Cristais, 250,
bairro Olaria, na cidade de Salto. ¢) Retificagdo na Ata da AGO/E realiza-
da em 28/04/2018, com relagdo a quantidade de agbes do capital social
autorizado. d) Outros assuntos de interesse geral. Salto/SP, 22/02/2019.
Mansueto Henrique Lunardi e Mauro Martins de Campos. Presidente e
Vice-Presidente do Conselho de Administragéo. (27,28 € 01)

Zillo, Administragcao e
Participacoes Ltda.

CNPJ/MF N° 49.857.717/0001-43 - NIRE 35209058055
Assembleia Ordinaria de Sécios - Convocagao
Ficam os Senhores Sécios da Zillo, Administragao e Participacdes Ltda.
convocados a se reunir em Assembleia Ordinaria, as 16 horas do dia
15.03.2019, em 12 Convocagéo, na sede da sociedade, na rua 15 de
novembro, 865, em Lengois Paulista/SP, tendo como Ordem do Dia: A)
Apreciagéo e votagéo das contas dos administradores, compreendendo
o relatério da administragdo e das demonstragées financeiras relativos
ao exercicio findo em 31.12.2018 e B) Deliberagéo sobre a destinagéo
do resultado do exercicio. A Diretoria. (23,26,27)

Itau Vida e Previdéncia S.A.

CNPJ 92.661.388/0001-90 NIRE 35300338766
Certidao - Junta Comercial - Ata Sumadria da
Assembleia Geral Extraordinaria de 10.10.2018 - 11h00
“Homologada pela SUSEP. JUCESP - Registro n° 57.499/19-6

em 29.01.2019 (a) Flavia R. Britto Gongalves - Secretaria Geral.”

SERASA S.A.
NIRE: 35.300.062.566 - CNPJ/MF: 62.173.620/0001-80

Ata de Reuniao de Diretoria da Serasa S.A., realizada em 21.01.2019

Aos 21.01.2019, reuniu-se a Diretoria da Serasa S.A., na sede social, Ala-
meda dos Quinimuras, 187, Planalto Paulista, Sao Paulo/SP, com a pre-
senca do Diretor-Presidente, José Luiz Teixeira Rossi, e seus Diretores,
Guilherme Alberto Woods Soares Cavalieri, Valdemir Bertolo e Sérgio Sou-
za Fernandes Junior. O Sr. José Luiz Teixeira Rossi, tomando a palavra, in-
formou que a reunido tinha a finalidade de deliberar sobre a alteragédo de
endereco da filial CNPJ/MF n° 62.173.620/0124-39 e NIRE 33901499045,
situada na Avenida Rio Branco, n® 01, Sala 1201, Centro, Rio de Janeiro/
RJ, CEP 20.090-907 para a Avenida Presidente Vargas, n° 844, 172 andar,
Centro, Rio de Janeiro/RJ, CEP 20071-001, para exclusivamente: i) rece-
ber autorizacao para a abertura de cadastro positivo, nos termos da legis-
lacao vigente (Cadastro Positivo); (ii) receber e entregar documentos e in-
formagoes referentes a certificagao digital. Discutido o assunto, aprovou-se
por unanimidade a proposta e deliberou-se adotar as providéncias para as
regularizagdes necessdrias perante as reparticdes publicas competentes.
Nada mais a tratar, lavrou-se a ata que, lida e achada conforme, vai assi-
nada pelos presentes. Certifico que esta é copia fiel da ata lavrada em livro
préprio, a folha n® 84 do Livro de Ordem n®° 04, registrado na JUCESP. Sao
Paulo, 21.01.2019. José Luiz Teixeira Rossi, Valdemir Bertolo. Sergio Sou-
za Fernandes Junior, Guilherme Alberto Woods Soares Cavalieri. JUCESP
116.362/19-4 em 21/02/2019. Gisela Simiena Ceschin - Secretaria Geral.
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