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PORTO
SEGURO

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores acionistas e demais interessados,

Apresentamos o Relatério de Administragdo e as correspondentes
Demonstragbes Financeiras da Porto Seguro Capitalizagdo S.A., com o
Relatério dos Auditores Independentes, referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2018.

NOSSO DESEMPENHO

* Resultado financeiro

As receitas financeiras totalizaram em 2018 R$ 36,5 milhdes, com redugao
de 14,9% ou R$ 6,4 milhdes, devido a redugéo nas receitas com aplicagdes
financeiras, em relagdo aos R$ 42,9 milhGes do ano anterior. As despesas
financeiras totalizaram em 2018 R$ 32,4 milhées, com aumento de 17,1%
em relagao ao ano anterior.

¢ Lucro liquido e por acao

O lucro liquido totalizou em 2018 R$ 3,3 milhdes, com redugéo de 67,8% em
relagdo a 2017. O lucro por agao foi de R$ 0,26 em 2018 e R$ 0,80 em 2017.
DISTRIBUIGAO DE DIVIDENDOS

De acordo com o estatuto sdo assegurados aos acionistas dividendos
minimos obrigatérios de 25%, calculados sobre o lucro liquido ajustado, os
quais sdo determinados por ocasido do encerramento do exercicio.

RESPONSABILIDADE SOCIAL E AMBIENTAL

As iniciativas socioambientais da Companhia tém crescido de forma
consistente, permitindo que funcionarios e demais publicos da Porto Seguro
passem a olhar as atividades e o préprio negécio com o viés da
sustentabilidade. Seguindo esse novo modelo de atuacao, a sustentabilidade
tornou-se integrada e sistémica, voltada a cada um dos inimeros produtos
e servigos, potencializando assim, a leveza e a gentileza com que a empresa
busca atender seus publicos de interesse.

A descrigao completa dos projetos socioculturais e ambientais do grupo
Porto Seguro estd apresentada nas Demonstragdes Financeiras
consolidadas da Porto Seguro S.A., divulgadas no site da Companhia
(www.portoseguro.com.br/ri) e na edi¢cdo de 27 de fevereiro de 2019 do
jornal O Estado de S&o Paulo.

AMBIENTE ECONOMICO

O ano de 2018 foi marcado pela retomada da atividade doméstica, que teve
uma leve frustragdo diante das expectativas iniciais, com o PIB de 2018
devendo mostrar uma expansao de cerca de 1,3%. Uma longa e ampla
paralisagdo dos caminhoneiros e as incertezas relacionadas com o pleito
presidencial também acabaram por comprometer a confianca de
consumidores e investidores, comprometendo as decisdes de consumo e
investimento, respectivamente.

Diante da grande ociosidade dos fatores de producéo, com destaque para a
ainda elevada taxa de desemprego, o espago para pressoes inflacionarias
derivadas da desvalorizagéo cambial registrada no ano mostrou-se bastante
limitado, permitindo ao COPOM reduzir a taxa SELIC para a minima
histérica (6,5%) e ainda assim encerrar o ano com o IPCA ao redor de 3,7%,
abaixo, portanto, do centro da meta inflacionaria (4,5%).
No cenério politico, o ano terminou dominado pela expectativa de que a
nova gestao federal promova o necessario avango da agenda de reformas
fiscais, com destaque para a do sistema previdencidrio, ainda mais
necessaria em meio a um ambiente internacional cada vez mais desafiador.
Para 2019, espera-se a continuidade da estabilizagdo da taxa SELIC e da
inflacdo e devera marcar a consolidagdo da retomada do crescimento
econdmico, aumentando as oportunidades para o setor e para a Companhia.
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A Administracao

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 (Em milhares de reais)

Nota Dezembro Dezembro

Nota Dezembro Dezembro

DEMONSTRA(;AO DO RESULTADO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Em milhares de reais, exceto para informagoes sobre lucro por agao)

Ativo explicativa de 2018 de 2017 | Passivo e patriménio liquido explicativa de 2018 de 2017
Circulante 332.530 _ 533.227 | Circulante 646.579 _ 509.040 Nota Dezembro Dezembro
Disponivel 1.518 1.450 | Contas a pagar 4.431 1.951 explicativa _de 2018 _ de 2017
Caixa e bancos ... 1.518 1.450 | Obrigagdes a pagar ... 3.752 1.291 Receita liquida com titulos
Equivalentes de caixa .... 6 17.209 70.088 | Impostos e encargos sociais a recolher 209 137  de capitalizagao ... 41.887 33.765
Aplicagdes .........ccovuenene 7 _302.765 _ 453.218 | Encargos trabalhistas 76 52  Arrecadag&o com titulos
Titulos e créditos a receber ..... 11 — | Impostos e contribui¢des . 390 471 de capitalizag@o .........cccoceviiiiiinnns 11 638.676 504.118
Créditos tributarios e previdenciarios . 11 — | Outras contas a pagar ...... 4 —  Variacao da provisdo para resgate ..... (596.789) (470.353)
Custo de aquisigao diferidos 8 11.027 8.471 | Débitos de operagdes com capitalizagéo 285 — Variagéao das provisdes técnicas ...... (3.988)  (3.912)
Capitalizagdo 11.027 8.471 | Débitos operacionais 285 — Resultado com sorteio .... (1.755) _ (1.882)
Nao circulante 340.977 150 | Depdsitos de terceiros 3.530 3.964 Custos de aquisicao 12 _ (19.742) _ (14.066)
Realizavel a longo prazo ... 340.879 86 | Provisdes técnicas - capitalizagéo ........ 9 _ 638.333 _ 503.125 Outras receitas e despesas
Aplicagdes ......ccccecvrreeencns 7 __340.766 — | Provisdo para resgates ..... 615.933 484.657  operacionais (1.044) (583)
Titulos e créditos a receber ..... 113 86 | Provisdo para sorteio ..... 1.874 1.900 Despesas administrativas .... 13 _ (11.049) (7.852)
Créditos tributarios e previdenciarios .. 96 67 | Provisdo administrativa .. 20.526 16.568 Despesas com tributos (2.360) _ (2.013)
Depositos judiciais e fiscais 17 19 | Nao circulante ... 302 245 Resultado financeiro .... 14 4.123 15.230
Custo de aquisi¢ao diferidos 8 98 64 | Contas a pagar ... 16 10  Receitas financeiras . 36.514 42.900
Capitalizagdo 98 64 | Obrigacdes a pagar 14 6  Despesas financeiras (32.391) (27.670)
Tributos diferidos .........ccccceeeeviiieeenenns 2 4 Resultado operacional .... 6.072 18.687
ProvisGes técnicas - capitalizagédo 9 188 157 Resultado antes dos impostos
Provisdo administrativa ..... 188 157 e participacoes 6.072 18.687
Outros débitos . 98 78 Imposto de renda ... 15 (1.384) (4.505)
Provisdes judiciais 98 78 Contribuicao social 15 (1.198) (3.748)
Patriménio liquido 10 26.626 24.092 Participacdes sobre o lucro . _____(160) (78)
Capital social 13.000 13.000 Lucro liquido do exercicio . 3.330 10.356
Reservas de IuCros .........cccceevceveieennenne 13.624 11.085 Quantidade de acdes . 13.000 13.000
Ajustes de avaliagao patrimonial .. 2 7 Lucro liquido por acéo - 0,26 0,80
Total do ativo 673.507 _ 533.377 | Total do passivo e patrimoénio liquido 673.507 _ 533.377 As notas expllcatlvas da administragéo

As notas explicativas da administracéo sdo parte integrante das demonstragoes financeiras

sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRACAO DA MUTACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 (Em milhares de reais)

DEMONSTRAQAO DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Em milhares de reais)

Nota Capital Reservasde Ajustes de avaliacao Lucros
explicativa social lucros patrimonial acumulados Total
Saldo final em 31 de dezembro de 2016 .... 13.000 6.729 7 - 19.736
Lucro liquido do exercicio - - - 10.356 10.356
Proposta para distribuicéo do resultado:
Reserva legal ..o - 518 - (518) -
Reservas estatutarias .. 3.838 - (3.838) -
Dividendos minimos .... - - - (2.460) (2.460)
Dividendos intermediarios - - - (3.540) (3.540)
Saldo final em 31 de dezembro de 2017 13.000 11.085 7 - 24.092
Ajustes de avaliagao patrimonial .. - - (5) - (5)
Lucro liquido do exercicio - - - 3.330 3.330
Proposta para distribuicéo do resultado:
Reserva legal 10b (i) - 166 - (166) -
Reservas estatutarias 10b (ii) - 2.373 - (2.373) -
Dividendos minimos 10d - - (791 (791)
Saldo final em 31 de dezembro de 2018 13.000 13. 624 2 - 26.626

Dezembro Dezembro

de 2018 _ de 2017
Lucro liquido do exercicio 3.330 10.356
Outros resultados abrangentes .. -
ltens que serao reclassificados
para o resultado do exercicio:
Outros ajustes de avaliagdo patrimonial................... (5) -
Total dos resultados abrangentes para o
exercicio, liquido de efeitos tributarios .............. 3.325 10.356

As notas explicativas da administragéo
sao parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAQAO DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO 2018
(Em milhares de reais)

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL: A Porto Seguro Capitalizagdo S.A.
(“Companhia”) é uma sociedade por agdes de capital fechado constituida
em 7 de maio de 2012, autorizada a operar pela Portaria n°® 4.695, de 03 de
julho de 2012, localizada na Alameda Baréo de Piracicaba, 618/634 - Torre
B - 2° andar, em Sao Paulo (SP) - Brasil. Tem por objeto social a administragao
e a comercializagdo de titulos de capitalizacdo em qualquer das suas
modalidades ou formas e a pratica de outras operagbes permitidas as
sociedades de capitalizagdo, em todo o territério nacional, conforme definido
na legislagao vigente. A Companhia é uma controlada direta da empresa
Porto Seguro Companhia de Seguros Gerais e indireta da Porto Seguro
S.A., a qual possui agdes negociadas no Novo Mercado da B3, sob a
sigla PSSA3. . 3

2. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS: As politicas
contabeis relevantes utilizadas na preparagdo das demonstragbes
financeiras estdo demonstradas a seguir. Essas politicas foram aplicadas
consistentemente para todos os periodos comparativos apresentados. Nao
houve no exercicio de 2018 alteragdes nas politicas contabeis relevantes.
2.1 Base de Preparacao: A elaboracdo das demonstragdes financeiras
requer que a Administragdo use julgamento na determinagdo e no registro
de estimativas contabeis. Os ativos e passivos significativos sujeitos a essas
estimativas e premissas envolvem, entre outros, a determinacdo do valor
justo de ativos. A liquidagéo das transagoes que envolvem essas estimativas
podera ser efetuada por valores diferentes dos estimados em razdo de
imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. A Companhia
revisa essas estimativas e premissas periodicamente (vide nota explicativa
n° 3). As demonstragdes financeiras foram preparadas segundo a premissa
de continuagdo dos negécios em curso normal. Todas as informacgdes
relevantes préprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estao
sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administracao na
gestdo da Companhia. As demonstragdes financeiras foram aprovadas e
autorizadas para publicagdo pela Administragao em 15 de fevereiro de 2019.
2.1.1 Demonstragoes financeiras: As demonstragbes financeiras da
Companhia foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no
Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), em
observancia as disposicdes da Lei das Sociedades Andénimas e normas
expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), segundo critérios
estabelecidos pelo plano de contas instituido pela Circular SUSEP n° 517/15
e alteragdes. 2.2 Moeda Funcional e Moeda de Apresentagcido: As
demonstragées financeiras da Companhia sdo apresentadas em milhares
de reais (R$), que é sua moeda funcional. Para determinacdo da moeda
funcional é observada a moeda do principal ambiente econémico em que a
Companhia opera. 2.3 Caixa e Equivalentes de Caixa: Incluem os
depdsitos bancarios e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez,
com vencimentos originais de até trés meses e com risco insignificante de
mudanca de valor. 2.4 Ativos Financeiros: (a) Mensuracao e classificacao:
A Administracdo da Companhia determina a classificagdo de seus ativos
financeiros no seu reconhecimento inicial. A classificagdo depende da
finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos/constituidos, os
quais sao classificados nas seguintes categorias: (i) Mensurados pelo
valor justo por meio do resultado - titulos para negociagcdo: Sao
classificados nesta categoria os ativos financeiros cuja finalidade e
estratégia de investimento é manter negociacgdes frequentes. Os ganhos ou
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as perdas decorrentes de variagbes do valor justo sao registrados
imediatamente e apresentados na demonstragdo do resultado em
“Resultado financeiro” no exercicio em que ocorrem. (b) Determinacao de
valor justo de ativos financeiros: Os valores justos dos investimentos com
cotagao publica sao registrados com base em pregos de negociacao. Para
os ativos financeiros sem mercado ativo ou cotagao publica, a Companhia
estabelece o valor justo por meio de técnicas de avaliagéo. Essas técnicas
incluem o uso de operagdes recentes contratadas com terceiros e a
referéncia a outros instrumentos que sd@o substancialmente similares,
fazendo o maior uso possivel de informagdes geradas pelo mercado e o
minimo possivel de informacdes geradas pela Administragdo. O valor justo
dos ativos classificados como “Titulos para negociacdo” baseia-se na
seguinte hierarquia: * Nivel 1: pregos cotados e néo ajustados, em mercados
ativos para ativos idénticos. * Nivel 2: classificado quando se utiliza uma
metodologia de fluxo de caixa descontado ou outra metodologia para
precificagao do ativo com base em dados observaveis em mercado aberto.
* Nivel 3: ativo que néo seja precificado com base em dados observaveis do
mercado e a Companhia utiliza premissas internas para a determinagéo de
seu valor justo. O valor de mercado dos titulos publicos é embasado no
preco unitario de mercado informado pela Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA). As cotas de
fundos de investimentos séo valorizadas com base no valor da cota
divulgada pelo administrador do fundo. Os titulos privados s&o valorizados a
mercado por meio da mesma metodologia de precificagdo adotada pelo
administrador dos fundos de investimentos. 2.5 Custo de Aquisicao
Diferido (DAC): As comissdes sobre prémios emitidos e os custos diretos
de angariagdo sao diferidos e amortizados de acordo com o prazo de
vigéncia das apdlices, conforme demonstrado na nota explicativa n° 8. Os
custos indiretos de comercializagdo ndo sao diferidos. 2.6 Provisées
Técnicas: Os passivos de capitalizacdo sdo calculados no momento da
emissdo dos titulos, emitidos na forma de pagamento unico. O valor do
depdsito destinado aos resgates dos titulos é atualizado monetariamente de
acordo com os indexadores e critérios estabelecidos nas suas respectivas
condigbes gerais. Os beneficiarios dos titulos podem receber um prémio
através de sorteio, ou resgatar o valor correspondente a parcela dos
depdsitos pagos destinada para resgates, atualizada monetariamente
conforme definido nas condi¢des gerais do contrato. As provisoes técnicas
s@o constituidas de acordo com as diretrizes do Conselho Nacional de
Seguros Privados (CNSP) e da SUSEP, cujos critérios, parametros e
férmulas sdo documentados em Notas Técnicas Atuariais (NTAs) e estao
descritos resumidamente a seguir: (a) A Provisdo Matematica para Resgates
(PMR) ¢é calculada para cada titulo, durante o prazo previsto nas condi¢des
gerais do titulo. Também é calculada para os titulos vencidos e pelos valores
dos titulos ainda néo vencidos, mas que tiveram solicitacdo de resgate
antecipado pelos clientes. (b) As Provisdes para Sorteios a Realizar e a
Pagar sao calculadas para fazer face aos prémios provenientes dos sorteios
futuros (a realizar) e também aos prémios provenientes dos sorteios em que
os clientes ja foram contemplados (a pagar). (c) A Provisao para Despesas
Administrativas (PDA) inclui o diferimento das receitas dos titulos de
pagamento Unico, efetuado “pré rata” entre a data da sua emissao e a de
término de vigéncia do titulo. 2.7 Reconhecimento de Receita com Titulos
de Capitalizacao: A receita com titulos de capitalizacdo compreende a taxa
administrativa cobrada na emissado dos titulos e a taxa sobre resgates

Dezembro Dezembro

de 2018 _ de 2017

Atividades operacionais
Lucro liquido do eXerciCio ..........ccccervreeneereneeieene 3.330 10.356
Variagao nas contas patrimoniais:

Ativos financeiros - aplicagoes .. (190.313) (105.341)

Créditos fiscais e previdenciarios .. (11) -

Depésitos judiciais e fiscais ... 2 (16)

Ativo fiscal diferido ................. (29) 20

Custos de aquisi¢ao diferidos ... (2.590) (2.131)

Impostos e contribuicées 2.305 7.502

Outras contas a pagar .. 2.855 90

Depositos de terceiros ..... (434) 1.234

Provisdes técnicas - capitalizacdo 135.239  122.559

Provisdes judiciais .... 20 (49)

Qutros passivos (798) -
Caixa consumido pelas opera(;oes

Impostos sobre 0 1uCro Pagos ..........ccccceererernenn. (2.387) (7.896)
Caixa liquido gerado/(consumido) nas

atividades operacionais (52.811) 26.328
Atividades de financiamento
Dividendos pagos .........coeeceeririerieeneneee e - (6.000)
Caixa liquido consumido nas

atividades de financiamento .............ccccceiniunnnene - (6.000)
(Reducao)/aumento liquido(a) de

caixa e equivalentes de caiXa .........correrrnsserianas (52.811) 20.328
Caixa e equivalentes de caixa no

inicio do exercicio 71.538 51.210
Caixa e equivalentes de caixa no

final do exercicio 18.727 71.538

As notas explicativas da administragéo
sao parte integrante das demonstragdes financeiras

antecipados. E reconhecida no resultado “pro rata temporis” de acordo com
a vigéncia dos titulos, por meio da constituicao/reversao da PDA (vide nota
explicativa n° 2.6 (c)). 2.8 Distribui¢cdo de Dividendos: A distribuicdo de
dividendos para os acionistas é reconhecida como um passivo, com base no
estatuto social. No encerramento do exercicio, qualquer valor acima do
minimo obrigatério (25%) somente é provisionado na data em que é
aprovado pelos acionistas. 2.9 Imposto de Renda e Contribuicdo Social:
Os valores de imposto de renda e contribuigao social incluem as despesas
de impostos correntes e os efeitos dos tributos diferidos. Esses valores sao
reconhecidos no resultado do exercicio, exceto para os efeitos tributarios
sobre itens que foram diretamente reconhecidos no patriménio liquido;
nesses casos, os efeitos tributarios também séo reconhecidos no patriménio
liquido. Os impostos sdo calculados com base em leis e regras tributarias
vigentes na data de encerramento do exercicio social. No Brasil, o imposto
de renda é calculado a aliquota-base de 15% mais adicional de 10% sobre
o lucro real tributavel acima de R$ 240 anuais. A provis&do para contribuicdo
social para as sociedades seguradoras é constituida a aliquota de 20% e
passara para 15% em 1° de janeiro de 2019 conforme Lei n°® 13.169/15 (vide
nota explicativa n° 15). Os impostos diferidos sdo reconhecidos sobre
diferencas temporarias originadas entre as bases tributarias de ativos e
passivos e os valores contdbeis respectivos desses ativos e passivos.
Impostos diferidos ativos s@o reconhecidos no limite de que seja
provavel que lucros futuros tributaveis estejam disponiveis para a realizagdo

destes ativos.
continua %ﬁ{

Péagina do Diério Oficial certificada pela Imprensa Oficial do Estado de Sdo Paulo em 27/02/2019 08:35:42.
N° de Série do Certificado: 2121938ADB6794C1D4B881C30BF37B9C1D3D2F1A
[ Ticket: 30024857 ] - www.imprensaoficial.com.br



40 - Séo Paulo, 129 (39)

Diario Oficial Empresarial

quarta-feira, 27 de fevereiro de 2019

—s/¢ continuagéo
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

3. ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS: As estimativas e os
julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos
futuros, considerados razodveis para as circunstancias. Nao houve
mudangas de critério na determinacdo das estimativas em relagcdo as
demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.
3.1 Calculo do Valor Justo de Ativos Financeiros: O valor justo de
instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos é
determinado mediante o uso de técnicas de avaliagdo. A Companhia usa
seu julgamento para escolher diversos métodos e definir premissas que se
baseiam principalmente nas condigdes de mercado existentes na data do
balanco. O valor total de caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes, em
31 de dezembro de 2018, era de R$ 662.258 (R$ 524.756 em 31 de
dezembro de 2017).
4. GESTAO DE RISCOS: A Companhia esta exposta a um conjunto de
riscos inerentes as suas atividades e, para gerir estes riscos, possui uma
série de principios, diretrizes, agdes, papéis e responsabilidades necessarios
a identificagao, avaliagéo, tratamento e controle dos riscos. A governanga de
gerenciamento de riscos conta com a participagdo de todas as areas, tendo
por finalidade proteger o resultado e seus acionistas, contribuir para sua
sustentabilidade e valor, envolvendo aspectos relacionados a transparéncia
e prestacdo de contas. Nesse contexto, o gerenciamento dos riscos é
exercido de modo integrado e independente e valorizando o ambiente de
decisdes colegiadas. As decisdes sdo pautadas em fatores que combinam o
retorno sobre o risco mensurado, permitindo seu alinhamento na definigdo
dos objetivos comerciais e promovem o aculturamento dos colaboradores
em todos os niveis hierarquicos. Todas estas iniciativas proporcionam a
ampliagdo da eficiéncia operacional e consequente redugdo do nivel de
perdas, além de otimizar a utilizagdo do capital disponivel. Refletindo o
compromisso com a gestéo de riscos, a Companhia possui a area de Gestdo
de Riscos Corporativos cuja missdo € garantir que os riscos sejam
efetivamente identificados, mensurados, mitigados, acompanhados e
reportados de forma independente. Com o intuito de obter sinergias ao
longo do processo de gerenciamento de riscos ha, permanentemente, um
férum de alto nivel na Companhia, denominado Comité de Risco Integrado.
Este tem por atribuicao assessorar a Alta Administracdo na aprovacédo de
politicas institucionais e limites de exposi¢éo a riscos, analisar os riscos
relevantes que lhe forem submetidos, assim como validar as agbes de
mitigac@o e estratégias para desenvolvimento continuo dos processos de
gestéo de risco. A gestéo de riscos financeiros, de seguros e operacionais
compreende as seguintes categorias: 4.1 Risco de Crédito: O risco de
crédito caracteriza-se pela possibilidade de ndao cumprimento por
determinada contraparte (pessoa fisica, juridica ou governo) das obrigagdes
relativas & liquidacdo de operagbes que envolvam ativos financeiros. Este
risco é composto por: Portfélio de Investimentos: Para o gerenciamento
deste risco a Companhia possui politicas e processos de monitoramento
mensais para garantir que limites ou determinadas exposi¢ées ndo sejam
excedidos. Para determinacdo dos limites sdo avaliados critérios que
contemplam a capacidade financeira, assim como grau minimo de risco
(“rating”) “A” da contraparte divulgados por agéncias externas (S&P, Moodys
e Fitch). Na auséncia de “ratings” externos, a Administracdo utiliza o
conhecimento e a experiéncia de mercado para classificar essas
contrapartes em seus graus de riscos (“ratings” internos), suportados por
um processo de governanga para devida avaliagdo e aprovagdo destas
operagdes. Em 31 de dezembro de 2018, 97,4% (86,6% em 31 de dezembro
de 2017) das aplicagdes financeiras estavam alocadas em titulos do tesouro
brasileiro (risco soberano) e o restante em aplicagdes de “rating” “AA”. Na
carteira de investimentos, nenhuma operagéo encontra-se em atraso ou
deteriorada (“impaired”). 4.2 Risco de Liquidez: O risco de liquidez é
definido como a eventual indisponibilidade de recursos de caixa para fazer
frente a obrigagdes futuras. A Companhia possui controles com o objetivo de
manter seus niveis de liquidez em patamares adequados, alinhados aos
requisitos regulatérios, assim como equilibrar a relagéo entre as taxas, risco
e retorno. Neste contexto, estdo estabelecidas regras de prazo maximo de
vencimento das operagdes e “rating” da contraparte. H4, também, a definicdo
de caixa minimo em relagéo as projecdes dos fluxos de caixa. Os principais
itens abordados na gestdo do risco de liquidez sdo: limites de risco de
liquidez, incluindo caixa minimo e de ativos de alta liquidez (em sua maioria
titulos publicos, os quais podem ser liquidados antecipadamente);
simulagbes de cenarios (teste de “stress”); e medidas potenciais para
contingenciamento. A tabela a seguir apresenta o risco de liquidez a que a
Companhia esté exposta (i):
Dezembro de 2018 Dezembro de 2017
Fluxo de Fluxo de Fluxo de Fluxo de
ativos (ii) passivos (iii) ativos (ii) passivos (iii)

A vista/sem vencimento.. 1.518 - 1.450 -
Fluxo de 0 a 30 dias ....... 34.550 23.754  70.088 19.828
Fluxo de 31 a 180 dias ... 262.435 254.791 199.223 193.420
Fluxo de 181 a 360 dias. 309.776 300.753 250.210 242.922
Fluxo acima de 360 dias._199.910 71.019 _115.756 57.961

808.188 650.317 _ 636.726 514.131

(i) Fluxos de caixa estimados com base em julgamento da Administragéo e
estudos de permanéncia de clientes para os titulos de capitalizacédo. Esses
fluxos foram estimados até a expectativa de pagamento e/ou recebimento e
nao consideram os valores a receber vencidos. Os ativos e passivos
financeiros pds-fixados foram distribuidos com base nos fluxos de caixa
contratuais, e os saldos foram projetados utilizando-se curva de juros, taxas
previstas do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI) e taxas de cambio
divulgadas para periodos futuros em datas proximas ou equivalentes. (ii) O
fluxo de ativos considera o caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes. (i) O
fluxo de passivos considera as provisdes técnicas - capitalizagdo. 4.3 Risco
de Mercado: O risco de mercado é definido como a possibilidade de
ocorréncia de perdas devidas a oscilagdes nos pregos e taxas de mercado
das posigdes mantidas em carteira. Visto o perfil dos negdcios da
Companhia, sua maior exposi¢éo esta relacionada ao risco de taxa de juros.
Existem politicas que estabelecem limites, processos e ferramentas para
efetiva gestdo do risco de mercado. Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de
dezembro de 2017, a totalidade da exposi¢cdo da Companhia era em pds-
fixados (SELIC/CDI). Entre os métodos utilizados na gestao, utiliza-se a
técnica de valor em risco (“Value at Risk” - VaR) paramétrico, com intervalo
de confianga de 95% em horizonte de 1 dia. Adicionalmente, sdo realizados
acompanhamentos complementares, como andlises de sensibilidade, testes
de “stress” e as ferramentas de “tracking error” e “Benchmark-VaR”,
utilizados para isso cenarios realisticos e plausiveis ao perfil e caracteristica
do portfélio. Os resultados obtidos sdo utilizados para mitigacéo de riscos e
entendimento do impacto sobre os resultados e o patriménio liquido, em
condicdes normais e de “stress”. Esses testes levam em consideragao
cenarios histéricos e de condigbes futuras de mercado, sendo seus
resultados utilizados no processo de planejamento e decisdo, bem como na
identificacdo de riscos especificos originados nos ativos e passivos
financeiros detidos pela Companhia. Segue o quadro demonstrativo da

impactos, reduzir as ameacgas até um nivel aceitavel. Isto inclui esforgos
para a construgdo de um banco de dados de perdas internas de risco
operacional com informagdes abrangentes e detalhadas para a identificagdo
da real dimensdo de seu impacto sobre a Companhia, bem como para
melhorar a confiabilidade nos mecanismos de gestéo, controle e supervisao
de solvéncia desse mercado.

5. GESTAO DE CAPITAL: A estratégia na gestao de capital consiste em
maximizar o valor do capital por meio da otimizacéo do nivel e das fontes de
capital disponiveis, garantindo a sustentabilidade do negécio no curto e
longo prazo, de acordo com os requerimentos regulatérios e de solvéncia. O
processo de avaliagdo e gerenciamento de capital é realizado com uma
visdo de negécio em um horizonte de 3 anos, fundamentado em premissas
de crescimento de negécios, lucratividade, distribuicdo de dividendos, entre
outros indicadores-chave ao negécio. A Companhia possui uma estrutura
que atua de maneira ativa e prospectiva na gestao deste risco. A estrutura
de gerenciamento de capital é suportada por politica especifica, a qual
define os papéis e responsabilidades, limites de suficiéncia, relatérios de
monitoramento e planos de contingéncia de capital. Essa gestdo é de
responsabilidade da Diretoria Financeira, que conta com o apoio da Diretoria
Técnica, entre outras, para apuragao dos resultados. De forma independente,
a area de Gestdo de Riscos Corporativos monitora a aderéncia aos
requerimentos regulatérios e aos critérios de politica interna. A suficiéncia
de capital é avaliada conforme os critérios emitidos pelo CNSP e SUSEP.
Neste sentido sdo avaliados os requerimentos de capital necessario para
suportar os riscos inerentes, incluindo as parcelas de risco de crédito,
mercado, operacional e subscricdo. As parcelas de necessidades de capital,
bem como a suficiéncia existente estdo demonstradas na nota explicativa
n°10 (C).

6. EQUIVALENTES DE CAIXA: Equivalentes de caixa incluem operagdes
compromissadas lastreadas em Letras do Tesouro Nacional (LTNs), com
vencimentos em até 3 meses.

7. APLICACOES: 7.1 Estimativa de Valor Justo: 7.1.1 Ativos Financeiros
ao Valor Justo por Meio do Resultado - Titulos para Negociagao

Dezembro de 2018 _ Dezembro de 2017
Nivel 1 Total _Nivel 1 Total
Fundos exclusivos
LETS e 233.339 233.339 453.218 453.218
LTNS oo 69.426 69.426 - -
302.765 302.765 453.218 453.218
Carteira prépria
LFTS e, 340.766 340.766 - -
340.766 340.766 - -
Total 643.531 643.531 453.218 453.218
Circulante ..... . 302.765 453.218
Nao circulante . 340.766 -
7.2 Movimentacéao das Aplicacoes Financeiras (*):
Dezembro Dezembro
de 2018 de 2017
Saldo inicial 523.306 399.071
Aplicacdes 447.000 99.835
Resgates ...... (346.080) (18.500)
Rendimentos ... . 36.514 42.900
Saldo final 660.740 523.306

(*) A movimentagao das aplicagdes financeiras inclui os ativos financeiros

ao valor justo por meio do resultado e os ativos classificados como

equivalentes de caixa. 7.2.1 Taxas de Juros Contratadas: As principais

taxas de juros médias contratadas das aplicagées financeiras, apresentadas

a seguir:

Taxas de juros % (a.a.)
Dezembro de 2017

Dezembro de 2018

Equivalentes de caixa (*)..... 6,35 6,85
Fundos exclusivos
LTNs .... 11,01 -
LFTs oo 0,02 0,02
(*) Vide nota explicativa n° 6.
8. CUSTOS DE AQUISICAO DIFERIDOS:

Dezembro de 2018 Dezembro de 2017
Saldo inicial .... 8.535 6.404
Constituicdo 22.332 16.197
Apropriagao para despesa . (19.742) (14.066)
Saldo final 11.125 8.535
Circulante ..... 11.027 8.471
Nao circulante 98 64

O prazo médio de diferimento dos custos de aquisi¢éo diferidos é de 12
meses, sendo 0 mesmo prazo de 2017. ~
9. PROVISOES TECNICAS E GARANTIAS - CAPITALIZACAO:
9.1 Movimentacao das Provisoes Técnicas:
Dezembro Dezembro

de 2018 de 2017
Saldo inicial 503.282 380.724
Constituigdes ... 649.605 512.423
Atualizagoes .... 31.675 27.055
Receita diferida .... (35.066) (26.999)
Cancelamentos (10.929) (8.305)
Pagamentos/resgates ... .._(500.046) _(381.616)
Saldo final 638.521 503.282
Circulante ......cccooeeieieieeee e 638.333 503.125
Nao circulante 188 157

9.2 Garantias das Provisdes Técnicas:
Dezembro Dezembro
de 2018 de 2017

Necessidade de cobertura das

provisées técnicas (A) 638.521 503.282
Necessidade de ativos liquidos (*) (B) ......cc.e.... 2.160 2.160
Cotas de fundos de investimento ............cccccceuenee. 660.740 523.306
Total de ativos oferecidos em garantia (C) ....... 660.740 523.306
Excedente (C - A - B) 20.059 17.864

(*) Apartirde 2014, 0 CNSP passou a exigir que as empresas supervisionadas
oferegam, no minimo, 20% de seu Capital Minimo Requerido (CMR) em
titulos do Tesouro Nacional ou fundos compostos por esses titulos.

10. PATRIMONIO LIQUIDO: (a) Capital social: Em 31 de dezembro de
2018 e 31 de dezembro de 2017, o capital social subscrito e integralizado
era de R$ 13.000, dividido em 13.000.000 (unidades) agdes ordinarias
nominativas escriturais e sem valor nominal. (b) Reservas de lucros: (i)
Reserva legal: A reserva legal, constituida mediante a apropriagdo de 5%
do lucro liquido do exercicio, tem por finalidade assegurar a integridade do
capital social, em conformidade com o artigo 193 da Lei n° 6.404/76. Em 31
de dezembro de 2018 seu saldo era de R$ 1.969 (R$ 1.803 em dezembro de
2017). (ii) Reservas estatutarias: Esta reserva tem como finalidade a
compensagao de eventuais prejuizos ou aumento do capital social, de modo
a preservar a integridade do patriménio social e da Companhia ou futura

termos da lei. A provisao relacionada a qualquer valor acima do minimo
obrigatério sera constituida na data em que for aprovada, antes disso sera
mantida no patriménio liquido, conforme apresentado na demonstragdo das
mutagdes do patriménio liquido. Os dividendos minimos foram calculados
como seguem:

Dezembro Dezembro
de 2018 de 2017
Lucro liquido do exerciCio ..........cc.cecervreeieenennns 3.330 10.356
() Reservalegal ........ccooviiiiiinieiieeceee (167) (518)
Lucro basico para determinacéao do dividendo 3.164 9.838
Dividendos minimos obrigatérios (25%) ........... 791 2.460
Dividendos minimos obrigatérios ......... 791 2.460
Dividendos intermediarios - 3.540
Total de dividendos 791 6.000
Total por agao (R$) 0,06084 0,46154
11. ARRECADACAO COM TiTULOS DE CAPITALIZAGAO:
Dezembro Dezembro
de 2018 de 2017
Tradicional 630.775 496.288
Incentivo 7.901 7.830
638.676 504.118
12, CUSTOS DE AQUISIGAO:
Dezembro Dezembro
de 2018 de 2017
Despesas de comercializagao (22.332) (16.197)
Variagao das despesas diferidas 2.590 2.131
(19.742) (14.066)
13. DESPESAS ADMINISTRATIVAS:
Dezembro Dezembro
de 2018 de 2017
Despesas com estrutura compartilhada (*) ........... (8.578) (5.641)
Pessoal (1.096) 888)
Localizagao e funcionamento 333) 214)

Servigos de terceiros
Publicidade
Outras

(*) Referem-se, principalmente, a rateio de gastos com recursos de uso
comum pelas empresas do grupo Porto Seguro (vide nota explicativa n® 16).
14. RESULTADO FINANCEIRO:

Dezembro Dezembro

de 2018 de 2017

Ganhos na valorizacéo e juros de titulos
para negociagao 36.514 42.900
Total de receitas financeiras . 36.514 42.900
Atualizagdo das provisdes técnicas de capitalizacdo (31.675) (27.055)
Outras (716) (615)
Total de despesas financeiras (32.391) (27.670)
Resultado financeiro 4.123 15.230

15. RECONCI!.IA(;T\O DA DESPESA DE IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O LUCRO:
Dezembro Dezembro

de 2018 de 2017

Resultado antes dos impostos e participagoes...... 6.072 18.687
(-) Participagdes nos resultados..............ccccceeeee (160) (78)
Lucro antes do IRPJ e da CSLL

apos participacoes nos resultados (A)............. 5.912 18.609
Aliquota vigente ... 45% 45%
Imposto de renda e contribui¢édo social

(a taxa nominal) (B) (2.660) (8.374)
Incentivos fiscais 34 121
Outros ... 44 -
Total dos efeitos do

sobre as diferencas permanentes (C) .............. 78 121
Total de imposto de renda e contribuicao

social (D=B + C) (2.582) (8.253)

A aliquota de contribuigdo social para empresas de seguros, previdéncia
complementar, capitalizagao, instituicdes financeiras passara de 20% para
15% em 1° de janeiro de 2019, conforme Lei n° 13.169/15. Como resultado
dessa alteragdo na aliquota, a Companhia registrou em 31 de dezembro de
2018 uma perda de R$ 5, para o ajuste dos seus ativos.

16. TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS: As operagdes
realizadas entre partes relacionadas séo efetuadas a valores, prazos e
taxas médias compativeis as praticadas com terceiros, vigentes nas
respectivas datas. As principais transagdes sao: (i) Despesas administrativas
repassadas pela utilizagdo da estrutura fisica e de pessoal da controladora
Porto Seguro Cia; (ii) Subscrigéo de titulos de capitalizacdo da Companhia
para a Portoseg, Porto Vida, Porto Cia, Porto Consorcio e Itai Auto e
Residéncia.

Dezembro de 2018 Dezembro de 2017
Passivo

Porto Cia .. 1.119 3.378
Itau 849 1.054
1.968 4.432
Receitas Despesas
Dezembro Dezembro Dezembro Dezembro
de 2018 _ de 2017 _ de 2018 _ de 2017

Demonstragao do resultado
Porto Cia ...ccocevveeeecieeenn, 5.711 5.608 (10.086) (6.895)
Itat Auto e Residéncia ....... 1.856 2.358 - -
Portoseg .. 428 - - -
Outras 8 10 (782) (603)
8.003 7.976 _ (10.868) (7.498)

17. OUTRAS INFORMAGOES: (a) Comité de Auditoria: O Relatério do
Comité de Auditoria foi publicado em conjunto com as demonstragcdes
financeiras de 31 de dezembro de 2018 da Porto Seguro S.A. A atuagéo do
Comité de Auditoria da Companhia abrange todas as sociedades do grupo
Porto Seguro, sendo exercida a partir da Porto Seguro S.A., companhia
aberta, detentora do controle das sociedades que integram o grupo.
(b) Composicao Acionaria (*)

Portocap Capitalizacédo S.A. Participacao
Porto Seguro Cia de Seguros Gerais ...........cc.ccccevuniiuciinnnnne 100,0%
Porto Seguro Cia de Seguros Gerais Participacao
POrto SEQUIO S.A. ...t 100,0%
Porto Seguro S.A. Participacao
Porto Seguro Itad Unibanco Participagdes S.A. .........cccccevueee 70,8%
AGOES M CIrCUIAGAOD .......cceovieeieiiciciecccc s 29,2%
Porto Seguro Itau Unibanco Participacées S.A. Participacao
Pares Empreendimentos e Participagdes S.A. .. 41,1%

andlise de sensibilidade da carteira de instrumentos financeiros, em 31 de distribuigdo aos acionistas. Podera ser destinado a essa reserva, em cada ltauseg Participagdes S.A. . 23,1%

dezembro de 2018, nos termos da Instrugdo CVM n° 475/08: exercicio, o saldo remanescente do lucro liquido apés a constituigdo da Itad Unibanco S.A. ................ 19,1%

reserva legal e da distribui¢do do dividendo minimo obrigatdrio, ressalvadas Rosag Empreendimentos e Participagdes S.A 15,8%

Fator de risco Cendrio (i) Impacto (ii) as hipdteses em que a Administracao considere o montante dessa reserva Jayme Brasil Garfinkel 0,2%

+50 b.p. (72.920) suficiente para o atendimento de suas finalidades, casos em que, €M OULIOS .......ccouiiiiiieiiiicicce s 0,7%

+25b.p. (37.549) determinado exercicio, seja integral ou parcialmente, distribuido aos Pares Empreendimentos e Participacées S.A. Participacao

Juros prefixados +10 b.p. (15.298) acionistas ou revertido para aumento de capital. O limite dessa Jayme Brasil Gan‘inkgl 32,9%

''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' -10 b.p. 15.298 reserva sera o valor do capital social. Em 31 de dezembro de 2018, Cleusa Campos Garfinkel .. 30,5%

-25b.p. 37.549 seu saldo era de R$ 11.655 (R$ 9.280 em 31 de dezembro de 2017). Ana Luiza Campos Garfinkel 18,3%

- 50 b.p. 72.920 (c) Demonstragdo do Patrimdnio Liquido Ajustado (PLA) e Capital Bruno Campos Garfinkel ............ccccooieiciiiiiciiie 18,3%

+50 b.p. (2.103) Minimo Requerido (CMR): Dezembro Dezembro Rosag Empreendimentos e Participacées S.A. Participacédo

+ 25 b.p. (1.753) de 2018 de 2017 Jayme Brasil Garfinkel ...........ccccccviiiiiiiiiiiicce, 100,0%

Juros pés-fixados +10 b.p. (1.402)  PatrimOnio lQUIdO ..........ccoirireeiieiieeseseeeeniees 26.626 24.092 Iltauseg Participacoes S.A. Participacao

''''''''''''''''''''''''''''''''''''' -10 b.p. 1.402 Patriménio liquido ajustado 26.626 24.092 Banco ltaucard S.A. . 27,0%

-25b.p. 1.753 Capital-base (i) 10.800 10.800 Itau Unibanco S.A. 61,5%

- 50 b.p. 2.103 Capital de risco de subscrigéo 4.590 3.170 Banco Itau BBA S.A. 11,5%

(i) B.P. = “basis points”. O cenario base utilizado é o cenario provavel de Capital de risco operacional ... 3.589 3.175 Itau Unibanco S.A. Participacao

“stress” para cada fator de risco, disponibilizados pela B3. (i) Bruto de Capital de risco de mercado 2.070 1.623 Itat Unibanco Holding S.A. .........ccooiiiiiiiiiiiiiccces 100,0%

efeitos tributarios. Ressalta-se que visto a capacidade de reacdo da Capital de risco de crédito 757 744 Banco ltaucard S.A. Participacao

Companhia, os impactos acima apresentados podem ser minimizados. Beneficio da diversificagao ..... (2.037) (1.680) Itad Unibanco Holding S.A. ........cccoooiiiiiieiiiecee s 100,0%

4.4 Risco Operacional: O risco operacional é definido como a possibilidade Total de capitais de risco (ll) . 8.969 7.032 Banco ltai BBA S.A. Participacao

de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagéo de Capital minimo requerido (maior entre l e ll) .... 10.800 10.800 Itau Unibanco Holding S.A. ... 100,0%

processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos incluindo o  Suficiéncia de capital 15.826 13.292 Itad Unibanco Holding S.A. Participacao

risco legal. A atividade de monitoramento e gerenciamento de risco (d) Dividendos: De acordo com o estatuto social, sdo assegurados aos IUPAR - Itai Unibanco Participagdes S.A. ........... 51,7%

operacional € executada de forma corporativa e centralizada, utilizando para acionistas dividendos minimos obrigatérios de 25%, calculados sobre o ltaulsa - Investimentos Itadl S.A. ..............ccccceeueee. 39,2%

isso processo formal para identificar os riscos e as oportunidades, estimar o lucro liquido do exercicio ajustado. O pagamento dos dividendos obrigatdrios OUIIOS ...........ccciieiiiiiiiiiiiic e 9,1%

impacto potencial desses eventos e fornecer métodos para tratar esses podera ser limitado ao montante do lucro liquido que tiver sido realizado nos (*) Participagdes nas ag¢des ordinarias. e
continua
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas

Porto Seguro Capitalizacao S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Porto Seguro Capitalizagao
S.A. (“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de
dezembro de 2018 e as respectivas demonstragées do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.
Em nossa opinido, as demonstragbes financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Porto Seguro Capitalizagdo S.A. em 31 de
dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicdveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade
com tais normas, estdo descritas na segcdo a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas
conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras e
o relatério do auditor

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagées
que compreendem o Relatério da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério
da Administracdo e nao expressamos qualquer forma de concluséo de
auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragbes financeiras, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragdo e, ao fazé-lo,
considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com
base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no
Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao

temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracio e da governanca pelas
demonstracées financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada
apresentagao das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e pelos controles internos
que ela determinou como necessdrios para permitir a elaboracdo de
demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragbes financeiras, a administragdo ¢é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao
das demonstracgdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda
liqguidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia s@o aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das
demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranga razodvel de que as demonstragdes
financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel é um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgbes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com
base nas referidas demonstragées financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e
mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas
demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou
erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a
tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcao

relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que
a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia.

* Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela
administragéo.

¢ Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de
auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou
condigbes que possam levantar duvida significativa em relacéo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou
incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras
podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das
demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagbes e se essas
demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo
adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre
outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das
constatacgdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

i S30 Paulo, 22 de fevereiro de 2019
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Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Carlos Eduardo Sa da Matta
Contador - CRC 1SP216397/0-5

PARECER DOS AUDITORES ATUARIAIS INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Administradores da Porto Seguro Capitalizacao S.A.
Escopo da Auditoria

Examinamos as provisdes técnicas registradas nas demonstragdes
financeiras e os demonstrativos do capital minimo e da solvéncia da Porto
Seguro Capitalizacao S.A. (Sociedade) em 31 de dezembro de 2018
(doravante denominados, em conjunto, “itens auditados”), elaborados sob a
responsabilidade de sua Administragéo, em conformidade com os principios
atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e com as
normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.
Responsabilidade da Administracao

A Administragdo da Sociedade é responsavel pela elaboragédo dos itens
auditados definidos no primeiro paragrafo acima, de acordo com os
principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e
com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, e pelas
bases de dados e respectivos controles internos que ela determinou serem
necessarios para permitir a sua elaboracéo livre de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Atuarios Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre os itens
auditados definidos no primeiro paragrafo acima, com base em nossa
auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios atuariais emitidos
pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e com as normas da Superintendéncia
de Seguros Privados - SUSEP. Estes principios atuariais requerem que a

seguranga razoavel de que os itens apresentados no paragrafo de escopo
da auditoria estejam livres de distorg&o relevante.

Uma auditoria atuarial envolve a execucgédo de procedimentos selecionados
para obtencdo de evidéncia a respeito dos referidos itens definidos no
primeiro paragrafo acima. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do atudrio, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgdo
relevante independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagdo de riscos, o atuario considera os controles internos relevantes
para o célculo e elaboragéo dos itens objeto do escopo da auditoria, para
planejar procedimentos de auditoria atuarial que sao apropriados nas
circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a
efetividade desses controles internos da Sociedade.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opiniao de auditoria atuarial.

Opiniao

Em nossa opinido, as provisdes técnicas registradas nas demonstragoes
financeiras e os demonstrativos do capital minimo e da solvéncia, como
definidos no primeiro paragrafo acima, da Porto Seguro Capitalizacdo S.A.
em 31 de dezembro de 2018, foram elaborados, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto
Brasileiro de Atuaria - IBA e com as normas da Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP.

Outros Assuntos

avaliagdo de riscos de distorgao relevante nos itens integrantes do escopo
definido no primeiro paragrafo, também aplicamos selecionados
procedimentos de auditoria sobre as bases de dados fornecidas pela
Sociedade e utilizadas em nossa auditoria atuarial, em base de testes
aplicados sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados em
nossos trabalhos sao capazes de proporcionar base razoavel para permitir
que os referidos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo
estejam livres de distorcéo relevante. Adicionalmente, também a partir de
selecionados procedimentos, em base de testes aplicados sobre amostras,
observamos que existe correspondéncia desses dados, que serviram de
base para apuracdo dos itens integrantes do escopo definido no primeiro
paragrafo, com aqueles encaminhados a SUSEP por meio dos respectivos
Quadros do FIP concernentes ao escopo da auditoria atuarial, para o
exercicio auditado, em seus aspectos mais relevantes.

i Sao0 Paulo, 22 de fevereiro de 2019
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PricewaterhouseCoopers Servi¢os Profissionais Ltda.
Av. Francisco Matarazzo 1400, Torre Torino
Sao Paulo - SP - Brasil 05001-903

CNPJ 02.646.397/0001-19 Carlos Eduardo Silva Teixeira

auditoria atuarial seja planejada e executada com o objetivo de obter No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando a CIBA 105 MIBA 729
Eskisa S/A Industria e Comércio
CNPJ.: 60.911.161/0001-69
Relatério da Diretoria
Prezados acionistas. Em cumprimento as disposi¢cdes legais e estatutarias, submetemos a apreciagédo de V.Sas., as Demonstragées Finan- Demonstracao do Resultado Apurado em 31/12/2018
ceiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de Dezembro de 2018. Colocamo-nos a disposigao de V.Sas., para os esclarecimentos [ Receita Operacional Bruta 31/12/2018  31/12/2017
que forem julgados necessarios. Sao Paulo, 21 de Janeiro de 2019. | Vendas 15.114.191,36 12.634.751,20
Balango Patrimonial Encerrado em 31 de Dezembro 2018 - R$ Comissdes 220.968,09  190.396,04
Ativo 31.12.2018 31.12.2017 | Passivo 31.12.2018 31.12.2017 |(-) Dedugées da Receita Bruta
Ativo Circulante 9.657.130,39 8.912.713,01 ; : - Vendas Canceladas Devolugdes 110.405,14 26.428,81
Disponivel Passivo Circulante 1.287.767,79  1.072.540.99 | 01 \1s  PIS. COFINS e ISS) 2.037.283.99 1.647.304.14
Caixa 1.525,99 738,48 | Fornecedores Nacionais 1254385  18.960,02 | Receita Operacional Liquida 13.187.470,32 11.151.414,29
Bancos 651.719,05 195.586,31 | Fornecedores Estrangeiros 966.987,25 779.759,89 |(-) Custo Das Mercadorias Vendidas 6.220.784,81 5.736.689,62
Aplicagdes Financeiras 3.306.187,52  3.657.965,02 | Obrigagdes Sociais Trabalhistas 103.833,70 105.872,17 EutrasOReceit:cls: RIeBceittas Financeiras ; 12&;;8(13;; 5 gggggggg
Realizavel a Curto prazo s . . ucro Operacional Bruto .161.791, .808.285,
Duplicatas a Receber 143971843 1.206.132,77 | OPrigagoes Tributarias 181.437,03  153.791,79 | ) pespesas Operacionais
Mercadorias para Revenda 4.224.262,25 3.620.592,08 | Outros Credores por ObrigagGes a Pagar 22.965,96 14.157,12 | . Despesas com vendas 222.930,99  189.450,06
Adiantamento a Fornecedores - - | Passivo ndo Circulante 31.681,97 27.154,44 |- Despesas Gerais e Administrativas 4.520.419,04 4.054.089,20
ICMS a Recuperar - 107.981,20 oz - Desp.Financeiras 24.073,98 26.939,37
IPl a Recuperar 33.717,15 33.717,15 ProvllsaAo c.ie S’egu.ros 31.681,97 27.154.44 - Outras Despesas 67.315,54 93.623,24
Ativo néo Circulante 142.585.95  155.495,30 | Patriménio Liquido Lucro Operacional 2.327.052,07 1.444.183,75
Realizavel a Longo Prazo Capital Social 2.750.000,00 2.750.000,00 |(-) Despesas ndo Operacionais - -
Deposito Judicial 63.039,44 63.039,44 | Reserva de Capital 117.359,36 117.359,36 F;asultado do E)éercicio anteg do IR/CSLL2.327.052,07 1.444.183,75
Imobilizado: Bens Imoéveis 12.508,99 12.508,99 -)Provisao para Contribuigdo Social 184.335,94 173.848,08
Bens Moveis 68474825  677.958.22 | ReservadeLucros 5675.946,66 5.164.19296 | )brovisao para Imposto o6 Ronda 33951419  335.814.85
(-) Depreciagao Acumulada 554.671,29 _ 534.971,91 | Total do Passivo e do Resultado do Exercicio apés IR/CSLL ~ 1.803.201,94  934.520,82
Total do Ativo 9.862.755,78 9.131.247,75 | Patriménio Liquido 9.862.755,78 9.131.247,75 |Lucro/Prejuizo por Agéo 0,6557 0,3398
Demonstragao da Mutagao do Patrimonio Liquido Numero de Agbes _ 2.750.000 2.750.000
Reserva Resultado Resultado Resultado Demonstragao do Fluxo de Caixa - 2018
Capital Legal Incentivo Fiscal de Capital Acumulado Total [|Fluxos da_s 0~peragoes: (+) Resultado do Exercicio-Lucro 1.803.201,94
Saldo em 31/12/2017 2.750.000,00 114.064,68 143,94 3.150,74 5.164.192,96 8.031.552,32 |(*) Depreciagdo 19.699,38
Resultado do Exercicio _ - - - 1.803.201,94 _ | (-) Variagédo das Duplicatas a Receber (143.585,66)
(-) Distribuigao de Dividendos - - - - (1.291.448,24) - | () Variag&o dos Estoques (603.670,17)
Saldo em 31/12/2018 2.750.000,00  114.064,68 143,94 315074  5.675.946.66 8.543.306,02 | (*) xaf!a‘?‘?" g°s meOStoi,a Recuperar lgg'gﬂ '?g
Notas Explicativas~ das Pemoqstragées Financeiras em 31 de Dezembro de 2018. Sqmério das Pr_incil{ais Pré_ltic,a_s COnltébeis. . §+g VZ::Zng ngCoCr)]th;zcae Pt;rg:r o Impostos a Recolher 38:943:14
Nota 01 - As Demonstr?goes Elnancelras foram e]aporadas sggupdg os ‘preceltos estabelecidos pela Legislagao Socln_atarla e F|’scal em vigor. | (=) Caixa Gerado pelas Operagdes 1.403.381,02
Nota 02 - Estoques est&o avaliados aos custos médios de aquisig&o inferiores aos pregos de mercado. Nota 03 - Imobilizado esta demonstrado [ g1, (6.790,03)

ao custo de aquisicdo menos as depreciagcdes acumuladas, igualmente corrigidas. As depreciagdes no exercicio, foram calculadas conforme
normas atuais. Nota 04 - O Capital Social é representado por 2.750.000 agdes ordinarias, no valor nominal de R$ 1,00 cada.

Franz Jakob Hefti Paulo Eduardo J.C. Gongalves Jacqueline L. H. Caramuru (=) Variagdo Total das Disponibilidades 105.142,75
Diretor Presidente - CPF: 003.119.878-34 Diretor - CPF: 288.216.448-39 Diretora - CPF: 043.223.908-11 Saldo Inicial das Disponibilidades 3.854.289,81
Robson M. de M. Pedreira - Técnico Contabil - CRC-1SP185402/0-5 Rogério Bonomi - Contador - CRC-1SP167308/0-5 Saldo Final das Disponibilidades 3.959.432,56

Fluxos dos Investimentos: (-) Acréscimo de Imobilizado
(-) Dividendos
(=) Caixa Gerado pelos Investimentos

(1.291.448 24)
(1.298.238,27)

MAKAU EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S/A

CNPJ: 13.550.823/0001-32

Demonstragdes Financeiras - Periodo: 31/12/2015 - Valores Expressos em Reais (R$)
Balango Patrimonial

Ativo 2.651.823,45
Circulante 1.161.119,08
Disponivel 705,19
Outros créditos 1.160.413,89
Nao circulante 1.490.704,37
Participagbes em sociedades 6.191.356,77
Outros investimentos 157.950,00

(-) Desagios e providéncias para perdas
Marcio Calfa Antonio - Socio Administrador

(4.858.602,40)

Passivo 2.651.823,45
Circulante 60,97
Instituigdes financeiras (600)
Outras obrigacdes 660,97
Nao circulante 617.976,00
Patriménio liquido 2.033.786,48
Capital social 280.000,00
Reservas de lucros 448.305,25
Lucros e prejuizos acumulados 1.305.481,23

Demonstragao do Resultado do Exercicio

(+/-) Despesas operacionais 2.024.864,15
Administrativas (11.616,57)
Despesas tributarias (872,55)
Despesas financeiras (1.351,70)
(-) Outras receitas operacionais 2.038.704,97
(=) Lucro operacional liquido 2.024.864,15
Receitas e despesas nao operacionais (719.382,92)
(=) Lucro liquido do exercicio 1.305.481,23

Elvira Deonila de Carvalho - CRC: 1-SP-258852/0-4 - Tecnico Contabil
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