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Too Seguros S.A. (atual denominagao da Pan Seguros S.A.)

CNPJ n° 33.245.762/0001-07
Relatério da Administracao

Senhores Acionistas, submetemos a apreciagdo de V.Sas. o Relatério da
Administracdo e as correspondentes Demonstragbes Financeiras
referentes ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2018,
acompanhados do Relatério dos Auditores Independentes. A Too Seguros
S.A. (atual denominagdo da Pan Seguros S.A.) (“Seguradora”) € uma
sociedade andnima fechada e tem como objetivo a exploragdo nos
segmentos de Seguros de Pessoas (Juridicas e Fisicas), Prestamista,
Habitacional, Danos e Danos Pessoais (DPVAT). Suas operagdes estao
inseridas em um conjunto de instituicbes que atuam integradamente no

mercado financeiro. A Too Seguros S.A. (atual denominagdo da Pan
Seguros S.A.) possui forte penetracdo em clientes de todas as classes
sociais, atuando nos segmentos de Seguros de Pessoas, nos ramos de
Acidentes Pessoais Coletivos, Danos Pessoais (DPVAT), Vida em Grupo,
Renda de Eventos Aleatdrios (seguro desemprego), habitacional e
Prestamista; em Seguros de Danos, atua nos ramos Fianca Locaticia,
Garantia Estendida, Residencial, Garantia de Obrigagdo Contratual e
Seguro Garantia. O lucro liquido do exercicio de 2018 foi de R$ 107,4
milhdes, representando um aumento de 9,7% em relagdo ao exercicio de

Balanco Patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e em 31 de dezembro de 2017 - Em milhares de reais

2017. O Patriménio Liquido da Too Seguros S.A. atingiu R$ 657,7 milhdes
em 31 de dezembro de 2018 (R$ 757,7 milhdes em 31 de dezembro de
2017). Agradecimentos: Agradecemos aos nossos colaboradores pelo
empenho e engajamento na execugéo da estratégia de negécios da
Too Seguros S.A. (atual denominagdo da Pan Seguros S.A.), e a0s N0ssos
clientes, investidores e parceiros, que nos honram com seu reiterado apoio
e confianga.
Sa0 Paulo, 26 de fevereiro de 2019

Demonstracao do Resultado

Nota
ATIVO Explicativa 2018 2017
Circulante 1.277.420 1.337.099
Disponivel 9.762 254
Caixa e Bancos 24 111
Equivalente de Caixa 9.738 143
Aplicagdes 5 260.602 231.604
Créditos das Operagoes
com Seguros e Resseguros 600.298 _ 691.225
Prémios a Receber 6.1 570.147 645.785
Operagdes com Seguradoras 6.2 19.569 18.006
Operagdes com Resseguradoras 6.2 10.582 27.434
Outros Créditos Operacionais 6.2 1.799 11.621
Ativo de Resseguro e
Retrocesséao - Provisdes Técnicas 7 _281.838 _ 255.693
Titulos e Créditos a Receber 20.389 _ 35.034
Titulos e Créditos a Receber 6.2 3.506 5.609
Créditos Tributarios e Previdenciarios 8 15.802  28.466
Outros Créditos 6.2 991 959
Outros Valores e Bens 3.274 3.274
Bens a venda 6.2 3.274 3.274
Despesas Antecipadas 105 665
Custo de Aquisi¢ao Diferidos 99.353 _ 107.729
Seguros 10 _99.353 _ 107.729
Ativo nao Circulante 1.309.051 1.365.880
Realizavel a Longo Prazo 949.395 _ 992.309
Aplicacdes 5 _452.455 _472.542
Titulos e Créditos a Receber 68.254 _ 74.748
Créditos Tributarios
e Previdenciarios 8 65.195  72.853

Depésitos Judiciais e Fiscais 6.2 3.059 1.895
Ativo de Resseguro e Retrocesséao -

Provises Técnicas 7 338.388 352.973
Custos de Aquisi¢cao Diferidos 10 90.298 92.046
Investimentos 1.957 2.062

Participagdes Societarias 254 254

Iméveis Destinados & Renda 1.703 1.808
Imobilizado 3.211 2.085

Bens Moveis 12 1.131 1.095

Outras Imobilizagdes 12 2.080 990
Intangivel 354.488 _ 369.424

Outros Intangiveis 13 _354.488 _ 369.424

TOTAL DO ATIVO 2.586.471 2.702.979

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por acdo

Nota
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO  Explicativa 2018 2017
Circulante 1.398.604 1.404.772
Contas a Pagar 86.064 _ 76.999
Obrigagoes a Pagar 19 67.835 64.927
Impostos e Encargos
Sociais a Recolher 16.1 9.498 9.112
Encargos Trabalhistas 2.354 1.776
Impostos e Contribuicdes 16.2 6.377 1.184
Débitos de Operacdes
com Seguros e Resseguros 605.435 _ 699.460
Prémios a Restituir 15 4.949 6.644
Operagdes com Seguradoras 15.1  103.570 124.775
Operagdes com Resseguradoras 156.2 385.692 438.202
Corretores de Seguros e Resseguros 15.3 109.533 124.669
Outros Débitos Operacionais 15 1.691 5.170
Depdsitos de Terceiros 17 1.300 578
Provisdes Técnicas - Seguros 14 _705.805 _627.735
Danos 480.962 433.538
Pessoas 224.843 194.197
Passivo nao Circulante 530.191 _ 540.533
Contas a Pagar 33.855 _ 37.518
Tributos Diferidos 94 33855 37.518
Provisdes Técnicas - Seguros 14 _471.386 _ 478.169
Danos 423.668 444.742
Pessoas 47.718  33.427
Outros Débitos 24.950  24.846
Provisdes Judiciais 18 24950 24.846
Patriménio Liquido 20 _657.676 _757.674
Capital Social 210.000 210.000
Reservas de Capital 362.519 362.519
Reservas de Lucros 83.280 183.485
Ajuste de Avaliagao Patrimonial 1.877 1.670

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 2.586.471 2.702.979

Demonstracao das Mutacoes do Patrimonio Liquido - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
Em milhares de reais

Aumento de Reserva de Lucros Lucros/

Capital Capitalem Reserva Reserva Reserva Ajuste ao Valor Prejuizos
Social _Aprovacéo de Capital Legal Estatutaria de Mercado Acumulados Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 71.256 138.744  362.519 16.781 156.502 460 — _746.262
Aprovacéo de Capital 138.744 (138.744) - - - - - -
Ajuste de Avaliagao Patrimonial - - - - - 1.210 - 1.210
Complemento Dividendos 2016 - - - - (22.771) - - (22.771)
Complemento Dividendos 2016 - - - - (12.650) - — (12.650)
Lucro Liquido do Exercicio - - - - - - 97.823 97.823
Destinacdes: - Reservas - - - 4.891 40.732 - (45.623) -
- Juros sobre o Capital - — — - - — (52.200) (52.200)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 210.000 — _ 362.519 _21.672 161.813 1.670 — _757.674
Ajuste de Avaliacao Patrimonial - - - - - 207 - 207
Distribuicdo de Dividendos (nota 20 c) - - - - (161.762) - - (161.762)
Lucro Liquido do Exercicio - - - - - - 107.357 107.357
Destinacdes: - Reservas - - - 5.367 56.190 - (61.557) -
- Juros sobre o Capital (nota 20 c) - - - - - - (45.800) (45.800)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 210.000 — _ 362.519 _27.039 56.241 1.877 — _657.676

Notas Explicativas da Administracao as Demonstracoes Financeiras em 31 de dezembro de 2018 e 2017
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Too Seguros S.A. (atual denominagdo da Pan Seguros S.A.)
(“Seguradora”) é uma sociedade anénima fechada e tem como objetivo a
exploragdo nos segmentos de Seguros de Pessoas (Juridicas e Fisicas),
Prestamista, Habitacional, Danos e Danos Pessoais (DPVAT). Suas
operacdes estédo inseridas em um conjunto de instituicbes que atuam
integradamente no mercado financeiro.

AToo Seguros S.A. (atual denominagéo da Pan Seguros S.A.) é controlada
pela BTGP Holding de Seguros (50,999%) e pela Caixa Holding Securitaria
(48,999%). B B

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.1 Base de preparacao

As demonstragdes financeiras foram elaboradas em consonancia com as
disposicoes da Lei n° 11.638/07, bem como as normas do Conselho
Nacional de Seguros Privados (CNSP) e com os atos normativos da
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e estdao sendo
apresentadas segundo critérios estabelecidos na Circular SUSEP n° 517,
alteradas pela Circular n° 521/2015, incluindo os pronunciamentos, as
orientagdes e as interpretacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), quando homologados pela SUSEP.

A preparacdo das demonstracdes financeiras requer o uso de certas
estimativas contabeis criticas e também o exercicio por parte da
administracdo da Seguradora no processo de aplicagdo das praticas
contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e
possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e
estimativas sdo significativas para as demonstragdes financeiras
individuais, estédo divulgadas na Nota 3.14.

As demonstragoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de
2018 foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em reunido
realizada em 26 de fevereiro de 2019.

2.2 Novas normas e interpretacoes ainda nao adotadas

As novas normas ou alteracdes de normas e interpretagdes serdo efetivas
para os exercicios iniciados em e apés 1° de janeiro de 2019.

CPC 48 - Instrumentos Financeiros

Substitui as orientagbes no CPC 38 - Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragao. Esse normativo inclui novos modelos para
classificagéo e mensuracéo de instrumentos financeiros e a mensuragao
de perdas esperadas de crédito para ativos financeiros e contratuais, além
da contabilizagao de hedge. O CPC 48 entrou em vigor em 1° de janeiro de
2018.

IFRS 17 - Contratos de Seguros

A norma estabelece os principios para o reconhecimento, mensuragao,
apresentacado e divulgagdo de contratos de seguros. Seu objetivo é
assegurar o fornecimento de informagdes relevantes que representem os
contratos de seguros fielmente, fornecendo uma base para os usuarios das
informagbes contabeis avaliarem o efeito que os contratos de seguros

exercem sobre a posigao financeira, desempenho financeiro e fluxos de
caixa da Seguradora. O IFRS 17 entrara em vigor em 1° de janeiro de 2021.
CPC 06 (R2) - Leasing

O normativo estabelece os principios para o reconhecimento, mensuragao,
apresentagdo e divulgagdo de arrendamentos. Seu objetivo é assegurar
que arrendatérios e arrendadores fornecam informagbes relevantes para
os usuarios das informagdes contabeis, representando fielmente as
operagdes e avaliagdo dos efeitos das operacdes de arrendamento sobre
a posigao financeira, desempenho financeiro e fluxos de caixa da
Companhia. O IFRS 16 entrard em vigor em 1° de janeiro de 2019.

Os normativos citados anteriormente serdo aplicaveis quando homologados
pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP. Os possiveis
impactos oriundos da adoc@o desses normativos serdo avaliados apos a
homologacéo da SUSEP. A Companhia ndo adotou de forma antecipada
tais alteragbes em suas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de
2018.

2.3 Moeda funcional e de apresentagao

As demonstragdes financeiras estao apresentadas em reais que é a moeda
funcional e de apresentagdo da Seguradora.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contdbeis aplicadas na preparagdo destas
demonstragdes financeiras estdo descritas a seguir:

3.1 Apuracao do resultado

a) As receitas de prémios de seguros sdo contabilizadas por ocasido da
emissdo das apdlices e diferidas pelo prazo de vigéncia das apdlices ou
faturas dos seguros por meio da constitui¢cao das provisdes de prémios ndo
ganhos.

b) Os prémios do seguro DPVAT, assim como os sinistros e provisdes, sdo
reconhecidos quando do recebimento das informagdes fornecidas pela
Seguradora Lider dos Consércios do Seguro DPVAT.

c) Os prémios de Resseguros Cedidos sao contabilizados com base nas
emissdes das apdlices e seus respectivos contratos de resseguro.

d) Os sinistros sé&o refletidos nos resultados com base no registro oficial de
sinistros avisados o qual busca refletir a sinistralidade estimada para os
contratos com cobertura de risco em vigéncias relacionadas as
indenizagbes a incorrer com o processamento e a regulacdo dos sinistros.
e) Os custos de aquisi¢ao sdo considerados custos diretos na obtengao e
processamento de novos contratos de seguro. Esses sao diferidos e
apropriados aos resultados mensalmente, em bases lineares, pelo prazo
de reconhecimento dos prémios de seguros de acordo com o prazo de
vigéncia das apdlices.

f) As participagdes nos lucros aos empregados sédo contabilizadas com
base em estimativas e ajustadas quando do efetivo pagamento. As demais
receitas e despesas sdo reconhecidas de acordo com o regime de
competéncia.

Nota
Explicativa 2018 2017
Prémios Emitidos 22 688.504 704.934
Variagbes das Provisdes
Técnicas de Prémios 22 (35.163) (126.182)
Prémios Ganhos 22 653.341 578.752
Sinistros Ocorridos 23 (107.105) (135.543)
Custo de Aquisi¢ao 24  (153.422) (150.342)
Outras Receitas e Despesas Operacionais 25 (19.988) (20.233)
Resultado com Resseguro (194.789) _ (139.205)
Receita com Resseguro 29 1.222 36.773
Despesa com Resseguro 29 (196.011) (175.978)
Despesas Administrativas 26 (73.006) (73.373)
Despesas com Tributos 27 (16.022) (19.270)
Resultado Financeiro 28 46.478 63.996
Resultado Patrimonial (105) 222
Resultado Operacional 135.382 105.004
Perdas com Ativos nao Correntes 709 2.150
Resultado antes dos Impostos
e Participacoes 9.1 136.091 107.154
Imposto de Renda 9.1 (4.728) 3.307
Contribuigdo Social 9.1 (6.006) 3.362
Participagées sobre o Lucro 9.1 (18.000) (16.000)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 107.357 97.823

Quantidade de Agdes 339.313.199 339.313.199
LUCRO LIQUIDO DO

EXERCICIO POR ACAO - R$

0,32 0,29

Demonstracao do Resultado Abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
Em milhares de reais

2018 2017
Lucro Liquido do Exercicio 107.357 97.823
Ganhos nao Realizados de Ativos Financeiros
Disponiveis para a Venda 377 2.200
Efeitos Tributarios (170) (990)
Resultado Abrangente do Exercicio 107.564 99.033
Atribuivel a:
Acionistas Controladores 107.563 99.032
Acionistas nao Controladores 1 1

Demonstracao dos Fluxos de Caixa - Método Indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
Em milhares de reais

ATIVIDADES OPERACIONAIS 2018 2017
Lucro Liquido do Exercicio 107.357 97.823
Ajustes que nao Afetam o Fluxo de Caixa:
Depreciacédo e Amortizagdes 20.002 20.718
Perda por Redugéo ao Valor Recuperavel dos Ativos (1.915) (4.800)
Marcacgéo a Mercado de Titulos

Disponiveis para a Venda 206 1.210
Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa 3.396 47
Reversao/Constituicao de Provisdo para Contingéncias 2.418 12.157
Outros - 168
Variacao nas Contas Patrimoniais:
Ativos Financeiros (8.912) (82.412)
Créditos das Operagdes de Seguros e Resseguros  46.300 (121.414)
Ativos de Resseguro (11.559) (146.846)
Créditos Fiscais e Previdenciarios 27.143 7.031
Depésitos Judiciais e Fiscais (1.164) 962
Despesas Antecipadas 561 (170)
Custos de Aquisicao Diferidos 10.124  (24.955)
Outros Ativos 11.892 (4.300)
Impostos e Contribui¢ées (333) (3.038)
Outras Contas a Pagar 8.349 (19.034)
Débitos de Operagdes com Seguros e Resseguros (52.795)  168.766
Depdsitos de Terceiros 722 (2.357)
Provisdes Técnicas - Seguros e Resseguros 71.287  173.966
Provisdes Judiciais (2.314) (1.966)
Caixa Gerado/(Consumido) pelas Operacoes 230.765 71.556
Imposto sobre o Lucro Pago (3.124) _(34.165)
Caixa Liquido Gerado/(Consumido)

nas Atividades Operacionais 227.641 37.391
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimento pela Alienagao: 105 565
Investimentos 105 -
Imobilizado - 565
Pagamento pela Aquisicao: (4.276) (4.322)
Imobilizado (1.425) (1.743)
Intangivel (2.851) (2.579)
Caixa Liquido Gerado/(Consumido)

nas Atividades de Investimento (4.171) (3.757)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamento de Dividendos (161.762)  (35.621)
Juros sobre Capital Préprio (52.200) -
Caixa Liquido Gerado/(Consumido)

nas Atividades de Financiamento (213.962) (35.621)
Aumento/(Reducao) Liquido(a)

de Caixa e Equivalentes de Caixa 9.508 (1.987)
Caixa e Equivalentes de Caixa

no Inicio do Exercicio 254 2.241
Caixa e Equivalentes de Caixa

no Final do Exercicio 9.762 254

3.2 Classificacdo e mensuracao dos instrumentos financeiros

a) Classificacdo dos ativos e passivos financeiros para fins de

reconhecimento e mensuracao

Os ativos e passivos financeiros sdo classificados para fins de mensuragao,

conforme segue:

Ativos financeiros

Os ativos financeiros séo incluidos, para fins de mensuragdo, em uma das

seguintes categorias:

(i) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: essa

categoria inclui os ativos financeiros cuja finalidade e estratégia é a

negociagao ativa e a contabilizagdo dos ganhos e perdas decorrentes de

variagoes no valor justo dos ativos financeiros mensurados pelo valor justo

por meio do resultado, sao registrados imediatamente e apresentados na

demonstragédo do resultado. Sao classificados no circulante independente

do seu prazo de vencimento.

(ii) Titulos disponiveis para venda: s&o titulos e valores mobiliarios, que nao

se enquadram como para negociacdo, mantidos até o vencimento nem

como empréstimos e recebiveis, ajustados pelo valor de mercado em
continua

-
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—/¢ continuagdo Notas Explicativas da Administracao as Demonstracoes Financeiras em 31 de dezembro de 2018 e 2017 - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, pelo valor liquido
dos efeitos tributarios. Esses ganhos e perdas ndo realizados sao
reconhecidos no resultado do periodo, quando efetivamente realizados.
(iii) Empréstimos e recebiveis: essa categoria inclui ativos financeiros que
possuem pagamentos fixos ou determinados de modo geral, a intengao
seja de manté-los até o vencimento final, os quais, por isso, séo
apresentados no balanco patrimonial pelo custo amortizado (o que inclui
os ajustes necessarios para refletir as perdas por ndo recuperagao).

A classificacao depende da natureza e finalidade dos ativos financeiros e é
determinada na data do reconhecimento inicial, na data de negociagéao.
Os ativos financeiros classificados pela Seguradora na categoria de
empréstimos e recebiveis compreendem, principalmente: créditos das
operagdes de seguros a receber e outros recebiveis.

Demonstramos a seguir os ativos financeiros e suas respectivas

classificagoes: 2018
Ativos ao Dispo- Emprés-
valor justo nivel timos e
por meio do para rece-
Seguradora resultado % venda % biveis _ %
Ativos financeiros
Disponivel 9.762 - - - - -
Aplicagdes 133.200 100 579.857 100 - -
Créditos das operagoes
com seguros - - - -
Prémios a receber - - - — 570.147 45
Créditos a receber
de seguradoras - - - - 19569 2
Créditos a receber
de resseguradoras - - - - 10582 1
Titulos e créditos a receber - - - - 4497 -
Depdsitos judiciais - - - - 3.059 -
Outros créditos operacionais - - - - 1799 -
Ativos de resseguro - - - — 620.226 49

Total dos ativos

financeiros 142.962 100 579.857 100 1.229.879 100
2017
Ativos ao Dispo- Emprés-
valor justo nivel timos e
por meio do para rece-
Seguradora resultado % venda % biveis _ %
Ativos financeiros
Disponivel 254 - - - I
Aplicagdes 111.405 100 592.741 100 - -
Créditos das operagoes
com seguros - - - -
Prémios a receber - - - — 645.785 49
Créditos a receber
de seguradoras - - - - 18.006 1
Créditos a receber
de resseguradoras - - - - 27434 2
Titulos e créditos a receber - - - - 6.568 —
Depdsitos judiciais - - - - 1895 -
Outros créditos operacionais - - - - 11621 2
Ativos de resseguro - - — — 608.666 46

Total dos ativos

financeiros 100 100 100
Reducéo ao valor recuperavel de ativos
Os critérios que a Seguradora usa para determinar se ha evidéncia objetiva
de uma perda por impairment incluem:
« Dificuldade financeira relevante do emitente ou tomador;
* Uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos
juros ou principal;
» Torna-se provavel que o tomador declare faléncia ou outra reorganizacao
financeira;
* O desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro
devido as dificuldades financeiras; ou
¢ Dados observaveis indicando que ha uma redugdo mensuravel nos
futuros fluxos de caixa estimados.
A Seguradora avalia em primeiro lugar se existe evidéncia objetiva de
impairment.
* A provisdo para riscos sobre operacdes de seguros e resseguros é
constituida de acordo com politica formalizada, que leva em consideragédo
os prémios vencidos ha mais de 60 dias e 180 dias respectivamente,
liquidos de recuperagdes e cessbes para os prémios ganhos.
* Demais operagdes: Constituida através de andlises individualizadas e em
montante julgado suficiente para fazer face a eventuais perdas na
realizagao dos créditos.

Mediante avaliagdes, a Seguradora entende que a provisdo para riscos
sobre créditos em consonancia com determinagdes da SUSEP esta
adequada e reflete o histérico de perdas.

Para os demais intangiveis, conforme demonstrado na nota 13, a
administragao realiza andlises individualizadas de acordo com as metas
estabelecidas nos respectivos contratos e expectativa de retorno do
investimento.

Mensuracao dos ativos financeiros e reconhecimento das mudancas
do valor justo

Em geral, os ativos financeiros séo inicialmente reconhecidos ao valor
justo, que é considerado equivalente ao prego de transagdo. Os
instrumentos financeiros ndo mensurados ao valor justo no resultado sao
ajustados pelos custos de transacéo. Os ativos financeiros sao
posteriormente mensurados, no fim de cada exercicio, da seguinte forma:
¢ Os ativos financeiros s@o mensurados ao valor justo, sem dedugdo de
custos estimados de transagdo que seriam eventualmente incorridos
quando de sua alienagao, exceto empréstimos e recebiveis e investimentos
mantidos até o vencimento, que sdo contabilizados pelo custo amortizado.
* O “valor justo” de um instrumento financeiro em uma determinada data é
interpretado como o valor pelo qual o instrumento poderia ser comprado ou
vendido naquela data por duas partes bem informadas, agindo
deliberadamente e com prudéncia, em uma transacdo em condi¢des
regulares de mercado sem favorecimentos. A referéncia mais objetiva e
comum para o valor justo de um instrumento financeiro é o preco que seria
pago por ele em um mercado ativo, (“preco cotado” ou “prego de mercado”).
¢ Caso nao exista preco de mercado para um determinado instrumento
financeiro, seu valor justo é estimado, levando-se em conta as
caracteristicas especificas do instrumento a ser mensurado e, sobretudo,
as diversas espécies de riscos associados a ele.
* Os “empréstimos e recebiveis” sdo mensurados ao custo amortizado,
adotando-se 0 método de “taxa efetiva de juros”. Os empréstimos e
recebiveis sao avaliados para verificar se hé redugdes por ndo recuperagéo
ou impossibilidade de cobranga (impairment).
* A “taxa de juros efetiva” é a taxa de desconto que corresponde ao valor
inicial do instrumento financeiro em relagao a totalidade de seus fluxos de
caixa estimados ao longo de sua vida util remanescente. No caso dos
instrumentos financeiros de renda fixa, a taxa de juros efetiva coincide com
a taxa de juros contratual, adicionado, conforme o caso, as comissdes e
aos custos de transagao que, por sua natureza, fagam parte de seu retorno
financeiro. No caso de instrumentos financeiros de renda variavel, a taxa
de juros efetiva coincide com a taxa de retorno vigente em todos os
compromissos até a data de referéncia seguinte de renovagao dos juros.
e Os valores pelos quais os ativos financeiros sao reconhecidos
representam, sob todos os aspectos relevantes, a exposicdo maxima ao
risco de crédito na data das demonstracdes financeiras.
* Instrumentos financeiros ao valor justo s@o determinados com base em
cotacdes publicas de precos em mercados ativos e incluem titulos da
divida publica, titulos de divida privada e titulos de renda fixa emitidos,
divulgados na Nota 3.2(a).
b) Baixa de ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou parte aplicavel de um ativo financeiro ou um grupo
de ativos semelhantes) é baixado quando:

(i) O direito de receber o fluxo de caixa do ativo estiver expirado e nao
mais existir.

111.659 100 592.741 100 1.319.975 100

(i) A Seguradora transferiu o direito de receber o fluxo de caixa do ativo ou
tenha assumido a obrigagdo de pagar o fluxo de caixa recebido, no
montante total, sem demora material, a um terceiro e, se
(iii) A Seguradora transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios
do ativo; ou a Seguradora ndo transferiu substancialmente ou reteve
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, mas tenha
transferido o controle sobre o ativo.
Na baixa de um ativo financeiro em sua totalidade, a diferenca entre o valor
contabil do ativo e a soma da contrapartida recebida e a receber é o ganho
ou a perda que é reconhecida no resultado.
Em transferéncias nas quais é retido o controle sobre o ativo, a Seguradora
continua a reconhecer esse ativo na proporcdo do seu envolvimento,
determinado pela duragdo de suas exposi¢cdes as mudangas no valor do
ativo transferido.
3.3 Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa incluem os depodsitos bancarios e outros
investimentos de curto prazo de alta liquidez, quando aplicavel, com
vencimentos originais de até trés meses e com risco insignificante de
mudanga de valor, sendo utilizados na gestdo das obrigagdes de curto
prazo.
3.4 Custos de aquisicao diferidos
As despesas de comercializagdo séo diferidas e apropriadas ao resultado
mensalmente, em bases lineares, pelo prazo de reconhecimento dos
prémios de seguros de acordo com o prazo de vigéncia das apdlices.
3.5 Investimentos
Séo substancialmente propriedades para investimento representado por
iméveis mantidos para obter renda com aluguéis e/ou valorizagdo do
capital. Sd0 mensuradas inicialmente ao custo, incluindo os custos da
transagao e a depreciagdo é calculada pelo método linear, com base no
prazo estimado de 25 anos de vida Util econdémica dos imdveis.
A propriedade para investimento é baixada apés a alienagdo ou quando
esta é permanentemente retirada de uso e néo ha beneficios econémicos
futuros resultantes da alienag@o. Qualquer ganho ou perda resultante da
baixa do imdvel (calculado como a diferenga entre as receitas liquidas da
alienagéo e o valor contabil liquido do ativo) é reconhecido no resultado do
periodo em que o imdvel é baixado.
3.6 Imobilizado
Corresponde aos direitos que tenham por objetivo bens corpéreos
destinados a manutencéo das atividades ou exercidos com essa finalidade,
inclusive os decorrentes de operagdes que transfiram os riscos, beneficios
e controles dos bens para a entidade. E demonstrado pelo custo de
aquisicéo, deduzido da depreciagdo acumulada e ajustada por redugéo ao
valor recuperavel, quando aplicavel. A depreciagdo é calculada pelo
método linear, de acordo com taxas anuais que contemplam o prazo de
vida util-econémica estimada dos bens.
O imobilizado inclui hardware de computador, mdveis, benfeitoria em
imdveis de terceiros e outros utensilios de propriedade da Seguradora.
A despesa de depreciagao do imobilizado reconhecida na demonstracéo
do resultado foi calculada utilizando-se as seguintes taxas de depreciagao:
Taxa anual (%)

Méveis 10
Utensilios 10
Equipamentos de escritério e de informatica 20
Benfeitorias em imdveis de terceiros * 4

*referem-se a reforma e melhorias realizadas no imével o qual a Seguradora
esta instalada e sdo depreciadas conforme a vigéncia do contrato de
locag&o que findar-se-4 em 30 de maio de 2026.
3.7 Intangivel
Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens
incorporeos destinados & manutengao da entidade ou exercidos com essa
finalidade. E demonstrado pelo custo de aquisi¢ao/formagao, deduzido da
amortizagdo acumulada e ajustados por redugédo ao valor recuperavel,
quando aplicavel, e esta representado por (i) gastos com desenvolvimentos
logiciais, cuja amortizagdo é calculada pelo método linear, com base nos
prazos estimados de sua utilizagao, (ii) 4gio na compra da “Too Seguros
S.A. (atual denominagdo da Pan Seguros S.A.)” pela BTG Pactual
Seguradora S.A., (i) Operagdo com canais de distribui¢éo e (iv) Aquisi¢cao
de carteira de seguros do ramo habitacional.
O agio (goodwill) é representado pela diferenga positiva entre o valor pago
pela aquisicdo de um negécio e o montante liquido do valor justo dos ativos
e passivos da adquirida. O agio de aquisi¢cdo é registrado no grupo de
“ativo intangivel” (Nota 13). O &gio é testado anualmente para verificar a
existéncia de perdas de recuperabilidade (impairment). O &gio ora
constituido produzira beneficios fiscais futuros de acordo com a legislagao
aplicavel.
As operagdes com os canais de distribuicao referem-se a aquisi¢céo da
preferéncia na comercializagdo de seguros através dos nossos parceiros
comerciais.
3.8 Reducéao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros
No fim de cada exercicio a Seguradora revisa o valor contabil dos ativos
nao financeiros para determinar se ha alguma indicagao de que tais ativos
sofreram alguma perda por reduc@o ao valor recuperavel. Se houver tal
indicagao, o montante recuperavel do ativo é estimado com a finalidade de
mensurar o montante dessa perda.
Quando nao for possivel estimar o montante recuperavel de um ativo
individualmente, a Seguradora calcula o montante recuperavel da unidade
geradora de caixa a qual pertence o ativo. O montante recuperavel é o
maior valor entre o valor justo menos os custos na venda ou o valor em uso.
No caso do Intangivel obtido da incorporacdo da BTGP: a Seguradora
utiliza como métrica para aplicagdo do “impairment”, a comparagéo entre a
expectativa do “PPA - Purchase Price Allocation” e a realizagéo efetiva de
cada contrato contido no referido documento. Para os demais intangiveis,
conforme demonstrado na nota 13, a administracdo realiza analises
individualizadas de acordo com as metas estabelecidas nos respectivos
contratos e expectativa de retorno do investimento.
3.9 Contratos de seguro
O CPC 11 - Contratos de Seguro define as caracteristicas que um contrato
deve atender para ser definido como um “contrato de seguro”. A Seguradora
procedeu a analise de seus negdcios para determinar que suas operagdes
caracterizam-se como “contrato de seguro”, uma vez que os contratos
emitidos transferem o risco significativo de seguro.
A Seguradora define como risco significativo de seguro a possibilidade de
pagar indenizagdes aos segurados, na ocorréncia de um evento de seguro.
Nesta andlise, foram considerados os preceitos do CPC 11 e as orientagdes
estabelecidas na Carta-Circular SUSEP/DECON/GAB/N° 007/2008.
3.10 Passivos por contratos de seguro (Provisdes técnicas de
seguros)
As provisdes técnicas séo constituidas de acordo com as legislagdes em
vigor, ou seja, pela Resolugdo CNSP N° 321/15 e pela Circular SUSEP N°
517/2015 alterada pela N° 521/2015, e a partir das metodologias
estabelecidas em Notas Técnicas Atuariais.
Atualmente, as provisdes técnicas constituidas pela Seguradora séo
calculadas a partir das seguintes metodologias:
3.10.1 Provisao de prémios nao ganhos (PPNG)
O calculo desta provisao € realizado a partir dos seguintes critérios:
(a) O célculo da provisao deve considerar a parcela de prémios ndo ganhos
na data de sua apuragédo, sendo formada pelo valor resultante da férmula
abaixo, em cada ramo ou plano, por meio de calculos individuais por
apdlice ou endosso representativos de todos os contratos assumidos na
data-base de sua constituicao ou a eles relacionados. Nos casos em que o
risco da cobertura contratada ndo é definido na apdlice ou no endosso,
mas no certificado ou item segurado, o célculo da provisao é efetuado por
certificado ou item;
PPNG = Base de Calculo X Periodo de v.|gfznc.|a a Def:orrer
Prazo de Vigéncia do Risco
(b) A base de calculo corresponde ao valor do prémio comercial, em moeda
nacional, incluindo as operagdes de cosseguro aceito, bruto das operagdes
de resseguro e liquido das operagdes de cosseguro cedido;
(c) No periodo entre a emisséo e o inicio de vigéncia do risco, o célculo da
provisao deve ser efetuado considerando o periodo de vigéncia a decorrer
igual ao prazo de vigéncia do risco;

(d) Apds a emissao e o inicio de vigéncia do risco, a provisdo deve ser
calculada “pro rata die”, considerando, para a obtengdo do periodo de
vigéncia a decorrer, a data-base de célculo da provisao e a data de fim de
vigéncia do risco;
3.10.2 Provisao de prémios nao ganhos - Riscos vigentes nao emitidos
(PPNG-RVNE)
Esta provisédo tem a finalidade de contemplar a estimativa para os riscos
vigentes, mas cuja emiss&do ainda nao tenha ocorrido.
A metodologia de célculo aplicada pela seguradora, a qual se encontra
descrita em Nota Técnica Atuarial, consiste na aplicagéo de percentuais
médios apurados com base no atraso de emissao verificados no periodo
de 12 (doze) meses sobre o montante de prémios dos ultimos 12 (doze)
meses ou sobre a PPNG do més de referéncia. Destaca-se, ainda, que
para os ramos que nao dispdem de histdrico de informacdes com dados
estatisticos consistentes para a aplicacdo da metodologia disposta na Nota
Técnica Atuarial, a PPNG-RVNE ¢é obtida pela aplicagdo dos percentuais
determinados pela Circular SUSEP n° 521/2015.
3.10.3 Provisao de sinistros a liquidar (PSL)
Constituida para a cobertura dos valores esperados a pagar relativos a
sinistros avisados, até a data-base do calculo, de acordo com a
responsabilidade da Seguradora, obedecendo aos seguintes critérios
estabelecidos em norma:
a) Considera-se somente os valores relativos a indenizagdes, incluindo
atualizagbes monetarias, juros, variagbes cambiais e multas contratuais,
além dos montantes estimados referentes as agdes judiciais e os
resultantes de sentenga transitada em julgado.
b) A data de aviso do sinistro é correspondente a data do efetivo registro no
sistema por parte da Seguradora.
c) O fato gerador da baixa da PSL, decorrente de pagamento, se caracteriza
quando da liquidagdo financeira, do recebimento do comprovante de
pagamento da indenizagdo ou conforme os demais casos previstos em lei.
d) Os sinistros avisados a Seguradora, inclusive os sinistros em demanda
judicial, sao registrados tomando-se por base:
(i) o valor acordado entre o segurado e a Seguradora;
(i) o valor reclamado pelo segurado, quando aceito pela Seguradora;
(iii) o valor estimado pela Seguradora, quando n&ao tenha o segurado
indicado a avaliagdo do sinistro;
(iv) o valor igual a metade da soma da importancia reclamada pelo
segurado e da oferecida pela seguradora, no caso de divergéncia de
avaliagdo, limitado a importancia segurada do risco coberto no sinistro;
(v) o valor resultante da sentenca transitada em julgado;
O critério de apuragdo da PSL, citado acima, esta descrito em Nota Técnica
Atuarial, a qual possui, também, uma metodologia estatistico-atuarial para
apurar uma eventual necessidade de ajuste da provisdo aos valores
atualmente constituidos para cada ramo estudado, conhecida no mercado
segurador pela abreviatura “/BNeR - Incurred but not enough reported’,
que utiliza a experiéncia da Seguradora para projetar um ajuste aos valores
dos sinistros avisados a serem liquidados.
A provisdo de sinistros a liquidar para o ramo DPVAT é constituida
mensalmente com base nos valores informados, exclusivamente, pela
Seguradora Lider dos Consércios do Seguro DPVAT (“Seguradora Lider”).
3.10.4 Provisao de sinistros ocorridos e nao avisados (IBNR)
O calculo desta provisdo visa a cobertura do valor esperado dos sinistros
ocorridos e ainda nao avisados, até a data-base de calculo, considerando
as indenizagdes, de acordo com a responsabilidade da seguradora.
A metodologia de célculo aplicada pela seguradora, a qual se encontra
descrita em Nota Técnica Atuarial, é calculada com base em critério
estatistico-atuarial, conhecido como triangulo de run-off, que considera o
desenvolvimento trimestral ou semestral histérico dos avisos de sinistros
para estabelecer uma projegao por periodo de ocorréncia.
Destaca-se, ainda, que para os ramos que ndo dispdem de histérico de
informagdes com dados estatisticos consistentes para a aplicagdo da
metodologia disposta na Nota Técnica Atuarial, ocasionados pelo pequeno
contingente numérico de sinistros computados na base de dados da
seguradora, a provisdo de IBNR é obtida pela aplicagdo dos percentuais
determinados pela Circular SUSEP n° 521/2015.
A provisdo de IBNR para o ramo DPVAT é constituida mensalmente com
base nos valores calculados e informados, exclusivamente, pela
Seguradora Lider.
3.10.5 Provisdo de despesas relacionadas (PDR)
Visa a cobertura dos valores esperados a liquidar relativos as despesas
relacionadas a sinistros ocorridos, avisados ou nao, abrangendo tanto as
despesas que podem ser atribuidas individualmente a cada sinistro quanto
as despesas que s6 podem ser relacionadas aos sinistros de forma
agrupada.
Em atendimento a legislagao vigente, a metodologia de calculo da PDR
estd descrita em Nota Técnica Atuarial, contemplando as despesas
anteriormente informadas na Provisao de Sinistros a Liquidar e na Provisao
de Sinistros Ocorridos e Nao Avisados.
Em resumo, a PDR é obtida através de um processo estatistico-atuarial
que utiliza a experiéncia da sociedade seguradora para projetar os valores
esperados a liquidar relativos as despesas relacionadas a sinistros
ocorridos, avisados ou nao, sendo formada a partir do somatério das
quatro principais parcelas identificadas na constituicdo desta provisao,
sendo:
* ALAE - Parcela 1 - Despesas ocorridas e nao avisadas - IBNR;
* ALAE - Parcela 2 - Despesas avisadas, mas nao liquidadas - PSL e
IBNER;
* ULAE - Parcela 3 - Despesas ocorridas e ndo avisadas - IBNR; e
¢ ULAE - Parcela 4 - Despesas avisadas, mas nao liquidadas - PSL e
IBNER.
Onde:
* ALAE = Despesas relacionadas aos sinistros, alocadas individualmente;
e
* ULAE = Despesas relacionadas aos sinistros - ndo alocaveis.
3.11 Imposto de renda e contribuigao social (ativo e passivo)
A aliquota do passivo, conforme descrito no CPC 32 - Tributos sobre o
lucro, de contabilizagéo de imposto de renda e contribuicédo social é usada
para o imposto de renda diferido gerado por diferencas temporarias entre o
valor contabil dos ativos e passivos e seus respectivos valores fiscais. Os
créditos tributarios sobre as adi¢bes temporarias serao realizados quando
da utilizagdo e/ou reversao das respectivas provisdes sobre as quais foram
constituidos. Tais créditos tributarios séo reconhecidos contabilmente
baseados nas expectativas atuais de realizagdo as quais sdo revistas
periodicamente, considerando os estudos técnicos e andlises realizadas
pela Administracdo e pelas aliquotas aplicaveis ao periodo em que se
estima a realizagao do ativo. O lucro tributavel futuro pode ser maior ou
menor que as estimativas consideradas.
A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota base de 15% do
lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contribui¢do social sobre
o lucro liquido foi constituida considerando a aliquota de 20%. A Lei
13.169/2015 elevou a aliquota da contribui¢éo social sobre o lucro liquido
de 15% para 20% para o periodo-base compreendido entre 1 de setembro
de 2015 a 31 de dezembro de 2018 e 15% a partir de 1° de janeiro de 2019.
Foram constituidas provisbes para os demais impostos e contribui¢cbes
sociais de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.
3.12 Provisbes para riscos contingentes e obrigacoes legais
(Trabalhistas, Civeis e Fiscais)
O reconhecimento, a mensuracéo e a divulgagao dos passivos contingentes
e das obrigagdes legais (Trabalhistas, Civeis e Fiscais) sao efetuados de
acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 25 -
Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, sendo os
principais critérios os seguintes:
Ativos Contingentes: nao sdo reconhecidos nas demonstracdes
financeiras, exceto quando da existéncia de evidéncias que assegurem
elevado grau de confiabilidade de sua realizagao.
Passivos contingentes: sdo reconhecidas nas demonstragoes financeiras
quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da administragao,
for considerado provavel o risco de perda de uma agdo judicial ou
administrativa e os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
seguranga. Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis
continua
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pelos assessores juridicos sdo divulgados em notas explicativas, enquanto
aquelas classificadas como perda remota ndo sao passiveis de provisdo ou
divulgagdo. Para as contingéncias relacionadas a Sinistros a Seguradora
reconhece em suas demonstragdes financeiras as perdas de acordo com o
estudo técnico, sendo provisionado segundo uma correlagdo entre trés
premissas:

1 - Histérico da Seguradora

2 - Opiniao de Assessores Juridicos

3 - Instancia do Processo Judicial

Obrigacées legais (fiscais e previdenciarias): referem-se a demandas
judiciais onde estdo sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade
de alguns tributos e contribui¢bes, que independentemente de avaliagao
acerca de probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos
integralmente nas demonstragdes financeiras.

3.13 Capital Social

As agbes ordinérias e as preferenciais sdo classificadas como instrumentos
de patriménio, conforme descrito na nota 20.

3.14 Uso de Estimativas contabeis

A preparagao das demonstragdes financeiras exige que a administracdo
efetue estimativas e adote premissas, no melhor de seu julgamento, que
afetam os montantes de ativos e passivos, financeiros ou néo, receitas e
despesas e outras transagoes. Dentre as estimativas contébeis criticas
mais relevantes destacamos: (i) a estimativa dos créditos tributarios
ativados; (ii) provisdbes necessdrias para absorver eventuais riscos
decorrentes dos passivos contingentes; (iii) as provisbes técnicas de
seguro; e (iv) perda ao valor recuperavel do intangivel e de ativos nao
financeiros.

3.15 Demonstracao do resultado abrangente

A demonstracdo do resultado abrangente estd sendo apresentada em
quadro demonstrativo préprio e compreende itens de receita e despesa
(incluindo ajustes de reclassificagdo) que ndo sdo reconhecidos na
demonstracdo do resultado como requerido ou permitido pelas normas
contabeis atuais. ~

4. ESTRUTURA DE GESTAO DE RISCOS

A area de Governanca, Riscos e Compliance (GRC) é a responsavel por
identificar, monitorar, avaliar e acompanhar o gerenciamento dos riscos
inerentes as atividades operacionais da Seguradora por meio do desenvol-
vimento e manutengéo de uma estrutura de controles internos efetiva que
mitigue os riscos identificados e dé o suporte necessario as demais areas
operacionais visando o uso eficiente dos recursos proprios e de terceiros
com vistas a maximizar o beneficio dos acionistas, administradores, segu-
rados, fornecedores e colaboradores da Seguradora.

A Too Seguros em virtude de suas atividades operacionais tem exposi¢cao
as seguintes categorias de risco:

a) Risco de Seguros;

b) Risco Operacional;

c) Risco Subscricao;

d) Risco Financeiro; e

e) Risco de Capital.

A Seguradora estabelece diretrizes para a identificagdo, monitoramento,
avaliacdo e gerenciamento de cada uma destas categorias de risco,
conforme apresentado a seguir.

a) Risco de Seguros

O principal risco relacionado a seguros é de que a frequéncia ou severidade
dos sinistros ocorridos seja maior do que o estimado. O risco de seguro
inclui a possibilidade razoavel de perda significativa devido a incerteza na
frequéncia da ocorréncia e severidade dos sinistros.

O gerenciamento do risco de seguros consiste na aplicagdo da teoria da
probabilidade e de critérios atuariais na precificacdo, que considera o valor
do prémio de seguro, bem como o adequado provisionamento das reservas
técnicas.

No momento da contratacdo de um contrato de seguro, o segurado
transfere para a Seguradora (subscritor), o risco da ocorréncia do sinistro
sobre o bem segurado e esta assume a responsabilidade por indenizar o
segurado no caso da ocorréncia de sinistro durante o periodo de vigéncia
da apdlice em virtude do recebimento do montante de prémio pago pelo
segurado.

i) Concentracao de Riscos

A Seguradora atua em todo o territério nacional com concentragéo de risco
principalmente nas Regides Sudeste e Centro-Oeste, nos Estados de Sao
Paulo e Rio de Janeiro e Distrito Federal.

Centro- Nor- Total
Ramo Oeste _deste Norte Sudeste Sul _ Geral
Riscos Diversos - 637 29 135 - 801
Garantia Estendida -

Bens em Geral - - - 3.886 2.832 6.718
Fianga Locaticia 152 45 2 3.104 702 4.005
Garantia Segurado -

Setor Publico - - - 183.637 —183.637
Garantia Segurado -

Setor Privado - - - 17.594 - 17.594
Prestamista

(Exceto Habit e Rural) 29.025 22.748 7.573 105.037 36.831 201.214
Acidentes Pessoais 1.933 2.303 1.226 12.193 1.575 19.230
Desemprego/Perda de Renda — - - 4.308 - 4.308
Eventos Aleatdrios - - - 1.103 - 1.103
Vida em Grupo 27 552 1.849 2.21329.183 33.824
Seguro Habitacional -

Prestamista 31.943 - - 13.229 — 45.172
Seguro Habitacional -

Demais Coberturas 9.275 - - 5.068 - 14.343
Seguro Habitacional -

Fora do SFH 77.223 - - - - 77.223
Microsseguros de Pessoas - (24) (1) (131) - (156)
Prestamista Individual - - - 527 1.566 2.093
Acidentes Pessoais -

Individual - 10 - - - 10
Total Geral 149.578 26.271 10.678 351.903 72.689 611.119

(*) Os valores apresentados nao incluem o montante relacionado aos
prémios aceitos em co-seguro R$ 84.078, cedidos em co-seguro
R$(30.564), DPVAT R$33.390 e RVNE (Risco Vigente ndo Emitido).
R$ (9.519)

b) Risco Operacional

O risco operacional esta relacionado a possibilidade de perdas ocorridas
por falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, sistemas
operacionais, falha de pessoas ou evento externo.

O gerenciamento do risco operacional é realizado periodicamente em
conjunto com as areas da companhia por meio da matriz de risco revisada
anualmente, visando a construgdo de uma estrutura de governanga e
controles internos efetiva e por meio do banco de dados de perdas
operacionais onde é realizado um mapeamento das principais perdas
operacionais que a companhia esta exposta. Os controles para mitigagcao
dos riscos operacionais sdo testados e revisados periodicamente e,
sempre que necessario, séo solicitadas melhorias nos controles.

Além disto, anualmente ou sempre que ha necessidade é realizada a
atualizacdo do sistema normativo que estabelece diretrizes com as
melhores praticas de governanca a serem seguidas, bem como do Plano
de Continuidade de Negdcios (PCN).

c) Risco de Subscricao

O risco de subscri¢ao é oriundo de uma situagdo econdmica adversa, que
contraria tanto as expectativas da Seguradora quanto as incertezas
existentes na definicdo de premissas atuariais que sdo base para
precificagdo, contemplando o valor de prémio e a adequada constituicao
das provisoes técnicas, ou seja, € o risco de que a frequéncia ou severidade
dos sinistros que venham a ocorrer sejam maiores do que os que foram
inicialmente estimados pela Seguradora.

Os principais objetivos da analise de subscri¢ao sao:

i. Fornecer subsidios para a adequada aceitagéo de riscos pela Seguradora
com base em seu apetite de risco, contemplando precificagado, limites de
retencao e aceitacao por carteira/ramo;

ii. Verificar a necessidade de pulverizagéo do risco a ser aceito por meio da
contratagdo de resseguro/co-seguro para determinada carteira/ramo de
forma a reduzir o impacto de riscos isolados;

iii. Garantir o alcance de resultado operacional.

As principais exposicdes relacionadas ao risco de subscri¢ao sao:

* Precificagé@o ou subscri¢ao (aceitagcdo de risco) inadequada;

* Pulverizagao ou transferéncia de risco por meio de resseguro/co-seguro
inadequada;

* Flutuagbes na frequéncia e severidade nos eventos ocorridos ou no
pagamento de indenizagdo em relacédo ao que foi estimado inicialmente;

* Insuficiéncia ou supervalorizagdo na constituicdo de Provisdes Técnicas.
O gerenciamento do risco de subscri¢ao é realizado por meio das seguintes
etapas do processo de aceitagio de riscos da Seguradora:

i. Desenvolvimento do produto com apoio de metodologia atuarial
adequada e em linha com as demandas regulatérias vigentes e que deve
contemplar: avaliagdo, mensuracéo e precificagdo adequada do risco sob
andlise para aceitagdo, incluindo a Nota Técnica Atuarial, Condicdes
Gerais do produto e Limite de Retenc&o por carteira/ramo;

ii. Meios de comercializagao do produto;

iii. Andlise de aceitagdo em linha com o apetite de risco da Seguradora; e
iv. Avaliacdo da sinistralidade esperada para a carteira/ramo.

Os produtos sdo comercializados por meio de corretores de seguros e
representantes em todo o pais. Os principais ramos de atuagdo da
Seguradora sdo: Pessoas, Prestamista, Habitacional e Danos Pessoais
(DPVAT) e Garantia, contemplando os seguintes produtos:

Vida em Grupo: Garante o pagamento de uma indenizagdo ao(s)
beneficiario(s) em caso de morte do segurado, observadas as condi¢des
gerais da apdlice e o termo de ades&o. Coberturas adicionais podem ser
incluidas neste produto como, por exemplo, invalidez permanente total ou
parcial e assisténcia funeral, didrias de incapacidade, entre outras.
Acidentes Pessoais Coletivos: Garante o pagamento de um capital ao
segurado ou a seu(s) beneficiario(s), na hipétese de ocorréncia de um
evento coberto, conforme previsto nas condi¢des gerais da apdlice, desde
que nao esteja abrangida pelos riscos excluidos na cobertura contratada.
Sé&o destinados, principalmente, a pequenas e médias empresas (PMEs).
Prestamista: Garante o pagamento de uma indenizagéo para amortizagao
de uma divida (financiamentos de veiculo, crédito pessoal, entre outros)
contraida junto ao Estipulante, limitada ao prazo e capital segurado
estabelecido na apdlice na hipétese de ocorréncia de evento coberto, por
exemplo, por meio das coberturas de morte, invalidez, opcionalmente com
desemprego involuntario e incapacidade temporaria, durante a vigéncia do
seguro, nos termos das condi¢gdes gerais da apdlice. Atualmente, o
principal estipulante é o Banco PAN.

Habitacional: Garante a quitagao total ou parcial em caso de falecimento
ou invalidez total do mutuario, em decorréncia de um financiamento
contratado, conforme previsto nas condi¢des gerais da apdlice, desde que
nao esteja abrangida pelos riscos excluidos na cobertura contratada. Os
principais clientes sdo: Brazilian Mortgages, Brazilian Securities e
mutudrios da Caixa Econémica Federal.

Fianca Locaticia: Garante o pagamento referente a inadimpléncia do
locatario em relagdo aos aluguéis e encargos legais e prevé, de forma
opcional, a possibilidade de contratacdo de cobertura para os danos ao
imével provocados pelo inquilino (exceto os danos provenientes do uso e
conservacdo do imdvel, na forma da lei, aos danos a pintura interna e
externa e multa por rescisdo contratual). Também estdo cobertas as
despesas judiciais.

Garantia Estendida: Garante a troca do bem segurado no caso de
ocorréncia de sinistro ap6s o fim da cobertura da garantia do fabricante,
observadas as coberturas e condigdes gerais da apdlice.

Garantia de Obrigacdo Contratual Publica e Privada: Garante a
protegdo em virtude do descumprimento de exigéncias contratuais
firmadas nos ambitos publico e privado. Esta linha de produtos garante o
pagamento de uma indenizagdo relativa as clausulas ndo efetivamente
executadas pela contraparte conforme as condigbes gerais de cada
contrato de seguro.

Consoércio DPVAT: O seguro por Danos Pessoais causados por Veiculos
Automotores de via Terrestre (DPVAT) é obrigatério por lei (6.194/1974) e
utilizado para indenizar vitimas de acidentes de transito causados por
veiculos motorizados que circulam por terra ou por asfalto. A receita de
prémios e as respectivas provisdes técnicas sdo contabilizadas brutas,
com base nos relatérios enviados pela Seguradora Lider do Consércio do
Seguro DPVAT (“Seguradora Lider’) na propor¢do do percentual de

que os limites de retengdo estabelecidos por ramo por meio da legislagao
vigente também sao observados pela Seguradora.

A Seguradora realiza operagdes de resseguro com os seguintes objetivos:
i. pulverizar e transferir parte do risco com vistas a manter/aumentar a
capacidade da Seguradora para assumir riscos;

ii. garantir resultado operacional;

iii. reduzir o impacto de possiveis desvios na sinistralidade apresentada
pela carteira/ramo.

No quadro a seguir sdo apresentados os principais resseguradores com os
quais a Seguradora mantém contrato em 31 de dezembro de 2018.
Ressegurador Classificacao

Austral Resseguradora S.A. Local
BTG Pactual Resseguradora S.A. Local
IRB Brasil Resseguros S.A. Local

d) Risco Financeiro

Os riscos relacionados a carteira de investimentos sdo acompanhados
mensalmente pela Diretoria Financeira da Seguradora com base nas
diretrizes estabelecidas na Politica de Investimento a qual é revisada
periodicamente. O risco financeiro é dividido em riscos de crédito, liquidez
e mercado.

i) Risco de Crédito

O risco de crédito esta relacionado a possibilidade de perdas financeiras
decorrentes do ndo cumprimento, pelo tomador ou contraparte, de suas
obrigagdes financeiras junto a Seguradora ou a deterioragdo na
classificagdo de risco de um tomador ou contraparte, por agéncias de
rating que possa comprometer o cumprimento de suas obrigagoes.

A Seguradora adota um perfil conservador em seus investimentos, tendo
sua carteira composta em sua maior parte por titulos publicos, em razao
disso, a classificagdo do risco de crédito da carteira de investimento é
avaliada pela Seguradora como baixo. A politica de investimento foi
elaborada em linha com os limites de alocacé@o por emissor e modalidade
de investimento estabelecidos na Resolugdo CMN 4.484/2016.

A Seguradora opera principalmente nos ramos de massificados, que tem
por caracteristica um estipulante (pessoa juridica) como responsavel pelo
repasse dos prémios de seguros. A avaliagdo da qualidade de crédito dos
emissores e das contrapartes € baseada, principalmente, em niveis de
crédito reconhecidos e outras informagdes publicas disponiveis.

O gerenciamento do risco de crédito adotado pela Seguradora é um
processo continuo e considera o monitoramento periédico dos tomadores
e contrapartes com os quais a Seguradora mantém compromissos junto as
agéncias de rating (Fitch Ratings ou equivalente).

A tabela a seguir apresenta a classificagao dos ativos financeiros por rating
de crédito nacional de acordo com a agéncia Fitch Ratings, escala global,
os ativos classificados na categoria “Sem rating” ndo possuem classificagao
de rating de crédito.

Composicao da carteira por Sem
_classe e categoria contabil AAA AA A BB rating 31/12/2018

Caixas e bancos 9.750 12 - - - 9.762
Ativos financeiros — — —452.455 260.602 713.057
Titulos em negociagao - -- — 133.200 133.200
Disponiveis para venda — — —452455 127402 579.857
Empréstimos e recebiveis - == -1.229.879 1.229.879
Prémios a Receber - - = - 570.147  570.147
Créditos a receber com

seguradoras - - - 19.569 19.569
Créditos a receber com

resseguradores - == - 10.582 10.582
Titulos e créditos a receber,

exceto crédito tributario - -- - 4.497 4.497
Depositos Judiciais - -- - 3.059 3.059
Qutros créditos operacionais - - - 1.799 1.799
Ativos de resseguro = == — _620.226 620.226
Exposicdo maxima ao risco

de crédito 9.750 12 — 452.455 1.490.481 1.952.698

ii) Risco de Liquidez

O risco de liquidez esta relacionado a possibilidade de a Seguradora nao
ser capaz de honrar suas obrigagbes esperadas, correntes e futuras,
inclusive as decorrentes de vinculacdo de garantias, sem afetar suas
operagdes diarias e sem incorrer em perdas significativas, e ainda, a
possibilidade de nao conseguir negociar a preco de mercado uma posigao,
devido ao seu tamanho elevado em relagdo ao volume normalmente
transacionado ou em razao de alguma descontinuidade nos mercados.
Periodicamente a Seguradora avalia seus ativos (carteira de investimento,
créditos das operagbes com seguro e resseguro, ativos de resseguro, caixa
e equivalentes de caixa) e passivos (provisdes técnicas, saldo de contas a
pagar, débitos das operagdes com seguros e resseguros e depodsito de
terceiros), por meio do fluxo de caixa contratual nao descontado.

A gestéao de risco de liquidez é efetuada pela seguradora através do
monitoramento do cumprimento da legislacdo emitida pela SUSEP e CMN,
principalmente no que diz respeito a cobertura das provisdes técnicas por
ativos garantidores, suficiéncia de capital e solvéncia.

iii) Risco de Mercado

O risco de mercado esta associado a perdas potenciais em decorréncia de
exposicdes relacionadas aos fatores de risco decorrentes da composi¢ao
da carteira de investimentos, tais como: taxa de juros, indice de precos e
oscilagdo no preco de acdes, debéntures.

O gerenciamento do risco de mercado é realizado com o objetivo de
monitorar as exposi¢des as quais a Seguradora esta sujeita, sendo os
principais fatores de risco:

* Taxas de juros: riscos de taxa de juros diferentes na precificagio de ativos
e passivos, bem como de oscilagdes inesperadas na inclinagao, curvatura
e/ou convexidade das estruturas a termo vigentes no mercado e de
alteragdes nas correlagdes entre diferentes taxas de juros;

« indice de Pregos: risco de oscilagdo nos indices de prego como, por
exemplo, o indice Geral de Pregos do Mercado (IGP-M) e o indice Nacional

Centro- Nor- Total participacao de cada Companhia participante. de P c idor Amolo (IPCA):
Ramo Oeste deste Norte Sudeste  Sul _ Geral Demais Produtos: A Seguradora também comercializa produtos relacio- e Freqos ao _on.su'ml or Amplo ( ).‘ I
Riscos de Engenharia - - - 30 - 30 nados aos seguintes ramos: Compreensivo Residencial, Compreensivo Fire(;o de agdes: risco de perda em vu’_tu_de da oscilagao no prego das
Riscos Diversos - - - 801 - 801 Empresarial, Risco de Petréleo, Risco de Engenharia, Microsseguros de a(;o’e.s émque a $e_g_uradora ten_ha exposicao.
Garantia Estendida - Pessoas e Danos, Viagem, Renda de eventos aleatérios, entre outros. Andlise de sensibilidade de Risco de Mercado .

Bens em Geral _ _ - 6.718 - 6.718 Cessdo de risco para Resseguradores O risco de mercado é mensurado por meio do VaR (Value at Risk) com o
Fianga Locaticia - - - 6.248 - 6.248 A politica de Resseguro é revisada periodicamente pela Diretoria Objetivo de avaliar o impacto desses fatores de risco (taxa de juros, indice
Garantia Segurado - Operacional contemplando todos os ramos que demandam pulverizagéo/ de precos e preco de acdes) sob condi¢bes normais e de estresse para a

Setor Publico — - — 41.345 — 41.345 {ransferéncia de parte do risco e também considera a avaliagéo periddica carteira de investimentos, conforme apresentado abaixo, representando a
Garantia Segurado - dos resseguradores com os quais a Seguradora mantém contrato de pior perda esperada em um dado horizonte de tempo (1 dia util) e associado
PSet?r Plri\t/ado - - - 2424 - 2424 (esseguro conforme os critérios estabelecidos pela SUSEP. Vale destacar a um intervalo de confianga (95%).

restamista >

(Exceto Habit e Rural) 28.999 22.726 7.565 104.942 36.795 201.027 Informacées Calculo do VaR Calculo estresse (Cenarios)

Acidentes Pessoais - - - 19.226 - 19.226 Intervalo de Otimista Pessimista Otimista Pessimista
Desemprego/ Carteira __seguranca Periodo VaR VaRRF VaR RV _Otimista _Pessimista RF RF RV RV

Perda de Renda - - - 4308 - 4308 579859 95,00% 1dia 0,06%  0,02% 1,31% 0,47% -1,59% 0,49% -0,99% 0,00% -17,00%
Eventos Aleatdrios - - - 1.103 - 1.103 <
Vida em Grupo - - - 3339% — 33.390 ¢)Risco de Capital Andlise de sensibilidade
Seguro Habitacional - A Seguradora mantém capital em nivel suficiente e adequado visando O Teste de Sensibilidade visa demonstrar os efeitos quantitativos sobre o

Prestamista - - — 42458 — 42458 atender as determinagdes do Conselho Nacional de Seguros Privados montante estimado de sinistros declarados no Passivo da seguradora, bem
Seguro Habitacional - (CNSP) e Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), além de como no Patriménio Liquido Ajustado (PLA) e no Resultado, quando

Demais Coberturas - - - 13213 = 13213 aximizar o retorno sobre o capital de seus acionistas. alterada alguma das varidveis aplicadas & metodologia de célculo da
Seguro Habitacional - provisdo constituida numa determinada data-base.

Fora do SFH - - - 77.223 - 77.223 Data-base: 31/12/2018 Data-base: 31/12/2017 Neste contexto, o Teste de Sensibilidade realizado para a Too Seguros S.A.
Microsseguros de Pessoas - - - (155) - (155) o (atual denominagéo da Pan Seguros S.A.), na data-base de 31/12/2018, foi
Prestamista Individual - - - 2093 - 2,093 Patrimonio liquido aplicado sobre a Provisao de Sinistros Ocorridos e No Avisados (IBNR), a
Acidentes Pessoais - ajustado 320.029 897407  pyoyisao de Despesas Relacionadas (PDR) e a Provisio de Sinistros a

Individual - - - 11 - 11 Capital minimo requerido 120.775 128.583 Liquidar (PSL), declaradas para todos os ramos operacionalizados pela
Riscos de Petréleo - = —__(106) - __(106) seguradora, sendo que os resultados poder&o ser vistos a seguir:

Total Geral 28.999 22.726 7.565 355.272 36.795 451.357 Suficiéncia de Capital 199.254 268.824 continua—3y
@(11)312175555

-
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—/¢ continuagdo Notas Explicativas da Administracao as Demonstracoes Financeiras em 31 de dezembro de 2018 e 2017 - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Impacto causado no:
Data Base: 31/12/2018 Data Base: 31/12/2017
Passivo Ativo Resul- Passivo Ativo Resul-
(9) _(10) _ PLA tado (11) (9) _(10) _ PLA tado (11)

Premissas Atuariais
Aumento de 5,0% na Sinistralidade,

aplicada a Provisdo de IBNR (1) 8.507 945 4.159 4159 5663 858 2.643 2.643
Reducgéo de 5,0% na Sinistralidade,

aplicada a Provisdo de IBNR (2) (8.507) (945) (4.159) (4.159) (5.663) (858) (2.643) (2.643)
Aumento de 5,0% na Sinistralidade,

aplicada a PDR (referente ao IBNR) (3) 288 27 144 144 424 69 195 195
Redugéo de 5,0% na Sinistralidade,

aplicada & PDR (referente ao IBNR) (4) (288) (27) (144) (144)  (424) (69) (195) (195)
Aumento de 0,5% no Indice de Inflagdo,

aplicado sobre a PSL (5) 478 192 157 157 419 187 128 128
Redugéo de 0,5% no Indice de Inflagao,

aplicado sobre a PSL (6) (478) (192) (157) (157)  (419) (187) (128) (128)
Aumento de 0,5% no Indice de Inflagdo,

aplicado sobre a PDR (referente a PSL) (7) 22 5 10 10 23 3 11 11
Reducgéo de 0,5% no Indice de Inflacéo,

aplicado sobre a PDR (referente a PSL) (8) 22) (5) (10) (10) (23) (3 (11) (11)

Observagobes:

(1) Aumentando em 5,0 (cinco) pontos percentuais a taxa de sinistralidade verificada da Provisdo de IBNR e
mantendo as demais varidveis aplicadas as respectivas datas-base analisadas.

(2) Reduzindo em 5,0 (cinco) pontos percentuais a taxa de sinistralidade verificada da Provisdo de IBNR e
mantendo as demais varidveis aplicadas as respectivas datas-base analisadas.

(3) Aumentando em 5,0 (cinco) pontos percentuais a taxa de sinistralidade da PDR (referente ao IBNR) e
mantendo as demais variaveis aplicadas as respectivas datas-base analisadas.

(4) Reduzindo em 5,0 (cinco) pontos percentuais a taxa de sinistralidade da PDR (referente ao IBNR) e mantendo
as demais variaveis aplicadas as respectivas datas base analisadas.

(5) Aumento de 0,5 (meio) ponto percentual no indice de atualizagdo aplicado sobre os sinistros pendentes de
pagamento, constantes da Provisdo de Sinistros a Liquidar (PSL) declarada nas respectivas datas-base
analisadas, e mantendo as demais variaveis.

(6) Redugao de 0,5 (meio) ponto percentual no indice de atualizagao aplicado sobre os sinistros pendentes de
pagamento, constantes da Provisdo de Sinistros a Liquidar (PSL) declarada nas respectivas datas-base
analisadas, e mantendo as demais variaveis.

(7) Aumento de 0,5 (meio) ponto percentual no indice de atualizagdo aplicado sobre os sinistros pendentes de
pagamento, constantes da PDR (referente a PSL) declarada nas respectivas datas-base analisadas, e mantendo
as demais variaveis.

(8) Redugao de 0,5 (meio) ponto percentual no indice de atualizagao aplicado sobre os sinistros pendentes de
pagamento, constantes da PDR (referente a PSL) declarada nas respectivas datas-base analisadas, e mantendo
as demais variaveis.

(9) Valores que deverao ser adicionados ou reduzidos ao passivo da seguradora, para apurar o impacto causado
no Patriménio Liquido e no Resultado.

(10) Valores que deverao ser adicionados ou reduzidos ao ativo da seguradora, para apurar o impacto causado
no Patriménio Liquido e no Resultado.

(11) Valores obtidos apds a dedugdo do Imposto de Renda e Contribuigdo Social.

4.1 Teste de adequacao de passivos - (TAP)

Conforme disposto na Circular SUSEP n° 517/2015, que instituiu o teste de adequacéo de passivos para fins de
elaboracéo das demonstragdes financeiras e definiu regras e procedimentos para a sua realizagdo, a seguradora
deve avaliar se o seu passivo esta adequado, utilizando estimativas correntes de fluxos de caixa futuros de seus
contratos de seguro. Se a diferenga entre o valor das estimativas correntes dos fluxos de caixa e a soma do saldo
contabil das provisdes técnicas na data-base, deduzida dos custos de aquisi¢ao diferidos e dos ativos intangiveis
diretamente relacionados as provisdes técnicas resultar em valor positivo, cabera a sociedade supervisionada
reconhecer este valor na Provisao Complementar de Cobertura (PCC), quando a insuficiéncia for proveniente das
provisdes de PPNG, PMBaC e PMBC, as quais possuem regras de célculos rigidas, que ndo podem ser alteradas
em decorréncia de insuficiéncias. Os ajustes decorrentes de insuficiéncias nas demais provisdes técnicas
apuradas no TAP devem ser efetuados nas préprias provisdes. Nesse caso, a companhia devera recalcular o
resultado do TAP com base nas provisdes ajustadas, e registrar na PCC apenas a insuficiéncia remanescente.
O TAP foi elaborado bruto de resseguro e para a sua realizacdo a Seguradora considerou a segmentacao
estabelecida pela Circular SUSEP n° 517/2015, ou seja, entre Eventos a Ocorrer e Eventos Ocorridos;
posteriormente, entre seguros de Danos e seguros de Pessoas e, por fim, entre Prémios Registrados e Prémios
Futuros, excluindo-se as operagdes com seguro DPVAT.

Para a elaboragéo dos fluxos de caixa considerou-se as estimativas de prémios, sinistros, despesas e impostos,
mensurados na data-base de dezembro de 2018, descontados pela relevante estrutura a termo da taxa de juros
livre de risco (ETTJ), com base na metodologia proposta pela SUSEP, usando o modelo de Svensson para
interpolacéo e extrapolagéo das curvas de juros e o uso de algoritmos genéricos em complemento aos algoritmos
tradicionais de otimizagao nao linear, para a estimagao dos parametros do modelo.

Com base no Estudo Atuarial do Teste de Adequacdo de Passivos da seguradora de data-base 31/12/2018,
concluiu-se que o seu passivo por contrato de seguro esta adequado para os Grupos de Eventos a Ocorrer e de
Eventos Ocorridos, ndo sendo necessario o ajuste das provisdes constituidas, deduzidas dos custos de aquisi¢ao
diferidos e dos ativos intangiveis diretamente relacionados as provisées técnicas, visto que estas se mostraram
superiores aos valores estimados dos fluxos de caixa, os quais foram elaborados em conformidade com os

a) Por classificacao, prazo de vencimento e taxa de juros contratada

parametros minimos estabelecidos pela Circular SUSEP n° 517/2015.

Por fim, esclarecemos que ndo houve alteracdes nos critérios de apuragao das premissas atuariais do TAP de
data-base 31 de dezembro de 2018, quando comparado com o TAP da data-base 31 de dezembro de 2017.

a) Maturidade das provisoes técnicas

2018
Até1ano 1a5anos Acimade5anos Sem Vencimento Total
PPNG 402.954 471.386 - - 874.340
PPNG-RVNE 40.879 - - - 40.879
IBNR 43.367 - - 118.142 161.509
PSL 81.097 - - 14.411 95.508
PDR 4.403 - - - 4.403
PCC - - - 552 552
Total 572.700 471.386 - 133.105 1.177.191
2017
Até1ano 1a5anos Acimade5anos Sem Vencimento Total
PPNG 588.540 240.465 - - 829.005
PPNG-RVNE 51.128 - - - 51.128
IBNR 42.558 - - 94.281 136.839
PSL 67.452 - - 16.353 83.805
PDR 4.505 - - - 4.505
PCC - - - 622 622
Total 754.183 240.465 - 111.256 1.105.904

Os valores apresentados na coluna “Sem Vencimento” representam as parcelas das provisdes referentes as
retrocessdes e ao seguro DPVAT, pois o controle das provisdes técnicas é de gestdo das cedentes.

b) Capital de Risco

A Seguradora executa suas atividades de gestao de risco de capital através de um modelo de gestdo centralizado,
com o objetivo primario de atender aos requerimentos de capital minimo regulatério para o segmento de seguro
e para o segmento financeiro, segundo critérios de exigibilidade de capital emitidos pela SUSEP.

A estratégia e modelo utilizados pela Administragdo consideram ambos “capitais regulatérios” e “capital
econdmico”, segundo a visdo de gestao de risco de capital adotada pela Seguradora.

As tabelas a seguir apresentam detalhes de célculo do patriménio liquido ajustado para a Seguradora nos
exercicios findos em 31 de dezembro:

(i) Patrimonio liquido ajustado (PLA) 2018 2017
Ajustes contabeis

Patriménio liquido 657.676  757.674
Participagdo em empresas controladas (255) (255)
Despesas antecipadas e nao relacionadas a resseguro (103) (664)
Intangivel (354.488) (369.424)
Créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e base negativa de contribuigao social (3.786) (5.860)
Ajustes Econémicos 17.300 15.936
Patrimoénio liquido ajustado 316.344 _397.407
Capital minimo requerido em 31 de dezembro 2018 2017
Capital de Riscos de Subscri¢cao 52.748 48.947
Capital de Riscos de Crédito 38.479 42.108
Capital de Riscos de Mercado 36.894 34.574
Beneficio da Correlagéo entre riscos (31.494) _(30.764)
Capital de Risco “PARCIAL” 96.627 94.865
30% x CR outros 28.988 28.460
OP prémios 3.301 2.928
OP provisdo 4.019 3.873
CR operacional 4.019 3.873
Capital de Risco (CR) 100.645 98.738
Capital Base (CB) 15.000 15.000
Capital Minimo Requerido (CMR) - Maior entre (CB, CR, MS) 100.645 98.738
Patriménio Liquido Ajustavel (PLA) 316.344  397.407
Suficiéncia do PLA - (PLA - CMR) 215.699 _298.669
Suficiéncia do PLA em relacdo ao CR 214,32% 302,49%
Garantidores Aceitos - (AGA) 360.973 381.344
Valor a Cobrir - (VaC) 323.189  293.622
Suficiéncia - (AGA/VaC) 111.69% 128,84%
Ativos Liquidos - (AL) = (AGA - VaC) 37.784 87.722
Liquidez do Ativo - (LA) = (AL/CR) 37,54%  85,76%
20% (LA) conforme CNSP n°321/2015 20.129 19.748
Suficiéncia LA em relacdo ao CR 17.655 67.974

5. APLICACOES

As exposicbes maximas aos riscos de crédito, de mercado e de liquidez a que os ativos financeiros da Too
Seguros S.A. (atual denominacgédo da Pan Seguros S.A.) estéo expostos sdo demonstrados na nota 3.

Em 31 de dezembro de 2018, os montantes vinculados as camaras de custédia (CETIP e SELIC) como recursos
garantidores aceitos para cobertura das provisoes técnicas sdo R$ 360.973 (R$ 381.344 em 31 de dezembro de
2017), sem o DPVAT.

As composicdes estao apresentadas a seguir por sua classificacao, tipo, prazo de vencimento, taxa de juros
contratada e movimentagao das aplicagoes.

2018 2017
Taxa de juros Sem vencimento Acima de Valor contabil Custo Ajusteao Valor contabil
Nivel contratadas - % definido 2 anos 3 anos 4 anos 5anos e de mercado % Atualizado valor justo _ e de mercado
Disponiveis para venda 178.497 102.240 60.914 201.642 36.564 579.856 81% 576.444 3.413 592.741
Titulos publicos federais (ii) — 102.240 60.914 201.642 36.564 401.360 _56% 397.947 3.413 430.412
LTN 1 100% SELIC - - - - - - - - -
LFT 1 100% SELIC — 102.240 60.914 201.642 2.587 367.383  92% 367.454 (70) 430.412
NTN-B 1 IPCA + 6% - - - - 33.977 33.977 8% 30.493 3.483 -
Titulos de Dividas de Empresas /] - - - - - - 0% - - 1.951
Cotas de fundos de investimento 1 178.496 - - 178.496 _25% 178.496 - 160.375
Renda Fixa 1 CDI 152.008 - - - - 152.008 152.008 - 137.170
Renda variavel 1 Ibovespa 26.488 - - - - 26.488 26.488 - 23.205
Outras aplicagdes i Indeterminado 1 - - - - 1 0% 1 - 3
Disponiveis para negociacao 133.200 - - - - 133.200 19% 133.200 - 111.405
Cotas de fundos de investimento [} CDI 133.200 - - - - 133.200 _19% 133.200 - 111.405
Total 311.697 102.240 60.914 201.642 36.564 713.057 100% 709.644 3.413 704.146
O valor de mercado dos titulos publicos federais foi apurado com base nas tabelas de referéncia do mercado N 2018 2017
secundario da Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais - ANBIMA. O valor Prémios a Receber Prémios a Receber
de mercado das cotas de fundos de investimento foi apurado com base nos valores de cotas divulgados pelos pe 61 a 120 dias 17.430 33.177
administradores dos fundos de investimento nos quais a Seguradora aplica seus recursos. Os titulos privados s80 De 121 a 180 dias 20.190 32.617
valorizados a mercado por meio da mesma metodologia de precificagdo adotada pelo administrador dos fundos De 181 a 365 dias 83.829 108.685
de investimentos. Acima de 365 dias 292.073 325.959
b) Movimentacéo das aplicacbes (-) Redugéo de Valor Recuperavel (5.080) (8.757)
Titulos Cota de Fundo Titulos de Dividas Outras Total 570.147 645.785
Publicos de Investimento de Empresas Aplicacées Total p) Movimentagéo de prémios 2018 2017
Em 31 de dezembro de 2016 461.390 155.670 1.079 2 618.141 Saldo de prémios a receber em 1 de janeiro 645.785 544.609
Aplicacdes 374.459 150.645 - 1 525.105 (+) Prémios emitidos 937.543 1.183.659
Resgate (447.191) (66.446) (2.952) - (516.589) (+) IOF 2.317 2.353
Rendimento 39.555 31.909 192 - 71.656 (+) Adicional de fracionamento 47 512
Ajuste ao valor de mercado 2.200 - - - 2.200 (-) Prémios cancelados (199.925) (450.673)
Baixa por impairment - - 3.633 - 3633 () F{ecebi[nentos B (822.433) (641.579)
Em 31 de dezembro de 2017 430.412 271.780 1.951 3 704146 (+) Correcéo Monetaria ) , (8.136) 10.661
Aplicagdes 513.935 52.112 _ (2) 566.045 (=) RedEJ(;ao ao val9r recuperavel de ativos (1.324) (3.757)
Resgate (571.401) (48.381) (1.978) ~ (621.760) Sald? final do Bel.'lodo » . . : 570.147 645.785
Rendimento 28.037 36.186 26 _ 64.249 6.2 Titulos e créditos a receber, outros créditos operacionais e ativos de resseguro
Ajuste ao valor de mercado 377 - - - 377 2018 2017
Em 31 de dezembro de 2018 401.360 311.697 1.952 1 _713.057 Titulos e créditos a receber 4.497 6.568
6. EMPRESTIMOS E RECEBIVEIS Operagdes com seguradoras 19.569 18.006
6.1 Composicao de prémios a receber Operagdes com Resseguradoras 10.582 27.434
Os prémios a receber contemplam as emissdes diretas bem como os riscos vigentes ndo emitidos e cosseguro Outros créditos operacionais 1.799 11.621
aceito vincendos. A seguir estdo demonstrados os prémios e a redugéo ao valor recuperavel, por prazo de Ativos de resseguro 620.226 608.666
vencimento e por movimentagéo. Outros Valores e Bens (i) 3.274 3.274
a) Prémios a receber por prazo de vencimento Depésitos Judiciais 3.059 1.895
— 2018 ____ 2017 ot 663.006 677.464
Prémios a Receber Prémios a Receber - . - o
Vencidas 22.933 14.715 (i) Outros valores e bens - Bens a venda refere-se a imével destinado a venda, registrado pelo custo contabil.
De 1 a 30 dias 13.413 7.730 7.ATIVOS DE RESSEGURO
De 31 a 60 dias 4.339 439  Ativos de resseguro e retrocessao - provisoes técnicas
De 61 a 120 dias 133 793 2018 2017
De 121 a 180 dias 116 711 Provis&o para prémios ndo ganhos (PPNG) 571.957 559.260
De 181 a 365 dias 469 3.568 Provis&o de sinistros a liquidar - Administrativo (PSL) 38.489 37.426
Acima de 365 dias 4.463 1.474  Provisao de sinistros ocorridos, mas nao avisados (IBNR) 8.871 11.458
A Vencer 552.294 634.827 Provisdo de despesas relacionadas (PDR) 909 522
De 1 a 30 dias 101.451 106.782 620.266 608.666
De 31 a 60 dias 28.321 27.607 continua—3
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mercado dos titulos disponiveis para a venda, no montante de R$ 1.536
(R$ 1.366 - 2017).

10. CUSTOS DE AQUISIGAO DIFERIDOS

Os custos de aquisicdo diferidos s@o constituidos pelas parcelas dos
custos na obtengdo de contratos de seguros, cujo periodo do risco ainda
nao decorreu e sao apropriados ao resultado proporcionalmente ao prazo
decorrido. Sdo considerados como custos de aquisicdo diferidos as
comissdes de seguros. O diferimento dos custos de aquisi¢cdo obedece ao
risco de vigéncia dos contratos de seguros que tem o prazo médio dos
principais ramos conforme segue:

¢ Prestamista - 24 meses;

* Garantia de Obrigagdo Contratual - 42 meses;

¢ Garantia Estendida - 18 meses; e

* Microsseguro de Pessoas - 36 meses.

Os custos de aquisicao diferidos apresentam a seguinte composicao:

2018 2017
Patrimonial 9.940 11.485
Riscos Financeiros 120.068 115.875
Pessoas Coletivo 58.512  70.662
Outros 1.131 1.753
189.651 199.775

a) Movimentacao
Saldos em 31 de dezembro de 2016 174.821
(+) Constituicoes 34.923
(-) Reversées (9.969)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 199.775
(+) Constituicoes 12.693
(-) Reversées (22.817)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 189.651

Movimentacao dos Ativos de Resseguro 2018 2017
Provisao para prémios nao ganhos Parcela Parcela
(PPNG) Ressegqurada Ressegurada
Saldo em 31/12/2017 559.260 436.466
(+) Constituicoes 90.684 156.587
(-) Reversoes (77.987) (33.793)
Saldo em 31/12/2018 571.957 559.260
Provisao de sinistros a liquidar -

Administrativo (PSL) 2018 2017
Saldo em 31/12/2017 37.426 14.267
Sinistros Avisados no periodo 2.186 28.247
(-) Sinistros Pagos (1.123) (5.088)
Saldo em 31/12/2018 38.489 37.426
Provisao de sinistros ocorridos

mas nao avisados (IBNR) 2018 2017
Saldo em 31/12/2017 11.458 10.563
(+) Constituicoes 1.646 2.763
(-) Reversoes (4.233) (1.868)
Saldo em 31/12/2018 8.871 11.458
Provisao de despesas relacionadas (PDR) 2018 2017
Saldo em 31/12/2017 522 525
(+) Constituicoes 1.699 395
(-) Reversbes (1.312) (398)
Saldo em 31/12/2018 909 522
8. CREDITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS

2018 2017
Antecipagao de Impostos 20.385 18.419
Créditos Tributarios 32.588 30.208
Imposto a compensar 15.892 28.466
Tributos diferidos sobre alocagéo do &gio (a) 12.222 24.226
Total 81.087 101.319

(a) Vide nota 13 iv.

9. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

9.1 Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e
contribuicao social:

O Imposto de Renda (IRPJ) e a Contribuicdo Social (CSLL) estdo
conciliados para os valores registrados como despesas dos exercicios
findos em 31 de dezembro, conforme segue:

2018 2017

Lucro liquido antes IRPJ _ CSLL IRPJ CSLL

dos impostos 136.091 136.091 107.154 107.154
Juros sobre capital préprio (45.800) (45.800) (52.200) (52.200)
(-) Participagoes

sobre o resultado (18.000) (18.000) _(16.000) _(16.000)
Lucro ajustado 72.291 _72.291 _ 38.954 _ 38.954
(+) Adicdes 36.458 36.458  56.520 _ 56.520
(-) Exclusdes (93.498) (93.498) (108.442) (108.442)
Lucro Real 15.251 15.251 (12.968) (12.968)
Compensacéo Prejuizo fiscal (4.575) _(4.575) - -
(=) Base de calculo do imposto

de renda e contribuicao social _10.676 _10.676 _(12.968) (12.968)
Aliquota de 15% de IRPJ

mais 10% de adicional (2.645) - - -
Aliquota de 20% de CSLL — _(2.135) - -
(=) Subtotal do imposto de

renda e contribuicao social (2.645) (2.135) - -
(-) Constituicao (Reversao)

do imposto diferido 3.187  (808) 6.282 5.006
Crédito tributario sobre

amortizagéo do agio

da incorporagao (5.107) (3.063) (4.346) (2.607)

Outros (163) - 1.371 963
(=) Total do imposto de renda e
contribuicao social (4.728) (6.006) 3.307 3.362

9.2 Origem e movimentacado dos créditos tributarios de imposto de
renda e contribuicao social diferidos:

Consti- Reali-
2017 _tuicao _zacao _ 2018

Proviséo para créditos

de liquidagao duvidosa 1.998 1.358 - 3.356
Proviséo para contingéncias civeis 4.931 306 (140) 5.097
Proviséo para contingéncias trabalhistas 5.758 675 (799) 5.634
Proviséo para pagamento de gratificacéo

de funcionarios 7.565 7.200 (3.458) 11.307
Proviséo para baixa

de ativos - impairment 3.478 - (766) 2.712
Proviséo para propaganda e publicidade 81 63 - 144
Outras provisdes 537 - - 537
Total dos créditos tributarios

sobre diferencas temporarias 24.348 9.602 (5.163) 28.787
Prejuizo fiscal e Base negativa

de Contribuicao social 5.860 — _(2.059) _3.801
Total dos créditos tributarios 30.208 _ 9.602 (7.222) 32.588

Consti- Reali-
2016 tuicdo zacao 2017

Proviséo para créditos

de liquidagao duvidosa 1.505 493 - 1.998
Proviséo para contingéncias civeis 6.528 5.238 (6.835) 4.931
Proviséo para contingéncias trabalhistas 4.074 5.943 (4.259) 5.758
Provisé@o para pagamento de
gratificagcdo de funcionarios 4713 7.200 (4.348) 7.565
Provisao para baixa

de ativos - impairment 3.903 2.142 (2.567) 3.478
Proviséo para propaganda e publicidade 995 81 (995) 81
Outras provisdes 602 - (65) 537
Total dos créditos tributarios

sobre diferencas temporarias 22.320 21.097 (19.069) 24.348

Prejuizo fiscal e Base negativa
de Contribuigao social

Total dos créditos tributarios
sobre diferencas temporarias 22.320 26.957 (19.069) 30.208

9.3 Previsao de realizacado dos créditos tributarios

A projecgdo da realizagdo do crédito tributario foi elaborada com base em

estudo do cendrio atual e futuro, efetuada em dezembro/2018, cujas

premissas principais utilizadas nas proje¢des foram os indicadores

macroecondmicos, indicadores de producéo e custo de captacéo.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos serdo realizados a

medida que as diferencas temporarias sejam revertidas ou se enquadrem

nos parametros de dedutibilidade fiscal.

Apresentamos a seguir a estimativa de realizagao desses créditos:

5.860 5.860

Diferencas Prejuizo fiscal

Ano Temporarias e base negativa Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017
2019 12.615 16.783 - - 12615 16.783
2020 11.787 3.124 3.801 5.860 15.588 8.984
2021 2.146 2.137 - - 2.146 2.137
2022 1.127 1.152 - - 1.127 1.152
2023 1.126 1.152 - - 1.126 1.152
Total 28.801 24.348 3.801 5.860 32.602 30.208

Em 31 de dezembro de 2018, o valor presente dos créditos tributarios,
calculados considerando a taxa DI vigente em 31/12/2018, monta a R$
30.635 (2017 - R$ 25.379), sendo: R$ 27.064 (2017 - R$ 20.968) de
diferengas temporarias e; R$ 3.571 (2017 - R$ 4.411) de prejuizo fiscal e
base negativa de contribui¢do social.

9.4 Tributos diferidos

O saldo refere-se a tributos diferidos passivos sobre a base a amortizar dos
canais de distribui¢ao da incorporagdo conforme apresentado na nota 13 iv
e constituido segundo o CPC 15 - Combinag&o de negdcios, no montante
de R$ 32.319 (R$ 36.152 - 2017) e impostos diferidos sobre a marcagao a

\/

11. INVESTIMENTOS

11.1 Participacoes societarias

Saldo refere-se a investimento avaliado ao custo na Seguradora Lider dos
11.2 Iméveis destinados a renda

Consdrcios do Seguro DPVAT R$ 254 (R$ 254 - 2017).

Referem-se ao imével localizado na Rua Libero Badaré 309, em Sao Paulo - SP, cujo o valor de custo total em 2018 e 2017 foi de R$ 2.626 (R$ 2.120
de edificacdo e R$ 506 de terreno). No exercicio de 2018 a edificacdo foi depreciada no montante de R$ 53. A depreciagado acumulada do imével em
2018 foi de R$ 923 (2017 - R$ 818). O valor de mercado do imével, no montante de R$ 4.320, foi apurado conforme laudo de avaliagdo realizado em

novembro de 2017.

12. IMOBILIZADO Saldo residual

Valor Contabil Taxa depreciacdo Depreciagdo Saldo residual

em 2017 AquisicGes Baixas Bruto ao ano % do exercicio em 2018
Bens Méveis de uso 1.095 282 - 1.377 40 (246) 1.131
Equipamentos 573 235 - 808 20 (170) 638
Méveis, maquinas e utensilios 522 47 - 569 10 (76) 493
Outras Imobilizagoes 990 3.143 (2.000) 2.133 - (53) 2.080
Benfeitoria em iméveis de terceiros 427 1.231 1.658 - (53) 1.605
Outras imobilizagdes 563 1.912 (2.000) 475 - - 475
Saldo final do exercicio 2.085 3.425 (2.000) 3.510 - (299) 3.211
13. INTANGIVEL Saldo residual Reversdao de Amortizacdo Saldo residual
em 2017 Aquisicées _impairment do exercicio em 2018
Aquisicao Carteira Habitacional (i) 40.923 - - (3.148) 37.775
Desenvolvimento de Sistemas 3.179 851 - (1.117) 2.913
Canal de Distribuicao (ii) 6.163 2.000 (594) (3.941) 3.628
Outros Intangiveis (iii) 319.159 - 2.510 (11.497) 310.172
Total 369.424 2.851 1.916 (19.703) 354.488
(i) Aquisicao de carteira habitagional (alprov_ada'l .plela portaria SusEP/‘Proviséo de Sinistros a Liquidar (PSL) 2018 2017
DIRAT n° 260 de 23/12/2015), cuja amortizag&o inicialmente ocorrerd em  galdo em 31/12/2017 83.805 67.273
15 anos, a partir de 2016, embora a carteira tenha vida util estimada de 24 (4) Constituiges 18.138 35.613
anos e as saidas de segurados se intensifica apés 20 anos de contrato. (-) Reversdes (6.435) (19.081)
(i) Referem-se a contratos de exclusividade na venda em seguros na sua Saldo em 31/12/2018 95.508 83.805
maioria adquiridos em 2015, os quais sdao amortizados levando em Provisao de Sinistros Ocorridos
consideragdo a efetiva produgdo e sdo garantidos através de Mas Nao Avisados (IBNR) 2018 2017
contraprestacdes e/ou titulos definidos nos seus respectivos contratos. Saldo em 31/12/2017 136.839 105.435
(i) Os outros intangiveis foram constituidos para representar o (+) Constituigdes 25.708  40.334
reconhecimento do excesso do valor de compra “4gio” decorrente da () Reversées _(1.038) _(8.930)
incorporagéo reversa da BTG Pactual Seguradora S.A., aprovada em Saldoem 31/12/2018 161.509 136.839
25/03/2015, no montante de R$ 393.668, cuja dedutibilidade fiscal esta Provisao de Despesas Relacionadas (PDR) 2018 _ 2017
sendo considerada em 5 anos, conforme legislagdo aplicavel a época da (Sa)lgz:s":i'tji;g:fo” g;gz gggg
operagédo. O reconhecimento real dos ativos intangiveis alocados e ao !* ~ : :
goodwill segue a tabela a seguir apresenta: () Reversdes (2.896) _(2.654)
Saldo Amortizacées/  Saldo Saldoem31/12/2018 4955 __5.127
residual Reversao de residual b) Sinistros g_llqmdar jud|0|_a!s: Do montante de .R$. 35.699 (2017 - R$
em 2017 impairment em 2018 35.187) classificados como sinistros de de_manda JL_1d|C|aI, o valor de R$
Excesso de Compra 319.159 4p7(8.987) 310.172 2’4.190 (2017 - R$ 21.535) refere-fse a smlst'ros diretos da seguradora
Canais de Distribuicao (iv) 97.773 (11.497) 86.276 Ilgggo%geé DPVAT, cosseguro aceitos e cedidos sendo 950 processos
Agio (v) 229.479 — 220479 (20177190 PIOGESSOS).  isso de sinistro iudicial 2018 2017
(-) Reducéo ao valor recuperavel (8.093) 2.510 _ (5.583) ovimeniagao da provisao de sinistro judicial 2078
) } - Saldo inicial 21.535 22.768
(iv) O saldo residual em 31 de dezembro de 2018 de R$ 86.276 designa o ] . S
) o . R, N (+) Avisos e ajustes judiciais 6.882  3.150
montante |fient|f|cado dos _Ca.nals,de Distribuicao f|rma{jo.5 a epoca da (=) Pagamentos de sinistros no periodo (4.227) (4.383)
incorporacdo, do qual o’prlnmpal (? 0 contrato de e’xcluswldade junto ao Saldo final 24.190 21.535
Banco PAN S.A., cujo periodo de vigéncia do contrato é de aplfoxmadzlam('ante Il - Provisdes judiciais segregadas por risco -
20 anos, sendo que o saldo de R$ 12.222 referente aos tributos diferidos 2018
desta alocagéo, esté classificado em “Créditos Tributarios e Previdenciarios”. Valor Valor
(v) O saldo de R$ 229.479 reflete o agio na compra da Pan Seguros S.A. Provisio para riscos Quantidade reclamado provisionado
pela BTG Pactual Seguradora S.A., calculados, em relagdo ao patriménio Provavel 160 5.350 5.979
liquido da seguradora a valor justo em 30 de novembro de 2014. A Possivel 480 29.822 14.299
companhia nao constitui passivo fiscal diferido sobre esse montante em Remota 110 16.708 3.912
fungdo de nao possuir expectativa de realizagao desse ativo. Total 750 51.880 24.190
14. PASSIVOS DE CONTRATOS DE SEGUROS 2017
As provisdes técnicas de seguros apresentam a seguinte composigdo Valor Valor
incluindo DPVAT: Proviséo para riscos Quantidade reclamado provisionado
a) Provisées Técnicas de Seguros 2018 2017 Provavel 221 9.107 8.133
Provisdo de Prémios Nao Ganhos (PPNG) 915219  880.133 Possivel 466 21.300 9.463
Provis&o de Sinistros a Liquidar (PSL) (i) 95508  83.805 Remota 109 4.839 3.939
Provisao de Sinistros Ocorridos Total ey 796 35.246 21.535
Mas Nzo Avisados (IBNR) (i) 161.509  136.839 C) Cobertura das provisoes técnicas ___2018 2017
Provisdo de Despesas Relacionadas (PDR) (i) 4.403 4,505 Total das provisdes técnicas 1.177.191 1.105.904
Outras Provisées 552 622 Direitos credito'rips~ o 395.290 446.139
Total Provisdes Técnicas 1.177.191 1.105.904 Custos de Aquisicao Diferidos 47.189  36.144
(i) Incluem valores referente ao Seguro DPVAT de Provisao de Sinistros a Ativos de Resseguro/Retrocessao
Liquidar (PSL) R$ 14.111 (2017 - R$ 14.635), Provisao de Sinistros Hedutores de PPNG 3 230.149  169.335
Ocorridos, Mas N&o Avisados (IBNR) R$ 118.142 (2017 - R$ 116.983), At!vos de Resseguro/Retrocessgo Redutores de PSL  38.489  37.426
Provisdo de Despesas Relacionadas (PDR) R$ 20 (2017 - R$ 20) e Outras 4 1v0S de Resseguro/Retrocessao Redutores de IBNR ~ 8.871 11458
Provisdes R$ 552. étlvo_s ~de Flt:{estls(;egug)/ll:{eltécg:essao Redutores de PDR 90? 522
Movimentagdo das provises técnicas Provisges dos Conssrcios DPVAT 133.106 _ 111.255
Provisao de Prémios Nao Ganhos (PPNG) 2018 _ 2017 (-) Total das exclusdes 854.004 812.282
Saldo em 31/12/2017 880.133 754.089 T iala ser coberto 7323.187 7293.622
(+) CO”S"‘E"‘?OQS 120729 198.680  pjiyos financeiros garantidores 360.973 _ 381.344
(-) Reversdes (85.643) (72.636)  gyficiancia de ativos garantidores 37.786 _ 87.722
Saldo em 31/12/2018 915.219 880.133 549, (LA) conforme CNSP N°321/2015 20129 19.748

= . . Lt : . e .
d) Desenvolvimento de sinistros: A tabela a seguir demonstra a atual estimativa dos sinistros ocorridos comparada com as correspondentes

estimativas de anos anteriores: i - Bruto de resseguro - administrativos
BRUTO DE RESSEGURO - Administrativos

Antes de dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/

Incorrido (+) IBNR dezembro/2013 13 14 15 16 17 18 _ Total
- Até a data-base 19.287 20.660 63.137 69.503 80.561 72141
- Um ano mais tarde 12.202 32.796 33.839 79.219 77.803
- Dois anos mais tarde 11.625 24.064 34.511 85.585
- Trés anos mais tarde 11.654 31.990 33.258
- Quatro anos mais tarde 11.559 30.408
- Cinco anos mais tarde 11.417
Posicao em 31/12/2018 11.417 30.408 32.258 85.585 77.803 72141
dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/
Pago acumulado 13 14 15 16 17 18
- Até a data-base (6.803) (8.306) (15.917) (36.259) (34.219) (28.718)
- Um ano mais tarde (10.762) (13.734) (28.866) (63.411) (57.660)
- Dois anos mais tarde (11.060) (14.300) (31.246) (72.017)
- Trés anos mais tarde (11.231)  (14.459) (31.814)
- Quatro anos mais tarde (11.240)  (14.929)
- Cinco anos mais tarde (11.296)
Posicdao em 31/12/2018 (11.296) _ (14.929)  (31.814) _ (72.017) _ (57.660) _ (28.718)
Atualizacao monetdria e juros 1 2 2 22 21 -
Provisao de sinistros em 31/12/2018 40 122 15.481 1.446 13.591 20.164 43.422 94.266
Sobra/Falta acumulada (R$) 7.870 (9.748) 29.879 (16.082) 2.757
Sobra/Falta acumulada (%) 68,93% (32)% 90% (19)% 3%
LIQUIDO DE RESSEGURO - Administrativos
Antes de dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/
Incorrido (+) IBNR dezembro/2013 13 14 15 16 17 18 _ Total
- Até a data-base 16.802 16.690 49.069 54.242 55.900 62.543
- Um ano mais tarde 10.060 15.496 30.061 59.380 61.210
- Dois anos mais tarde 9.465 14.979 30.732 65.974
- Trés anos mais tarde 9.506 15.481 30.024
- Quatro anos mais tarde 9.424 14.370
- Cinco anos mais tarde 9.345
Posicdo em 31/12/2018 9.345 14.370 30.024 65.974 61.210 62.543
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Pago acumulado

- Até a data-base

- Um ano mais tarde

- Dois anos mais tarde

- Trés anos mais tarde

- Quatro anos mais tarde

- Cinco anos mais tarde

Posicdo em 31/12/2018

Atualizacdo monetaria e juros
Provisao de sinistros em 31/12/2018
Sobra/Falta acumulada (R$)
Sobra/Falta acumulada (%)

BRUTO DE RESSEGURO - Judiciais

Incorrido (+) IBNR

- Até a data-base

- Um ano mais tarde

- Dois anos mais tarde

- Trés anos mais tarde

- Quatro anos mais tarde
- Cinco anos mais tarde
Posicao em 31/12/2018

Pago acumulado

- Até a data-base

- Um ano mais tarde

- Dois anos mais tarde

- Trés anos mais tarde

- Quatro anos mais tarde

- Cinco anos mais tarde

Posicao em 31/12/2018

Atualizacao monetaria e juros
Provisao de sinistros em 31/12/2018
Sobra/Falta acumulada (R$)
Sobra/Falta acumulada (%)
LIQUIDO DE RESSEGURO - Judiciais

Incorrido (+) IBNR

- Até a data-base

- Um ano mais tarde

- Dois anos mais tarde

- Trés anos mais tarde

- Quatro anos mais tarde
- Cinco anos mais tarde
Posicdo em 31/12/2018

Pago acumulado

- Até a data-base

- Um ano mais tarde

- Dois anos mais tarde

- Trés anos mais tarde

- Quatro anos mais tarde

- Cinco anos mais tarde
Posicao em 31/12/2018
Atualizacao monetaria e juros
Provisao de sinistros em 31/12/2018
Sobra/Falta acumulada (R$)
Sobra/Falta acumulada (%)

Antes de dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/

BRUTO DE RESSEGURO - Administrativos + Judiciais

Incorrido (+) IBNR

- Até a data-base

- Um ano mais tarde

- Dois anos mais tarde

- Trés anos mais tarde

- Quatro anos mais tarde
- Cinco anos mais tarde
Posicao em 31/12/2018

Pago acumulado

- Até a data-base

- Um ano mais tarde

- Dois anos mais tarde

- Trés anos mais tarde

- Quatro anos mais tarde

- Cinco anos mais tarde
Posicao em 31/12/2018
Atualizacdo monetaria e juros
Provisao de sinistros em 31/12/2018
Sobra/Falta acumulada (R$)
Sobra/Falta acumulada (%)

LIQUIDO DE RESSEGURO - Administrativos + Judiciais

Incorrido (+) IBNR

- Até a data-base

- Um ano mais tarde

- Dois anos mais tarde

- Trés anos mais tarde

- Quatro anos mais tarde
- Cinco anos mais tarde
Posicao em 31/12/2018

Pago acumulado

- Até a data-base

- Um ano mais tarde

- Dois anos mais tarde

- Trés anos mais tarde

- Quatro anos mais tarde

- Cinco anos mais tarde
Posicao em 31/12/2018
Atualizacdo monetaria e juros
Provisao de sinistros em 31/12/2018
Sobra/Falta acumulada (R$)
Sobra/Falta acumulada (%)

dezembro/2013 13 14 15 16 17 18 __ Total
(5.835)  (7.843) (14.614) (31.379) (28.422) (27.809)
(8.704) (12.963) (27.207) (53.752) (51.026)
(9.003) (13.529) (28.315) (62.097)
(9.173)  (13.688)  (28.809)
(9.182)  (13.891)
(9.239)
(9.239) (13.891) (28.809) (62.097) (51.026) (27.809)
2,38 - - - - -
40 108 481 1.237 3.899 10.184 34.734 50.684
7.457 2.320 19.045 (11.732) (5.310)
79,79% 16,14% 63,43% (18%) (9%)
Antes de dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/
dezembro/2013 13 14 15 16 17 18 _ Total
6.041 3.397 9.187 6.474 5.556 5.939
651 724 4.264 3.166 2.391
751 3.742 3.831 4.092
3.998 4.331 5.355
5.211 5.624
5.265
5.265 5.624 5.355 4.092 2.391 5.939
dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/
13 14 15 16 17 18
(3) - (118) - (62) (66)
(50) (651) (333) (260) -
(20) (242) (1.389) (915) - -
(274) (1.002) (2.089) - - -
(821) (2.442) - - - -
(1.330) - - - - -
(1.330) (2.442) (2.089) (915) (260) (66)
2.406 1.558 984 393 77 0
7.534 6.341 4.741 4.250 3.570 2.208 5.872 34.515
776 (2.227) 3.832 2.382 3.165
14,74% (40%) 72% 58% 132%
Antes de dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/
dezembro/2013 13 14 15 16 17 18 _ Total
4.259 2.390 8.082 5.520 4.678 5.337
15 596 3.822 3.425 2.487
306 3.807 3.568 4.218
3.276 4.736 5.272
5.099 5.932
4191
4.191 5.932 5.272 4.218 2.487 5.337
dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/
13 14 15 16 17 18
- - (118) - (62) -
- (50) (651) (321) (259) -
(20) (242) (1.389) (825) - -
(274) (1.002) (2.089) - - -
(821) (2.442) - - - -
(1.330) - - - - -
(1.330) (2.442) (2.089) (825) (259) -
1.468 926 382 75 - -
6.552 4.329 4.416 3.565 3.468 2.227 5.270 29.828
68 (3.541) 2.810 1.302 2.191
1,62% (60%) 53% 31% 88%
Antes de dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/
dezembro/2013 13 14 15 16 17 18 __ Total
25.328 24.057 72.323 75.978 86.117 78.079
12.852 33.521 38.103 82.385 80.194
12.376 27.806 38.342 89.678
15.652 36.321 38.612
16.770 36.031
16.682
16.682 36.031 38.612 89.678 80.194 78.079
dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/
13 14 15 16 17 18
(6.803) (8.306) (16.035) (36.259) (34.281)  (28.785)
(10.762) (13.785) (29.516) (63.744) (57.921)
(11.081)  (14.542) (32.634) (72.932)
(11.505)  (15.462)  (33.903)
(12.061) (17.371)
(12.626)
(12.626) (17.371) (33.903) (72.932) (57.921) (28.785)
2.408 1.561 986 415 98 -
7.659 6.464 20.221 5.695 17.161 22.372 49.295 128.866
8.646 (11.975) 33.711  (13.700) 5.922
52% (33%) 87% (15%) 7%
Antes de dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/
dezembro/2013 13 14 15 16 17 18 _ Total
21.060 19.080 57.151 59.762 60.578 67.880
10.075 16.092 33.883 62.805 63.697
9.772 18.786 34.300 70.193
12.781 20.217 35.296
14.522 20.302
13.536
13.536 20.302 35.296 70.193 63.697 67.880
dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/ dezembro/
13 14 15 16 17 18
(5.835) (7.843) (14.732) (31.379) (28.484) (27.875)
(8.704)  (13.013) (27.858) (54.072)
(9.023) (13.771)  (29.704) (62.921)
(9.448) (14.690) (30.898)
(10.103)  (16.332)
(10.569)
(10.569) (16.332) (30.898) (62.921) (24.484) (28.875)
1.470 928 404 96 - -
6.677 4.437 4.898 4.803 7.367 12.412 40.005 80.598
7.524 (1.122) 21.855 (10.430) (3.119)
56% (6%) 62% (15%) (5%)

e) Taxa de Sinistralidade - Teste de adequacao de passivos - (TAP)
O valor presente esperado do fluxo de caixa relativo a sinistros ocorridos, ja refletido pela expectativa de despesas alocaveis a sinistros e salvados, foi
comparado as provisdes técnicas de sinistros ocorridos PSL e IBNR. O valor presente esperado do fluxo de sinistros a ocorrer, relativos as apolices
vigentes na data-base do teste, acrescidos os valores das despesas administrativas e outras despesas e receitas, foi comparado a soma da PPNG e
PPNG-RVNE. A projecéo de sinistros a ocorrer considerou a melhor estimativa de sinistralidade para cada agrupamento de ramos.
As taxas de sinistralidade aplicadas para cada grupo no Teste de Adequagéo de Passivos de 31 de dezembro de 2018 foram, em média, as seguintes:

Grupo Patrimonial: 17,00%

Grupo Grandes Riscos: 6,00%
Grupo Riscos Financeiros: 73,00%
Grupo Habitacional: 28,00%
Grupo Pessoas: 15,55%

O teste de adequagdo dos passivos realizado para a data-base de 31 de dezembro de 2018 ndo indicou a necessidade de ajuste nas

Provisdes Técnicas.

15. DEBITOS DE OPERACOES DE SEGUROS E RESSEGUROS

Descricao 2018 2017
Prémios a restituir 4.949 6.644
Prémios de cosseguros 103.570 124.775
Prémios de resseguros 385.692 438.202
Corretores de seguros e resseguros 109.533 124.669
Outros débitos operacionais 1.691 5.170
Total 605.435 699.460
15.1 Prémios de cosseguros

Descricao 2018 2017
Prémios de cosseguros cedido 103.570 124.775
Total 103.570 124.775
Prémios de cosseguros cedido por ramo

Ramo 2018 2017
Garantia Segurado - Setor Publico 92.556 124.177
Outros 11.014 598
Total 103.570 124.775
15.2 Prémios de resseguros

Descricao 2018 2017
Prémios de resseguro emitidos 399.156 435.830
Comisséao de resseguros emitida (77.957) (90.244)
Prémios de resseguro a pagar 44.851 120.559
Comisséo de resseguros a pagar (8.101) (60.555)
Saldo com Resseguradores 357.949 405.590
Prémios de risco vigente mas néo emitidos 27.743 _32.612
Total 385.692 438.202
a) Saldo com resseguradores por ramo

Ramo 2018 2017
Riscos de engenharia 448 1.342
Garantia segurado - Setor publico 378.122 413.102
Garantia segurado - Setor privado 5.115 19.463
Seguro habitacional - Prestamista 1.078 1.653
Outros 929 2.642
Total 385.692 438.202
15.3 Corretores de seguros

Ramo 2018 2017
Comisséo a pagar 16.194 _34.184
Comisséo sobre Prémio Emitido 93.339 _90.485
Total 109.533 124.669
Comissao sobre Prémio Emitido por Ramo

Ramo 2018 2017
Garantia estendida - Bens em geral 2.016 2.889
Garantia segurado - Setor publico 82.183 80.484

Garantia segurado - Setor privado 427 145

Prestamista 4.049 -
Vida em grupo 1.705 2.381
Seguro habitacional - Fora do S.F.H. 537 1.018
Microsseguros 604 1.156
Outros 1.818 2.412
Total 93.339 _90.485
16. IMPOSTOS, ENCARGOS E CONTRIBUICOES
16.1 Impostos e encargos sociais a recolher

2018 2017
IOF 600 53
PIS/COFINS/CSLL RETIDO 88 48
IRRF 7.429 8.164
1SS 406 332
Outros 975 515
Total 9.498 9.112
16.2 Impostos e contribuicoes

2018 2017
Imposto de renda pessoa juridica 2.645 -
Contribuicdo social 2.135 -
PIS/COFINS 1.597 1.184
Total 6.377 1.184
17. DEPOSITOS DE TERCEIROS

2018 2017
De 1 a 30 dias 705 578
De 31 a 60 dias 2 -
De 61 a 120 dias 234 -
De 121 a 180 dias 250
De 181 a 365 dias 109 -
Acima 365 dias - =
Total 1.300 578

18. PASSIVOS CONTINGENTES

a) Provisoes classificadas como perdas provaveis

A Seguradora é parte em processos judiciais de natureza trabalhista, civel
e fiscal decorrentes do exercicio de suas atividades. Sado constituidas
provisdes para os processos em que a perda for avaliada como provavel
com base na opinido de assessores juridicos, na natureza e complexidade
das agbes e no posicionamento dos tribunais. A provisdo constituida é
suficiente para atender ao risco de perda decorrente desses processos.

O passivo relacionado a obrigagédo legal em discussao judicial € mantido
até o encerramento da agao, representado por decisdes judiciais sobre as
quais nao caibam mais recursos ou pela sua prescrigao.

Processos trabalhistas

Séao agbes ajuizadas por ex-empregados e prestadores de servigo visando
obter o pagamento de verbas trabalhistas em geral e em especial horas
extras ou responsabilizagdo subsididria nas agdes que envolvem os
prestadores de servigo.

Esses processos sdo geridos individualmente por meio de sistema
informatizado e a provisao constituida individualmente de acordo com os
critérios mencionados anteriormente. Os valores envolvidos sao
provisionados integralmente quando no caso dos processos com decisao
judicial desfavoravel. Para o célculo do valor de risco das demais acgdes é
considerado o indice histérico de perda dos processos encerrados nos
ultimos doze meses aplicado sobre o valor do pedido, ponderados também
aspectos pontuais de cada processo.

Processos civeis

Sé&o processos de natureza condenatdria de obrigacdo a pagar referente a
acdes indenizatdrias e a restituigao de valores.

Essas ag6es séo geridas individualmente por meio de sistema informatizado
e a proviséo constituida individualmente quando a probabilidade de perda
for avaliada como provavel, considerando a opinido dos assessores
juridicos, a natureza e complexidade das agdes e o posicionamento dos
tribunais.

Os valores envolvidos sd@o provisionados integralmente no caso dos
processos com deciséo judicial desfavoravel. Para o célculo do valor de
risco das demais agdes é considerado o indice histérico de perda dos
processos encerrados nos Ultimos doze meses aplicado sobre o valor do
pedido.

A Seguradora adota a politica de contratar coberturas de seguros de bens
sujeitos a riscos, por montantes considerados suficientes pela
Administragao, para cobrir eventuais sinistros, levando em consideragéo a
natureza de suas atividades.

I - Provisées judiciais segregadas por natureza

2018 2017

Quanti- Valor Quanti- Valor

dade de provi- dade de provi-

processos sionado processos sionado

Provisao para riscos:

Sinistros 750  24.190 796 _21.535
Trabalhistas 27 12.893 36 _13.207
Civeis 271 12.057 222 _11.639
Tributaria - - - -
Total 1.048 49.140 1.054 46.381
continuaﬁﬁ{

R )

-

www.luzpublicidade.com.br




( B
— =B
Fa M=
—/¢ continuagdo Notas Explicativas da Administracao as Demonstracoes Financeiras em 31 de dezembro de 2018 e 2017 - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
Il - Movimentacao das provisoes 23. SINISTROS OCORRIDOS
2017 - 2018 _ 2017
2018 Trabalhistas Civeis Tributarias Compreensivo Empresarial 1) -
Trabalhistas Civeis Tributarias Saldo no inicio do exercicio 6.238 8.418 — Riscos de Engenharia 337 8.642
inici ici —  Constituigdes 6.995  4.390 g Riscos Diversos 534 573
galdc:.tnf: iniclo do exercicio 13'203 11'223 _  Baixas ¢ 26) (1.169) @) Garantia Estendida - Bens em Geral 4737  2.038
onstituicoes ) L. - Riscos de Petréleo 1 -
Baixas (314) (19) — Saldo final do exercicio 13.207 11.639 - DPVAT 27.053 31.968
Saldo final do exercicio 12.893 12.057 - Fianca Locaticia 1.874 4.466
. isées iudiciai i < Garantia Segurado - Setor Publico (1.023)  11.454
Il - Provisoes judiciais segregadas por risco Garantia Segurado - Setor Privado 513 0.008
2018 Prestamista 27.681 18.165
Provisdo para riscos Trabalhistas Civeis Tributaria Relacionado a Sinistros Acidentes pessoais coletivos 1.700 (330)
Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor Desemprego/perda de renda 95 (1.326)
reclamado provisionado reclamado provisionado reclamado provisionado reclamado Valor provisionado Renda de eventos aleatérios (21) (588)
Provavel 11.837 12.893 9.545 12.057 - - 5.350 5.979 Vida em grupo 10.688  17.632
Possivel 5.482 - 8.360 - - - 29.822 14.299 Seguro Habitacional - Prestamista 11.916 12.557
Remota 2.088 - 7.564 - - - 16.708 3.912 Seguro Habitacional - Demais Coberturas (488) 198
Total 19.407 12.893 25.469 12.057 - - 51.880 24.190 Seguro Habitacional Fora do S.F.H. 21.132  20.930
19. OBRIGAGOES A PAGAR acumulados de exercicios anteriores, registrados na conta de Reserva Yiagem e (5) (217)
Descrigéo 2018 2017 Especial de Lucro, no montante de R$ 28.363, sendo R$ 0,8358751885 i:}?g;?]g:tgé:;‘g;tg Habitacional e Rural) 27; 31;
Fornecedores e Outras Obrigacdes 2785 3.118 fo(i’:gi‘(;gge;%egg'ggem?, 0(&3:%?;885 por aggo ordindria. O pagamento Microsseguros 103 (939)
Participagéo nos lucros a pagar 26.117 17.436 gy Assembleia Geral Ext?aordinéria,. realizada em 29 de junho de 2018, Total de sinistros ocorrigos 107.105 135.543
Dividendos a Pagar 38.933 44.373 aprovou-se o pagamento de dividendos aos acionistas, & conta de lucros 24. CUSTO DE AQUISICAO 2018 _ 2017
Saldo final 67.835 64.927 acumulados de exercicios anteriores, registrados na conta de Reserva Riscos de Engenharia 21 180
20. PATRIMONIO LiQUIDO Especial de Lucro, no montante de R$ 99.999, sendo R$ 0,294712968 por Riscos Diversos 322 281
a) Capital social acdo preferencial e R$ 0,294712968 por agao ordinria. O pagamento foi Garantia Estendida - Bens em Geral 8.346  8.376
O capital social, totalmente subscrito e integralizado em 2018 e 2017, esta  efetuado em 29 de junho de 2018. Riscos de Petrleo 35 441
representado por 339.313.199 acdes, sendo 339.207.035 agdes ordinarias Em Assembleia Geral Extraordindria, realizada em 17 de dezembro de DPVAT o 401 448
e 106.164 acdes preferenciais. 2018, aprovou-se o pagamento de dividendos aos acionistas, & conta de Fianga Locaticia . 1.144 1.385
Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 27 de dezembro de lucros acumulados de exercicios anteriores, registrados na conta Garantia Segurado - Setor Publico 40.573  35.552
2016, foi deliberado aumento de capital social, no montante de R$ 138.744, de Reserva Especial de Lucro, no montante de R$ 33.400, sendo Garantia Segurado - Setor Privado 2184 4374
sem a emissdo de novas acdes, mediante a incorporacdo de parte R$ 0,294712968 por agdo preferencial e R$ 0,294712968 por acdo Prestamista ) ) 66.176  78.296
da reserva de capital existente. Com a majoragdo, o capital social ordinaria. O pagamento foi efetuado em 27 de dezembro de 2018. Acidentes pessoais coletivos 4.635 8940
da Companhia, totalmente subscrito e integralizado, passou a ser de Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 17 de dezembro de Desemprego/perda de renda 1.903 -
R$ 210.000, com valor nominal de R$ 0,61889723305 por acdo. O processo 2018, deliberou-se o pagamento de juros sobre o capital préprio aos Renda de eventos aleatorios 487 -
foi aprovado pela SUSEP conforme portaria n° 393 de 02/06/2017, acionistas, imputados aos dividendos minimos obrigatérios do exercicio de  Vida em grupo . 17.960  7.712
publicado em 05/06/2017. 2018, no montante de R$ 45.800, equivalentes a R$ 0,15384016936 por Seguro Habitacional - Prestamista 1.927 969
b) Reservas de Lucros acdo preferencial e R$ 0,15384016936 por agdo ordindria, que liquidos, Seguro Habitacional - Demais Coberturas 654 362
A conta de reserva de lucros da Companhia é composta pela reserva legal correspondem a R$ 0,13076414396 por agdo preferencial e Seguro Habitacional Fora do S.FH. 4.670 2.782
e reserva estatutaria. R$ 0,13076414396 por acdo ordindria, j4 deduzidos da retengdo de Prestamista (exceto Habitacional e Rural) 1528 1.087
Reserva legal - nos termos do estatuto social, a Seguradora deve destinar 15% referente ao imposto de renda na fonte, conforme legislagao aplicével. Microsseguros L 456 _ (843)
5% do lucro liquido de cada exercicio social para a reserva legal. A reserva O pagamento sera efetuado até 28 de margo de 2019. Total de custo de aquisicao 153.422 150.342
legal ndo podera exceder 20% do capital social. O célculo dos juros sobre o capital proprio, relativo ao exercicio findo 25. OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS
Reserva estatutaria - nos termos do estatuto social, a Seguradora deve em 31 de dezembro de 2018, esta demonstrado a seguir: Outras receitas operacionais 2018 2017
destinar 90% do lucro liquido de cada exercicio social para a reserva 2018 _ % (i) Outras receitas 3.867 3.366
estatutaria - Reserva especial de lucro. A reserva estatutaria ndo poderd - Lucro liquido do exercicio 107.357 — Receitas convénio - DPVAT 5.470 _ 5.611
exceder 80% do capital social. A Assembleia Geral Ordinéria ira deliberar - Juros sobre o capital préprio (bruto) Total de Receitas 9.337 8.977
sobre a distribuigdo do lucro de 2018 e sobre o enquadramento das Provisionados em 2018 45.800 42,7% Outras despesas operacionais
reservas de lucros ao capital social. - Imposto de renda na fonte relativos Despesas com administragdo de apdlices 5.448 3.951
c) Dividendos aos juros sobre o capital préprio (6.870) — Despesas com cobranga 4.070 3.245
Aos acionistas ¢ assegurado o recebimento de dividendo minimo de 25% - Juros sobre o capital préprio (liquidos) Reducéo ao valor recuperavel para recebiveis 2.773 47
sobre o lucro liquido anual, nos termos do artigo 202 da Lei n° 6.404/76. provisionados em 2018 38.930 36,3% Outros Créditos Operacionais 13.639 12.228
Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 26 de marco de 2018, (i) Percentual de juros sobre o capital Despesas/reversdes com contingéncias 730 4.402
aprovou-se o pagamento de dividendos aos acionistas, & conta de lucros ~ préprio sobre o lucro do exercicio Despesa com DPVAT 667 854
= > Despesa com aquisi¢ao de titulos de capitalizagdo 1.998 4.091
21.TRANS~A§OES coM PARTFS.RELACIONADAS Despesas diversas - 392
a) TransagGes no grupo econémico Total de Despesas 29.325 _29.210
A Seguradora e a Administragao identificam como partes relacionadas as Companhias a seguir e os seus respectivos saldos de transagoes com partes Outras receitas e despesas operacionais (19.988) (20.233)
relacionadas: 26. DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Ativo/(Passivo) Receita/(Despesa) ) ) 2018 2017
Grau de Relagdo 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017 S€rVicos de terceiros 14506 14.870
Ativo Pessoal 32.276  32.381
Disponibilidades Publicidade e propaganda 2.880 1.167
Banco PAN S.A. Ligada 343 324 _ _ Localizago e funcionamento 18.238  20.673
Caixa Econémica Federal Controladora 91 51 - —  Convénio DPVAT 4.014  2.581
Aplicagoes Outras despesas 1.092 1.701
Banco BTG Pactual S.A. - - 35.753 27.459 Total _73.006 _73.373
Caixa Econdmica Federal (*) Controladora 14.119 11.512 2.741 927 27.DESPESAS COMTRIBUTOS 2018 2017
Crédito das Operagdes com Seguros e Resseguros PIS 2.020 2.322
BTG Pactual Resseguradora S.A. Ligada 6.484 23.324 272 - COFINS 12.362 15.205
BTG Pactual Corretora de Seguros Ltda. Ligada 4.289 3.279 - —  Outros tributos Federais e Municipais 1.640  1.743
Titulos e Créditos a Receber Total 16.022 _19.270
Banco PAN S.A. Ligada 2.353 4.357 - — 28. RESULTADO FINANCEIRO 2018 _ 2017
Ba_nco BTG Pactual S.A. Controladora - 6.969 - 164 Receitas financeiras
Passivo Juros sobre os ativos financeiros 38.714  34.305
Contas a Pagar - ~ ) Juros sobre ativos financeiros disponiveis para venda 29.880  36.737
Ranamerlcano Ad[nlnlstraqao e Corretagem Ligada (348) (338) - —  Receita Consoércio DPVAT 8.729  10.929
Débitos de Operacdes com Seguros e Resseguros Atualizagdo monetaria sobre as provisdes Sinistro
BTG Pactual Resseguradora S.A. Ligada  (356.300) (375.019) 208.323  (269.342) (PSLJ)* 4.302 3.701
BTG Pactual Corretora de Seguros Ltda. Ligada (62.755) (63.724) (13.979) = Atualizagdo monetaria créditos tributarios 4.541 3.637
Panamericano Administragao e Corretagem (**) L!gada (465) (429) (9.518) (10.238)  Qutras receitas financeiras 951 735
Banco PAN S.A. Ligada (4.122) (5.824) (42.469) (63.418) subtotal 87.117 90.044
(*) Saldos relacionados a operagdo com a Seguradora Lider - DPVAT Despesas financeiras
(**) Referem-se, basicamente, a despesas de comissdes que estdo contabilizadas como custo de aquisicao diferido. LIJUFOS‘ sobr?(jati\gst)flnatlnceiros disponiveis para venda (25.221) (1 3-8832
5 " ini 5 mpairment de Debénture -
E) Remuneragdo do pessoal-chave da Administragao . . . . Despesas Consércio DPVAT (8.226) (10.708)
contabilizada na rubrica despesas administrativas e compreende beneficios de curto prazo, com observancia aos limites estabelecidos em AGO. A Atualizacio monetaria sobre
Companhia nao concede qualquer tipo de beneficio pés-emprego e ndo tem como politica pagar a empregados e administradores remuneragdo a5 provisées Sinistro (PSLJ)* (5.417) (79)
baseada em agbes. Outras despesas financeiras (1.775) _(1.412)
22. PREMIOS GANHOS Subtotal (40.639) (26.048)
Total liquido 46.478 _ 63.996

Os principais ramos em que a Seguradora atua sao:

(*) Valores atualizados com base no montante de sinistros pendentes a

2018 2017 2018 2017 _2018 2017 ./ . I
Prémios provi\slz::gtgte:zig:: Prémios Prémios I’:idniit:;}r‘e:te tl;g‘r’ril‘i::s?:- g%UgaErsjﬁ(:ﬁfgo COM RESSEGURO __2018 ___2017
- P y Resultado com Operacao de Resseguro (194.789) (139.205)
Ramo emitidos de prémios _ganhos _ganhos _lidade - % namento - % B
Compreensivo Residencial - - - 1 - o— 11% °— Rece!ta com Re_ssgguro — 1222 _ 36.773
Riscos de Engenharia (592) 768 176 1144 191% 32% 16% 5% ggﬁgg;%i‘;:’ég'gf‘gg coquro (22'715‘27) Sf'ggg
Riscos Diversos 713 403 1.116 1.077 48% 66% 26% 22% Outros 9 1 833 '1 94
Garantia Estendida - Bens em Geral 9.389 2.319 11.709 10.674 40% 19% 78% 39% T10A N4\ T19E avay
Riscos de Petréleo (92) 79 (13)  (691) (6% (@)% (64)% 28% posbesacom Resseguro 208546) (287713
DPVAT 33.390 (77)  33.313 37.855 81% 84% 1% 1% V'e.m"is de rg‘;s,\?g“f R ( - 553 ( 10115 i
Fianga Locaticia 4.001 45 4046 4741 46% 63% 29%  21% Vg::?gg d: s reson ai dgsrsezgg“; o (4862) 21640
Garantia Segurado - Setor Publico 228.880 (5.229) 223.651 189.072 - M% 19% 12% Outrogs 9 .362] égg
Garantia Segurado - Setor Privado 17.486 (3.561) 13.925 22.873 4% 4% 19% 14% 30. OUTRAS INFORMACOES
Prestamista 197.675 (27.488) 170.187 170.785 16% 11% 46% 27% a) .Cobertura de seguros do ativo imobilizado
1 i 1 L O 0O, O,
ggfs;te; pg/ss;g: gglfgr\‘/g: 13223 (S{?ig; 12?22 17'042 1;40 @ /f 52 /j 26 /Z A Seguradora adota a politica de contratar coberturas de seguros de bens
Renda Ze gve%tos aleatorios 1'109 (38) 1‘071 - 100°/° 100% _ _ sujeitos a riscos, por montantes considerados suficientes pela
Vida em grupo 34.867 88 34'955 22 603 31°/° 28°/° 349, 10% Administragao, para cobrir eventuais sinistros, levando em consideracéo a
! . B o o o o .
Seguro Habitacional - Prestamista 45.131 — 45131 23847 26% 40% 4% 4% gatg“?za de suas Ia“"'dages' i ref dos d
Seguro Habitacional - Demais Coberturas 14.330 - 14330 7590 (3% ()% 5% 3% )d axa e equiva egtes © caixa referem-se a saldos de contas correntes
Seguro Habitacional - Fora do S.FH. 77.223 -~ 77223 69.555 27% 15% 4% 2% i) F‘;" eﬁ:fg’ﬁg‘foego nfi’t‘g‘:fé Auditoria
H i 1 O 10, 0, 0,
i?gg@:ﬁé:ﬁggg Habitacional e Rural) 2'1:13? (96) 2'0?'? 1'4‘11; 14% - 30% 7?; 362% O resumo do relatério do Comité de Auditoria esta sendo divulgado junto
- - - o - - ) -

Microsseguros (363) 1096 933 ©87) 11% 20 95% 519, COM as qemonstragoes financeiras da Too Seguros S.A. (atual

688.504 (35.163) 653.341 578.752 16% 23% _ 26% 13% denominacéo da Pan Seguros S.A.) de 31 de dezembro de 2018.
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—3/ continuagéo Relatério do Comité de Auditoria
Introducéo suas atribuicdes e responsabilidades, sempre que julgar necessario que subsidie a sua opinido.

A Administragdo da TOO SEGUROS S.A. (“Seguradora”) é responsavel
pela definicdo e pela implementacdo de processos e procedimentos
visando coletar dados para preparo das Demonstracdes Financeiras, com
observancia da legislacéao societaria, das praticas contabeis adotadas no
Brasil e dos normativos pertinentes da SUSEP. A Administragdo é, também,
responsavel pelos processos, pelas politicas e pelos procedimentos de
controles internos que assegurem a salvaguarda de ativos, o tempestivo
reconhecimento de passivos e a eliminagdo ou a redugdo, a niveis
aceitaveis, dos fatores de risco da Seguradora.

Os Auditores Internos avaliam a estrutura de gerenciamento de risco e a
efetividade dos controles internos visando a sua aderéncia as normas e
procedimentos.

A Auditoria Independente é responsavel por examinar as Demonstragdes
Financeiras com o objetivo de emitir opinido sobre a aderéncia as normas
aplicaveis e recomendacgdes sobre procedimentos contdbeis e controles
internos.

O Comité de Auditoria (“COAUD”) foi instalado por deliberagéao do Conselho
de Administragcdo em conformidade com as determinacdes e atribui¢coes da
Resolugdo do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP 321/2015.
O COAUD, dentre as suas atribuicdes, assessora o Conselho de
Administracdo - CA, na avaliagdo da qualidade das demonstra¢des
financeiras, acompanha o cumprimento das exigéncias legais e
regulamentares, verifica a independéncia e efetividade dos trabalhos
desenvolvidos pelas auditorias interna e independente, bem como a
efetividade dos sistemas internos do risco operacional e, no ambito de

recomenda corregao e aprimoramento de praticas e procedimentos.

O COAUD foi constituido em 29 de setembro de 2017 e é composto por
trés membros externos independentes, que estdo em pleno exercicio de
seus respectivos mandatos.

As avaliagbes do COAUD baseiam-se nas informagdes recebidas da
Administracdo, dos Auditores externos, dos Atudrios, dos Consultores
Especializados, do Juridico, da Auditoria Interna, dos responsaveis pelo
gerenciamento de riscos e de controles internos e nas suas proprias
analises decorrentes de observacéo direta.

Atividades do Comité

O COAUD analisou as Demonstragdes Financeiras da data-base de 31 de
dezembro de 2018, assim como o planejamento de trabalhos da Auditoria
Interna, Compliance e demais areas de controle da Seguradora. Reunides
com o Presidente, Diretores, principais gestores de areas, Auditores
Externos e Atuarios foram realizados para auxiliar os trabalhos desse
COAUD.

Sistema de Controles Internos e de Administracdo de Riscos

O COAUD verificou que a Administracdo da Seguradora vem revisando e
construindo normas, politicas e processos, bem como sua politica de
compliance, ética e conflito de interesses. Essas agdes visam reforgar a
qualidade dos controles internos, o sistema de governanca e a cultura de
gestao de riscos.

Auditoria Externa e Atudrios

O COAUD mantém com os Auditores Externos e Atuarios canal regular de
comunicacao para discussao dos resultados de seus trabalhos, de maneira

Parecer dos Auditores Atuariais Independentes

O COAUD avalia como satisfatérias as informagdes fornecidas pelos
Auditores Externos (contabil e atuarial), ndo sendo identificadas situagdes
que pudessem afetar a independéncia desses prestadores.
Auditoria Interna
O COAUD acompanhou o planejamento e o cronograma das atividades da
Auditoria Interna.
Demonstracées Financeiras
O COAUD apreciou as Demonstragdes Financeiras e Notas Explicativas
preparadas pela Administragao e revisadas pela Auditoria Externa (atuarial
e contabil) relativas a 31 de dezembro de 2018, observando que todas as
informagdes relevantes estdo registradas e de acordo com a
regulamentacao da SUSEP.
Conclusao
O COAUD, ponderadas devidamente suas responsabilidades e as
limitagGes naturais decorrentes do escopo da sua atuacao, considera que
as Demonstragdes Financeiras apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Seguradora em
31 de dezembro de 2018.
Sao Paulo, 26 de fevereiro de 2019
Membros do Comité
Paulo Roberto Batista Machado
Walter Gomes Junior
Marcos Silveira

Aos Acionistas e Administradores

Too Seguros S.A. (atual denominagao Pan Seguros S.A.)

Escopo da Auditoria

Examinamos as provisdes técnicas e os ativos de resseguro registrados
nas demonstragdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos
valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas,
dos créditos com resseguradores relacionados a sinistros e despesas com
sinistros, da solvéncia e dos limites de retencdo da Too Seguros S.A.
(Sociedade) em 31 de dezembro de 2018 (doravante denominados, em
conjunto, “itens auditados”), elaborados sob a responsabilidade de sua
Administragao, em conformidade com os principios atuariais divulgados
pelo Instituto Brasileiro de Atudria - IBA e com as normas da
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP. A auditoria atuarial da
carteira de seguros DPVAT néo faz parte da extensé@o do trabalho do
atudrio independente da Sociedade, como previsto no Pronunciamento
aplicavel a auditoria atuarial independente.

Responsabilidade da Administracao

A Administragéo da Sociedade é responsavel pela elaboracdo dos itens
auditados definidos no primeiro paragrafo acima, de acordo com os
principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuéria - IBA e
com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, e
pelas bases de dados e respectivos controles internos que ela determinou
serem necessarios para permitir a sua elaboragdo livre de distorgdo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos Atuarios Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre os itens
auditados definidos no primeiro paragrafo acima, com base em nossa
auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios atuariais emitidos

pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e com as normas da
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP. Estes principios atuariais
requerem que a auditoria atuarial seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranca razoavel de que os itens apresentados no
paragrafo de escopo da auditoria estejam livres de distorgao relevante.
Uma auditoria atuarial envolve a execucao de procedimentos selecionados
para obtengdo de evidéncia a respeito dos referidos itens definidos no
primeiro paragrafo acima. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do atuario, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcdo
relevante independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagao de riscos, o atuario considera os controles internos relevantes
para o calculo e elaboracéo dos itens objeto do escopo da auditoria, para
planejar procedimentos de auditoria atuarial que sao apropriados nas
circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a
efetividade desses controles internos da Sociedade.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opiniao de auditoria atuarial.

Opiniao

Em nossa opinido, as provisdes técnicas e os ativos de resseguro
registrados nas demonstra¢des financeiras e os demonstrativos do
capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das
provisdes técnicas, dos créditos com resseguradores relacionados a
sinistros e despesas com sinistros, da solvéncia e dos limites de retengao,
como definidos no primeiro paragrafo acima, da Too Seguros S.A. em
31 de dezembro de 2018, foram elaborados, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto
Brasileiro de Atuaria - IBA e com as normas da Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP.

Outros Assuntos

No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando a
avaliagdo de riscos de distorgao relevante nos itens integrantes do escopo
definido no primeiro paragrafo, também aplicamos selecionados
procedimentos de auditoria sobre as bases de dados fornecidas pela
Sociedade e utilizadas em nossa auditoria atuarial, em base de testes
aplicados sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados em
nossos trabalhos sdo capazes de proporcionar base razoavel para permitir
que os referidos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo
estejam livres de distor¢cdo relevante. Adicionalmente, também a partir de
selecionados procedimentos, em base de testes aplicados sobre amostras,
observamos que existe correspondéncia desses dados, que serviram de
base para apuracéo dos itens integrantes do escopo definido no primeiro
paragrafo, com aqueles encaminhados a SUSEP por meio dos respectivos
Quadros Estatisticos concernentes ao escopo da auditoria atuarial, para o
exercicio auditado, em seus aspectos mais relevantes.

Sé&o Paulo 26 de fevereiro de 2019
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Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstracoes Financeiras

Aos Administradores e Acionistas

Too Seguros S.A. (atual denominagéo da Pan Seguros S.A.)

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Too Seguros S.A. (atual
denominagao da Pan Seguros S.A.) (“Seguradora”) que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais praticas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao
patrimonial e financeira da Too Seguros S.A. (atual denominacgédo da Pan
Seguros S.A.) em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados
(SUSEP).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade
com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras”. Somos independentes em relagéo a Seguradora, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Outras informagoes que acompanham as demonstracoes financeiras
e o relatério do auditor

A administragdo da Seguradora é responsavel por essas outras
informagoes que compreendem o Relatério da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o
Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de
conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragbes financeiras, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragao e, ao fazé-lo,
considerar se esse relatdrio esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria

ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com
base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgéo relevante no
Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo
temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas
demonstracgoes financeiras

A administragéo da Seguradora é responsavel pela elaboracéo e adequada
apresentagao das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas
pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
de demonstragbes financeiras livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administracdo é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Seguradora continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo
das demonstragdes financeiras, a nao ser que a administragédo pretenda
liquidar a Seguradora ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacgoes.

Os responsaveis pela governanca da Seguradora sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das
demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranga razodavel de que as demonstragoes
financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
as eventuais distorgbes relevantes existentes. As distorgdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com
base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas
demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou

erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a
tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgéo de
distorcado relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagao, omissao ou representacdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as
circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles internos da Seguradora.

» Avaliamos a adequagao das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela
administragao.

¢ Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administragao, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de
auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou
condicdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional da Seguradora. Se concluirmos
que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes
forem inadequadas. Nossas conclusbes estdao fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condi¢des futuras podem levar a Seguradora a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das
demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacoes e se as demonstragdes
financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.
Comunicamo-nos com o0s responsaveis pela governanga a respeito, entre
outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das
constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.
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