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RELATORIO DA DIRETORIA
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PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
MBM PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

Carta Patente n° 028
CNPJ 92.892.256/0001-79

Senhores Participantes: Em cumprimento as disposi¢gdes legais e estatutarias vi-
gentes, submetemos a apreciagdo de V.Sas. as demonstragdes contébeis relativas
ao exercicio de 2018, acompanhadas das notas explicativas, do parecer atuarial e
do parecer dos auditores independentes, apresentadas na forma de Legislagdo So-
cietaria, bem como das normas e instrumentos provenientes do Conselho Nacional
de Seguros Privados (CNSP) e Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).

FATORES INFLUENTES NO DESEMPENHO DA MBM PREVIDENCIA COMPLE-
MENTAR: No ano de 2018 os custos operacionais e administrativos mantiveram-se
em patamar aceitavel, ambos restritos aos limites legais, o que ndo elide o empenho
dos gestores e alta administragdo em buscar reduzi-los no préximo periodo. O resul-
tado verificado no encerramento do exercicio demonstra o acerto das intervengdes
estratégicas e técnicas por parte da administragéo do grupo. Ressalte-se que, a crise
econdémico-financeira do pais vem exigindo severo controle e diminuigdo de custos,
com isto conduzindo ao resultado positivo da empresa ao encerrar o exercicio de 2018.

Porto Alegre, 15 de fevereiro de 2019.
ADIRETORIA

PERSPECTIVAS E PLANOS PARA O ANO DE 2019: Por forga do processo de trans-
feréncia de carteira a ser efetivado em 2019, para a MBM Seguradora, adequar o
Plano de Negdcio da empresa no sentido de se evitar solucdo de continuidade na
comercializagdo de produtos tornando-se aderente a nova perspectiva comercial a ser
praticada pelo Grupo MBM.

Por fim destacamos o compromisso do MBM Previdéncia Complementar com a ma-
nutengdo de rigidos padroes de seguranga e liquidez evidenciando a eficiéncia das
acdes da atual Diretoria na gestdo da entidade, bem como a intengéo inequivoca de
honrar integralmente com os contratos em vigor com respaldo nos pareceres atuarial,
financeiro e contabil dos auditores independentes.

1 — Contexto Operaciona 2vidéncia Complé ificacdo do risco feita pela area

Assisténcia Financeira a Receber

BALANCO PATRIMONIAL — * Em milhares de reais DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA
A1_'IVO 31/12/2018 31/12/2017 |[PASSIV O 31/12/2018 31/12/2017 Em milhares de reais METODO INDIRETO * Em milhares de reais
Ativo . 94.687 96.390 | Passivo . 94.687 96.390 31/12/2018 31/12/2017 | ATIVIDADES OPERACIONAIS 31/12/2018 31/12/2017
Ativo Circulante 52.915 | Passivo Cir 19.868 22.316 | Rendas de Contribuicdes e Prémios... . 3 4 |Resultado do Exercicio 1.522 3.033
Disponivel . 29.743 | Contas a Pagar ... 250 303 | (-) Constit. da Prov. de Benef. a Conce 29 (43) | (+) Depreciactes e AmortizagGes 215 217
Caixas e Bancos 309 640 | Obrigagdes a Pagar ... 75 150 | (=) Receita de Contribuigdes ................... 32 (39) |©) Resultado Pos. Equivaléncia Pa (2.141) (4.276)
Equivalentes de Caixa 30.117  29.104 | IMPOSIOS & encargos s 3 8 | (+) Rendas cfaxa de Gestdo e Outras Taxas ~ 1.621 1.350 |Resultado Ajustado ..o (403)  (1.027)
ATltqus P Ren i Eiea . }ggg; 11%1?2 m?gg;%g: g%oantrli?)tuaiZGes 64 65 (-) Variacdo de Outras Provisdes Técnicas 33 (976) X:ﬂ?g;ooegas Contas Patrimoniais (143) (1.915)
Quotas de Fundos de Investimentos .. 3.894 4.386 | Débitos das Operagdes com Previdencia (:) Benefcios REHAOS ...v.ourvvivressmrsnirn (2.836) (3.010) Créditos das Operagdes.. 95 69
Complementa 418 691 | (-) Custos de AQUISIGEO.............ocevverriniinnns (1.188) (1.310) | Tital Crédit Receber - CP 196 1.007
Crédito das Operagdes com Previdéncia plementar .......... ; P oS e Lredins a Receber (196) :
Complementar 1.213 1.308 | Contribuigdes a restituir . 183 641 | (+-)Outras Receitas e Desp. Operacionais . 874 (309) | Despesas antecipadas.............. (1) 8
Valorgs a Recebo 1213 17308 | Operacdes de repasse... 191 23 | (+) ContribuicGes p/Cobertura de Riscos ... ~ 14.367 16.041 | Titulos e Créditos a Receber - LP (58) 1.146
Titul Créditos a Receb 2554 2358 Agentes e Correspondentes . 44 27 | (+/)Variag&o das Provisdes Técnicas.. 153 276 | Contas a Pagar. . (53) (1.832)
(Iirl:égi?oz a ??eée%zf eceber .. 590 425 Doepésitos de Terceiros 1.679 2.184 | (=) Prémio Ganho 13.056 11.023 | Débitos Oper. Previdéncia Complementar .. (273) 187
- e utros Depositos ..... 1.330 1.360 | (-) Sinistros Ocorridos. (8.611) (9.249) | Depositos de Terceiros ...........c.oeviviniiins (505) (572)
Adiantamentos a Funcionarios.. 7 4 i P
Créditos Tributarios e Previdenciarios 22 5 Valores a Rgclqssmc.ar 349 824 (-) Custo de Aqmsy;go (27) (27) Provisoes Téc. - Previdéncia Complementar. (1.616) (346)
- e mrevt Provisdes técnicas - P! . Contas a Pagar - LP. . (600) (166)
Adiantamentos Administrativos 83 50 | Complementa 19.13g | () Despesas Administrativas (10.624) (8:515) | 5o Débit 110 226
Assisténcia Financeira a Participantes 1.788 1.822 P ' : ) (-) Despesas com Tributos (1.192) (725) | utros Depitos (110)
o : : : Planos Bloqueados .. 3.546 944 i i CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES
Outros Créditos 64 52 (+) Resultado Financeiro 6.456 5.682
Planos Nao Bloqueados. 13.975 18.194 2 . OPERACIONAIS (3.863) (3.215)
Despesas Antecif : 8 7 | Passivo Néo Circulante 27.025  27.736 | (*) Resultado Patrimonial 2118 4358l IVIDADES DE INVESTIMENTO . :
Despesas Administrativas . 8 7 | Provisées técnicas - Previdéncia (=) Resultado Operacional . 1.228 2.541 | o idendos Recebidos 4.591 _
Ativo Nio Circulante ..... 40.845 43.474 | Complementar .... 25.875 26.476 | (+) Ganhos ou Perdas c/Ativos ndo Correntes 294 492 Pagamento pela compr: Ul R
Realizavel a Longo Prazo 4112 4.054 | Planos Bloqueados . 2.066 2.369 | (=) Superavit do Periodo ...............cc........ 1.522 3.033 Pagamento pela compra de imobilizado (77) -
Titulos e Créditos a Receber 412 4.054 (;'SI'_"C?: Blggialgqueados. 2??23 21;% DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE Recebimento pela venda de investimentos. 10 117
Investimentos . 35.389 S S . . * Em milhares de reais Recebimento pela venda de imobilizado..... 23 (529)
Participagdes Societarias 31.481 33.931 | Provisges Judiciais .. 1.150 1.260 CAIXA LiQUIDO DAS ATIVIDADES DE
Iméveis Destinados a Renda 1.326 1.457 | Patrimonio Social das Entidades de 31/12/2018 31/12/2017 | |NVESTIMENTO 4.546 (412)
Imobilizado ........... 3.924 4.029 | Previdencia Compl. sem Fins Lucrativos ~ 47.794 48338 | Resuitado Liquido do Periodo . 1522 3.033 | Variago de Caixa 6 Equivalentes :
Iméveis de Uso Proprio 3.669 3.281 I;?v';"lgs e R ¢ s 3028 | (+1-) Outros Resultados Abrangentes 67 178 | CAIXA E EQUIVALENTES CAIXA . 683 (3.627)
gqltupamenrt’(? - 16 16 | Reservas de Retencao de Superavits 7272 7.427 | Variagéo de Reserva de Reavaliagao ........ 67 178 | Saldo do inicio do exercicio ... 29.743 33.370
utras ImobilizagSes 24 534 Ses M (=) Resultado Abrangente do Periodo ... 1.589 3.211 | Saldo ao final do exercicio .... 30.427 29.743
Méveis, maquinas & utensilios 215 198 Reserva de Contingéncias e Beneficios 7.272 7.427
S, MaquiaSIels - Superavits ou déficits acumulados 37.689 35.853 - y ) - B T )
Intangivel .......... 2 2 | Resultados Positivos Acumulados 30.004 |5 — Gerenciamento de Riscos: O gerenciamento dos riscos a que a MBM Previdéncia Complementar esté sujeita conta com a parti-
Outros Intangiveis . 2 2 i . . . cipacdo de todas as camadas contempladas pelo escopo de governanca corporativa que abrange desde a Alta Administragéo até as
Resultados Negativos Acumulados. (3.151) | - A - ! o ? ; . -
— - — — diversas areas de negdcios e produtos na identificacdo, tratamento e monitoramento destes riscos. O gerenciamento de todos os riscos
DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO — * Em milhares de reais inerentes as atividades de modo integrado é abordado dentro de um processo apoiado na estrutura de Controles Internos e Gestéo de
R d s Avit Riscos, na Auditoria Interna, bem como na Auditoria Externa terceirizada. A gestao dos riscos é sustentada por ferramentas estatisticas
o —_Reservas de — _ Superavitsiod como testes de adequagio do passivo, andlises de sensibilidade, calculo de VAR e indicadores de suficiéncia de capital. Em sintese,
Discriminacdo Reavaliagdo  Retencéo de Superdvits  Déficits Acumulados Total | a politica de gerenciamento dos riscos da MBM Previdéncia busca aliar o cumprimento das normas exaradas pelo érgéo regulador as
PATRIMONIO LiQUIDO EM 31/12/2016 3.236 6.314 33.799 43.350 | iniciativas estruturais que objetivam um gerenciamento conservador de todos os negécios da empresa.
Realizagio Reserva de Reavaliagio ... (178) - 134 (44) | 5-1 — Risco de Liquidez: Risco de liquidez é o risco associado a incapacidade da entidade saldar seus compromissos, quanto aos sa-
Realizagéo... . (124) - 134 11 | crificios na transformacéo de um ativo em caixa necessario para saldar uma obrigag&o. O gerenciamento de riscos da MBM Previdéncia
- - é realizado através da gestdo de ativos e passivos, considerando os vencimentos. A previsdo de fluxo de caixa € realizada na entidade
Baixa por venda do |move| (63) (63) § - h > X f e Bt
XA, 8 _ _ g’ | pelo Departamento Financeiro. Este departamento monitora as previsoes continuas das exigéncias de liquidez para assegurar que tenha
Superavit do Periodo B 3.033 3.033 caixa suficiente para atender as necessidades operacionais. A carteira de investimentos da entidade é gerida pelo Banco Cooperativo
Reservas para Contin'éncias de Beneficios 1.113 (1'113) "7 | Sicredi conforme determinag&o do Conselho Deliberativo e Fiscal. Para a MBM Previdéncia o nsco de Liquidez é minimo, considerando
PATRIMON’:O LiQUID : - 35'353 46.338 que a sua carteira de investimentos é constituida por ativo ados em “para nego
Realizagdo Reserva de Reavaliacao ...« ‘159 ’ (67) ima_de 3 anos Total
Realizagéo..... 123 - | Caixa, Bancos e Equivalente -
Baixa por venda do 35 (67) 1A}ti\105 (fjin;nceairoFs Di?jponijv -
Superavit do Period 1.522 1.522 | Titulos de Renda Fixa Privada -
Rs'servas para Continge 155 - | Quotas e Fundos de Investime -
PATRIMONIO LIQUIDO E 37.689 47.794 | Créditos das OperagGes com Pre :
- - Contribuigdes a Receber ... -
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e) Avaliagdo de Ativos e Passivos: Os demais ativos sao de-
monstrados pelo valor de custo, acrescido, quando aplicavel, dos
rendimentos e das variagbes monetarias auferidos. Os demais
passivos sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis,
escidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e va-
nen tarlas |ncorrldas até a data do balango. f) Teste de
0s (TAP) Em cada data-base de balan(;o

valores de ative

timativas, as quais sa
missas quanto a eventos fu
operagdes podem divergir dessa

tividade inerente ao processo de sua

premissas sao revistas periodicamente.

demonstragdes financeiras estdo sendo aprese

¢bes comparativas de periodos anteriores, conforme™d

do CPC 21 e instrugdes do 6rgéo regulador. d) Continuidad
Administragéo avaliou a habilidade da Entidade em continuar ope-
rando normalmente e tem convicgdo de que a mesma possui recur-
sos para dar continuidade a seus negdécios no futuro, também nao
identificando nenhuma incerteza material que gere duvidas acerca
da capacidade operativa e continuidade dos negdcios da Entidade.
3 - Principais Politicas Contabeis: Das estabelecidas por reso-
lucdes do CNSP e da SUSEP, merecem destaques: a) Receitas
e Despesas: Sao escrituradas pelo regime de competéncia. b)
Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos: A administragdo ela-
bora semestralmente um estudo técnico, com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacio-
nais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragéo ou perda de
seu valor recuperavel. Quando tais exigéncias séo identificadas e
o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida
provisdo para desvalorizagéo ajustando o valor contébil liquido ao
valor recuperavel. c) Depreciagao: O imobilizado esta registrado
pelo custo de aquisi¢do, deduzido do saldo da respectiva conta de
depreciagdo, calculada pelo método linear, com base em taxas que
levam em consideracgéo a vida util e econdmica dos bens (Imoveis
- 4% a.a; Equipamentos, Méveis, Maquinas e Utensilios — 10% a.a;
Veiculos e Equipamentos de Sistemas de Processamento de Da-
dos — 20% a.a). d) Provisdes: d.1) Provisdes Técnicas: As pro-
visdes técnicas sao constituidas de acordo com as determinagoes
constantes da Resolugcdo CNSP n° 321/2015 e da Circular SUSEP
n° 517/2015, cujos critérios, parametros, formulas e valores sao do-
cumentados através de Notas Técnicas Atuariais (NTA), as quais
sdo calculadas pelo Atuario Responsavel Técnico e fiscalizadas
pela SUSEP. As provisdes relativas as datas-bases de dezembro,
sao devidamente auditadas pela Auditoria Atuarial Independente.
d.2) Provisdes Judiciais: Nos casos das demandas judiciais, a
entidade segue um modelo para constituicdo que prima pelo aten-
dimento ao risco de perda da agéo e correspondente desembolso.
Classificagdo do Risco: No caso dos processos judiciais, o pro-

4 - Titulos e Valores Mobiliarios: a) Os Ativos foram enquadrados conforme a Cir. SUSEP n° 517/2015 em mensurados a valor justo
por meio do resultado e avaliados pelo valor de mercado. Todos os titulos estéo vinculados a cobertura das provisdes técnicas. Renda
Fixa Privado: Debéntures e Letras Financeiras — Sdo demonstrados pelo custo de aquisi¢do, acrescido dos rendimentos auferidos até a
data do balango. Quotas e Fundos de Investimento Financeiro — Sdo demonstrados pelo valor da cota patrimonial até a data do balango.
Renda Fixa Publico: Sao demonstradas pelo valor da cota patrimonial até a data do balango. Renda Variavel: Sdo demonstradas pelo
custo de aquisigéo, acrescido dos rendimentos proporcionais ao periodo.
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uma metodologia que considera a melhor estimativ

fluxos de caixa projetados, que também incluem as despe
crementais e de liquidagao de beneficios, utilizando-se de métodos
estatisticos e atuariais com base em consideracdes realistas. Para
determinagdo das estimativas dos fluxos de caixas projetados, os
contratos sdo agrupados em fungéo de similaridades, conforme o
inciso IV do Art. 54 da Circular SUSEP n° 517/2015. Uma vez defini-
dos, os fluxos séo trazidos a valor presente a partir de premissas de
taxas de juros livres de risco, de onde se calcula o resultado parcial
de cada um destes grupos, e, consequentemente, se extrai o resul-
tado final do TAP. A carteira de produtos operados pela Entidade é
composta por diferentes planos de previdéncia tradicional, dentre
os quais remanesce a movimentagao em planos bloqueados. Em
sua operagdo macro, ha presenga de riscos nos quatro tipos de
coberturas: peculio, pensao, aposentadoria e invalidez, cada qual
com suas caracteristicas peculiares e constantes dos respectivos
planos de beneficios, cuja grande concentragdo de participantes
encontra-se nos planos de peculio. Para realizar o teste, foi utiliza-
da metodologia que leva em conta elementos e bases técnicas que
impactam diretamente nos fluxos de caixa dos referidos contratos,
tais como, taxas de tdbuas de mortalidade, indices de cancelamen-
to de planos, opg¢des de resgates, dentre outros. Os resultados e
as conclusdes em relagdo aos testes realizados na data base de
31/12/2018 estdo expostos nas tabelas especificas denominadas
“TAP - Resultados Parciais Obtidos nos Fluxos de 31/12/2018” e
“TAP - Resultados Finais de 31/12/2018”, destas notas explicativas.

31/12/2018 31/12/2017

Valor Valor Valor Valor
Aplicagoes Index % Index Mercado | Curva Index % Index Mercado | Curva
Renda Fixa - Privado
DEBENTURES . CDI 108,25 202 202 CDI 105,5/ 108,70 1.992 1.993
DPGE CDI/SELIC 109/ 112,5 - - CDI/SELIC 109/ 112,5 - -
LETRAS FINANCEIRAS. CDI 102,00/ 111,50 |  15.553 | 15.547 CDI 104,70/111,50 11.847 | 11.822
Quotas Fundos de Investimentos
FUNDOS ... 3.896 3.896 4.386 | 4.386
Renda Fixa - Pablico
FUNDOS ........cooviiiiiiiiicie 30.133 | 30.133 29.104 | 29.104
Renda Variavel
FUNDOS - - - -
TOTAL.... 49.783 | 49.777 47.328 | 47.305

*Em milhares de reais

Total dos Ativos Financeiros .

Passivos Financeiros

Contas a Pagar...

Débitos das operacdes com previdé
Depositos de Terceiros .. .
Provisdes Técnicas Previdéncia

Total dos Passivos Financeiros .

*Em milhares de reais
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RISKBANK

Letra Financeira - Santander.. - 6.292 brAAA Aaa.br

Letra Financeira - BANCO AB - 1.240 brAA- Aa2.br | AAA(bra) -
Letra Financeira - BANCO DAYCOCAL S/A........ - 1.615 brAA+ Aa2.br AA(bra) -
Letra Financeira - BANCO VOTORANTIM S/A... - 1.421 brAAA Aa3.br - -
Letra Financeira - BANRISUL - 3.857 brAA+ A1.br - -
Letra Financeira - BANCO ALFA S/A. - 1.121 - Aa1.br AA(bra) -
Debénture - SUL AMERICA S/A... A+(bra) -

- 202 - -

Fundos - BANRI M FI REFER DI . - -
Fundos - FI CAIXABR TIT PUBL. : -
Contrlbwgoes a Receber . . - -
os e Credltos a Receber . -

*Em milhares de reais

ossibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagédo nos valores
em-se nessa definicao flutuacdes decorrentes de alteragdes nas taxas de juros,
precos de mercadorias. No processo de gerenciamento do risco de mercado, cabe ao Banco Coope-
rativo S|cred| na figura de Admlmstrador da Carteira de Investimentos, fornecer os pregos e taxas para operagdes marcadas a mercado e
acompanhar e fiscalizar diligentemente o gerenciamento de riscos implementado na Gestéo dos recursos. Para mensurar o risco de mer-
cado sao adotadas metodologias e técnicas que permitem estimar o valor do risco incorrido em situagdes normais de mercado bem como
em situagdes de estresse. Ainda, sdo aplicados testes de aderéncia nas referidas métricas, aferindo a eficacia e efetividade das técnicas
frente aos resultados observados. As métricas utilizadas sdo: « Value At Risk (VaR): O VaR é uma medida estatistica que quantifica a perda
maxima esperada em condi¢gdes normais de mercado, considerando um determinado horizonte de tempo e intervalo de confianga. O mo-
delo utilizado é o VaR paramétrico com distribuigdo normal para o horizonte de um dia com um nivel de confianga de 95% e para célculo
da volatilidade dos ativos e correlagéo entre os fatores de risco utiliza-se o modelo de Média Mével Exponencialmente Ponderada (EWMA)
com fator de decaimento de 0,94. « Teste de Aderéncia (backtest): Elemento de validagdo do modelo de VaR, consiste em comparar as
perdas e ganhos realizados da carteira com a perda maxima projetada pela metodologia de VaR. A comparagéao da frequéncia de perdas
realizadas que excedem o VaR da a indicagéo da eficiéncia do modelo, e da necessidade de sua reavaliagdo. A proporgéo de perdas
realizadas maiores que o VaR deve ser proxima a 5% (1 — fator de confianga do modelo). « Teste de Estresse: Tem como objetivo quan-
tificar perdas com base em cenarios extremos. Para isso, utilizam-se cenarios histéricos selecionados a partir de um conjunto de datas
com variagdo expressivas nos fatores de risco. Os resultados séo uma informagéo complementar sobre a perda potencial da carteira da
instituicdo para os casos de rupturas de mercado. Complementarmente, os seguintes procedimentos de gerenciamento do risco de mer-
cado séo realizados: 1. Avaliagéo e definicdo dos limites de risco de mercado; 2. Monitoria e controle diario do cumprimento dos limites.
5.4 — Analise Qualitativa: Objetivos, politicas e processos de gestédo de riscos: A Entidade atua junto ao mercado com os se-
guintes planos de previdéncia complementar: Blogueados — Proc.SUSEP 006.001411/79 (Pensao de Policial Militar/RCC, Penséo
por Morte de Associado — PPM/CAP e Peculio Progressivo — PEC/RS). Novos — Proc.SUSEP 006.001411/79 (Renda Mensal Diferida
Vitalicia — AC/CAP; Peculio por Morte de Associado — PC/CAP; Peculio Série 01RS/RS e Renda Mensal Vitalicia por Morte — PE/
CAP); Proc.SUSEP 001.000918/82 (Renda Mensal Vit. por Obito — RCC/RCC); Proc.SUSEP 001.0002576/91 (Peculio Série 02RS/
RS); Proc.SUSEP 001.006983/89 (Peculio Série 03RS/RS); Proc.SUSEP 10.001979/01-97 (Peculio MBM FLEXI/CAP) e Proc.SUSEP
15414.004232/2006-46 (Renda por Invalidez — PRI/CAP). O modelo de negdcio da Entidade busca atender a sociedade de modo geral,
todavia direciona suas estratégias mais especificamente a classe de funcionarios publicos vinculados a Brigada Militar do Estado do RS,
objetivo maior de sua existéncia. Seus produtos sdo avaliados anualmente e tem apresentado incremento nas taxas de sinistralidade no
periodo analisado, extraidas da relagéo entre beneficios pagos e contribuigdes, as quais atingiram indicador de 99,5% no exercicio de
2018, e tinham atingido 79,5% no mesmo periodo de 2017. As areas técnica-atuarial, de subscrigao e de regulagao séo as responsaveis
em auxiliar na identificagdo, monitoramento e mitigagéo dos riscos de subscri¢do, cujas politicas séo definidas pela diretoria. A Entidade
define risco como sendo aquele transferido por qualquer contrato onde haja incerteza quanto & ocorréncia de um evento gerador do
beneficio subscrito, bem como onde haja incerteza sobre o valor de indenizagéo resultante de um evento. Importante divulgar que o
principal risco atinente aos seus contratos esta adstrito a probabilidade de morte dos participantes, e, segundo o entendimento técnico
de sua administragdo, é justamente nesta variavel, que envolve os pagamentos dos respectivos beneficios e/ou a geragdo das provi-
sOes garantidoras, onde reside a possibilidade de se exceder ao valor contabil dos passivos atuariais, quando consideradas situagdes
especificas, como, por exemplo, os beneficios oriundos de demandas judiciais contra a Entidade. A Entidade tem sua politica de riscos
e a estrutura de gestdo de riscos, consubstanciadas no Manual de Gestdo de Riscos, elaborado segundo o preconizado na Circular
SUSEP 517/15, e esta atenta quanto ao treinamento de seus funcionarios, principalmente no que tange aos aspectos de controles in-
ternos, mitigagéo de riscos e vem procurando monitorar a sua equipe de vendas, a fim de manter o seu desempenho junto ao mercado.
5.5 — Analise Quantitativa: 5.5.1. Sobre os planos em operagao: A Entidade tem sua operagao praticamente fixada nos planos
de pectulio, os quais concentram seus riscos com maior énfase, detendo um niimero consistente de participantes ativos em seu
portfélio. Os planos atualmente em comercializagdo sao o Peculio Série 03RS, estruturado no regime de Reparticdo Simples, e o
Peculio Flexi, estruturado no regime de Capitalizagdo. A Entidade ndo vem mais comercializando os planos de Peculio Séries 01RS
e 02RS, assim como os planos de renda por morte, invalidez e sobrevivéncia, em vista do alto custo que os envolve, entretanto
permanece administrando os participantes remanescentes.
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* Em milhares de reais

5.5.2. Concentracao de Risco e Andlise de Sensibilidade: Os planos de peculio repre-
sentaram 96,8% da arrecadacé&o total de contribuicées da Entidade no ano de 2018, sendo
71,3% referentes aos Pecuilios 01RS, 02RS e 03RS; 24,8% ao Pectlio Flexi/CAP e o resi-
duo de 0,7% referente aos demais. Ja os planos de renda (penséo e aposentadoria — ndo
comercializados) concentraram apenas 3,2% desta receita, indicador residual frente ao con-
texto. Considerando-se o quantitativo em relagéo ao nimero de participantes, a Entidade
possui mais de 19 mil participantes ativos, destes apenas 242 com planos de renda, confir-
mando a concentragédo em Peculio. Os valores das contribuigdes estéo assim compostos:

Por R$ 1,00
Planos - Coberturas Contribuigées Ano/2018 Contribuigées Ano/2017
Planos de Peculio/RS... 10.297.266 10.565.217
Planos de Peculio/CAP 3.624.997 4.029.578
Planos de Pensdo/RCC 445.046 448.777
Planos de Pensdo/CAP 4.661 4.798
Planos de Aposentadorla/CAP 3.273 3.656
Total ..o 14.375.243 15.052.026

A concentracdo de riscos em vigor, considerando-se as regides previstas na Resolugdo

CNSP n° 321/2015, esta assim distribuida: Por R$ 1,00
Ci itragdo | Beneficio Resg

Regibes de Risco Contribuicoes de Risco Pagos Pagos

Regido 1 AM, PA AC, RR,AP,RO 32.157 0% 19.528 0
Regido 2 PI, MA, CE... . 88.950 1% 5.333 3.743
Regido 3 PE, RN, PB, AL 291.708 2% 159.181 36.126
Regido 4 SE, BA . 278.882 2% 255.389 22.774
Regido 5 GO, DF, TO, MT, MS . 532.793 4% 192.796 31.959
Regido 6 RJ, ES,MG .. 709.185 5% 244.060 124.368
Regido 7 SP. 47.888 0% 61.989 17.923
Regido 8 PR, SC e RS 12.393.680 86% 13.363.522 789.877
Total .. 14.375.243 100% 14.301.798 [1.026.770

A Regido (8) concentrou 86% da arrecadagéo. Apds, aparece a Regido (6) com 5% da
arrecadagao, Regido (5) com 4%, ficando as demais Regides (7), (4), (3), (2) e (1) com o
total de 5% da arrecadagdo. Desta forma, a Entidade permanece no ano de 2018 com o
mesmo perfil de concentragédo de riscos observado nos periodos anteriores, estando na
Regido Sul (8), local de sua sede, a maior fatia de sua arrecadagao.

Analise de Sensibilidade: A Entidade utiliza as seguintes premissas atuariais para seus
planos: (a) Base de dados composta por informagdes referentes aos seus livros oficiais,
registros internos e/ou dados estatisticos do FIP, observando-se os contratos com riscos
assumidos na data base; (b) Utilizacdo de Tabuas Biométricas aprovadas pela legislagao;
e (c) Avaliagéo atuarial do seu equilibrio. Com o objetivo de analisarmos a sensibilidade
nos resultados da Entidade, frente a oscilagdo em algum de seus parametros técnicos,
optou-se por estudar a rubrica de sinistralidade e a taxa de juros garantida nos planos de
renda concedida. A sinistralidade tem demonstrado tendéncia de incremento no compara-
tivo deste parametro, conforme verifica-se no quadro abaixo, lembrando que a variagdo
ocorrida entre o ano de 2016 e o mesmo periodo de 2017 foi uma excegéo, em decorréncia
da regulagéo de beneficios judiciais de planos de renda:

Exercicio | Ano de 2018 | Ano de 2017 | Ano de 2016
Sinistralidade ... 99,5% | 79,5% | 82,7%

Esta rubrica, que envolve as despesas com beneficios e indenizagdes, resguarda um com-
ponente importante de sensibilidade, pois uma oscilagdo inesperada em seu desempenho
pode ocasionar reflexos importantes nos indicadores econémicos da Entidade. Frente ao
cenario apresentado, entende-se prudente, para fins do teste de sensibilidade, aplicar-
se um agravo de 5% nesta rubrica. J& em relagdo a taxa de juros garantida nos planos
de renda, igual a 6% a.a., buscamos compatibiliza-la ao cenario econémico atual, pro-
movendo sua redugéo para 5% a.a. e, com isto, recalculando as respectivas provisdes
matematicas de beneficios concedidos. Desta forma, ambos os parametros técnicos foram
testados, com vistas a se verificar o reflexo no Resultado e no Patriménio Liquido (Contabil
e Ajustado) da Entidade em 31 de dezembro de 2018, liquido dos efeitos tributarios, cujos
comparativos estéo dispostos a seguir:

Por R$ 1.000

Efeito no PLA
Clefeito

Efeito no PLC

Clefeito
do teste

Efeito no Resultado

Clefeito
do teste

Premissas Normal

Incremento de 5% na
despesas c/beneficic
e indenizacdes

Reducao de 20% na

taxa de juros dos plano:

de renda concedida
Conforme se observa aci
uma redugéo de R$ 558 m|
31/12/2018. Da mesma fort
juros garantida nos planos
de aproximadamente R$ 8|
base. Estas situagbes nao
vez que a Entidade aprese
frente a um PLA (ja impacti
Ihdes, logo, permaneceria ¢
Comportamento da pro
de constituigdo: A tabela
beneficios para os planos

ultado, assim col
X0s relevantes el

desta provisdo d

Por R$ 1.00

Periodo
Saldo anterior
Retidos
Exercicio atual.
Exercicios anteriores.
Pagamentos
Exeigicio atual.

anteriores.

*Nao con3|dera valo
Atabela a seguir mostra 0 :
or R$ 1.000

31/12/2018

Periodo

Proviséo periodo anterior
Pagamentos

Até um ano mais tarde
Até dois anos mais tarde..
Até trés anos mais tarde......
Até quatro anos mais tarde .
* Nao considera valores de IBNER.
6. Provisoes para Passivos Oriundos de Contratos de Planos de Previdéncia:

agrupou os contratos de acordo com as caracteristicas, bases técnicas e tipo de provisao de seus planos de beneficio, resultando em 28 (vinte e oito) grupos, conforme abaixo: Prémios
Registrados — PR (grupos de 1 a 26, exceto os grupos 22 e 23): Regime Financeiro de Capitalizagdo - CAP: 1. Pensdo/CAP — fase de acumulagao — PMBAC; 2. Aposentadoria/CAP
— fase de acumulagao — PMBAC; 3. Pectlio / CAP — fase de acumulagao/Tabua CSO-1958 / IGPM — PMBAC; 4. Pectllio / CAP — fase de acumulagado / Tabua CSO-1958 / TR — PMBAC
e PDR; 5. Pectlio / CAP — fase de acumulagéo / Tabua CSO-1980 — PMBAC e PDR; 6. Aposentadoria / CAP — fase de concesséo — Demais provisdes; 7. Pensdo / CAP — fase de con-
cessao — Demais provisdes; 8. Invalidez / CAP — fase de concessdo — Demais provisoes; 9. Peculio / CAP — fase de concesséo/Tabua CSO-1958 / TR — Demais provisdes; 10. Peculio /
CAP — fase de concesséo / Tabua CSO-1980 — Demais provisdes; 11. Aposentadoria / CAP — fase de concessdo — PMBC; 12. Pensao / CAP — fase de concessao — PMBC; 13.Invalidez /
CAP —fase de concessé@o — PMBC. * Regime Financeiro de Reparticao de Capitais de Cobertura - RCC: 14 .Pensdo / RCC — eventos n&o ocorridos / IGPM — PPNG (inclusive RVNE).
15. Pensdo / RCC — eventos nédo ocorridos / TR — PPNG (inclusive RVNE); 16. Pensao / RCC — fase de concessédo / IGPM — Demais provisdes; 17. Penséo / RCC — fase de concessdo / TR
— Demais provisdes; 18. Pensao / RCC — fase de concessao / Outros — Demais provisdes; 19. Penséo / RCC — fase de concessao / IGPM — PMBC; 20. Pensao / RCC — fase de concessao
/ TR — PMBC; 21. Pensdo / RCC — fase de concesséo / Outros — PMBC. * Regime Financeiro de Reparticao Simples - RS: 24. Peculio / RS — eventos n&o ocorridos / IGPM — PPNG
(inclusive RVNE); 25. Pecllio / RS — eventos ndo ocorridos / TR — PPNG (inclusive RVNE); 26. Peculio / RS — eventos ocorridos — Demais provisdes. « Prémios Futuros — PF (grupos
22, 23, 27 e 28): * Regime Financeiro de Reparti¢ao de Capitais de Cobertura - RCC: 22. Pensdo / RCC — eventos n&o ocorridos / IGPM; 23. Pensédo / RCC — eventos n&o ocorridos /
TR. « Regime Financeiro de Reparticdo Simples - RS: 27. Peculio / RS — eventos n&o ocorridos / IGPM; 28. Pectlio / RS — eventos ndo ocorridos / TR. * Critérios técnicos utilizados
nas projecoes dos fluxos: Para todos os grupos acima, foram feitos até 7 (sete) fluxos de caixa, os quais estdo estruturados em consonancia com a Circular SUSEP n° 517/2015, e
conforme as caracteristicas de cada grupo, seguindo a estrutura e premissas descritas a seguir: Periodo utilizado nas projecdes: o prazo entre a data inicial (riscos assumidos até a
data base), e o final da vigéncia destes contratos. Os respectivos fluxos foram numerados de | a VII, identificados conforme abaixo: * Fluxo |: Beneficios a pagar de eventos ja ocor-
ridos; * Fluxo |I: Beneficios a pagar de eventos ainda nao ocorridos; * Fluxo lll: Estimativa de contribuicbes futuras; « Fluxo 1V: Despesas administrativas, relacionadas a riscos assumidos
até a data base do TAP; ¢ Fluxo V: Despesas relacionadas a beneficios; « Fluxo VI: Despesas de comercializagdo incidentes sobre as estimativas de contribuigdes futuras, constantes
do Fluxo Ill, ndo considerando novas vendas; * Fluxo VII: Despesas com resgates e saldamentos. Nos célculos das estimativas correntes dos diversos fluxos de caixa, foram adotadas
as seguintes premissas e bases técnicas:* Tabuas Biométricas: Para os Fluxos Il e Ill foi adotada a tdbua BR-EMS de morte, versédo 2015, masculina e feminina; Taxa de Juros e
indice de precos: A taxa de juros livre de risco adotada neste trabalho foi a disponibilizada pela SUSEP e pela ANBIMA ao mercado segurador, cuja aplicagdo na Entidade foi realizada

em consonancia com os indices de pregos constantes dos seus respectivos contratos, ou seja, para os Grupos 1, 2, 4, 6,7, 9, 11, 12, 15, 17, 20, 23, 25 e 28 a Taxa Referencial —

TR,

para os Grupos 3, 5, 10, 14, 16, 19, 22, 24, 26 e 27 o IGPM/FGV, e para os Grupos 8 e 13 o IPCA/IBGE. Ja para os Grupos 18 e 21 adotou-se a taxa Pré-Fixada, tendo em vista ndo
haver um indice de pregos especifico para estes contratos, por tratar-se de beneficios reajustaveis por variagéo salarial, néo havendo uma ETTJ correspondente;
trativas: foi adotado percentual préximo a 9% para as despesas administrativas, apurado com base na experiéncia da Entidade. « Taxa de cancelamento: para seus principais grupos,
foram adotadas as seguintes taxas de cancelamento de contratos, de acordo com a base histérica dos ultimos 5 anos dos planos envolvidos: 38% a.a. para o Grupo 5 e 6% a.a. para

os Grupos 27 e 28. + Método de apuracéo

+ Despesas adminis-

: Do valor presente obtido em decorréncia dos fluxos de caixa realizados para cada um dos agrupamentos da Entidade, foram subtraidos os

saldos contabeis das provisdes técnicas, em conformidade com o disposto artigo 52 da Circular SUSEP n° 517/2015, deduzidos, se for o caso, dos Custos de Aquisi¢éo Diferidos-CAD e
dos Ativos Intangiveis diretamente relacionados as respectivas provisdes, gerando, a partir dai os resultados parciais para cada grupo. Apés a apuragdo destes resultados parciais, con-
siderando que o objetivo maior do TAP esta relacionado a solvéncia da Seguradora, fizemos a respectiva compensacao, conforme previsto na Circular mencionada, reagrupando-os pelo
critério de similaridade técnica, cujo resultado consolidado, se positivo, devera ser reconhecido na PCC ou em forma de ajuste na prdpria provisdo que o originou, conforme o caso. Por
fim, do resultado encontrado sera deduzida a “Mais Valia” (se houver), que é a parcela correspondente a diferenca entre o valor de mercado e o valor do registro contabil, na data-base,
dos titulos vinculados em garantia das provisdes técnicas, registrados contabilmente no seu ativo na categoria “mantido até o vencimento”, até o limite do resultado encontrado. Seguem,
na tabela abaixo, os resultados parciais do TAP realizados na data base. TAP - Resultados Parciais Obtidos nos fluxos de 31/12/2018: Para apresentagao dos resultados do TAP,
adotamos o modelo recomendado pela SUSEP, que abrange as demonstragoes referentes as provisdes de PPNG, PMBAC e PMBC, embora o estudo atuarial realizado pela Entidade
tenha envolvido também as demais provisdes técnicas, as quais serdo apresentadas em separado, ao final desta nota explicativa.

[TABELA I] PREMIOS E CONTRIBUIGOES REGISTRADOS DE PPNG

PPNG CONSTITUIDA LIQUIDA DO CAD VALOR PRESENTE DO FLUXO DE
TIPO DE PRODUTO DIRETAMENTE RELACIONADO A PPNG CAIXA RELACIONADO A PPNG PCC-PPNG
Seguro danos 0,00 0,00 0,00
Seguro pessoa 0,00 0,00 0,00
Previdéncia 337.747,64 255.249,55 (82.498,09)
Total 337.747,64 255.249,55 0,00
[TABELA II] PREMIOS E CONTRIBUIGOES REGISTRADOS DE PMBAC DE PRODUTOS DE ACUMULAGAO
Considerando-se que a Entidade ndo possui contratos de participantes ativos envolvendo produtos de acumulagéo, deixou-se de apresentar esta Tabela.
[TABELA Ill] PREMIOS E CONTRIBUICOES REGISTRADOS E NAO REGISTRADOS DE PMBAC DE PRODUTOS DE BENEFICIO DEFINIDO
PRODUTOS DE BENEFICIO DEFINIDO
VALOR PRESENTE VALOR PRESENTE
DO FLUXO DE CAIXA PDR | DO FLUXO DE CAIXA
TIPO BASE TIPO DE PMBAC RELACIONADO A DE PMBAC RELACIONADO PCC-
PLANO | COBERTURA TECNICA PAGAMENTO | CONSTITUIDA APMBAC | CONSTITUIDA A PDR DE PMBAC PMBAC BD
Renda Morte CSO58M+TR+6% Renda Vitalicia 167.336,60 31.270,18 0,00 10.076,46 (125.989,96)
Renda Sobrevivéncia AT49M+TR+6% Renda Vitalicia 433.453,23 248.957,53 0,00 22.007,82 (162.487,88)
Pectlio Morte CSO58M+IGPM+6% Unico 17.611,67 11.195,09 0,00 2.100,21 (4.316,37)
Pectlio Morte CSO58M+TR+6% Unico 1.438.386,94 517.171,71 7.691,02 120.376,93 (808.529,32)
Pectlio Morte CSO80M+IGPM+6% Unico 5.529.842,91 (1.687.516,43) 278.085,94 985.184,60 | (6.510.260,68)
Total - - - 7.586.631,35 (878.921,92) 285.776,96 1.139.746,02 0,00

[TABELA IV] PREMIOS E CONTRIBUIGOES NAO REGISTRADOS DE PPNG E PMBAC DE PRODUTOS DE ACUMULAGAO
[TABELA IV.A] PREMIOS E CONTRIBUICOES NAO REGISTRADOS DE PPNG

PO DE PRODUTO

VALOR PRESENTE DO FLU

'B] PREMIOS E CONTRIBUIGOES NAO REGISTRADOS DE PMBAC
do-se que a Entidade nao possui contratos de participantes ativos en

PMBC

COBERTURA BASE TECNICA TIPO DE REND.
Sobrevivéncia AT49M+TR+6% Renda

Morte CSO58M+TR+6% Renda
Invalidez IAPC+IPCA+6% Renda

Morte CS0O58M+IGPM+6% Renda

Morte CSO58M+TR+6% Renda

Morte CS0O58M+OUTROS+6% Renda

Itados Finais de 31/12/2018:

A: Considerando-se que a Entidade nao apurou Mais Valia no perioda

PCC - PPNG (REGISTR;

e apresentar esta

ADOS (SAIDAS — ENTRADAS)

de apresentar e

0,00

0,00
(10.390.696,95)
(10.390.696,95)

PCC-PMBC

153,33
29.673,79
51.263,74
41.360,09

3.746.837,89
1.749.648,27

5.618.937,11

efetivamente constituida (+) PCC - PPNG (NAO R RADO) 0,00 0,00
(-) MAIS VALIA PCC-PPNG 0,00
PCC - PMBAC ACUMULAGAO (REGISTRADO) 0,00

PCC-PMBAC efetivamente constituida (+) PCC - PMBAC ACUMULAGAO (NAO REGISTRADO) 0,00 0,00
(+) PCC - PMBAC BD 0,00
(-) MAIS VALIA PCC - PMBAC 0,00

PCC-PMBC efetivamente constituida PCC - PMBC 5.618.937,11 5.618.937,11
(-) MAIS VALIA PCC - PMBC 0,00

a0: Os resultados finais do TAP demonstraram necessidade de se constituir provisdo complementar apenas para o grupo de contratos vinculados a PM
do se deve prmmpalmente a diferenca de Iongewdade e><|steme entre as tabuas biométricas adotadas na constltmgao da PMBC dos plan

UXO DE CAIXA

gnaov::rgn:tltwdas de acordowcom as detlernmlnagoes ';:c;lr:stantes dgngggYLi:%ecns CtﬁcsnFl’ci?’ PECULIOS ADO AS DEMAIS PROVISOES RESULTADO
321/2015 e da Circular SUSEP n° 517/2015, cujos critérios, parametros, formulas e valo- Eecu:'o gﬁg ;ase ge conce : %gggggvgg 1 ;i;ggggg
res sdo documentados através de Notas Técnicas Atuariais (NTA), as quais s&o calculadas Pecullo RS as? e CO"CZSSEO 6,585 75 261219121 (1. 85-605,46)
pelo Atuario Responsavel Técnico e fiscalizadas pela SUSEP. As provises relativas as da- —¢cU'lo éventos occoridos -926.969, -012.191, -60o,
tas-bases de dezembro, sdo devidamente auditadas pela Auditoria Atuarial Independente. TOTAL .......c.cciiiiiiiiiiiiiiiec ettt 4.483.299,63 3.006.709,61 (1.476.560,02)
Dentqe o quadro geral das prI%Visée:Is técnicas c?nstitgidasdpela Entidade em 31/12/2018, DEMAIS PROVISOES VALOR PRESENTE DO FLUXO DE CAIXA
aquelas que representam saldos relevantes, pela ordem decrescente, sdo as seguintes: p A
Provisdo Matematica de Beneficios Concedidos — PMBC, Provisdo de Sinistros a Liquidar RENDAS TECNICAS RELACIONADO AS DEMAIS PROVISOES RESULTADO
—PSL, Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder — PMBAC, Provisdo Complementar Aposentadoria CAP — fase de concesséo .. 56.168,83 147,03 (56.021,80)
de Cobertura — PCC, Provisdo de Despesas Relacionadas — PDR e Provisdo de Sinistros Pensdo CAP — fase de concesséo......... 8.968,55 28.391,42 19.422,87
Ocorridos e Nao Avisados — IBNR, cujas tabelas a seguir apresentam a movimentagéo de Invalidez CAP — fase de concessao 17.998,47 35.677,45 17.678,98
seus saldos, demonstrando sua evolugao de 01/01/2017 para 31/12/2018: Pensao RCC - fase de concesséo IGPM 16.396,49 8.092,68 (8.303,81)
Quadro com a movimentagao das provisées: Por R$ 1.000 Pensdo RCC - fase de concessédo TR 7.011.728,65 6.239.595,76 (772.132,89)
PPNG+ Pensao RCC —fase de concess&o Outros 2.973.522,93 2.298.252,39 (675.270,54)
Competé PSL* | PVR| IBNR PMBAC| PMBC| PDR PCC | RUNE TOTAL ...... 10.084.783,92 8.610.156,73 (1.474.627,19)
gald?t01lo1/2017 12832,'2/ 2{13_7,,;’ 1%2,% 7.51324;,2 15.2%3,2 ?g;g,g ?ggg,g 323,1 Conclusdo: Os resultados do TAP para as provisdes de PSL IBNR, PDR e PVR n&o demonstraram necessidade de se constituir provisédo complementar em 31/12/2018.
onstituigoes ....... | 6.023, s \ k : 075, .032, 3 °
Divulgagdes adicionais requeridas pela Circular SUSEP n°® 517/2015
Reversbes 6.0384) (2188)| (693,9)| (3532)| (915.9)|(1279.4)] (154.5) (668) EIVU! . oe-sd::l? lgﬂals ::x:: :;:acsar::aacnl\recr:]tlzl;stgxsalsspdz ﬁ:z;zgls rincipais produtos: A seguir apresenta-se um quadro com os principais parametros dos produtos opera-
gald?‘smlzw 180305 | 866 11671 77281 (165276 | 24119 | 4845 | 3770 oo pea Enidade. posiconco em 31125018 ! principaisp ourep ‘ principais e i i
onstituicdes 433, 8 b § X .016, )
Reversoes (3.050,5) | (58.7)| (361.4)| (482.1)| (636:8) (502.0)| (882.5) (97.1) ;R%D‘;ATOS e ;ﬁ;"g ':A'OMETR'CA TAXA D;/JUROS CARREGA";S’;;S/’
enda Mensal Diferida Vitalicia — - o @0 ano ,98%
?aldo 31/12/2018 11.413,4 | 3294 | 882,4 |7.586,7 |[14.999,6 | 2.228,7 | 5.618,9 | 337,7 Renda por Invalidez — PRI AT-1983 M/IAPC e Alvaro Vindas 6% 20 ano 30.00%
Contempla o Ajuste de IBNER. Eectélio’\ﬁor M?ee N Fe PE 828 - :11853 M ng 20 ano %ggg:&
iaca iso écnicas: PorR$ 1. enda Mensal Vitalicia por morte — - 195 b a0 ano ,98%
Quadro com a variagdo das provisoes técnicas or $PP3(();(1 §end|a l\gensaé)\(gasll’cia pobito — RCC 828 - 1852 M 23’ oo %5873‘
. ecllio Série — 195 o @0 ano 5,07%
Comp PSL* | PVR | IBNR |[PMBAC | PMBC | PDR | PCC | RVNE pecyio Série 02RS CSO - 1958 M 6% ao ano 30,00%
31/12/2017 . (15,2) [(131,5)| (309,1) | (225,4) | (497,4)| (204,1) | 8783 (7,7) Peculio Série 03RS CSO - 1958 M 6% ao ano 30,00%
31/12/2018. . 1 (1.617,1) | 243,8 | (284,7) | (142,4) | (328,0)| (183,2) | 134,4| (39,3) Peculio Flexi Capitalizagéo CSO -1980 M 6% ao ano 30,00%
*Contempla o Ajuste de IBNER. 8 — Quadro de Movimentagdes das Aplicagdes Financeiras
Quadro com a movimentagéo da PSL de Peciilio: Por R$ 1.000 SALDO ANTERIOR APLICAGAO RESGATE  ATUALIZAGAO SALDO FINAL
TP P 3 * i 5 ¢ ; 31/12/2016 50.542 43.285 49.870 4.645 31/12/2017 48.602
PSL 31/12/2017 [Constituicao | Correcao |Pagamento | Reverséo [PSL* 31/12/2018 Aplicagées Financeiras N22017 76,002 o 26108 PR 55018 19756

3.226,2 | 8.527,6 |
* Nao considera valores de IBNER.
Quadro da PSL rel; d

226,0 | (7.909,0) | (1.060,6) | 3.010,2

T dimimi,

31/12/2018
Quantidade Estimativa
50 7.866

*Em milhares de reais
Teste de Adequagao do Passivo — TAP: Em consonancia com a Circular SUSEP n°
517/2015, foi elaborado o Teste de Adequagéao do Passivo - TAP da MBM Previdéncia Com-
plementar, cuja abrangéncia esta vinculada aos contratos dos seus planos de previdéncia
com riscos assumidos até a data base de 31/12/2018. O resultado do TAP, avaliado a valor
presente na respectiva data base, tem como intuito constatar a necessidade ou nao de se
proceder a garantias financeiras complementares as provisdes constituidas, com vistas a ga-
rantir plenamente os riscos assumidos em suas operacgdes. Para sua realizagao, a Entidade

apr

Demandas Judiciais

*Em milhares de reais

9 — Tabela de desenvolvimento de provisdes judiciais: Para as contingéncias da entidade classificadas pela Assessoria Juridica como perdas potenciais foram constituidas
provisdes de acordo com os critérios e exigéncias adotados pela SUSEP, e sdo julgadas suficientes para o caso de eventuais perdas. Estas contingéncias sdo de natureza civel

e trabalhista e estdo assim classificadas:

TOTAL QUANTIDADE NOVA ALTERAGAO DE | BAIXA DA
SALDO ANTERIOR PAGO | ACOES PAGAS | CONSTITUICAO ESTIMATIVA PROVISAO SALDO FINAL
Contingéncias 31/12/2016 195 4 2 0 23 0 31/12/2017 214
Trabalhistas 31/12/2017 214 20 2 0 18 0 31/12/2018 212
Contingéncias 31/12/2016 839 415 18 59 563 0 31/12/2017 | 1.046
Civeis 31/12/2017 1.046 92 34 601 -617 0 31/12/2018 938

*Em milhares de reais
Continua »»»
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Porto Alegre, Quinta-feira, 28 de Fevereiro de 2019

Protocolo: 2019000242635

Diério Oficial 60

»»» Continuagdo MBM PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS —

10 — Investimentos Relevantes: Participacdo na seguinte controlada: MBM Se:

* Em milhares de reais
16 — Cobertura das Provisdes Técnicas: No exercicio de 2018, os ativos vinculados a

radora S/A (98,41 "/24com Capital Social de R$ 13.218, Patriménio Liquido de R$ f) Despesas Financeiras

1/12/201 1/12/2017
2.509 3.693 SUSEP, para garantia de Provisdes Técnicas da sociedade, liquidas de Depésitos Judi-

31.133 com 28.314.145 agdes ordinarias e preferenC|a|s No exercicio de 2018, a Despesas com titulos de renda variavel

- - ciais Redutores, encontram-se cobertas pelos seguintes titulos e bens; conforme a Resolu-

%Byl[gg\ggﬁggadgb}zi :ITorsesultado liquido na equivaléncia patrimonial de R$ 2.140. Bzggg:gz Eﬂgzgg:gz ggm ;ergelas é';: o 6 193 a0 n° 4.444 de 13/11/2015 do Conselho Monetario Nacional e a Cir. SUSEP n° 517/2015.
Arrecadagéo de Contribui¢cées Recebidas 31[12[291& 31/12/2017 - previdéncia complementar - planos bloqueado: 1.146 (252) Provisdes Té 31/12/2018 ZIZg;S 31112/2017 15/22};
01 a 60 dias 2.184 Despesas financ. com provisdes técnicas rovisoes |ecnica 43.397 S
Saldo 1 679 2184 — previdéncia complementar - planos n&o blogueados 1.027 2,509 Depositos Judiciais 2.882 2.678
*Em milhares de reais Despesas financeiras com provisdes técnicas — capitalizagao ....... - - ProvisGes para cobertura ... 40.415 42.935
12 - Passivo Contingente: A entidade é parte passiva em processos judiciais Outras despesas financeiras 330 1.243 Ativos Garantidores 49.759 48.602
envolvendo agdes civeis e trabalhistas. Na forma preconizada na Subsecao XXIII Despesas financeiras eventuais 1 126 Debéntures . 202 1.993
— Das Provisoes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, Artigo 192 & Cir. Assisténcia financeira 328 1.116 Fundos de Investimento - FIRF ... 30.117 29.104
SUSEP n° 517/2015, e com fundamento nas disposicdes constantes do Pronun- Receitas fi i 8.966 9.375) FI Caixa BR Tit. Publ : : 2.436 2.295
ciamento CPC n° 25, fixou-se os critérios para o reconhecimento do risco, 0s quais Receitas de aplicagdes no mercado aberto ... 1.846 2.906) Quotas e Fundos de Investimento Banrisul ................... 1.458 2.091
estéo descritos em Nota Técnica. A estimativa do valor para fazer face as prova- Receitas com titulos de renda fixa privados (910 1.581) Letras Financeiras - LF ...... 15.546 10.745
veis perdas futuras que néo satisfagam os critérios de reconhecimento, inicialmen- Receitas com empréstimos 2.828 (4.308) Letras Financeiras Subordinadas - LF ..., - 1.077
te, é pelo valor contratado. A posi¢éo dos passivos contingentes em 31/12/2018 Outras receitas financeiras 3.382 (580) Imoveis - -
é a seguinte: ive ntin lo patri | 2.170 (4.353) Suficié 9.244 5.667
i Receitas c/iméveis de renda (164 (200 *Em milhares de reais
Demandas Trabalhistas ..o 6 - Ajustes de investimentos em controladas e coligadas . v 16.1 — Liquidez em relagio ao Capital de Risco: A Resolugio CNSP n° 321/2015, alterada
Demandas Civeis %9 173 Despesas cfimoveis destinados & renda ou venda. 13 124 pela Resolugio CNSP n° 360/2017, determina que a Entidade apresente liquidez em relagéo
?g{]ﬁﬂdas Sinistros % % ga“hlt°5d°“ Pelnjdas ‘i°"(1j Agvos(?aotporrentes - ao CR: situagéo caracterizada quando a supervisionada apresentar montante de ativos liqui-
<Em milhares de reais esultado na alienagao de bens do ativo permanente . dos, em excesso a necessidade de cobertura das provisdes técnicas, superior a 20% (vinte

13. Detalhamento das Contas de Resultado

Detalhamento de Resultado Patriménio Liquido

14 — Demonstra (?ao Patriménio Liquido Ajustado

por cento) do CR obtido ao se desconsiderar, no calculo do capital de risco de mercado, os
fluxos de operagdes nao registradas, status este atingido com suficiéncia pela Entidade.

*Em milhares de reais
1/12/201 1/12/2017
47.794

31/12/2018  31/12/2017
a) Despesas Administrativas 11.816 9.240

Despesas com pessoal préprio Despesas antecipada:

Participagdes coligada e controladas em empresas financeiras......

17 — Redugéo ao Valor Recuperavel: A entidade revisa, mensalmente, o valor contabil

31.481
8 liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias eco-

Despesas com servigos de terceiros. Ativos Intangiveis

nomicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragéo ou perda de seu

Despesas com localizag&o e funcionamento . Ajustes Variagéo Valores Economlcos

2
1.052 valor recuperavel.

Despesas com publicidade e propaganda .. Patriménio Liquido Aj

17.356

Despesas com tributos
Despesas com publicagdes..

Despesas com donativos e contribuicoes
Outras despesas administrativas.

b) Rendas c/Taxas de Gestéo

Rendas com taxa de ¢

15 — Capital de Risco e Capital Minimo Requerido: De acordo com a Resolugdo CNSP 321 de
15/07/2015, a MBM Previdéncia Complementar calculou os seus capitais de riscos de subscricdo, cré-
dlto mercado e operacional, bem como seu capital minimo requerido. Conforme o Anexo XXIIl, art. 2°,
pital base para as EAPC sem fins lucrativos sera igual a zero.

11419 - REDUGAO AO VALOR RECUPERAVEL
Provisdo Perda Devedores Duvidosos AlUgUEIS ............cccceeeeriennns
TOTAL . . . .

*Em milhares de reais

65

65

*Em milhares de reais
operagdes com partes relacionadas sao
adora S.A. A principal transagéo é:

18 — Transa

311 [2Q1§ §1[12[291

c) Despesas com Be

feitas exal
1. De da estrutura de pessoal;

Despesas com benef|

31/12/2018  31/12/2017

Variagdo da prov. de €

d) Receitas e Despe

Outras receitas opera

4
(2.401)

(4.022)

Despesas de custeamento

1.621

*Em milhares *Em milhares de reais

Jodo Luis
Diretor G

Paulo Benhur de Oliv:
Diretor Preside
CPF 369.900.78

Porto Alegre, 14 de fevereiro de 2019
Paulo Fernando Hendges
Diretor Administrativo - Financeiro
CPF 375.460.660-34

Valesca O ponsavel Técnico

tda — CIBA N° 102

'S AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES

Aos Administradores e Co
Opinido: Examinamos as d
de dezembro de 2018 e as
xos de caixa para o exercici
contabeis. Em nossa opini

a posicéo patrimonial e fing

Porto Alegre — RS
dem o balango patrimonial em 31
es do patriménio liquido e dos flu-
o resumo das principais politicas
em todos os aspectos relevantes,
esempenho de suas operacdes e
os seus fluxos de caixa pal indo nessa data, as praticas conta no Brasil, aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Supe a de Seguros Privado Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com
grmas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabllldades em conformidade com tais normas, estao descritas na secao
ada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos |ndependentes em relagdo a MBM
ntar, de acordo com os pr|nC|p|os éticos relevantes previstos no Codigo de Et|ca Profissional do Contador e nas nor-

a Complementar,
sultado abrange
ntes notas explica
s apresentam ad!
31 de dezembri

contabeis da MB
monstragdes do
data, bem como 2
racdes contabeis|
Previdéncia Cg

ao das demons-

relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo das demonstracee
a administragéo pretenda liquidar a MBM Previdéncia Complementar ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nen!

PARECER DOS AUDI

BM Previdéncia C
eis. Responsabil
ue as demonstral
TO, € emitir relatd
audltona realizad

para evitar o encerramento das operz
sabilidade pela supervisdo do proce
demonstracoes contabeis: Nossos
estao livres de distorgao relevante, i

Seguranca razoavel € um alto nivel ¢
e internacionais de auditoria sempre
ou erro e sao consideradas relevan
as decisdes econémicas dos usuari
acordo com as normas brasileiras e de auditoria, exe 0s ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso: * Identlf camos e avaliamos os riscos de dlstor(;ao relevante nas demonstragoes contabeis, independente-
mente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de n&o detecg@o de dlstorgao relevante resultante
de fraude é maior do que o fprovemente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo,
omissao ou representacdes falsas intencionais. « Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, como objetivo de expressarmos opinido sobrea eficacia dos controles
internos da MBM Previdéncia Complementar. « Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela administrag&o. * Concluimos sobre a adequag&o do uso, pela administracéo, da base contébil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi-
¢Oes que possam levantar davida significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da MBM Previdéncia Complementar
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectlvas d

nas demonstragdes contabeis ou incluir modlflcagao em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. No

fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicée

80 aqueles com respon-
itor pela auditoria das
, tomadas em conjunto,
ontendo nossa opinido.
m as normas brasileiras
er decorrentes de fraude

estrutura e o contetido
espondentes transagdes e
0S responsaveis pela governanga a
significativas de auditoria, inclusive as even-
abalhos.  Porto Alegre, 18 de fevereiro de 2019.
Baker Tilly Brasil RS Auditores Independentes
CRCRS n° 006706/0 - CVM 12.360

emonstragoes contabels, inclusive as dlvulgagoes e se as demonstra
ativel com o obje n

Aos Administradores da MBM Previdéncia Complementar — Escopo da Auditoria: Examinamos as provisdes técnicas registradas nas
demonstragdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisoes técnicas,
da anélise de solvéncia e dos limites de retengdo da MBM Previdéncia Complementar - “Entidade”, em 31 de dezembro de 2018, elaborados
sob a responsabilidade de sua Administragdo, em conformidade com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA
e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP. Responsabilidade da Administragdo: A Administragéo da Entidade
€ responsavel pelas provisdes técnicas registradas nas demonstracdes financeiras e pelos demonstrativos do capital minimo, dos valores
redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da analise de solvéncia e dos limites de retencéo elaborados de acordo com os
principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP,
além das bases de dados e respectivos controles internos que ela determinou serem necessarios para permitir a sua elaboragao livre de distor-
cao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade da Auditoria Independente: Nossa responsabilidade
€ a de expressar uma opinido sobre os itens auditados, relacionados no paragrafo de introdugéo a este parecer, com base em nossa auditoria
atuarial, conduzida de acordo com os principios atuariais emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA. Estes principios atuariais reque-
rem que a auditoria atuarial seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que os respectivos itens auditados
estao livres de distorgéo relevante. Uma auditoria atuarial envolve a execugédo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a
respeito dos valores das provisdes técnicas registrados nas demonstragdes financeiras e dos demonstrativos do capital minimo, dos valores
redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da analise de solvéncia e dos limites de retencéo, conforme definido no escopo
da auditoria. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do atuario, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorcéo relevante
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessas avaliagdes de risco, o atudrio considera que os controles internos da Entidade sao

relevantes para pla procedimentos de auditoria atuarial que sdo apropriados as circunstancias, mas néo para fins de expressar uma
opinido sobre a efetividade desses controles internos. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para funda-
mentar nossa opinido de auditoria atuarial. Opinido: Em nossa opinido, as provisdes técnicas registradas nas demonstracdes financeiras e
os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da analise de solvéncia e
dos limites de retencdo da MBM Previdéncia Complementar em 31 de dezembro de 2018 foram elaborados, em todos os aspectos relevan-
tes, de acordo com as normas e orientagdes emitidas pelos érgéos reguladores e pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA. Outros assuntos:
No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando a avaliagao de riscos de distor¢do relevante nos itens integrantes do

escopo definido no primeiro paragrafo, também aplicamos selecionados procedimentos de auditoria sobre as bases de dados fornecidas pela
Entidade e utilizadas em nossa auditoria atuarial, com base em testes aplicados sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados
em nossos trabalhos s&o capazes de proporcionar base razoavel para permitir que os referidos itens integrantes do escopo definido no pri-
meiro paragrafo estejam livres de distorgao relevante. Adicionalmente, também a partir de selecionados procedimentos, com base em testes
aplicados sobre amostras, observamos certas divergéncias na correspondéncia desses dados, que serviram de base para apuracéo dos
itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, com aqueles encaminhados & SUSEP por meio dos respectivos Quadros Estatis-
ticos de Sinistros (EST-379/EST-380), em seus aspectos mais relevantes. Todavia, essas divergéncias nao trouxeram distor¢éo relevante na

apuragao dos referidos itens e, assim, ndo impactaram nossa opinido descrita anteriormente. Porto Alegre, 21 de fevereiro de 2019.

Eder Gerson Aguiar de Oliveira ATUARIA BRASIL Assessoria, Consultoria e Auditoria S/S Ltda - CIBA 0087
Atuario MIBA 630 CNPJ 06.114.280/0001-45 - Rua General Camara, n° 236, Conj. 601 — POA/RS
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