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Icatlu

SEGUROS

ICATU SEGUROS S.A.

CNPJ N¢ 42.283.770/0001-39

Apresentamos aos nossos acionistas o Relatorio da
Icatu Seguros S.A. e relativas aos exerci

D Financeiras C da
findos em 31 de de 2018 e 2017.

A arrecadag@o global (*) atingiu R$ 12,6 bilhdes em 2018, o que representa um crescimento de 51% em relacéo ao
ano anterior.

O resultado das operagdes de Seguros, Resseguros, Capitalizagao, Previdéncia, incluindo Rendas com Taxas de
Gestao e outras taxas (**), apresentou crescimento de 34% em relagao ao ano anterior, alcangando o valor de R$
830 Milhes, compensando a redugéo do resultado financeiro, decorrente da queda das taxas de juros.

As provisdes de Previdéncia, considerando PGBL e VGBL, bateram a marca de R$ 25 bilhdes, superior ao
fechamento do ano anterior em 44%, fruto de uma captacao liquida (entradas — saidas) recorde de R$ 6,5 Bilhdes.
Pioneira na atuag@o sob o modelo de arquitetura aberta, a Icatu conta com 71 gestores e mais de 240 fundos,
oferecendo diversificagao a todos os perfis de investidores de forma eficiente. Em 2018, a empresa trabalhou com o
langamento de um novo fundo de previdéncia por semana.

As provisdes técnicas da Icatu Seguros S.A. e de suas controladas sdo administradas de acordo com as melhores
praticas de gestao de Ativos, Passivos e de Risco, garantindo a capacidade financeira de honrar todos os seus
compromissos, de acordo com os preceitos da Circular SUSEP n° 517/15 e suas alteragdes posteriores.

A lcatu Seguros S.A. e controladas apresentaram lucro liquido de RS 271,9 milhdes no exercicio de 2018, liquido
da participagao de ndo controladores de R$ 40,6 milhdes.

O patriménio liquido da companhia atingiu R$ 1,3 bilh&o em 2018, representando um crescimento de 14% em relagéo
ao ano anterior. A Icatu Seguros S.A. e suas controladas encerraram o exercicio com ativos nao vinculados a cobertura
de provisdes técnicas da ordem de R$ 833 Milhdes.

Uma nova parceria foi firmada entre os socios Icatu Seguros e o Banco Banrisul para comercializar com
lusividade produtos de o através dos canais de venda do banco, por um periodo de 20 anos. Esta

parceria resultou na criagio da empresa Rio Grande Capitalizagao S.A.. S0 mais de RS 600 milhdes em reservas

de capitalizagao oriundos das operagdes do Banrisul com a Icatu, que seréo transferidos para a nova companhia.

Em agosto de 2018, a Icatu Capitalizagéo S.A. adquiriu a totalidade das acdes representativas do capital social da
VanguardaCap Capitalizagao S.A. (antiga Cardif Capitalizagao S.A.) junto a Cardif do Brasil Vida e Previdéncia S.A.
e Cardif Assurances Risques Divers S.A.. Ainda no mesmo ano, a Icatu Capitalizagéo S.A. cedeu a totalidade das
agdes representativas do capital social da VanguardaCap Capitalizagao S.A. (antiga Cardif Capitalizagédo S.A.) para
a sua controladora Icatu Seguros S.A., ato este submetido & SUSEP.

A Icatu Seguros S.A. possui uma estrutura de governanga corporativa e operacional, que permite aos acionistas
administrar o negécio de maneira eficiente, com o acompanhamento adequado dos resultados gerados, a garantia
de conformidade legal e estatutaria e o direcionamento de valores, objetivos e estratégias.

A politica de recursos humanos tem proporcionado & empresa figurar entre as melhores em seu ramo de atuagéo,
sendo reconhecida por seus funcionarios - pelo quarto ano consecutivo - como uma das melhores empresas para
se trabalhar no Brasil, no ranking Great Place to Work (GPTW).

A Icatu Seguros S.A. e suas controladas aproveitam a oportunidade para agradecer & sua equipe de funcionarios,
parceiros e corretores pelo atingimento dos resultados, aos nossos clientes pela preferéncia, aos acionistas pela
confianga e a SUSEP pelo apoio.

Rio de Janeiro, 26 de fevereiro de 2019.

A Administrag&o.

(*) Arrecadagéo = prémios emitidos liquidos + contribuigdes para cobertura de risco + receita com emissé@o de apdlices + rendas de contribuices e prémios + rendas com taxas de gestdo e outras taxas + Arrecadagéo com titulos de capitalizagéo

+ Portabilidade de entrada.
(**) Renda com Taxa de Gestéo, para efeito de

sd@o i no

Balancgos Patrimoniais Consolidados

em 31 de Dezembro 2018 e 2017 (m Milhares de Reais)

para o resultado financeiro em atendimento as normas IFRS.

Demonstracoes Consolidadas dos Resultados
de 2018 e 2017 (Em Mmilhares de Reais)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
Ativo 31/12/2018 _ 31/12/2017 _ 31/12/2018 _ 31/12/2017
Circulante e Nao Circulante 27.251.488  19.386.854  31.186.933  22.709.026
Disponivel 129.817 56.971 197.766 17.229
Aplicagbes 26.313.558  18.610.287 29.732.086  21.589.972
Créditos das operagdes com seguros e
resseguros 224.451 204.852 311.756 274.959
Créditos das operagdes com previdéncia 135 166 186 212
Créditos das operagdes de capitalizagao = = 35.455 28.907
Ativos de Resseguro - Provisdes técnicas 76.332 48.385 78.019 50.057
Titulos e Créditos a Receber 372.189 667.366 499.490
Despesas Antecipadas 54 694 56
Custos de aquisi¢ao diferidos 93.950 163.605 148.144
Investimentos 551416 147926 172.665
Imobilizado e Intangivel 218.352 264.987 243.509

Total do Ativo

CONTROLADORA CONSOLIDADO
Passivo 31/12/2018 _ 31/12/2017 _ 31/12/2018 _ 31/12/2017
Circulante e Nao Circulante 26.734.658  19.024.926  30.229.061  21.922.435
Contas a pagar 416.270 377.314 980.236 676.810
Débitos de Operagdes com Seguros e
Resseguros 126.545 124.217 148.077 154.671
Débitos de Operagdes com Previdéncia
Complementar 2.534 2174 2.541 2.193
Débitos de Operagdes com Capitalizagao - - 14.720 22.565
Depésitos de Terceiros 110.210 44.454 120.027 49.708
Provisdes Técnicas - Seguros 14.916.487 9.975.022 15.732.121 10.574.340
Provisdes Técnicas - Previdéncia Complementar 11.148.475 8.486.458 11.255.261 8.569.161
Provisbes Técnicas - Capitalizagao - - 1.958.361 1.853.324
Outros Débitos 14.137 15.287 17.717 19.663
Patriménio Liquido 1.287.162 1.131.696 1.370.785 1.202.765
Controlador 1.287.162 1.131.696 1.287.162 1.131.696
Nao Controlador S = 83.623 71.069
Total do Passivo 28.021.820 _ 20.156.622 _ 31.599.846 _ 23.125.200
APLICAGCOES FINANCEIRAS
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Contado

CONTROLADORA CONSOLIDADO
Resultado 31/12/2018 _ 31/12/2017 _ 31/12/2018 _ 31/12/2017
Resultado com Operagdes de Seguro,
Resseguro e Previdéncia Complementar 252.561 250.178 530.055 413.804
ultado com O oes de C: a - - 157.996 104.606
Despesas Administrativas (313.646) (277.401) (540.153)  (465.659)
Despesas com Tributos (48.364) (46.489) (90.495) (83.004)
Resultado Financeiro 70.687 109.549 338.895 378.423
Receitas e Despesas Financeiras 70.687 109.549 196.821 276.644
Rendas com Taxas de Gestao
- Previdéncia o = 142.074 101.779
Resultado Patrimonial 304.475 234.973 49.738 70.484
Resultado Operacional 265.713 270.810 446.036 418.654
Ganhos ou Perdas com Ativos Nao
Correntes 114 185 (1.208) 341
Resultado antes dos Impostos
e Participagoes 265.827 270.995 444.828 418.995
Imposto de Renda 8.186 7953 (66.876) (54.582)
Contribuigao Social (2.132) (270) (65.517) (56.377)
Participacio de Nao C: = = 40.554 29.358
Lucro Liquido do Exercicio 271.881 278.678 271.881 278.678
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- Marcos Celio Santos Nogueira - CRC-RJ n° 089351/0-8

As demonstragdes financeiras consolidadas completas, com o relatério dos auditores independentes, comité de auditoria e atuarios,

estarao disponiv

tes www.icatuseguros.com.br e www.susep.gov.br

www.icatuseguros.com.br
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RELATORIO DA ADMINISTRA(

o Relatorio da as Di

e as Notas
do Comité de Auditoria. O faturamento (*) da Icatu Seguros S.A. em 2018 foi de RS 3,8 bilhGes, o que representa um aumento de 17,8% em relagao ao ano anterior. A soma dos resultados das
milhdes. A Companhia apresentou lucro liquido de RS 271,9 milhdes em 2018. O patriménio liquido atingiu RS 1,3 bilhdo em 31 de dezembro de 2018, obtendo um incremento de 13,7% em relagao a 2017. As provisdes técnicas de sequros e previdéncia comple-
mentar somaram RS 26,1 bilhGes em 2018, atingindo um crescimento de 41,2% em relagdo ao ano anterior. Em dezembro de 2018, a Companhia adquiriu a totalidade das agdes represenla(lvas do capital social da VanguardaCap Capitalizagao S.A. (antiga Cardif
Capitalizagao S.A.) da sua controlada lcatu Capitalizagao S.A., ato este submetido & SUSEP. A VanguardaCap Capitalizagao S.A. (antiga Cardif C da
sua carteira de clientes ativos e provisdes técnicas em run off. A Companhia administra os seus negécios de acordo com as melhores praticas de gestéo de ativos, passivos e risco, garantindo a capacidade financeira do honrar 1odos o5 ses compromissos, de
acordo com os preceitos da Circular SUSEP n? 517/15 e suas alteracdes posteriores. A empresa mantém slida posicao financeira, com excesso de ativos vinculados & cobertura de provisdes técnicas da ordem de RS 3577 milhoes. A \ca(u Seguros S.A. possui
uma estrutura de governanca corporativa e operacional, que permite aos acionistas administrar o negécio de maneira eficiente, com o acompanhamento adequado dos resunados gerados, a garanha de i de

valores, objetivos e estratégias. A politica de recursos humanos tem proporcionado & empresa figurar entre as melhores em seu ramo de atuagao, sendo
se trabalhar no Brasil, no ranking Great Place to Work (GPTW). A Icatu Seguros S.A. aproveita a oportunidade para agradecer 4 sua equipe de funcionarios, parceiros e ometores pelo atlnglmenlo dos resultados, aos nossos clientes pela preferéncia, aos acionistas
pela confianga e & SUSEP pelo apoio. Rio de Janeiro, 26 de fevereiro de 2019. A Administracao.
* Faturamento = prémios emitidos liquidos + contribuicdes para cobertura de risco + receita com emisséo de apdlices + rendas de contribuigbes e prémios + rendas com taxas de gestdo e outras taxas

O
da Icatu Seguros S.A,, relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, além dos respectwos pareceres dos Auditores Independentes e Relatorio

www.icatuseguros.com.br
Praca 22 de Abril, 36 - Cep: 20021-370 - RJ
Tel: (21) 3824-3900

de seguros e alcangou RS 231,1

se dedica &

S.A) cessou a

e planos de

legal e

BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
(Em milhares de reais)

o quarto ano o uma das malhores empresas para

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS PARA OS EXERCICIOS DE 2018 E 2017
Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por agéo

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragges financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS EXERCICIOS DE 2018 E 2017
(Em milhares de reais)

Heservas de Capital

Ativo 2017  Passivo 2018 2017
Circulante 18.112.714  Circulante A . 2018 2017

Disponivel 56.971  Contas a Pagar 190,043 _ 177031 | Prémios Emitidos 1370.372  1.190.675

ga\xa el Banzosc N 5 56.971 Obrigagées a Pagar Nota12  128.317  108.405 | Contribuiges para Cobertura de Riscos 4.803 4536
quivalente de Caixa ota 5 15.618 - Impostos e Encargos Sociais a Recolher 21.357 25.211 " o T 4

Aplicagoes ) Nota5 25.180.040 17677503 Encargos Trabainiatas fo23 1075 | Variasao das Provisdes Tecnicas de Prémios 2.331)___ 6.856

Créditos das Operagdes com Seguros Impostos e Contribuicoes 4875 2317 | Prémios Ganhos Nota21 1372844 1202.067
ep:‘:nsif):ga“s’:ceber Nota 7 % % Excedente Técnico a Pagar 24655  30.823 | Receita com Emisséo de Apdlices 4.528 4.556
Operagoes com Seguradoras 7383 10.866 DF;"S';Z::’GO"”’WES com Seguros e 126545 124217 | Sinistros Ocorridos Nota22  (602.581) (526.005)
Operagdes com Resseguradoras 27718 17.186 Pré R 2.987 1748 | Custos de Aquisicao Nota22  (446.111)  (327.191)

Créditos das Operacdes com Previdéncia rémios a Restituir -

Complementar 135 166 Operagoes com Seguradoras 15.335 17670 | Outras Receitas e Despesas Operacionais Nota 22 (36.385) ___(81.270)
Outros Créditos Operacionais Nota 8 67710 72.414 ggfr:gf:; ;:’;e':if‘f:%”;"s‘;’:;ms 4597 gg: iigg; Resultado com Operagdes de Seguros 292295 272157
Ativos de Resseguro e Retrocessao - Outros Débitos Operacionai 605 1074 | Receita com Resseguro 82571 26481
Provisoes Técnicas Nota 16 50.047 31.982 utros Débitos Operacionais -

Titulos e Créditos a Receber 136,130 __ 94420  Débitos de Operagdes com Previdéncia Despesa com Resseguro 61.132) _ (47.428)
Titulos e Créditos a Receber Nota9 ~ 124830 70023  Complementar 2534 2174 com Operacdes de Nota22 21439  (20.947)
Créditos Tributérios e Previdencidrios Nota 9 9.658 23.189 Débitos de Resseguros 192 197 U N ¢ )
Outros Créditos Outros Débitos Operacionais 2342 1977 | Rendas de Contribuicdes e Prémios de VGBL 2430004 2.001.792

Despesas Antecipadas 29P°s"°5 1?@79'09"085 xm 13 110210 44.454 | Constituicdo da Provisdo de Beneficios a Conceder 1.235.036) _(1.125.295)
Operacionais rovisoes Técnicas - Seguros ota 14 _2.288.851 _ 1.653.558 " R i
Adminishativas Possoan —H555139 510731 | Receita de Contribuigdes e Prémios de VGBL Nota 42.5 1.194.968  876.497

Custos de Aquisigéo Diferidos Nota 16 Vida Individual 25877  22.107 | Rendas com Taxas de Gestao e Outras Taxas 1943 34530
Seguros Nota 14 Vida com Cobertura por Sobrevivéncia 1.740.835  1.120.720 | variagso de Outras Provisdes Técnicas (1204.578)  (880.108)
Previdéncia Nota 15 Provises Técnicas - o

Ativo Néo Circulante idéncia C Nota15 1416389 1.084.814 | Custos de Aquisicao Nota22  (49.336)  (30.886)

Realizével a Longo Prazo Planos Nao Bloqueados 98.006  88.968 | Outras Receitas e Despesas O Nota 22 (4.170) 1.065)
Aplicagdes Nota 5 PGBL/PRGP 1318.383  995.846 5 idé

> N - - com O de 61173 (1.032)

Ativos de Resseguro e Retrocessao - Nao Circulante 22.600.087 15.938.678 X ! ) )
Prov. Técnicas Notal6 ~ 26285 16403  Contas a Pagar 226220 200.283 | Despesas Administrativas Nota22  (260.958) (244.539)

Tg“!zsl e ‘%’f}d:‘?s a H’;fe‘?gf . Nota © 2‘3‘51-::2 % Obrigagdes a Pagar 35.958 17518 | Despesas com Tributos Nota22  (48.364)  (46.489)

réditos Tributérios e Previdenciarios ota 3 . s
Pagar - Fi N 190.271 182.7¢ "

Depdsitos Judiciais e Fiscais Nota17 243998  230.404 F?::E:Zi’;‘ﬁi?ca:?as'e;?:ga“es O emrass 850 asa | Resuitado Financeiro Nota22 ~ 70.687  109.549
Depésitos Compulsérios 397 2 Pessoas 300495  283.009 | Resultado Patrimonial Nota 10 __304.475 __ 234.973
cs"e’g'ﬁfo:e Aquisigao Diferidos xg:: :3 gg'ggg % Vida Individual 9.477 11700 | Resultado Operacional 318.401

Previdéncia Nota 15 6570 6513 P‘“da_ com $‘?be_"“’a por Sobrevivéncia 12.317663  8.026.755 | Gannos ou Perdas com Ativos Ndo Correntes  Nota 22 114
Investimentos Nota 10 __528.667 __551.416 rovisoes Tecnicas - o

Paricipact ; Previdéncia Complementar Nota 15 _9.732.086 _ 7401644 | Resultado antes dos Impostos e Participa-

ipagdes Societarias 528575 551324 c Ses 3185156 303,857

Outros investimentos % o Planos N&o Bloqueados 399240  353.888 | ¢ 318515 __ 303.857
Imobilizado 19432 13.049 PGBL/PRGP 9.332.846 7047756 | Imposto de Renda Nota 23 8.186 7953

Iméveis de Uso Proprio 89 89 P;:::ss DEE;:;E:"’"'““ Judiciais xg:: :; Contribuicao Social Nota 23 (2.132) (270)

Bens Moveis 12751 6.442 -

Outras Imobilizages 6502 6518 Capital Social Participagdes sobre o Lucro (52.688) _ (32.862)
Intangivel Nota 11 __222.234 __ 205.303 Reservas de Capital Lucro Liquido do Exercicio X X

Outros Intangiveis 222234~ 205.303 Reservas de Lucros Quantidade de Ac3 Py ———

Total do Ativo 28.02 .156.622  Ajustes de Avaliagao Patrimonial uantidade de Agoes - -
Total do Passivo e do Patriménio Liquido Lucro Liquido por Agao - RS 424,17 434,78

Reservas de Lucros

As notas explicativas s parte integrante das demonstragaes financeiras
DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
PARA OS EXERCICIOS DE 2018 E 2017
(Em milhares de reais)

seguros” e “Provisoes Técnicas ~ previdéncia complementar’
2017 (Reclas-

Reserv: 2018 2017
de A'gio na Outras Reserva Dividendo  Ajuste de Lucro Liquido do Exercicio 271881 __ 278.678
Capital Subscricdo Reservas Reserva Estatu- Adicional Avaliagdo Lucros Qutros Resultados Abrangentes
Social _de Acbes _de Capital __Legal __taria _Proposto Patrimonial Total | Ativos Fi 20.332 16.276
Saldos em 31 de dezembro de 2016 425.000 34.659 918 _62.646 512.698 - 17.072 — 1.052.993 | Ajuste a valor justo de ativos financeiros disponiveis
Aumento de Capital _— - = = ~75.000) = | paravenda 33.869 27193
Dividendos declarados e pagos AGO 03/2017 - - - ~ (100.000) - - —~ (100.000) | Imposto sobre o(a) ganho/(perda) originado no exercicio (13.537) (10.917)
Ajustes com Titulos e Valores Mobiliérios - Proprios - - - - - - 16.276 - 16276 | Parcela de outros resultados abrangentes de
Ajustes com Titulos e Valores Mobilidrios - coligadas efou controladas (12.175)
Coligadas e Controladas - - - - - 27450 — 27450 | Total do Resultado Abrangente do Exercicio 280.038
Desﬁ"LaGéo do LEucrc Liquido: As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
Lucro Liqudo do Exercicio - - - - - - - 278.678 278.678 0
Dividendos intermediarios pagos AGE 09/2017 - - - - (75.001) - - - (75.001) DE,’,"&'?B@‘S&E%E:?SSFBE’;%fsoézgf.}“
Juros sobre Capital Préprio - - - - - - - (68.700)  (68.700) (Em milhares de reais)
Constituigo de Reserva Legal - - - 13934 - - - (13.934) -
Constituigao de Reserva Estatutaria - - - — 196.044 - - (196.044) - 2017
Saldos em 31 de dezembro de 2017 - _1.131.6% (Reclas
Ajustes com Titulos e Valores Mobiliarios - Proprios == 20331 _ 2018 __-sificado)
Ajustes com Titulos e Valores Mobiliarios - Atividades Operacionais
Coligadas e Controladas - - - - - - (12.480) —  (12.480) | Lucro Liquido do Exercicio 271881  278.678
Outros Ajustes de Avaliagéo Patrimonial - - - - - - 30 - 305 | Ajustes para:
Dividendos declarados AGO de 03/2018 - - - - (60.000) - - - (60.000) | Depreciagéo e amortizagéo 4.470 14.845
Lucro Liquido do Exercicio - - - - - - 271881 271881 | Perda naalienagéo de permanente (114) (185)
Destinagao do Lucro Liquido: léncia Patrimonial (304.475)  (234.973)
Constituicao de Reserva Legal - - - 13594 - - - (13.594) - s Tecnicas - Sequros 2.350.967 1.726.133
Constituicao de Reserva Estatutaria - - - ~ 108.287 - - (108287) ~ | Variagao das Provisoes Técnicas - Previdéncia 1678.337  1.176.728
Dividendos Mininos Obrigatérios - - - - - - (64.572)  (64.572) | variagao de Impostos sobre o Lucro 1653 (40.509)
Dividendos Adicionais Propostos - - - - ___-____-_ 85428 Mii Variagéo nas contas patrimoniais:
Saldos em 31 de dezembro de 2018 Ativos financeiros (7695.114) (4.969.738)
As notas explicativas so parte integrante das demonstragSes financeiras. Créditos das operagdes de seguros e resseguros (24303)  (16.595)
Crcitos das poracoes do providénca somplemeniar B %
1.CONTEXTO OPERACIONAL: A Icatu Seguros S.A. (‘Companhia’)  uma sociedade | por meio do resultado’ e “ativos financeiros disponiveis para venda A Companhia | Ativos de Resseguro (27.947) (5.298)
andnima de capital fechado, com sede na Praga 22 de Abril, 36, parte, Centro, Rio de | classifica os ativos e passivos em circulante e nao circulante considerando os prazos | Créditos fiscais e previdenciarios 13,531 (12517)
Janeiro -~ RJ, autorizada a operar em todas as Unidades da Federagdo nos ramos | de realizagéo e exigibilidade. Quando néo é possivel identificar tais prazos so | Afivo fiscal diferido 5.795 (1434)
de seguros de pessoas, na instituicdo de planos de acordo com estudo técnico. Os passivos de exigibilidade imediata sao | Depositos judiciais e fiscais (13.594)  (28.857)
aberta, bem como no seguro obrigatdrio de danos pessoais causados por veiculos | classificados no circulante. Moeda Funcional e de Apresentagao: Os itens incluidos | Despesas antecipadas (640) 24
automotores de via terrestre — DPVAT, podendo ainda participar como sécia ou | nas DemonstragGes sdo mensurados usando a moeda do ambiente economico no | Custos de Aquisigao Diferidos 9.301 8.353
acionista de outras sociedades. A Icatu Seguros S.A. é controlada pelo Grupo Icatu, | qual @ Companhia atua. O Real (RS) é a moeda funcional e de apresentagao da Outros Ativos ~ 71551 (55.658)
representado pela Icatu Holding S.A. e pela Nalbrapar Participagdes Ltda. Quadro | Companhia. Uso de A 40 das D Impostos e contribuigoes 4.757 87832
acionério da Companhia: requer que a 4o use de e no registro | Outras contas a pagar 44.382 76.188
Percentual de acdes de contébeis. Os ativos e passivos a essas Deébitos de COM SEguIos € resseguros 2.328 33.196
ON PN Total_ | e premissas envolvem entre outros: (i) valor justo de ativos e passivos Deébitos de com 360 129
Nalbrapar Participagdes Lida 54,25% 50,00% 53,69% | (notas 4.2.1.3 e 5.3); (ii) redugdo ao valor recuperével de recebiveis (nota 3.1c); (iii) | Depdsitos de terceiros 65.756 12113
Icatu Holding 31,35% 50,00% 3383% | provisdes técnicas PPNG-RVNE, IBNER, IBNR, PDR, PET e PCC (notas 3.7, 14 e 15); | Provisoes técnicas - seguros e resseguros 2590497  1465.619
Pessoas Naturais _ _14,40% 000% _ 12.48% | (iv)créditos tributarios e previdencidrios (nota 9); (v) provisGes judiciais (nota 17);  (vi) | Provisdes técnicas - previdéncia complementar 983.680  725.102
Total __100,00% 100,00% 100.00% dos custos de aquisicao para os produtos de previdéncia complementar | Provisoes judiciais (1150) 1914
2. ELABORAGAO E APHESENTA(;AO DAS DEMONSTHACOES FINANCEIRAS: | (notas 3.3 e 15). Revisdes continuas sao feitas sobre as estimativas e premissas. | OUlros passivos N —_— = (30§
Base de des’) foram | O contébil da variagao entre os valores estimados e realizados | Caixa Gerado pelas Operages 31840 240879
elaboradas conforme os dlsposmvos da Circular n® 517/15 da Superintendéncia de | é efetuado no resultado do exercicio. 3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS | IMPpostos sobre o lucro pagos o (z706)_  (32.827)
Seguros Privados (*SUSEP"), Resolugéo n° 321/15 do Conselho Nacional de Seguros | CONTABEIS: As principais praticas contébeis descritas a sequir, foram aplicadas de | Caixa Liquido Gerado nas Atividades Operacionais 24234 208.052
Privados (‘CNSP") e suas alteragaes posteriores e os pronunciamentos técnicos, as | maneira consistente em todos os exercicios apresentados nas Demonstragdes. 3.1 :"‘“d"’es de "I“’“"'J‘e_“m
orientages e as interpretagdes emitidas pelo Comité de Pror Contabeis iros: a) Caixa e Equi de Caixa: Abrangem saldos | Recebimento pela venda: 20066
(CPC") quando referendadas pela SUSEP, dorayante denaminads, em seu corjunto, de caixa, depGsitos bancarios e, quando aplicavel, nao ) : -
Brasilaplica afuncionar | cotizados e consequentemente em transito. Sao de caixa e Intangivel 182 -
pela SUSEP: Com o objetivo de adequar as Demcnslragces dos Fluxos de Caixa, os | operagdes compromissadas lastreadas em titulos plblicos e os titulos publicos com Palga""el."“’ ple'a compra: o817 41158
valores de pagamentos de rendas, resgates e portabilidades externas do VGBL (Vida | conversibilidade imediata em montante conhecido de caixa, com vencimento em até | "Vestimen flntangwe‘ ‘(“’2“; ((70'229;
Gerador de Beneficio Livre) e do PGBL (Plano Gerador de Beneficio Livre), antes | trés meses a contar da data da aquisicao e que fisco insigni de S
alocados apenas na linha de previdéncia, foram segregados em “ProvisGes Técnicas — | mudanca de valor justo, detidos diretamente pela sociedade ou através de cotas g:ff: E‘:::Z : EG::;K;?::: :M&ZZ‘;Z’Z:T::D:‘SZZ‘;?“:O iﬁ,;ﬁ ‘ég‘.;ig

de fundos de investimentos exclusivos e nao vinculados & cobertura de provisoes
técnicas e mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto
prazo e néo para investimento ou outros propésitos. b) Instrumentos Financeiros

Demonstracoes de Fluxos de Caixa 2017 _Ajustes sificado)
Ajustes do Lucro Liquido do 2.902.861 - 2.902.861
Variagao das provisoes técnicas - seguros 2.651.813 (925.680) 1.726.133
Variacao das provisoes técnicas - prevldenaa 251.048 925.680 1.176.728
Variagdo nas contas 2.190.721 = 2.190.721
Provisbes Técnicas - seguros 539.939 925.680 1465.619
Provisbes Técnicas - previdéncia complementar 1.650.782 (925.680) 725.102

As Demonstragdes foram autorizadas para emissao pelo Conselho de Administragao
em 26 de fevereiro de 2019. Base de Mensuragao: Os ativos e passivos estao
mensurados de acordo com o custo historico, exceto os instrumentos financeiros
mensurados pelo valor justo para as categorias “ativos mensurados ao valor justo

néo Dy Ativos A Companhia classifica seus ativos financeiros
nas seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado,
disponiveis para venda, mantidos até o vencimento e empréstimos e recebiveis. A
classificagao depende da finalidade para a qual os ativos foram ad

Atividades de Financiamento
Pagamento de Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio 128.700) 243.395)
Caixa Liquido (Consumido) nas Atividades
de Financiamento 128 700) 243 395)
Aumento Liquido de caixa no exercicio
56.971
129.817

25 SSB

(I) Mensurados ao valor justo por meio do resultado — Representam mulos
© valores mobilidrios adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente
negociados, ou titulos designados como tal no momento do reconhecimento inicial.

Caixa e de caixa no final do exercicio 56.971

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragges financeiras.

de “titulos mensuradas 20 valor justo por meio de resultado; “titulos mantidos até o

Sao contabilizados pelo custo de aquisicao, auferidos

e recebiveis! Sao contabilizados pelo custo de aquisicao,

dos
até a data das Demonstragdes, ajustados ao seu respectivo valor justo e
no ativo circulante. Os rendimentos e os ganhos ou as perdas para apresentagao
a0 valor justo s contabilizados no resultado; (ll) Disponiveis para venda —
Representam titulos e valores que n&o se nas

acrescido dos roncimento auferidos, ajustados aos seus respectivos valores justos e
classificados no ativo circulante e n&o circulante de acordo com os prazos de contrato.
Os ganhos apurados pelo método dos juros efetivos s&o reconhecidos no resultado.
Os ganhos e as perdas decorrentes das variades dos valores justos nao realizados &}

ntinua
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s&o reconhecidos na rubrica ‘Ajustes de Avaliago Patrimonial” no patriménio liquido,
liquidos dos correspondentes efeitos tributarios e, quando realizados, s&o apropriados
20 resultado, em contrapartida da referida conta no patriménio liquido; (Ill) Mantidos
até o vencimento — Representam titulos e valores mobilidrios para os quais a
Companhia tem intengdo e capacidade de manter até o vencimento. Apos seu
reconhecimento inicial esses ativos financeiros séo mensurados pelo custo amortizado
por meio do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugao ao
valor recuperavel; e (IV) éstimos e iveis — Sao ativos com

ICATU SEGUROS S.A

CNPJ: 42.283.770/0001-39

futuras.Os tém seus fi di

no teste somente até a data da renovacao desses contratos. As despesas de
manutencéo diretamente relacionadas com a operagéo foram consideradas nas
premissas. O resultado mensal do fluxo de caixa foi trazido a valor presente pela taxa
de juros (ETTV) livre de risco definida pela SUSEP. Para os contratos de previdéncia,
como estimativa de sobrevivéncia, foram utilizadas as Labuas de mortalidade BR-
EMSsb-V.2015: BR-EMSsb-V.2015-. por

www.icatuseguros.com.br
Praca 22 de Abril, 36 - Cep: 20021-370 - RJ
Tel: (21) 3824-3900

mensurar os impactos contabeis no reconhecimento inicial. A avaliagéo dos impactos
esta em andamento, porém, com base nas caracteristicas dos contratos existentes, a
Companhia espera que os impactos decorrentes da adogdo da norma nao sejam
significativos. IFRS 17 — Contratos de Seguros: A IFRS 17 - Contratos de Seguros
substituira a IFRS 4 e possui a data efetiva de aplicago a partir de 1° de janeiro de
2022. Esta nova norma visa estabelecer os principios para o reconhecimento, a

a aoea das com contratos de

e indice de -em renda, com base no hi planos ado ao

pagamentos fixos e determindveis, que ndo s&o cotados em mercados ativos e
compreendem substancialmente os Créditos das Operagdes com Seguros,
Resseguros e Previdéncia, e demais contas a receber, ndo havendo registro de
Apds seu inicial, esses ativos financeiros sao
mensurados pelo custo amortizado por meio do método dos juros efetivos, decrescido
de qualquer perda por redugio ao valor recuperdvel. c) Redugdo ao Valor
avel: (1) Ativos - Os ativos (incluindo ivei

nao mensurados pelo valor justo por meio do resultado s&o avaliados regularmente,
para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor
recuperavel. A redugao ao valor recuperavel dos recebiveis é calculada para os ramos
de vida baseada em estudo técnico individualizado das faturas, que leva em
consideragao o historico de perdas e os riscos de inadimpléncia (nota 7). (1) Ativos
néo Financeiros — Os valores contdbeis dos ativos nao financeiros sao revisados
sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil
pode n&o ser recuperavel. Uma perda por redugao ao valor recuperavel & reconhecida
se o valor contabil do ativo exceder seu valor recuperavel. O valor recuperavel de um
ativo 6 0 maior entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o seu valor
em uso, determinado pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados em
do uso do ativo. d) : A Companhia
possui na B3 e em mercado de
balcao organizado, reconhecidos ao valor justo, que tém como objetivo principal
proteger os ativos e passivos da Companhia dos riscos de mercado (nota 6). 3.2
Outros Créditos Operacionais: Essa rubrica tem por finalidade registrar os
pagamentos das obrigacdes realizadas e ainda ndo reportadas pelas instituigoes
financeiras. Com isso, o registro transitdrio fica aguardando o devido retorno para ser
baixado, juntamente com a obrigagéo registrada no passivo, nas rubricas “Comissdes
a Pagar’ e “Provisdes Técnicas’ (nota 8). 3.3 Custos de Aquisigao Diferidos: Nas
Ges de sequros, o di do com base o

prazo de vigéncia das apdlices com limitagdo de 60 meses e o di

periodo méximo de trés anos As rendas foram assumidas como vitalicias. Como
despesas de for

operagdo, pela fase do ou de do beneficio. O
resultado mensal do fluxo de caixa foi trazido a valor presente pela taxa de juros
(ETTJ). Para os produtos de na de beneficio
definido (previdéncia tradicional), FGB ~ Fundo Garantidor de Beneficio, Dotal Misto e
para os beneficios ja concedidos, conforme o art. 6 da Circular SUSEP n® 543/16, foi
deduzida a parcela correspondente a diferenca entre o valor de mercado o valor do
registro contabil, na data-base, dos titulos vinculados em garantia das provisoes
técnicas, registrados contabilmente no ativo na categoria “mantido até o vencimento:
O quadro a seguir demonstra o resuitado do TAP.

2018 2017
Estimativa corrente dos fluxos de caixa 703326 629.129
ProvisGes Técnicas na data-base (587008) __ (547111
Resultado do TAP 116.318 82018
Valor contabil dos “titulos mantidos até o vencimento” 530903  345.087
Valor de Mercado (ETTJ-SUSEP) dos

“titulos mantidos até o vencimento® 641.871)__ (427768
Diferenga entre valor contabil e valor justo dos

“titulos mantidos até o vencimento” 110.968) (82,681

Resultado do TAP apds dedugéo da diferenga do
valor contébil e valor justo dos “titulos mantidos
até o vencimento”
Conforme demonstrado, o resultado do teste apresentou insuficiéncia de provi em
relagao s estimativas de fluxo de caixa futuro, no valor de RS 5.350, sensibilizando a

Gamiss&0 ¢ do pré-abore com beso o prazo da vigénca da oada sco (10fa 1), Nas
do

P
culado i com base na

Provisao de Cobertura (PCC). Para os produtos de acumulagéo
na de igdo variavel (PGBLVGBL), os produtos de
risco de pi & seguros de pessoas individual e coletivo, o resultado do teste de

da carteira (nota 15) 34 Investimentos: As participagoes aciondrias em coligadas e
controladas estéo avaliadas pelo método da de

de passivos ndo apresentou insuficiéncia de provisao em relagao as
estimativas de fluxo de caixa futuro. 3.9 Provisdes Judiciais e Obrigagdes Fiscais:
° ‘

agio gerado nas aquisigbes. Os resultados de equivaléncia patrimonial sdo
apresentados nas demonstragdes do resultado sob a rubrica “Resultado Patrimonial”
(nota 10). A Companhia tem participagéo em agGes correspondentes a 1,92% do
capital da Seguradora Lider dos Consércios do Seguro DPVAT S.A. (*Seguradora
Lider’), que é contabilizada ao custo de aquisigio. Os outros investimentos
ndo estao pelo valor de custo. 3.5

esta ao custo. A 6 calculada

pelo método linear, com base na vida (til estimada dos bens, sendo: equipamentos,
méveis, maquinas e utensilios — 10% a.a.; veiculos e benfeitorias em iméveis de
terceiros ~ 20% a.a.. Adicionalmente, é demonstrado deduzido por perdas ao valor
recuperavel acumulado, quando aplicavel. Os ganhos e as perdas nas alienagoes sao
determinados pela comparagéo do valor de venda com o valor contabil liquido e sao
reconhecidos em “Ganhos e Perdas com Ativos no Correntes’ na demonstraco do
resultado. 3.6 Intangivel: O intangivel é composto pelos gastos com aquisiéo e
desenvolvimento de softwares para uso interno e, principalmente, por contrato de
direito de exclusividade para a comercializagao de produtos nos canais de parcerias.
A amortizagéo ¢ calculada pelo método linear e realizada a partir da data de uso do
ativo. A vida (il é de cinco anos, a taxa de 20% a.a. para os gastos com aquisicao de
softwares e vinte anos, a taxa de 6% a.a. para o balcao de venda de acordo com os
prazos e/ou vigéncia dos contratos. O intangivel é avaliado a cada data de

& 40 dos ativos e passivos objetos de

seguro. O principal objetivo da norma 6 assegurar que as entidades fornegam
es relevantes, atuali ‘dados (teis aos

usando os valores atualizados e consistentes com o fluxo de caixa esperado de cada
transagé@o e ndo o custo histérico. A Companhia iniciou a preparagéo para a
implementacéo dessa nova norma através da realizagéo de diagnéstico cujo resultado
abrangera as dimenses de tecnologia, dados, processos e capacitagéo de pessoas
Os possiveis impactos decorrentes desse diagndstico serdo avaliados e concluidos
até a data de entrada em vigor da norma. 4. GESTAO DE RISCO: A Estrutura de
Gestdo de Riscos (EGR), conforme definigao dada pela Circular SUSEP n%621/2015,
cujo objetivo é o de apoiar a Companhia de seus objeti
atua de forma estruturada desde a avaliago até o tratamento das principais ameagas
i A Companhia estd organizada em 3 linhas de defesas com papéis claros
e bem definidos. A primeira linha de defesa, as unidades operacionais, também
chamados de responsaveis pelos riscos — ou risk owners, identificam os riscos e
definem os respectivos controles mitigatérios. A segunda linha de defesa, composta
por Controles Interos, Atuarial, Gesto de Riscos de Negdcios entre outras, &
vel pelo apoio 6gico, supervisdo da execugdo das atividades de
controle e agente facilitador da comunicagao entre as unidades operacionais, dreas de
controle, Diretoria e Conselho de Administragao. Por fim, a terceira linha de defesa,
executada pela auditoria interna que atua na avaliagéo da efetividade dos trabalhos
executados pelas demais linhas de defesa. O gestor de riscos atua como figura central
de todo o processo, sendo este responsavel pelo monitoramento e apoio a todas as
atividades executadas no ambito da EGR, dentre elas os reportes aos Comités de
Gestao de Riscos e de Auditoria, cada qual com suas respectivas atribuicoes nao
conflitantes, Diretoria e Conselho de Administragao. O ciclo de Gestéo de Riscos 6
composto por 8 etapas, executadas de forma integrada entre a primeira e segunda
linhas de defesa. As etapas sao as seguintes: (i) Revisao dos Riscos, (i) Apuragao
Risco Inerente, (ii) Avaliagao dos Controles, (iv) Apuragdo do Risco Residual, (v)
Atualizagéo das matrizes de Riscos, (vi) Priori e (vii) Construcao de
Planos de Aco (PA.) e (vii) Acompanhamento PA. e Reporte. Os fiscos sdo
classificados de acordo com seu potencial de impacto financeiro, considerando a

), a ea

discussao judicial séo realizados de acordo com as regras pelo “CPC 25
~ Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes? Os processos judiciais a0
classificados utilizando os prognésticos de perda em Provavel, Possivel e Remoto. A
andlise desses progndsticos é realizada com base na experiéncia dos escritérios de
advocacia externos em conjunto com o departamento juridico interno da Companhia,
levando-se em consideragao o risco efetivo de perda, podendo ser revisto de acordo
com a fase processual & as decisdes dos Tribunais. O valor das provisdes ¢ atualizado

dos controles ja & estao divididos em 4 classes, sendo os
niveis diferenciados entre si da seguinte forma: Critico: Potencial de impacto superior
210% do uitimo resultado anual da Companhia; Severo: Potencial de impacto superior
5% e menor ou igual a 10% do Gltimo resultado; Moderado: Potencial de impacto
superior a 0,5% e menor ou igual a 5% do tltimo resultado; e - Reduzido: Potencial de
impacto inferior a 0,6% do tiimo resultado. Apetite a Riscos 6 um importante conceito
adotado, aplicado através de simulagdes num horizonte de 1 ano para os capitais

de acordo com o indice do Tribunal de Justica de cada Estado, que cada
Tribunal utiliza um indice diferente. A Companhia adotou o critério de provisionar a
totalidade das ages judiciais cuja probabilidade de perda é considerada provavel
exceto para os tos oriundos de legais. Tal critério encontra-
se baseado na experiéncia de pagamentos das agdes judiciais ao longo dos Ultimos 5
(cinco) anos. Estas ProvisGes, quando ndo vinculadas a contrato de seguros, estao
contabilizadas na rubrica “Provisoes Judiciais; no passivo nao circulante; as provisdes
de natureza civel vinculadas a contrato de seguros estdo contabilizadas na Proviséo
de Sinistros a Liquidar, no passivo circulante e néo circulante, com base no tempo
estimado de duragdo dos processos judiciais (nota 17). As obrigagdes fiscais e
previdenciérias em discuss&o judicial estéo contabilizadas na rubrica “Outras Contas
a Pagar; no passivo nao circulante, atualizadas monetariamente pela SELIC. Os
de sao com b

quando ha indicio de perda sobre o valor do ativo e a sua recuperabilidade (nota 11).
3.7 Provisdes Técnicas: Sdo conforme a de calculo descrita
em nota técnica atuarial do plano aprovado ou elaborada especificamente para a
provisdo, conforme previsto na Resolugao CNSP n® 321/15, Circular SUSEP n® 517/15
& alteragdes posteriores, e de acordo com as caracteristicas dos respectivos planos,
exceto para o ramo DPVAT cujos valores sé@o provenientes da Seguradora Lider. No
passivo foram classificadas as provisoes técnicas brutas de resseguro e no ativo foram
registradas as provisoes referentes as operagSes de resseguro. As provisoes cujos
vencimentos ultrapassem o prazo de 12 (doze) meses subsequentes as respectivas
datas base, foram classificadas no ativo/passivo nao cirouante (notas 14 © 15).

ase nas informagdes dos
assessores juridicos da Companhia e dos legai

(CR) e para o Liquido Ajustado (PLA) utilizando-se cenérios
base e de stress, com o objetivo de definir o indice de solvéncia que é capaz de
suportar a combinagéo de cendrios de stress. Por fim, destaca-se que a EGR descrita
acima atende a todas as empresas do grupo, garantindo assim a consisténcia dos
processos, e i 4.1 Sistema de
Controles Internos e Gestdo de Riscos: A EGR utiliza o Sistema de Controles
Internos na segunda linha de defesa. A formulagéo e a reviséo das politicas de
controles intermos tém por objetivo a redugao dos riscos levantados e controlados
pelas areas da Companhia. 4.2 e

dos Riscos: 4.2.1 Principais Riscos i a

4.2.1.1 Risco de Crédito: Risco de que o emissor do titulo possa nao honrar o
principal e/ou o pagamento de juros. Baseia-se, principalmente sobre aqueles relativos

as Para os fundos de investimentos atrelados a planos de

provisionados na medida das sentencas prclendas. Legal sera

arbitrado apds toda instrucao processual e com a procedéncia dos pedidos
homologados em sentenca e/ou acordao. Os valores estimados de perdas provaveis
das provisdes civeis e trabalhistas sdo corrigidos conforme critérios de atualizagao
monetria e juros que historicamente s&o imputados as causas, considerando-se sua
natureza, Tribunal e
depositos judiciais, quando exigidos, estdo contabilizados na rubrica “Depositos
Judiciais e Fiscais! no ativo n@o circulante. S&o atualizados monetariamente pela
SELIC para os depdsitos judicias fiscais e pela TR + 0,5% (mensal) para os depésitos

Provisdes Matemiticas de Beneficios a Conceder
As provisoes matematicas de beneficios a conceder, Telativas a5 sequros de pessoas

judiciais e civeis (nofa 17). 3.10 Resultado: Os prémios de seguros,

idéncia de varidvel ou definida (ou seja, sem garantias contratuais), o
tisco de crédito é do participante do plano. O volume dessas aplicagdes em fundos
exclusivos ¢ de RS 24.443.776 (RS 16.995.277 em 31/12/2017). Quanto & exposigo
a0 risco de crédito relativo as os limites sao por
meio da Politica de Investimentos da Companhia. Em relagao a emissGes de empresas
financeiras, ndo financeiras ou quotas de fundos de investimento é adotada
metodologia baseada na andlise de aspectos quaniitativos e qualitativos dos
emissores. Um dos itens que integram as andlises & o rating atribuido por agéncias
externas de classificacéo de riscos. Em escala nacional, o risco soberano do Governo
Brasileiro 0 menor nivel de risco de crédito - nota AAA, e estd relacionado

cosseguros e comissdes, deduzidos dos prémios cedidos

com cobertura por sobrevivéncia e aos planos de tar abertana
modalidade de contribuigo variavel (Vida Gerador de Beneficio Livre - VGBL, Plano
Gerador de Beneficio Livie - PGBL e Fundo Garantidor de Beneficio - FGB),
o montante das efetuadas pelos participantes, liquidas de
gerados pela aplicacgo dos
recursos em fundos de investimento especialmente constituidos para os planos o fipo
PGBL e VGBL, ou acrescidas da remuneragéo garantida prevista para o plano do tipo
FGB. As provisoes matematicas de beneficios a conceder, relacionadas aos seguros
de pessoas e aos planos de aberta na de
beneficio definido, em regime financeiro de capitalizagao, representam a diferenca
entre o valor presente dos beneficios futuros e o valor presente das contribuigdes
futuras, aforma de planos de renda,
de penséo e pecilio, respen(ando as tabuas buomemcas. taxas de juros e as
caracterfsticas do beneficio. As provisoes mateméticas de beneficios concedidos

sao da a0 d:
apdlices e faturas de seguros, ou a vwgéncwa o risCo para o casos em que o fisco e
inicia antes da sua emissao e apropriados em bases lineares no decorrer do prazo de
vigéncia das apdlices, por meio de constituicdo e reversdo de provisdo para prémio
nao ganho e dos cuslos de aquisigao diferidos. Sao contabilizadas, também, as
receitas de prémios estimados e as despesas de

s emissGes locais denominadas em Reais de titulos pablicos federais, no volume de
RS 1.256.399 (RS 997.844 em 31/12/2017). O volume de aplicagdes em operacdes
compromissadas lastreadas nos titulos publicos federais totaliza RS 116.923 (R$
28,573 em 31/12/2017). Em 31/12/2018 néo hé exposicao em créditos privados detidos
diretamente ou através de fundo de investimento excusivo. Em 31/12/2017 o volume

(custos de aquisicao diferidos) relativos aos riscos vigentes cujas apdlices ainda nao
foram emitidas. As operagdes do DPVAT sdo contabilizadas com base nos relatérios
recebidos da Seguradora Lider dos Consdrcios do Seguro DPVAT S.A. (*Seguradora

das em créditos privados estava assim distribuido, de acordo com a
classificagao das agéncias de rating: Standard and Poor's Fitch o Moody's. Sempre

Lider’) na proporgao do percentual de participagao com a

mensais s&o repassados liquidos no més subsequente ao da apuragao, conforme

definido em instrumentos do consércio. As operagdes de cosseguros aceitos so
combase nas recebidas das A

para planos de previdéncia e os prémios de seguros de vida com cobertura de

representam o valor presente dos beneficios futuros as

assumidas sob a forma de renda, respeitando as tabuas biométricas, taxas de juros e
as caracteristicas do beneficio. Proviso de Sinistros a Liquidar: A provisio
corresponde ao valor total os sinistros, pecilios e rendas vencidos e ainda nao
pagos, liquidos de cedidos, brutos de
Tesseguros a recuperar e cosseguros aceitos, com base nos avisos de sinistros e
eventos cadastrados até a data das Demonstracoes e ainda pendentes de
regularizagao. A baixa das provisdes técnicas ocorre pelo seu efetivo pagamento. £
efetuado, ainda, um ajuste na provisao (IBNER - sinistros ocorridos e nao
suficientemente avisados), a fim de refletir no saldo da mesma, a melhor estimativa do

(VGBL) s@o
quando ocorre o seu efetivo recebimento. Os direitos dos participantes séo refletidos
mediante a constituigdo de provisdes técnicas em contrapartida ao resultado do
exercicio. 3.11 Beneficios a Empregados: Refere-se a plano de contribuigao variavel
sob o qual a Companhia paga contribuigao fixa para uma emldade ligada, no caso a
Icatu FMP — Icatu Fundo As omo
despesas de beneficios a empregados no resultado. A Companma adota o programa
de participagéo nos lucros e resultados (“PLR") tendo como base a contribuigéo das
equipes e desempenho da empresa. A metodologia utilizada leva em consideragéo o
resultado do Lucro Liquido antes do Imposto (‘LAIR”) e os medidores de eficiéncia do

< (A

utiliza experiéncia propria para definiao dos valoras de IBNR, utiizando os métodos
estatistico-atuariais conhecidos como triangulos de run-off, que consideram o
desenvolvimento mensal historico dos sinistros incorridos para estabelecer uma
projecao de sinistros futuros por periodo de ocorréncia. (Il) Uma vez que o IBNR
possui relagzo direta com os sinistros ocorridos, e estes por sua vez séo diretamente
relacionados aos prémios ganhos, ¢ apurado o IBNR como um percentual do prémio
ganho dos ltimos 12 meses, sendo esta proporgéo utilizada para fins de atualizagao
mensal da proviséo. Provisdo de Prémios ndo Ganhos: Proviséo constituida pela
parcela de prémios e contribuiges emitidos e diferidos linearmente até o fim de
vigéncia do risco para riscos vigentes emitidos, considerando ainda uma parcela
estimada para os riscos vigentes @ nao emitidos com base o histérico de atraso na

emissao dos prémios. Provisao de A provisao
um percentual aplicado sobre o valor dos rendimentos que exceda a rentapiidade
minima dos planos de seguros de vida individual e previdéncia complementar aberta
que substitui a cldusula de distribuicio de resultados financeiros. Provisao de
Resgates elou Outros Valores a Regularizar: A provisdo corresponde aos valores
referentes aos vesgales e as devolugdes de contribuigdes/prémios a serem
nos planos de seguros de vida individual
o providencia complementar aberta que, por qualquer movo, ainda ndo foram
idas para a receptora e as contribuigSes/prémios
recebidos e ndo cotizados até a data-base das Demonstragdes. Provisao de
Despesas Relacionadas: A proviséo corresponde ao valor esperado com despesas
a icios. Provisao de Técnico: Provisao
constituida para a garantia dos valores

valor de dossinistro, historico de de negécio para o exercicio. A Companhia efetua a provisdo baseada na
recusas, efc. Os valores de Sinistros a recuperar, correspondem & parcela do | medic@o periddica do cumprimento das metas estabelecidas e revista a cada exercicio
ressegurador nos sinistros, pectlios e rendas vencidos e ainda nao pagos, atualizados | social, regime de Outros beneficios de curto prazo tais
monetariamente. Proviséo de Sinistros / Eventos Ocorridos mas nao Avisados: | como seg! , assisté seguro de vida e de acidentes pessoais,
Proviszo consiitida para a cobertura dos sinstros/eventos ocortidos e ainda no | vale-transporte, vale-refeigao e alimentagao e 30 oferecid

avisados até a data-base das D ja de calculo | aos no resultado do exercicio a medida

que sao incorrdos, .12 Imposlo de renda e contribuicdo social: corrente e
diferido: A provisao para imposto de renda corrente & constituida a aliquota de 15%,
acrescida de adicional de 10% sobre o montante que exceder RS 240 no ano. A
contribuicéo social sobre o lucro liquido é calculada a aliquota de 20%. A provisao para
os impostos diferidos é constituida mediante aplicacao das aliquotas do imposto de
renda e contribuigao social vigentes na data de encerramento das Demonstragdes,
sobre as diferencas temporérias entre os valores contabeis de ativos e passivos
considerados na base de calculo dos impostos corrente, valores tributdveis ou
dedutiveis em exercicios futuros, prejuizo fiscal e base negativa de contribuigdo social
Com o fim da vigéncia da Lei n° 13.169 em 31/12/2018, passa a vigorar a aliquota da
Contribuigéo Social sobre o Lucro Liquido ~ CSLL de 20% para 15%, com produgéo
de efeitos a partir de 01/01/2019. 3.13 Contratos de Seguro: Define-se como Contrato
de seguro um contrato em que o emissor aceita em risco de seguro signifi

a 40 mais dentre as trés:
Os resultados 31/12/2017 )
Rating Debé CcDBICCB CRI
AA+ - - 7336
888 -
como renda de contribuicoes e prémios | BBB- =
TOTAL

*0 quadro de 31/12/2017 foi reclassificado visando considerar apenas o fisco de
crédito da companhia, ou seja, retirando os ativos de crédito privado de fundos
atrelados a planos de previdéncia.
Quotas de fundos de investimento ndo exclusivos, acdes, derivativos e outras
aplicagdes totalizam RS 512.077 (RS 562.164 em 31/12/2017). 4.2.1.2 Risco
de Mercado: Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas de valor nos
devido as oscilagbes nos precos, cotagdes de mercado, bem
como das taxas de juros ou outros fatores de risco. A principal metodologia empregada
pela Companhia para o gerenciamento do risco de mercado é o calculo do VaR (Value
at Risk) paramétrico. Além do calculo do VaR, so realizados testes de stress para
verificar a perda potencial em cenérios extremos. O risco de mercado é acompanhado
por meio de relatdrios de periodicidade minima mensal e andlises quando o cendrio
de mercado ¢ alterado, com informagges sobre 0 VaR e nivel de stress da carteira.
Os riscos iados a essas jias s por meio do sistema de
controle de risco Accenture Risk Control, além do controle de riscd desempenhado
pelos administradores fiducidrios dos fundos. A andlise de sensibilidade das
aplicagdes financeiras foi elaborada levando em consideragao: (I) O VaR paramétrico:
perda méxima esperada da carteira, a dado nivel de confianga em horizonte de tempo
determinado. O horizonte do VaR é de 1 dia, estimado com nivel de confianca de 95%,
volatilidade EWMA (médias moveis exponencialmente ponderadas) janela de 300 dias
& lambda de 0,94. (Il) DVOT (dollar-value for one ): medida de
do preo de um titulo de renda fixa em relagao & variagao de 1 (um) basis-point
(0,01%) na taxa de juros a qual sua remuneragao esta associada. No quadro a seguir
sao apresentadas: - A perda méxima esperada em um dia com 95% de confianga, por

contraparte concordando em compensa-lo se um evento futuro incerto especifico
afeta-lo adversamente. A Companhia procedeu & andlise de seus negcios e concluiu
que suas operagdes caracterizam-se de acordo com os preceitos contidos no *CPC
11 - contrato de seguro’ 3.14 Novas Normas: Os pronunciamentos a seguir entraréo
em vigor para periodos apos a data destas Demonstracdes Financeiras e nao foram
adotados antecipadamente: IFRS 9 / CPC 48 ~ Instrumentos Financeiros: O
pronunciamento visa a substituir a IAS 39— Fi

e Mensuracao. A IFRS 9 6 aplicavel a instrumentos financeiros, em vigor a partir de 1°
de janeiro de 2018, exceto para as entidades seguradoras que optarem por continuar
a utilizar o CPC 38 até 1° de janeiro de 2022. A Companhia adotara de forma

de
decorrentes de superavit técnicos, conforme previsto am regulamento ou contrato. A

em 1° de janeiro de 2021, exceto se outra data for requerida ou definida
pelo 6rgao. vegu\adcv 0 novo normativo estd estruturado para abranger os pilares: (i)

provisao é calculada mensalmente com base na apuragao do resultado e
para cada apdlice/certificado que possua a cléusula de excedenle écnico. Provisao
Complementar de Cobertura: Provisgo quar
nas provisdes técnicas, conforme valor apurado no Toste de Adequagdo de Passivos

de ativos (ii) reduc@o ao valor

da | meio da jia VaR - A perda com a oscilagao de 1 (um) basis-

point (0,01%) na taxa de juros pela metodologia DVOT.
31/12/2018 31/12/2017

Fatores de Risco __DV-01___ VAR icdo_ DV-01___ VAR ica
Pré—fixado — DI 506 248 16951388 768 636 11515831
IGPM 1123 3701  764.495 - 3556 676794
IPCA 3514 11593 7286755 2.839 7091 5.606.361
AgBes - 2533 1376537 7254 811301
TOTAL 7

4.2.13 Risco de Liquidez: No ambito dos ativos financeiros, a gestao de liquidez
tem como objetivo monitorar a adequagéo dos prazos de liquidagao dos instrumentos

(impairment) e (m) contabilizagao de cobertura (hedge accounting). O impacto efetivo
da adogao da IFRS 9 nas Demonstragdes estd em avaliagdo que serd concluida até a
data prevista para adogao pela SUSEP. IFRS 16 / CPC 06 — Arrendamentos: O
substitui a IAS 17 - - e suas

(TAP). 3.8 Teste de Adequacao dos Passivos: A Companhia elabora
um teste visando determinar se os passivos estao

em relagéo
de

a melhor estimativa dos liquidos de caixa
contratos de seguros e previdéncia por ela emitidos. Para este teste, a Companhia
elaborou uma metodologia que considera a sua melhor estimativa corrente dos fluxos
de caixa até o final de vigéncia das obrigagdes, brutos de resseguro, utiizando
premissas atuarials atuais de todos os contratos e certificados dos planos
comercializados, sem considerar novas vendas e compensagao de contribuigoes

(IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27) e tem sua efetividade a pamr de 17 de]anewro

da carteira de e demais recebiveis aos vencimentos
contratuais dos passivos atuariais e operacionais da Companhia. Para os ativos
financeiros, o risco de liquidez de curto prazo é controlado utilizando modelo proprio
adaptado as isticas da Companhia. A de liquidez de longo prazo
¢ monitorada por meio do gerenciamento de ativos e passivos (ALM - Assets and

de 2019. A norma ¢ voltada para o
divulgacéo de arrendamentos. O objetivo é garantir que arrendatarios e arondadores
fornegam  informagdes relevantes, de modo que representem fielmente essas
transagdes. A Companhia fez o levantamento de todos os contratos de aluguel
vigentes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, com o objetivo de identificar
se esses contratos possuem caracteristicas de arrendamentos e com base nisso,

Liabilities Ges periddicas, de
fluxos de recebimentos e desembolsos segundo premissas definidas internamente
em Comité de Investimentos. As tabelas a sequir apresentam os principais ativos
e passivos financeiros, de seguros e de previdéncia, detidos pela Companhia,
classificados segundo os prazos de vencimento contratuais dos fluxos de caixa, sem
considerar a inteng@o de negociagdo ou marcagao desses ativos.

continua
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31/12/2018 controles que possam mitigar a existéncia de novas ocorréncias similares. Na esfera de Risco Legal, a avaliacéo é realizada de
Até 3 Meses ou 3a6 1a3 acimade forma continua pela drea juridica da Companhia, realizando andlises de contratos corporativos, avaliando demandas internas e
S/Vencimento Anos Total  participando da formago de novos produtos a serem lancados, além de fornecer todo o subsidio para os processos judiciais da
Ativos ___ 7034.987  440.259_  963.653 4.730.400 _27.098.037  Companhia. Para os Riscos de Compliance, que s&o aqueles que envolvem o nao i das leis efou a
g:&::leﬁn?en fizs(:a\xa ‘:g é?g : : : i 1:233 Companhia possui uma estrutura de C com de com‘mles Fara garantir que 0s processos
Aplicacses 6301420 431540 955045 4700939 13.915.610 26313557  °Steiam sendo realizados de acordo com todos os requisitos legais e em sintonia com os principios éicos. Os Riscos de Fraude sao
Créditos das Operagdes 156.876 _ 2 ;. Z P iseare identificados através de estudos de risco, principalmente com relacéo aos produtos e suas praticas
Ativos de Ressequros - Provisdes Técnicas 25.419 8719 8608 20461 13125 76332  Combase nos estudos é desenvolvida e implementada, na forma da legislagao vigente, estrutura de controles internos especificos,
Titulos e Créditos a Receber 421.455 - - - - 421455 validada pela auditoria interna, para tratar dos riscos 4.2.4 Risco de rigao: E a de de
Passivos 2.208.341 _ 1.055. 3.716.547_6.408.935_13.331.077_26.720522  perdas que contrariem as expectativas da Companhia, em relagéo aos processos que envolvem a tomada de decis@o seletiva de
Contas a pagar 416.272 - - - 416272 iscos aceitaveis, determinacao dos prémios cobrados, os termos do contrato e 0 monitoramento das decisdes tomadas. A drea de
g,:l;:;;e:a?gng;’a: 5o 1 ?ggggg 1055,623 3. 716.541 BAOSESf 13331-071 251‘3233% subscncao de Riscos da Companhia tem por objetivo dar suporte na conquista e renovacéo de apdlices, mantendo os riscos bem
Depositos do {’emecm o210 - - - T Yoo pela Companhia im sua solvéncia e proporcionando lucro aos acionistas. Nossa politica de aceitagao
3111212017 visa selecionar de forma criteriosa 0s proponentes dos nossos seguros, aplicando regras e diretrizes determinadas por nossa
Até 3 Meses ou 3a6 6ai2 a3 acimade 4rea atuarial, mediante analises médicas e economicas capazes de determinar a aceitago ou nao das propostas. Controlando o
S/Vencimento Meses___ Meses Anos___ 3 Anos Total  Risco de Subscrigdo com as politicas, regras e diretrizes existentes, a Companhia visa manter o equilibrio técnico-financeiro da
Ativos 4252111 _ 621605 713844 4.040.276_ 9521880 19.149.716  sua carteira de negocios, perpetuando assim a capacidade de gerenciar o riscos evitando, inclusive, a absorgao de riscos néo
Caixa e Bancos 56.971 - — - — 56971 Ha outras que precisam ser analisadas para permmr que o Risco de Subscrigao seja bem
Aplicagdes 3.747.158 615.934 707826 4.027.274 9.512.095 18.610.287  gerenciado e mitigado, como a concentragéo de riscos por tipo e e éncia de risco ou
Créditos das Operagoes 132.438 - - - — 132438 425 Risco por Regido e Ramo — Seguros e Previdéncia Complementar: O quadro abalxo demonstra a concentragéo de risco
Ativos de Resseguros - ProvisGes Técnicas 13.909 5.671 6.018 13.002 9.785 48.385 o regido e por ramo, baseado nos prémios ganhos e contribuides de PGBL/VGBL no exercicio:
Titulos e Créditos a Receber 301.635 - - - - 301635 31/12/2
Passivos 1696.906 _ 734.353 _ 2.610.816 _4.528.352 _9.437038 _19.007465 Ramo Centro Oeste___Nordeste Norte Sudeste Sul Total
Contas a pagar 377314 - - - -~ 377314 RS mil % _RS mil % RS mil % RS mil % RS mil % RS mil %
Provisoes Técnicas 1150921 734353 2.610.816 4528352 9.437.038 18.461.480 RS mil % RS mil % RS mil % RS mil % RS mil % RS mil %
Débitos das operacdes 124.217 - - - - 124217 Vidaem Grupo 32131 4% 26476 3% 9.389 1% 341693  40% 440.155  52% 849.844  62%
Depbsitos de terceiros 44,454 _ _ 44454  Prestamista 13581 4% (715) 0% 67 0% 61524 20% 235325  76% 309.782  23%
Os ativos financeiros, em sua maioria, possuem liquidez imediata podem ser resgatados a qua\quer momento para fazer face E;X::tes Pessoais a‘.ggg ‘2’; 3733 ‘g/ g;gg 5;/;: 1781 ggg ‘x; 23322 ;?"; 133-22; 3”2’
as desta forma a ativa de exigibilidade e realizagao avaliadas com prazos distintos no aging nao representa eSS, B s 1o ao7s e 1358 a9 sboes 89k 39 Y] o
tisco. O saldo das aplicagdes financeiras no exercicio é composto por quotas de fundos de investimentos néo exclusivos no valor o tros 467 1% 4366  13% 76 0% 13843 429 14586  44% 33338 2%
de RS 512.415 (R$ 559.899 em 31/12/2017), quotas de fundos de investimento exclusivos e ativos em carteira propria, sendo 05 Total Seguros 51876 4% 42.758 3% 15.840 1% 543350  40% 719.020  52%1372.844  100%
dois Ultimos compostos como segue: Previdéncia 12.605 1% 91428 8% 2.548 0% 916.776 77% 171611 14% 1.194.968 100%
311212018 Total Previdéncia 12605 1% 91428 8% 2548 0% 916776  77% 171611  14%1.194.968  100%
Até3Mesesou 3a6 6al2  1ad acimade 3122017
) Centro Oeste __Nordeste Norte Sudeste Sul Total
Agies e Gias Aberizs SfVenciment _Messs _Messs __Anca _ Since __Tolal Ramo RSmil % ASmil___ % RSmil % RSmil % RS mil % _Rs mil %
Cortfoados do Depésito Bancério oo 18061 54435 5460 T Yooy ViaemGrupo 33045 4% 23.118 % 8.148 1% 284.204  38% 401715  54% 750230  63%
i Banc Prestamista 15896 6% 536 0% 19 0% 51637  19% 205806  75% 273.994  23%
Debéntures de Distribuigao Publica 16.163 79.893 136617 705612 2337980 3.276.265  ppyaAT 4835 9% 0367 18% 2993 6% 23.929 47% 10138  20% 51262 %
Fundo de Invest. De Acoes 25.348 - - - - 25348 Acidentes Pessoais  2.543 4%  2.761 5% 1882 3% 37737 62% 15830  26% 60.753 5%
Fundo de Invest. de Renda Fixa 18.756 - - - - 18.756  Vida Individual 222 1% 1887 5% 699 % 34.643  92% 323 1% 37774 3%
Letras do Tesouro Nacional 8262 87540 379.847 796.340  88.417 1310.406  Outros 281 1% 3075 1% 342 1% 8843 32% 15513  55%  28.054 2%
Letras Financeiras do Tesouro 96.942 - - 1627220 4851714 6.575.876  Total Seguros 56.822 5% 40.744 3% 14.183 1% 440.993  37% 649.325  54%1.202.067  100%
Notas do Tesouro Nacional - 172394 ~ 471853 4844324 5488571  Previdéncia 8484 1% 51903 6% 5923 1% 671648 76% 138.539  16% _876.497_ 100%
Fundos de Investimento Multimercado 28,699 - - - — 28699 Total Previdéncia  8.484 1% 51903 6% 5923 1% 671648  76% 138.539  16% 876.497  100%
Fundos de Investimento Imobilidrio 3.697 - - - - 3697 5. APLICAGOES FINANCEIRAS: A composigdo da carteira de ativos financeiros detidos pela Companhia contempla os
Fundos de Investimento no Exterior 69.938 - - - - 69938 investiment como de Caixa no montante de RS 15.618 em 31/12/2018, segue
Fundos de Investimento de Direitos Creditérios 633.434 - - - - 633434 demonstracao da abertura da carteira: 5.1 C icao das Aplicacdes Fi i
Operagoes Compromissadas 3.376.471 - - - ~ 3376471 31/12/2018 31/12/2017
Certificados de Recebiveis Imobilidrios - - - 5978  180.917  186.895 Valor _ Valor de Rentabi- Valor _ Valor de Rentabi-
Certificado de Recebiveis do Agronegdcio - - - 1263 ~ 12635 pegerigio Contabil Mercado _ % __lidade Contabil Mercado _ % __lidade
Letras Financeiras 140269 70.764 352.163 953.246 464710  1.981.152 Quotas de Fundos de Investimento -
Outros Ativos (Passivos) 3763 45257 32244  40.080 102441 223794 \aiElicios () 512415 512415 1,95% 550.809  550.809 3,01%
Outras Aplicagoes ) (79.303) 2804 ___(261) 128 2061 ___(T3671) o S 08 de Investimento -
ﬁ:;n;lzgngs\é?;"\]‘:z&:lor meio de resultado 5,804,625 426:716 955.045_4.618.567 12.873.464 24.678:417 Exclusivos () 24,678,417 24.678.417 93.73% 17072343 17072:343 91.74%
Circulante - Disponivels para venda - - Quotas de Fundos (PGBLVGBL) 24.443.776 24.443.776 16.995.277 16.995.277
Notas do Tesouro Nacional = = T Letras Financeiras do Tesouro 70.468  70.468 SELIC 46228  46.228 SELIC
Néo Circulante - Disponiveis para venda = = — 83218 __ 507942 IPCA +
Notas do Tesouro Nacional — — — — 534007 _ 534.007 Notas do Tesouro Nacional - IPCA 47588 47588 5,74% - -
Nao Circulante - Mantidos até o i - = = = 534.207 Operagdes Compromissadas 116.923  116.923 SELIC 28.573 28.573 SELIC
Letras Financeiras do Tesouro = = — _ 8.150 = 8.150 Outros (338) (338) 2265 2.265
Néo Circulante - Valor justo por meio de resultado - - — 8150 - 8.150 IPCA +
Total Exclusivos Debéntures de Distribuigéo Publica (Ill) - - 0,00% 3473 3473 0,02% 6,19%
311212017 Certificados de Recebiveis IPCA +
At63 Mesesou  3a6 6ai2 123 acimade Imobilidrios (V) - - 0,00% 7336 7336 0,04% 4,97%
S/ Venci Meses _ Meses __ Anos __ 3 Anos Total Certificados de Recebiveis
Agdes de Cias Abertas 783.062 - - - — 783.062 Imobilidrios - IPCA - - 7.336 7.336
Certificados de Depésito Bancario 46906 31148 81993  42.875 - 202922 100% do
Debéntures de Distribuicgo Publica 11926 52571 125207 836.484 788.872 1815060  Certificados de Depésito Bancario(V) - - 000% 15620 15620 0,08% _CDI _
Fundo de Invest. De Agoes 9.036 - - - - 9.036  Categoria | - Valor justo por meio de
Fundo de Invest. de Renda Fixa 20506 - - B _ 0506  fesultado (VI)=()+(I)+()+(IV}+(V)  25.190.832 25.190.832 95,68% 17658.671 17.658.672 94,89%
Letras do Tesouro Nacional 33814 227494 2339 1633082 661218 2557947  Quotas de Fundos de Investimento -
Letras Financeiras do Tesouro 34.268 ~ 78422 620656 2092037 2.825.383  Exclusivos (V) 4.826 4.826 18.832 -
Notas do Tesouro Nacional - ~ 116367 307166 4.746.130 5.169.663 IPCA + IPCA +
Fundos de Investimento Multimercado 8235 - - _ _ 8.235 Quotas de Fundos de -IPCA ___4.826 4.826 667% 18832 18.832 5,00%
Fundos de Investimento de Direitos Creditérios 251533 - - - - 251533  Categoriall - Disponiveis
Operagoes Compromissadas 1.844.638 - - - —  1.844.638 para venda (VIll) 4.826 4.826_ 0,02% 18.832_ 0,10%
Certificados de Recebiveis Imobiliarios - - 63¢ 2260 22202 25006  Total no Circulante (IX)=(Vi)+(Vill) 658 58 95,70% 7677503 94,99%
Letras Financeiras 142.863 281009 274.348 559.852  179.473 1437545
Depésitos a Prazo com Garantia Especial 8610 22692  10.036 - - 41338  Quotas de Fundos de Investimento -
Notas Promissérias . 580 — 10.642 104.688 115.910 i (X) 591.161 591.161 2,25% 579.183 579.183 3,11%
Outras Aplicagdes (8.139) 440 351 950 2 002 (9 102) Quotas de Fundos de Investimento - IGPM + IGPM +
Circulante - Valor justo por meio de resultado 3.187.258 615.934 _688.995 4.013. 8.5 IGPM - Maior que 1 ano 203752 208.752 697%  184.313 184313 6,97%
Notas do Tesouro Nacional Quotas de Fundos de Investimento - IPCA + IPCA +
Circulants - Disponiveis para venda IPCA - Maior que 1 ano 387409 387409 655% __394.870  394.870 6,48%
Notas do Tesouro Nacional Categoria Il - Disponiveis
Néio Circulante - Disponiveis para venda para venda (XI) = (X) 591161 591161 2,25% 579.183 579183 3,11%
Notas do Tesouro Nacional Quotas de Fundos de Investimento -
Néo Circulante - Mantidos até o Exclusivos Bloqueio Judicial 8.150 8.150_0,08% _SELIC 8515 8515_0,05% _SELIC
Letras Financeiras do Tesouro - - __ 8515 - Categoria | - Valor justo
Nao Circulante - Valor justo por meio de resultado — — " 8515 N por meio de resultado (XII) 8.150 8150 0,03% 8515 8515 0,05%
Total Exclusivos 3.187.258 615.934 71632 4.018.757 Quotas de Fundos de IGPM + IGPM +
422 Principais Riscos A Companhia possui contratos de resseguro automatico da carteira de Investimento - IGPM 364.155 476.796 1,38% 8,22% 341.967 425.992 1,84% 8,21%
Seguro de Pessoas Coletivo e Individual, bem como produtos de risco de previdéncia. O contrato é administrado por um grupo de IPCA +
resseguradores conforme exposto abaixo: Quotas de Fundos de Investimento - IPCA 166.748  173.651 0,63% 5,24% - -
Tipo Participacéo Rating Quotas de Fundos de Investimento - IGPM + IGPM +
Excesso de Danos por _ Excesso de Danos por Exclusivos Bloqueio Judicial 3.303 3.831_0,01% 645% 3.119 3.423_0,02% 6,45%
Vida Catastrof Categoria Ill - Mantidos até o
SCOR Local 50% 50% BBB pela Standard & Poor's il L X.III 534.206 654.278 _ 2,02% 345.086 429.415_ 1,85%
SwissRe  Local 30% 0% AA- pela Standard & Poor's Total no Nao Circulante
Hannover  Admitida 15% 20% AA- pela Standard & Poor's (XIV) = (X1+XIl+XIll) 1.133.617_1.253.689_4,31% 932.784__1.017.113_501%
RGA Admitida 5% 0% AA- pela Standard & Poor's Em 31/12/2018, 0 valor mensurado pelo custo amortizado por meio do método dos juros efetivos dos titulos classificados como
Terra Brasis  Local % 10% AA+ pela Standard & Poor's disponiveis para venda, monta RS 491.453 (R$ 527.352 em 31/12/2017). Dessa forma, os ganhos ndo realizados, registrados como
Austral Re  Local % 20% brAAA pela Standard & Poor's Ajustes de Avaliagao Patrimonial, montam RS 104.533 (RS 70.664 de ganho em 31/1212017). As quotas de fundos de investimento
Os contratos atuais s&0 nao na de excesso de danos. A retengdo da Companhia ¢ ~ ©Stao precificadas conforme valores pelas dos
por segurado, da de cobertura 0 que traz maior na administragdo da  fundos. 5.2 Movi do das Ges por categori _— . i
carteira de apdices. 4.2.3 Risco Operacional: O Risco Operacional ¢ defnido como a possibiidade de ocorréncia de perdas mei‘c’f("':' :::l:‘l’(::; Dﬁ'f:s:f‘“;:' M’:::::;':‘z Total
4 ___meioderesultado __ paravenda ___ vencimento __ Total
de falha, ou de processos intemos, pessoas e sistemas, ou de eventos exlemos INCIUNG0 0 1o 2605 578 600 osas 359038
risco Legal e Compliance. A gestao dos rscos operacionais é realizada em linha com o processo Gestdo de Riscos Corporativos 02 B0 0426780 " > 0420762
da Companhia com foco na identicaco, avaliagao e resposta aos riscos que possam comprometer o alcance dos objefivos dos  pog oot (5.897815) (95.905) (29.771) (6.023.491)
processos. A identificagéo dos riscos operacionals é realizada através dos processos organizacionais e seus objetivos. OS fISC0S  Retabiidade 1532.545 26.127 24,308 1582.980
sao i através de 0 de frequéncia especifica gerando planos de acéo, caso necessdrio, sendo  Ajuste Titulos de Valores Mobiliri _ 27193 _ 27193
que a graduagéo de impacto é idéntica a utilizada para os demais riscos. A metodologia utilizada objetiva mensurar a exposicio  Saldo em 31/12/2017 17667186 598.015 345.086 18.610.287
dos riscos operacionais antes da agao dos controles (risco inerente) e apés a agéo dos controles (risco residual). As informagdes  Aplicagoes 16.441.547 - 161599 16.603.146
& registros dos riscos identificados, seus controles e os respectivos planos de agao de resposta so controlados e gerenciados  Resgates (10.270.885) (101213) (39.218) (10.411.316)
pela 4rea de Controles Internos que reporta os resultados ao Gestor de Risco e a Diretoria. A gestdo de riscos operacionais  Rentabilidade 1361134 65.316 66.739 1493.189
também conta com a manutencéo de um banco de dados com os registros das perdas operacionais. Este processo permite  Ajuste Titulos de Valores Mobiliari = 33.869 = 33.869 3
um acompanhamento dos registros dos eventos de risco operacional ocorridos na Companhia e identificagéo dos processos e Saldo em 31/12/2018 25.198.982 595.987 534.206 26.329.175 E
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5.3 Critérios Adotados na Determinag@o do Valor Justo: Os ativos mantidos em
carteira administrada propria ou nos fundos de investimento exclusivos sao avaliados
a0 valor justo, utilizando-se precos negociados em mercados ativos de referéncia
divulgados pela ANBIMA e pela B3, exceto para os itulos classificados como mantidos
até o que sé@o pelos © taxas pactuadas por
ocasido de suas aquisiges. Os ativos foram classiicados por niveis de hierarquia
de mensuragéo ao valor justo, sendo: « Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em
mercados ativos para ativos e passivos idénticos; « Nivel 2: inputs de mercado, exceto
precos cotados, incluidos no Nivel 1 - que o observéveis para o ativo ou passivo,
diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de precos); * Nivel 3: premissas,
para o ativo ou passivo, que nao so baseadas em dados observéveis de mercado
(inputs nao observaveis). Na sequéncia, a composigao das aplicagdes financeiras
classificadas por niveis de hierarquia de mensurag&o ao valor justo, incluindo a carteira
dos fundos exclusivos

31/12/2018 31/12/2017

Nivel 1

Acdes de Cias Abertas 1.368.124 801.017
Futuros (86) (1.682)
Letras Financeiras do Tesouro 6.584.026 2.833.898
Notas do Tesouro Nacional 5271683 4.993.124
Letras do Tesouro Nacional 1.305.771  2.380.471

Opcodes (439) 70
Debéntures de Distribuicao Publica 2.359.243  1.355.606
Operagbes Compromissadas 3.204.218  1.660.472
Nivel 2

Letras do Tesouro Nacional 4.635 177.476
Notas do Tesouro Nacional 216.888 176.539
Operagoes Compromissadas 172253 184.166
Letras Financeiras 1981152 1437545
Certificados de Depésito Bancario 210.276 202.922
Debéntures de Distribuicao Publica 917.022 459.454
Depésitos a Prazo com Garantia Especial - 41338
Certificados de Recebiveis Imobilidrios 186.895 25.096
Fundos de Investimento Nao Exclusivos 512.415 559.899
Fundos de Invest. de Agoes 25.348 9.036
Fundos de Invest. de Renda Fixa 18.756 20.506
Fundos de Investimento Multimercado 28.699 8.235
Fundos de Investimento Imobilidrio 3.697 -
Fundos de Investimento no Exterior 69.938 -
Fundos de Investimento de Direitos Creditérios 633.434 251533
Notas Promissérias 223794 115.910
Certificado de Recebiveis do Agronegécio 12.635 -

Actes de Cias Abertas

Futuros

Opgdes

Outras Aplicagdes

Total (1) Titulos mensurados ao valor justo
por meio de resultado

Nivel 1
Notas do Tesouro Nacional 392234  413.703
Nivel

Notas do Tesouro Nacional 203753 _ 184.312
Total (Il) Titulos disponiveis para venda 595.987 __ 598.015

Nivel 1
Notas do Tesouro Nacional 173.651 -
Nivel 2
Notas do Tesouro Nacional 480.627 429.415

Total () Titulos mantidos até o vencimento
Total (I+11+1ll) 94
6.INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS: Todas as operagoes relacionadas
a esses instrumentos so realizadas através de fundos de investimentos exclusivos
atrelados a planos de previdéncia de contribuicgo varidvel e tém por objetivo a sintese
de posicéo do mercado & vista ou para protegd@o da carteira. O risco da exposicao
a estes ativos 6 dos participantes dos referidos planos de previdéncia e os limites
estdo na politica de investimentos de cada fundo. Os ganhos e perdas
nao refletem no resultado da Companhia, uma vez que o impacto é de igual valor
nas provisdes técnicas da Companma 0 critério para determinar o valor justo dos
e fluxo de caixa descontado,
utlizando-se as taxas divuigadas pela 8. £m 31/12/2013 © 31/12/2017, a Companhia
possuia 0s seguintes instrumentos financeiros derivativos em fundos exclusivos,
negociados na B3 e swap contratados em mercado de balcao organizado:

31/12/2018
Exposigao
Indexador (notional)
Venci- de referén- Quanti- Total em
Futuro _Posicdo _mento ___cia dade _ RS mil Objetivo
AFS  Comprado 2019 ~ ZAR/USD 308 11974  Hedge Moeda
AUD  Comprado 2019  AUD 5 820  Hedge Moeda
AUD  Vendido 2019  AUD 1 164 Hedge Moeda
CAD  Comprado 2019 CAD 1 171 Hedge Moeda
CAD  Vendido 2019  CAD 1 171 Hedge Moeda
CAN  Comprado 2019 CAD/USD 220 8503  Hedge Moeda
CLP  Vendido 2019 cLP 88 12297  Hedge Moeda
DAP  Comprado 2019 DI x IPCA 150 18921  Hedge Indice
DAP  Vendido 2019 DIxIPCA 1628 140319  Hedge Indice
DAP  Comprado 2020 DI xIPCA 5 605  Hedge indice
DAP  Vendido 2020 DIxXIPCA 1388 65120  Hedge indice
DAP  Comprado 2021 DI xIPCA 370 9 Hedge indice
DAP  Vendido 2021 DIxXIPCA 1194 20837  Hedge Indice
DAP  Comprado 2022 DIxIPCA 104 11470  Hedge Indice
DAP  Vendido 2022 DIXIPCA 1039 61041  Hedge Indice
DAP  Vendido 2023 DIxIPCA 2282 108.644  Hedge Indice
DAP  Comprado 2024 DIxIPCA 1 - Hedge indice
DAP  Vendido 2024 DIxIPCA 937 3003  Hedge Indice
DAP  Vendido 2026 DIxXIPCA 1120 8824  Hedge Indice
DAP  Comprado 2028 DI x IPCA 13 1043 Hedge indice
DDl Vendido 2019  CDIDOL 80 15440  Hedge Moeda
DIt Comprado 2019 oDl 1144 114.109 Hedge Taxa pré fixada
DIt Vendido 2019 cDI 5639 545340 Hedge Taxa pré fixada
DIt Comprado 2020 cDI 150  13.855 Hedge Taxa pré fixada
DIt Vendido 2020 oDl 11089 1.019.484 Hedge Taxa pré fixada
DIt Comprado 2021 col 19.435 1.679.777 Hedge Taxa pré fixada
DIt Vendido 2021 cDI 3.917 327934 Hedge Taxa pré fixada
DIt Comprado 2022 col 742 58.753 Hedge Taxa pré fixada
DIt Vendido 2022 cDI 2.861 224.488 Hedge Taxa pré fixada
DIt Comprado 2023 oDl 5932 427614 Hedge Taxa pré fixada
DIt Vendido 2023 col 3.178  227.176 Hedge Taxa pré fixada
DIt Vendido 2024 DI 210 13.231 Hedge Taxa pré fixada
DIt Comprado 2025 cDI 1509  89.525 Hedge Taxa pré fixada
DIt Vendido 2025 cDI 2,673 158590 Hedge Taxa pré fixada
DIt Vendido 2026 oDl 30 1612 Hedge Taxa pré fixada
DIt Comprado 2027 col 214 10.434 Hedge Taxa pré fixada
DIt Vendido 2027 cDI 2457 119.780 Hedge Taxa pré fixada
DIt Vendido 2029 cDI 78 2.933 Hedge Taxa pré fixada
DOL  Comprado 2019 DOL 419 81255  Hedge Indice
DOL  Vendido 2019 DOL 525 102.658  Hedge Indice
EUP  Vendido 2019 USD/EUR 780  34.655  Hedge Moeda
EUR Comprado 2019  EUR 4 890  Hedge Moeda
GBP  Comprado 2019 15 2592  Hedge Moeda
IND  Comprado 2019 IBOVESPA 2496 220911  Hedge Indice
IND  Vendido 2019 IBOVESPA 555 49129  Hedge Indice
ISP Comprado 2019  S&P 500 607 296013  Hedge Moeda
ISP Vendido 2019  S&P 500 2 975  Hedge Moeda
JAP  Vendido 2019  JPY/USD 718 22410  Hedge Moeda
JPY  Comprado 2019 JPY 8 1374 Hedge Moeda
MEX  Comprado 2019 MXN/USD 419 16355  Hedge Moeda
MXN  Vendido 2019 MXN 13 1910 Hedge Moeda
SCS  Comprado 2019 OC1 X Dolar 80 15.441 Hedge indice
Tresaury
Notes 10

TI0  Vendido 2019  Anos 21 9.897  Hedge Indice
WDO Comprado 2019 WDO 21 815  Hedge Moeda
WDO  Vendido 2019  WDO 106 4120  Hedge Moeda

IBOVESPA
WIN  Comprado 2019 MINI 618 10941  Hedge indice

IBOVESPA
WIN  Vendido 2019 MINI 577 10214 Hedge Indice
ZAR  Vendido 2019  ZAR 1 94 Hedge Mocda

31/12/2018 31/12/2017

Saldo Inicial 104.386 _ 94.683
(+) Prémios Emitidos 1750.267 1617546
(+) IOF 5.799 5.335
(-) Prémios Cancelados (171.123)  (174.184)
(-) Recebimentos (1561837) (1.437270)
(+) Constituigao de redugao ao valor recuperavel (8.266)  (2.186)
(-) Reverséo de reducao ao valor 2.414 462
Saldo Final 121.640 104.386

Os prémios a receber por vencimento, liquidos da redugao ao valor recupervel, estao
distribuidos da seguinte forma:
31/12/2018 3111212017
Prémios a Redugo ao Prémios a Prémios a Redugao ao Prémios a

Receber Valor Recu- Receber Receber Valor Recu- Receber
Bruto perével __Liquido Bruto peravel __Liquido
A vencer
De 1até 30dias  106.513 (375)  106.138 91638 (203) 91435
Vencidos
1até 30 dias 9.238 (443) 8.795 7245 (209) 7036
31 até 60 dias 1832 (88) 1744 2012 (58) 1954
61 até 120 dias 1570 (409) 1161 1637 (200) 1437
121 até 180 dias 1921 (500) 1421 1282 (150) 1082
181 até 365dias  3.757 (1376) 2381 2.167 (725) 1442
mais de 365 dias 9.905, (9.905) - 5.699. (5.699) =
Total 134.736 (13.096) 121640  111.630 (7244)  104.386
O calculo da red: valor vel foi b estudo técnico,

a inadimpléncia dos ultimos dois anos, sendo aplicados os seguintes percentuais: a
vencer 1 até 30 dias (0,98%), vencidas de 1 até 60 dias (4,80%), 61 até 180 dias
(26,03%), 181 até 365 dias (36,63%) e acima de 365 dias (100%
8. OUTROS CREDITOS OPERACIONAIS: Registra os pagamentos das obrigagoes
is ainda nao reportados pelas no valor de RS 67631
(RS 71.612 em 31/12/2017) e 0s as Ges no valor de
RS 79 (RS 802 em 31/12/2017). Os valores sao liquidados nos meses subsequentes ao
registro da emisséo, mediante retorno bancario
9. TITULOS E CREDITOS A RECEBER: Titulos e créditos a receber - Registra
os valores de Dividendos a receber de R$ 113.146 (R$ 62.790 em 31/12/2017) e
os valores referentes ao rateio das despesas administrativas compartihadas pelas
empresas do grupo de RS 11.684 (RS 7233 em 31/12/2017) . Créditos Tributérios e
Previdenciérios: Os créditos tributdrios s&o compostos da seguinte forma:

Circulante
Impostos a Recuperar 31/12/2018  31/12/2017
Imposto de Renda 711 15.980
Contribuicao Social 1549 6.110
COFINS 252 393
PIS 114 10
Outros 632 596
Total 9.658 23.189
Os créditos mbulanas diferidos da Companhia estao classificados no ativo nao

circulante, sendo de adigdes érias e em
sua maioria, de provises judiciais fiscais, reducéo ao valor recuperavel, atualizagao
de depdsitos judiciais e provisao para participagoes nos lucros e resuitados (PLR). A

seguir, a das d

31/12/2017
Exposicao
Indexador (notional)
Venci- de referén- Quanti- Total em
Futuro_Posicdo _mento ___cia dade __RS mil Objetivo
AUD ~ Vendido 2018 ~_ AUD 3 466~ Hedge Moeda
DAP  Comprado 2018 DIXIPCA 2626 315493  Hedge Indice
DAP  Vendido 2018 DIxIPCA 522 52113 Hedge indice
DAP  Comprado 2019 DI xIPCA 190 22466  Hedge indice
DAP  Vendido 2019 DIXIPCA 1491 159.940  Hedge Indice
DAP  Vendido 2020 DIxIPCA 220 21595  Hedge Indice
DAP  Vendido 2021 DIxIPCA 181 6.478  Hedge indice
DAP  Comprado 2022 DI xIPCA 60 5948  Hedge indice
DAP  Vendido 2022 DIxIPCA 710 40223 Hedge Indice
DAP  Vendido 2023 DIXIPCA 1855 167882  Hedge Indice
DAP  Vendido 2024 DIxIPCA 38 1 Hedge indice
DAP  Vendido 2026 DIxIPCA 35 2788  Hedge indice
DDl Comprado 2018  CDV/DOL 152 25.134  Hedge Moeda
DDl Vendido 2018 CDIDOL 170 28013  Hedge Moeda
DIt Comprado 2018 col 2923 286377 Hedge Taxa pré fixada
DIt Vendido 2018 col 14.289 1.419.039 Hedge Taxa pré fixada
DIt Comprado 2019 col 2.460 230192 Hedge Taxa pré fixada
DIt Vendido 2019 cDI 7559 682.266 Hedge Taxa pré fixada
DIt Comprado 2020  CDI 1520 130.117 Hedge Taxa pré fixada
DIt Vendido 2020  CDI 14.035 1147866 Hedge Taxa pré fixada
DIt Comprado 2021 col 3.357 258.861 Hedge Taxa pré fixada
DIt Vendido 2021 cDI 9.853 723993 Hedge Taxa pré fixada
DIt Vendido 2022 CDI 157 10.861 Hedge Taxa pré fixada
DIt Comprado 2023  CDI 802  49.858 Hedge Taxa pré fixada
DIt Vendido 2023 CDI 451 28.037 Hedge Taxa pré fixada
DIt Vendido 2024 CDI 285 15427 Hedge Taxa pré fixada
DIt Comprado 2025  CDI 5.154 257532 Hedge Taxa pré fixada
DIt Vendido 2025  CDI 1849 92.377 Hedge Taxa pré fixada
DIt Vendido 2026 CDI 30 1341 Hedge Taxa pré fixada
DIt Vendido 2027 CDI 2819 113483 Hedge Taxa pré fixada
DOL  Comprado 2018  DOL 507 84096  Hedge Indice
DOL  Vendido 2018  DOL 692 114736  Hedge indice
EUR Comprado 2018  EUR 10 1982  Hedge Moeda
IND  Comprado 2018 IBOVESPA 2012 154640  Hedge Indice
IND  Vendido 2018 IBOVESPA 2339 179.746  Hedge Indice
ISP Comprado 2018  S&P 500 548 242379  Hedge Moeda
JPY  Comprado 2018 12 1766  Hedge Moeda
MXN  Comprado 2018  MXN 35 4438 Hedge Moeda
NZD  Vendido 2018  NZD 3 529 Hedge Moeda
Tresaury
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T10  Vendido 2018  Anos 34 13914 Hedge indice
TRY  Vendido 2018  TRY 7 454 Hedge Moeda
WDO Comprado 2018  WDO 43 1423 Hedge Moeda
WDO  Vendido 2018  WDO 42 1380  Hedge Moeda
IBOVESPA )
WIN  Comprado 2018 MINI 49 747 Hedge indice
IBOVESPA
WIN  Vendido 2018 MINI 276 4242 Hedge Indice
ZAR  Vendido 2018  ZAR 5 465  Hedge Moeda
Swap
Valor  Valor Pas- Apropriagao
Datade  Venci- Indexador Indexador Inicial em sivo em
Aquisicio __mento _Passivo __Ativo _R$ mil _R$ mil__em RS mil
2012 2019 IPCA CDI X 691 0,44
2012 2019 IPCA cDI 3581 2,27
2012 2020 IPCA CDI 695 048
2012 2020 IPCA cDI 3605 2,51
2012 2018 IPCA cDI 2053 0,46
2012 2018 IPCA cDI 10648 24
2012 2019 IPCA cDI 2056 0,44
2012 2019 IPCA cDI 106,60 2,28

7. PREMIOS A RECEBER: A composicdo do saldo de prémios a receber por ramo
segue abaixo:
Ramos 3‘/12/2018 31/12/2017
Prestamistas

23.871
Acidentes Pessoais 17732 11.306
Auxilio Funeral 746 504
Vida em Grupo 73.431 67.036
Vida Individual 12.487 7179
Demais Ramos 2.117 1734
Total de Prémios a Receber 134.736 111.630
Reducéo ao Valor Recuperavel acumulado 13.096) 7.244)
Total 121,640 __ 104.386

A movimentagéo dos prémios diretos a receber liquidos de provisao para redugao ao
valor recuperavel compGe-se como segue:

Imposto de Renda/C: &0 Social 31/12/2018 31/12/2017
Contingéncias Trabalhistas 5.026 4.820
Contingéncias Civeis 7682 9.258
Redugao ao Valor Recuperavel 40501 36.282
Contingéncias Fiscais 1876 1556
Participagdes nos Lucros e resultados 74880 45554
Provisao Excedente Técnico 9.986 3.719
Outras provisdes - Agio 10.004 10.004
Obrigagbes a pagar - Provisao 1042 8.089
Fundo de Marketing 2.176 114
Atualizagao depsito judicial (81025)  (72.817)

Cofins Exigibilidade Suspensa

Pis Exigibilidade Suspensa

Total das Diferengas Temporarias
Aliquota aplicada - IRPJ - 25%
Aliquota aplicada - CSLL - 15% e 20%
Os ativos e passivos fiscais diferidos da Companhia séo compensados de acordo com
0 CPC 32. A Companhia apresenta seus débitos e créditos tributarios pelos montantes
liquidos, quando de mesma natureza e jurisdicao, sendo divulgados no ativo nao
circulante, na rubrica “Créditos tributdrios e previdencidrios! demonstrados no quadro
abaixo;

Realizagéo/ Realizagéo/
Ativo - Nao Circulante 31/12/2016 __C: & Reversao 31/12/2017 _ Constituicao Reverséo __31/12/2018
imposto de Renda Diferido 37162 35.166 (27213) 5.115 15.204 (8.362) 51.957
Diferencas Temporarias 37162 33.268 (27213) 15.204 (7836)
Prejuizo Fiscal - 1898 = - (526)
Contribuigéo Social Diferida 25.050 (20.652) 10.847 (9.947)
Diferengas Temporrias 23532 (20652) 10.847 (9.252)
Base Negativa 1518 (695)
Total de Créditos Fiscais Diferidos 60.216 7865) 26.051 (18.309)
Passivo Nao Circulante
imposto de Renda Diferido 10.868 225536 (218.738) 2 230.778 (222.311)
Ajuste de titulos e valores mobiliarios a valor de mercado 10.868 225, 536 218.738; 230.778 (222.311 5.133
Contribuigao Social Diferida 6.491 (131.728) 138.517 (133.447) .680
Aluste de titulos e valores mobiliarios a valor de mercado 6.491 135 847 131.728) 138.517 (133.447)
Total de Débitos Fiscais Diferido 17359 361383 (350.466) __ 28.276 369.295 (355.758)
Total dos Créditos e Débitos diferidos 679 (301.167) 302.601 47113 (343.249) 337449

* Saldo ap6s compensado evidenciado no ativo

Conforme Circular Susep n° 517/15 e alteragdes posteriores, a Companhia realizou estudo aprovado pela Administragao indicando a apuragéo de lucros tributéveis nos proximos
10 anos para os créditos tributarios diferidos, decorrentes de diferengas temporarias, prejuizo fiscal e/ou base negativa. A expectativa de realizagao dos créditos tributarios de

prejuizo fiscal efou base negativa serdo no exercicio de 2019. A sequir, a Composicao
temporérias:

da expectativa de realizaco dos créditos tributarios diferidos decorrentes de diferencas

Dif - 2018 22023 Diferencas -2024 2 2028
2018" (©.210) 0% 2024 8.093 10%
2019 5.004 6% 2025 8.004 10%
2020 11.094 14% 2026 8.094 10%
2021 8.003 10% 2027 8.004 10%
2022 8.093 10% 2028 8.004 10%
2023 8.093 10% Total 40.469 50%
Total 40.467 50% i 80.936 100%
*2018 ndo compoe o total das Diferencas Tempordrias
10. INVESTIMENTOS: Os investimentos séo compostos da seguinte forma:
Lucro
Liquido
Quanti- % Patri- (Prejuizo) Resultado
Quantidade de Aces dade Partici- Capital Ménio do imoni
PN_ de cotas_ pacdio_ Social_Liquido_Exercicio 31/12/2018 311122017 31/12/2018 31/12/2017
Icatu Capitalizagéo S.A 376127276 41.866.951 ~100,00% 86.484 184773  54.812 184773 240.659 54812  69.409
Brasilcap Capitalizagao S.A. 324.000.000 - 16,67% 231264 381121 119554 63533 60404 18773 37604
Caixa Capitalizago S.A. 8.000 - - 24,50% 210.000 340.009 108536 83303 100.894  34.874 33258
Icatu Servigos de Adm. Previdencidria Ltda. - -80.245.081 99,99% 80.245 46.443 1504 46442 44938 1504 309
Banrisul Icatu ParticipagGes S.A 88.877773 ~ 50,01% 91024 167280 81124 83656 71007 40570  29.369
Vanguarda Companhia de Seguros Gerais 3316721 - ~100,00% 4.699 7560 1595 7560 6344 1595 1167
Itumbiara Participages Lida - 4654870 100,00% 4.655 1681  (1125) 1681 2501 (1125)  (328)
Icatu Assessoria Ltda. - - 86686 99.99% 954 8022 36467 8021 3522 36466  19.030
Icatu Consultoria de Investimentos Ltda. - - 301200 99,00% 301 15411 118097 15257 312 116916  45.142
Seguradora Lider dos Consdrcios do Seguro DPVAT 287911 - - 1.92% 15000 16.836 1112 327 642 20 13
Rio Grande Capitalizagéo S.A. - - - 000% 20.000 20.080 153 - 11000 - -
Vanguardacap Capitalizagéo S.A 31487468 - -100,00% 31488 34000 8562

Outras Participagdes Societarias [a]
Total das Participagdes Acionérias
Outros investimentos [b]

Total de Investimentos

a] Investidas Icatu S.A. de Capitalizacion y Ahorro e Icatu Seguridade S.A.
b] Obras de Arte.

ontinua,
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A sequir, a das des acionarias da C
Saldo em Equivaléncia  Saldo em Equivaléncia  Saldo em
311212016 _ Adicdes Dividendos _ _Ajuste TVM imonial __31/12/2017 _ Adices __Baixas/Transf. Dividendos __JSCP_ _AjusteTVM __Patrimonial __31/12/2018
Icatu Capitalizagéo S.A. 172.300 - (16.485) 15.435 69.409 240.659 - - (88.231) _ (11.800) (10.667) 54.812 184.773
Brasilcap Capitalizagao S.A 75.197 - (52.397) - 37604 60.404 - - (12.154)  (3.490) - 18.773 63.533
Caixa Capitalizagao S.A. 95.083 - (30.397) 11.950 33.258 109.894 - - (59.838) - (1627) 34.874 83.303
Icatu Servigos de Adm. Previdencidria Ltda 4630 39.999 - - 309 44.938 - - - - - 1504 46.442
Banrisul Icatu Participagoes S.A. 54.541 - (13.951) 1138 29.369 71,097 - - (27825) - (186) 40.570 83.656
Vanguarda Companhia de Seguros Gerais 5.454 - (@77) - 1167 6.344 - - (379) - - 1595 7560
Itumbiara Participagdes Ltda. 3.102 800 - (1.073) (328) 2501 - - - 305 (1.125) 1.681
Icatu Assessoria Ltda. 3.991 - (19.499) - 19.030 3522 32 - (31.999) - - 36.466 8.021
Icatu Consultoria de Investimentos Ltda. 1 297 (45.128) - 45.142 312 - - (101.971) - - 116.916 15.257
Seguradora Lider dos Consorcios do Seguro DPVAT 396 233 - - 13 642 59 (67) @27) - - 20 327
Rio Grande Capitalizagao S.A - 11.000 - - - 11.000 9.000 (20.000) - - - -
Vanguardacap Capitalizagéo S.A. - - - - - S 716 (755; - - 34.009
Outras Participagoes Societdrias (a) 11 - - - - 13
Total 414.706 (178.134) 234.973 23817 817 0,067 (323,505 _(15:290) (2.175) 528,575

(a) Investidas Icatu S.A. de C y Ahorro e Icatu Seguridade S.A.

Em 28/12/2018 a lcatu Seguros S.A. adquiriu a totalidade das acdes representativas
do capital social da Vanguardacap Capitalizaéo S.A. (antiga Cardif Capitalizacéo
S.A.) mediante dacao em pagamento de dividendos a receber da Icatu Capitalizagéo
S.A., no montante de R$ 34.716, valor equivalente ao total do patrimanio liquido da
Vanguardacap Capitalizagéo S.A. (antiga Cardif Capitalizaggo S.A.) em 30/11/2018.
O pedido de transferéncia de controle aciondrio indireto foi submetido & aprovagao

2) Balcao de Venda registra o valor pago pela compra do direito de comercializagao
em cardter de exclusividade, de produtos de seguros de pessoas, previdéncia e
capitalizagao nos canais de distribuigao do Banco Banrisul S.A.. Sera amortizado pelo
prazo de vigéncia do contrato que é de 20 anos.

12. OBRIGAGOES A PAGAR: O passivo circulante ‘Obrigagdes a Pagar” é composto
da seguinte forma:

Abaixo, o resultado da andlise de sensibilidade quando da alteracéo da simulacéo de
variagoes da e da taxa de desisténcia dos cendrios estimad

Efeito Bruto no Resultado e

Coberturas de Risco: no Patriménio Liquido

da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e autuado sob o processo n? 31122018 31122017 31/12/2018 31/12/2017
15414.602210/2019-61.A Vanguardacap Capitalizagao S.A. (antiga Cardif Capitalizagao o oo S 100 Bruto Liquido  Bruto Liquido
S.A.)’c(essotu a z;omerc\a\ldzacao de p\‘anlos de cap!(a\lzaca()l em 3;/03(/2lmslna gaA(a Participagio nos Lucros a Pagar 42859 25048 deRes- deRes- deRes- de Res-
a efetiva transferéncia do seu controle aciondrio para Icatu Capitalizagao S.A., X §
controlada pela Icatu Seguros S.A., e atualmente se dedica a administracéo da sua Ei?:;m:s/ Jas'z?,"zaa; agar sf'g;? 5: ggg VARIAVEL  Premissas sequro sequro _ seguro  seguro
carteira de clientes ativos e provisoes técnicas em run off, na forma do Plano de o Portabilidad PGBL 6.305 4.809 Sinistralidade Aumento de 5% de
Negoc\os submetido e aprovado pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP. o oo - oraoiidaces & : : Sinistralidad 14995 14995 12000 11384
r a 5 o Proviséo Fundo de Marketing 2.176 114 inistralidade
SD . d ia seguinte forma: Obrigagdes em Compensagao 2886  Sinistralidade Redugéo de 5% de
esenvolvido Obrigagdes a Pagar - Campanhas 6.574
Internaments, Adauirido de Tercelros Qbrigagdes a a%aagar P oo  Sinistalidade (14.995)  (14.995) (12.009)  (11.384)
Sistemas _Sistemas Sistemas Balcao Provisses indedutiveis 533 Taxade Desis-Reducgo de 10% na
Marcas e de Compu- de Compu- Aplica- de Venda Total ~108.405 téncia taxa de desisténcia - - 106 106
Saldo em Patentes____tacdo taca dos____(a)__Total 43 pepdsiToS DE TERCEIROS: Os depositos de «emewos Teferem-se, Taxa de Desis-Aumento de 10% na
aprémios e igoes pagos pelos  CUjas  tancia taxa de desisténcia - - (205) 205)
oL | 1549 2502561 137612 _148.043 jces o certmcados ainda nao foram emitidos, & a depositos bancérios referentes ) ! (205) (205)
Adigoes - 7579 148 586 60.000  68.313 As premissas consideradas no teste foram apuradas com base na experiéncia
e - (198) ° ° > o) e prémios e que ainda nao foram identificados, ’
Reclassificagdo 7] ©6) classificados no passlvo circulante. A idade dos depdsitos de terceiros esta distribuida  Observada. Na Sinistralidade, a premissa de 5% mostrou-se suficiente para cobertura
A - - I ~ daseguinte forma: das Na Desisté o stress de 10% representa
Amortizagéo - 1539 35) __ (1.632) _ (7654) _(10.860
Saldo emy —— 089 _[1e)_[160) (10860 31/12/2018 31/12/2017 o dobro da oscilagdo média observada. O desenvolvimento de sinistros a liquidar de
3112/2017 71 13.45: 1 até 30 dias 104.324 34.718  seguros e previdé esta demonstrado a seguir:
Ad|Qoes X 255 31 até 60 dias 1068 1934 - —
- (1.208) (87) - ~  (1295) 61até 120 dias 924 1489 Ano de aviso do sinistro
Rec.assmcacao - 71 1) - - 121 até 180 dias 516 1622 2013 2014 2015 2016 2017 2018 __Total
Amortizagao - 1.938) 123) _ (4.895) _(11.073) _(18.029) 181 até 365 dias 1240 1870  Noano do aviso 412,604 377487 412.860 452.989 416.937 524.065 2597041
g‘a/';*; o em " s o mais de 365 dias 2.138 2821  fanoapbsoaviso  419.875 383519 467.123 487412 462.613 - 2220542
- = Total 110210 44454 5 anosapésoaviso  415.809 386.978 474.152 492.416 - — 1769.355
14. PROVISOES TECNICAS E CUSTOS DE AQUISICAO DIFERIDOS — SEGUROS: As Provises Técnicas e os Custos de Aquisigo Diferidos estdo classificados no GIeUlante 3 anos apos o aviso 419,355 386,680 489,029 _ _ _ 1205064
& néo circulante de acordo com a expectativa de exigibilidades e realizaao e sdo compostos da seguinte forma: >
1212018 311202017 4anosapésoaviso 426141 302.985 - - - - 819126
Vida Vida Cobert. Vida Vida Cobert. 5anosapésoaviso 434670 - - - - -~ _ 434670
Provisdes Técnicas — Sequros Pessoas Individual ___p/ Sobrev. Total ___Pessoas Individual ___p/ Sobrev. Total  Estimativa na data
Circulante
Ganhos 63816 2,560 _ 66376 64673 2160 _ e6.833  base (2018) [a] 434.670 392.985 489.029 492.416 462.613 524.065 2.795.778
Premlos nao Ganhos - RVNE 17.362 66 - 17428 14.207 128 - 14.335 Pagamentos
Sinistros a Liquidar 155.973 5.139 66 161.178 158.898 3.356 21 162.275  efetuados [b] 413.848 374.394 447411 467483 448.873 408.166 2.560.175
Sinistros Ocorridos mas n&o Avisados 277149 3679 - 280.828 266.206 3112 B 269318 gniciios pendentes
Beneficios a Conceder - - 1673.358  1673.358 - - 1089.524 1.089.524
Beneficios Concedidos - 25 5.757 5.782 - 26 4.333 4359  lcl=lal-[b] 20822 18501 41618 24.933 13740 115800 235603
Excedente Financeiro - - - - - - 11 11 Sinistros Pendentes
Proviszo de Despesas Relacionadas 4.431 151 6 4588 3219 160 4 3383 ForadaAndlise * _ - _ _ - ~ 24716
Excedente Técnico 3.408 - - 3.408 3528 - - 3528 U Sinistios
Resgates e/ou Outros Valores a Regularizar - 14.257 61.646 75.903 - 13.165 26.827 39.992
Complementar de Cobertura - - 2 2 - - - - Pendentes - - - = = - __260.319
522.139 25.877 1740835 __ 2.288.851 510.731 Sinistros a Liquidar
Néo Circulante - - - _ _ _ _ _ _
Prémios nao Ganhos 41.830 - - 41.830 45.947 - - 45.947 OPVAL 15.020
Sinistros a Liquidar 107.942 4.070 - 112,012 95.014 3.865 - 9g.879  Sinistros a Liquidar Total = = = - _275.339
Sinistros Ocorridos mas nao Avisados 143.280 4.930 - 148.210 138.307 7354 145661  * Os sinistros com aviso anteriores a 2013 e as Rendas Vencidas e Nao Pagas estdo
Beneficios a Conceder - - 12271289 12271289 - - 7.989.842 7989.842  contempladas no item ‘Sinistros Pendentes Fora da Analise! Abaixo, um quadro com
Beneficios Concedidos - 142 46.294 46.436 - 157 36.877 37034 4 movimentagao das provisdes judiciais civeis relacionadas a sinistros e beneficios,
Proviséo de Despesas Relacionadas 6.112 335 4 broviszo do S Ciouidar Judicial:
Excedente Técnico 1331 _ registradas como Provisao de Sinistros a Liquidar Judicial:
Complementar de Cobertura - - - . 31/12/2018  31/12/2017
300,49 9477 Saldo do Inicio do Exercicio 120.814  140.469
Total Pago no Exercicio (43.182)  (47229)
311212018 311212017 Novas constituigdes no Exercicio 48551 34150
Vida Vida Cobert. Vida Vida Cobert. Baixa da provisao por éxito (2.913) (3.330)
Custos de Aquisigéo Diferidos - Seguros Pessoas Individual ___p/ Sobrev. Total Pessoas____Individual ___p/ Sobrev. Total  paixa provisio p! alteracio de estimativas
Circulante 30.866 509 1929 42.394 41400 490 2642 4453 o probabilidades ©501)  (18.897)
Néo Circulante 26.396 = 7864 34.260 34.004 = 6.667 40.671 Alterago da provisdo por Atualizagio Monetaria e Juros 15.026 15.651
N g < 66.262 7599(” 9.793 < 76.654 75.404 490 9:309 85203 _  saldo Final do Exercicio 128.795 120.814
s movimentagoes das provisdes técnicas € dos custos de aqu\s\cao iferidos estao demonstradas a seguir. - -
Saldos em Atualizagio  Saldos em Consti- Awalizagio  Saldosem  Companhiaapurao de perda estudo especifico, baseado no
Provisées Técnicas — Seguros 31/12/2016 tulcoes Reversdes __Monetaria __31/12/2017 tuices _ Reversdes _ Monetdria _ 31/12/2018  histdrico das acdes judiciais. Quando necessario o valor de proviséo é complementado
Prémios néo Ganhos 124.606  30.754 (42.580) = 112.780 30,060 34.643 = 108206  por meio do IBNER, de forma que o valor provisionado na PSL mais o valor do IBNER
[} ) [§ ) q p
Prémios néo Ganhos - RVNE 12616 19.286 (17567) - 14.335 14.523 (11430) - 17428 fique alinhado com o percentual historico de perda de sinistros judiciais. Abaixo
Sinistros a Liquidar 281914 321675 (362.083) 19.648 261154 777922 (791.059) 25,173 278190 comoosigao por probabilidade:
Sinistros Ocorridos mas n&o Avisados 364755  445.787 (407.335) 1772 414979 1940292 (1934.299) 8.066 429,038 . _
Beneficios a Conceder 5927870 5.114.283  (2.694.293) 731506 9079366 9597733  (5.452721) 720269  13.944.647 Causas Civeis - a
Beneficios Concedidos 23484 21655 (5.915) 2.169 41393 14.377 (7542) 3.990 52218 3112/2018 3111212017
Excedente Financsiro 2 - (1) 10 11 . ©) @ - Val Var Val vai
Provisao de Despesas Relacionadas 3553 12682 (9.361) 102 6976 17441 (13.394) 65 11,088 " Valor alor Valor alor
Excedente Técnico 4916 11526 (12.406) z 4036 15,050 (14.356) z 4739  Probabilidade de Quan-Estimado ~ Provi-  Quan-Estimado  Provi-
Resgates e/ou Outros Valores a Regularizar 39554 316703 (316.144) (121) 39992 722245 (687427) 1093 75903  Perda tidade do Risco _sionado __tidade do Risco _sionado
Complementar de Cobertura = = = = > — T 723 o 512;' eI 452 Provavel 854 128795 128.795 908 120.814 120.814
129757 __(8:946:547) - = Possivel 1760 198.726 - 1523 180.133 -
Transfe- Consti- Amor-  Transfe- | 7
Custos de Aquisigao Diferidos — Seguros __31/12/2016 ___tuicdes __tizacoes réncia __ 31/12/2017 __tuicdes __tizacdes réncia _ 31/12/2018  Remota 104 16332 - 207 26560 -
Total 92.947 10.602 __ (18.346) - 85.203 977 __ (14.526) 76654 Total __2.718_343.853 _128.795 _ 2.638_ 327507 _120.814
15. PROVISOES TECNICAS E CUSTOS DE AQUISIGAO DIFERIDOS — PREVIDENCIA COMPLEMENTAR: As Provistes Andlise de i As premissas nas andlises foram apuradas com base na experi

Na D o stress de 10% o dobro da oscilagéo média observada. Na Converséo
em renda o incremento de 5% representa um aumento de 50% na média historica de conversao em renda. Na Longevidade, a
premissa de 10% aplicada sobre uma tébua realista 4 representa um cendrio de stress. Com base em dados histcricos, um stress
de 1% na Taxa de Juros & frente médias do mercado. O teste indicou impacto quanto

Técnicas e os Custos de Aquisigao Diferidos estao classificados no circulante e n@o circulante de acordo com a expectativa de
exigibilidades e realizagao e sao compostos da seguinte forma

31/12/2018 31/12/2017

Provisées Técnicas - Previdénci Circulante _Nao Circulante____Total Circulante_Nao Circulante___Total uma oscilagdo represer
Promie o0 Ganros o0 8. 320 o 2. %4 @0 aumento da Taxa de Juros e agravo na taxa de sobrevivéncia. )
Prémios ndo Ganhos - RVNE 27 - 27 153 - Efeito Bruto no Resultado
Beneficios a Conceder 9.507964 10.804.504  984.351 7218.570 8.202.921 2] ivé e no Patriménio Liquido
Beneficios Concedidos 211142 241.001 33.017 174.459  207.476 31/12/2018 31/12/2017
Sinistros a Liquidar - 2.149 3.495 - 3.495 Bruto/Liquido Bruto/Liquido
Excedente Financeiro 7135 1408 7565 8963 VARIAVEL missas de de
Eventos Ocorridos mas nao Avisados - 653 - 653 Conversao em Renda Aumento de 5% na Premissa de Conversao em Renda 2.451 -
Provisio de Despesas Relacionadas 1144 417 1060 1477 Conversao em Renda Reducdo de 5% na Premissa de Conversao em Renda (2.450)
Resgates e/ou Outros Valores a Regularizar - 61.046 - 61046 Taxa de Juros Redugdo de 1%a.a. na Taxa de Desconto (ETTJ) 10.608 22,017
Complementar de Cobertura 4.701 = = = Taxade Juros Aumento de 1%a.a. na Taxa de Desconto (ETTJ) (5.285) -
i o Mt A oL e o .
Custos de Aquisicao Diferidos - éncia Circulante_Nao Circulante____Total Circulante_Nao Circulante___Total @ 2 % "
i 6707008 2254 68158747 ?xa Ze gess:gncga zjduca'o :e :g %ona ;axa ade I)Des|§lﬁnc\a (;3, ?gg) -
pr— axa de Desisténcia imento de 10% na Taxa de Desisténcia -
As movimentagoes das provisoes técnicas estao demonstradas a seguir: ) 16. GARANTIA DAS PROVISOES TECNICAS. Os ativos garantidores das provises técnicas sao compostos por
‘;:‘;: 31/12/2018 _31/12/2017
Provisdes Técnicas - Saldo  Const-  Rever- Saldoem Consti- Rever- Mone- Sadosem iotie0esTécnicas - Seguros e Previdéncia 26.064.961  16.461.480
Previdéncia 31/12/2016__tuigdes __sdes 31/12/2017__ tuigoes __sdes __taria_31/12/2018 Gustos de Agisicéio Difeidos (redutores)a] @raas)  (43.549)
Prémios ndo Ganhos 340 289 855) 27 218 () - 320 Provises Técnicas - Resseguros (redutores)[b] (59.070) (33 )
Prémios n&o Ganhos - RVNE 48 204 (99) 153 66 (192 - 27 Efolto Monetdrio ] 0968
Beneficios a Conceder 6.323.535 3161660 (1993.175) 8.202.921 5.043.840(3.084.662) 642.405 10.804.505 Nocessidads de Cobertura s
Beneficios Concedidos 199.357 47324 (50242) 207476 43203 (35.590) 25912 241001 P o Carantia —0l
Sinistros a Liquidar 3187 11130  (11108) 3495 5409  (7412) 657 2.149 Betoniures N 3473
Excedente Financeiro 9523 1130 (935) 8963 165 (1206) 187 8.109 Contfieados de Recibo Imobilidrio - Sas6
Eventos Ocorridos mas nao Avisados 1112 1295 (1.754) 653 696 544) - 805 ertificados de Recibo ar
o Certificado de Depsito Bancario - 15.620
Proviséo de Despesas Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos 25.909.232  18.096.654
szﬁfnggjomm 976 650 (149) 7 e (65 - 1631 Quotas de Fundos de Investimento - Nao Exclusivos 512415 559.899
Valores a Regularizar 46550 240951 (226.037) 61046 446.502 (426.488) 3.548 84.608 ;‘:i':"):‘;slo‘;l'}’e‘?: ?Jz‘i';ca'l""s em Garantia —26.421647 15662962
Complementar de Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos 11634
Cobertura S i T I e T2 Ativos Bloqueio Judiicial
{2.263.854) _8.466.459 148475 de Caixa
As movimentagoes dos custos de aquisicao Aiferidos estao demonstradas a sequir: Ty TPy e er—r——
Custos de Aquisigio Saldosem Consti-  Amor- Saldosem Consti- Amorti- Saldos em otuslonton do Can oo - xclusives E
Diferidos - 31/12/2016__tuicdes _tizagdes 31/12/2017_tuicoes __zacoes 31122018 ATV Ap||.:a:;oes [d] g
9356 1316 ___(1.925) 8747 1.843__ (2.595) 7995 (oo e hivoaVl A Gobertura E
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100% do lucro liquido do exercicio, apds as dedugdes legais. Dividendo Adicional Proposto
de RS 85.428, referente & dividendo complementar. Conforme disposigéo estatutéria, a

mpanhia provisionou dividendos minim valor de RS 64.572, referente &
259% do lucro liquido do exercicio, deduzido da reserva legal. Na Assembleia Geral Ordindria
realizada em margo de 2018, os acionistas deliberaram pela distribuicgo de dividendos no
valor de RS 60.000 (RS 100.000 em 2017) com recursos da Reserva Estatutaria. A rubrica
“Ajuste de Avaliago Patrimonial” registra os ganhos e perdas néo realizados dos titulos
& valores mobilidrios classificados na categoria disponiveis para venda, relativos a titulos
préprios e de suas controladas, liquidos dos correspondentes efeitos tributdrios que s@o
registrados no afivo néo circulante, na rubrica de créditos tributérios. O saldo registrado no
Patrimanio Liguido ¢ RS 68.954 (RS 60.798 em 31/12/2017)
19. PATRIMONIO LIQUIDO AJUSTADO E CAPITAL MINIMO REQUERIDO. Calculado
conforme a Resolugao CNSP n° 321/15 e alteragbes posteriores:

31/12/2018 31/12/2017

total RS 84.649 sendo redutores R$ 37.333 e néo redutores RS 47.316. b] Provisoes 311272018 31112/2017 ____Sin2ao8_____ ___Sin2eoi7____
Técnicas - Resseguros: Circulante RS 50.047 e N&o Circulante RS 26.285, total de Valor — Valor Valor VAot Ramo Frémios  Sinistra- Comissio- Prémios Sinistra- Comissio-
RS 76.332 sendo redutores RS 59.070  no redutores RS 17.262. ] Em atendimento  probabilidade Quanti- Estimado  Provi- Quanti- Estimado  Provi- Ve e
a Circular SUSEP n° 543/16, acrescenta-se ao total a ser coberto efeito monetario de Perda dade do Rlsco sionado dade do Risco sionado  Gpypo 849.844 50,5% 32,1%  750.230 473% 28,1%
utilizado no TAP (nota 3.8). d] Os titulos mantidos até o vencimento s&o apresentados Provavel 820  prestamistas 309.782 26,5% 39:3% 273.994 34,3% 32,9%
pelo valor de mercado, sendo R$ 120.072 (R$ 84.329 em 31/12/2017) maior que o Possivel ~  DPVAT 38,667 817% 129 51262  844% 120
valor contabil (nota 5.1) Remota Acidentes
17. PROVISOES JUDICIAIS, OBRIGAGOES FISCAIS E DEPOSITOS JUDICIAIS. Total 16084 __4.820  pggsoais 100.637  334%  32,9% 60753  309%  180%
Provisdes Judiciais. O valor total em discussdo dos processos judiciais cuja __CausasFiscals viga ndividual ~ 40.576  284%  233% 37774  155%  219%
probabilidade de perda é classificada como “possivel” é de R$294.491 (R$274.504 em 31/12/2018 31/12/2017 Outros 33338  43,6%  242% 28054  332%  23.3%
31/12/2017) que é composto principalmente por causas Civeis relacionadas aoperagao | - Quanti- B ‘_VH'Z' ;’“"’_' Quanti- E ‘_Va':' ;’ﬂ"’_' Total 1372.844 _ 439% _ 325% 1.202.067 _ 43.8% 272%
no montante de R$198.726 (R$180.133 em 31/12/2017) demonstrado na Nota 14. 0 Frobabilidade uanti- Estimado  _Provi-  Quanti- Estimado _ Provi- TRACA
saldo remanescente é composto pelas demais causas civeis, causas trabalhistas e gfo\f;;;a —dade doRisco sionado __dade do Risco _sionado 22 DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
pelas discussdes em que se questionam PIS e COFINS sobre as receitas financeiras i) . ) 31/12/2018 31/12/2017
e encargos previdencidrios sobre participagao nos ucros e resultados. AS PIOVSGES  pamota Sinistros Ocorridos (602.581) _(526.005)
judiciais nao relacionadas a sinistros e beneficios, estao classificadas no passivo Nao  ota) 8 32192 1438 70 33236 — Tz0g Indenizacdes Avisadas (584.603) (502.892)
circulante na rubrica de “Outros Debitos; conforme demonstrado a seguir Eva— === Indenizacdes Avisadas de Consércios e Fundos (22.153)  (30.116)
© ¢ Movimentagéo de Pro Judiciais, indo as provisdes judiciais civeis “ e - _
Causas Civeis - Nao a & Ekiietios & benafitos ceciirinadias na. ro o Variagéo da Provisdo de Sinistros Ocorridos mas nao
31/12/2018 31/12/2017 Ci DAVISEGOS S 522 gi:: 2‘2 ggg;
Saldos em 31/12/2016 2. espesas com Sinistros 15. 18..
Val Val Val Val
N  Valor - Valor  Valor o Valor o isas Adicionais 70.732 7270 ~  Despesas com Beneficios-Seguro Vida Individual ()VGBL ~ (13.282)  (4.688)
Probabilidade Quanti- Estimado  Provi- Quanti- Estimado  Provi-  Gaueas Baixadas (73.385) (1495) (1928)  Rocuperacdio de Sinistros 61496 55434
de Perda dade do Risco dade doRisco _sionado  Causas Ajustadas 14.811 (1079) 333 Ouiras Despesas com Sinistros ©041)  (6616)
Provavel Saldos em 31/12/2017 130.073 4.820 1208 (ygt0s de Aquisicio ad6.111)_(327191)
] Causas Adicionais 55.007 1725 221 s > —(ade.1m) (327191
Possivel Cateas Baiadus (64.268) ©.068) ' Comissges sobre Prémio Retido (396.690) (350.196)
Remota Causas Ajustadas 15.575 549 _ Recuperagdo de Comissdes 86.152  159.927
Total Saldos em 31/12/2018 Outras Despesas de Comercializagéo (126.539) (128.605)
Variagéio Comissdes Diferidas (0.034)  (8317)
Outras Contas a Pagar ~ Obrigagaes Fiscais. No grupo “Outras Contas a Pagar® so registradas as obrigagdes fiscais em discusso judicial conforme composigéo abaixo:  Qutras Receitas e Despesas Operacionais - Seguros e
Saldo em izagdo  Pagamentos/  Saldo em Atualizagio  Pagamentos/  Saldoem  Resseguros (36.385)__(81.270)
Contibuicao Soca 31/12/23;3 Adigdes Munitaegg Baixas 31/1;2%; Adi;g;g Mone2 98; Baixas 31/12/725;:3 Despesas com Cobranga (4580)  (4.393)
ontribuicéo Social Y y . Z . o R o
OFINS 86.332 5.165 5.403 - 96.900 6.478 3.635 (7.113) 99.900 Se"e's?° (Z"""sa"’ Fa'z C:"“"_gf"c'as CF"VG'S e Créd s ‘:gg ‘3‘ ‘232)
PIS 27008 899 1541 - 29.388 1088 1007 (1155) 30203  Reversao (Constitigao) de Provisao para Riscos de Créditos  (5.103)  (1816)
Outros Impostos (147) 2 C 65 Z 2 Prestagdo de Servigo Ativo (5.378)  (6.556)
Total - Obrigagaes Fiscais (147) 8.070 7694 (8.268) Receitas ¢/ OperagGes Seguros 47006 16.655
AC* - = 10 = = Despesas ¢/ Operagdes Seguros (67316)  (79.677)
Total - Outras Contas a Pagar (4 — (8.268) Outras Receitas/(Despesas) Operacionais (1.488)  (2.159)
* Adiantamento para Futuro Aumento e Capital para a Icatu Solugoes em Seguridade LTDA. com Operagdes de - Seguros e
A sequir, um resumo dos principais tos fiscais oriundos de legais: i 21439 _ (20.947)
Depésito Judicial Provisao Receita com Resseguro - Seguros 82194  26.495
TESE Probabilidade Fase Valor atuali Valor Valor Valor Recita com Resseguro - Previdéncia 377 (13)
de Perda Processual em 31/12/2018 | em 31/12/2017_| em 31/12/2018 | em 3111212017 | pegpesa com Resseguro - Sequros (so 378, (@7179)
CLSLL - ’;’:a;‘;%%‘s ga aliquota, f’e:% Il?am(ﬁ;/f' ELe(' n"’n‘j!-7?,7’2°°g1'_;9i“fs° Despesa com Resseguro - Previdéncia (254) (250)
- Lei n° 11. ; e majoragéo da aliquota de xtraordindrio no elLein® oA L
15% para 20% - Lei n® 13.169/2015. Provavel 13.169/2015 - 2* instancia. RS 73.020 RS 67.524 RS 57.991 R$ 54.465 Custos d,e Aqulswag Previdéncia 49 336 30.666)
Comissdes sobre Prémio Retido (46.289)  (28.056)
a base - RS 126.546, RS 118.969, RS 116.134, RS 112.646, Outras D 46 Cor izaca 5047 (2830
PIS/COFINS - Alargamento da base - Lei n® decisao do STF e STJ; lsendo RS 107.867| sendo R$ 97.654 | sendo RS 99.900 sendo RS 96.900 utras Despesas de Comercializagao . ¢ )¢ )
19.718/1998; Ativo garantidor e ativo livre - Lei n® Afivo garantidor - 2¢ instancia e |de COFINS e R$ |de COFINS e RS | COFINSe RS | COFINSeRs | Outras Receitas e Despesas O - (4170)__ (1.065)
12.973/2014 Possivel Afivo livre - 2° instancia. 18.679de PIS | 16315dePIS | 16.234 PIS 15.746 PIS Despesas de Custeamento de Vendas (77) (209
PIS - Sobre as receitas brutas operacionais de A decisao foi parcialmente favo- Outras Receitas/(Despesas) Operacionais (4.093) (856)
jul/97 em diante - Emenda Constitucional n® rével. Aguardando conversao em Despesas Administrativas (260.958) _(244.539)
17/1997. Provavel favor da Unigo e Companhia RS 6.800 RS 6.661 R$ 5.710 RS 5.570 Pessoal Préprio (126.196) (125.211)
PIS - Incidente sobre as receitas operacionais Reversao (Provisdo) para Contingéncias Trabalhistas (1.060)  (1595)
zml?; nos !e[mosc do ?rtligsi 72, WTciSO }(‘do AE;) Servigos de Terceiros (31593)  (33.789)
as Disposicoes Constitucionais Transitorias da 5
(Constituicéo Federal de 1988 Provével deciséo do STF. RS 10479 RS 10.146 RS 8.349 RS 8.072 Localizagho e Funcionamento sasen)  (52.b75)
- Publicidade e Propaganda (28.463)  (24.551)
[CPMF - Sobre o valor da transferéncia da quota Consércio DPVAT s (3515)
FIE/FIFE que integra a transferéncia da carteira - -
lda Canada Lie Possivel 2! instancia R$ 718 RS 698 - - DOU“ES Des?es:% :d!'“'"'s"a“vas 4(;-;:2' 4‘3 jgg;
lespesas com Tributos . .
Depdsitos Judicias © Fiscais. Os depdstos jucais relavos &s Obrigagoes Fiscais, Em atendimento a0 CNSP a Companhia apresenta monanie em ios do Tesouo mpostos (986)  (1452)
Civeis noativo esd0 como segue: Nacional ou fundos compostos por esses titulos, em excesso a necessidade de  GopNg @6.681)  (35.379)
31/12/2018 ___31112/2017  cobertura das provisdes técnicas, superior a 20% (vinte por cento) do seu Capital e @381 (8412)
Civeis 15.809 Minimo Requerido - CMR obido ao se desconsiderar, no calculo do capital de risco de ) -
Trabalhistas. 2.702 mercado, os fluxos de operagdes nao registradas. Taxa de Fiscalizagao (3.979)  (2.818)
Fiscais 225.446 20. PARTES RELACIONADAS: Os principais saldos, receitas e despesas resultantes ~ Outras Despesas com Tributos (337) (428)
Outros 41 de Ges com partes a0 como se segue: Resultado Financeiro 70.687 _109.549
3111212018 31/12/2017  Receitas Financeiras 2.006.385 1.773.829
Segue abaixo a movimentagao dos Depdsitos Judiciais Fiscai Ativo Categoria - Disponivel para Venda
Atuali- Paga- Atuali- g'a"":-;[:;?; 2 ::gzbse; (Coligada)ic] Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos 65316 26.127
zagéo men- zagdo ixa Capitaliz i ia - Manti s i
Saldoem Adi- Mope. 1tos/ Saldoem Adi- Mope. Saldoem Icalu Capitalizagao$.A. (Controlada) [c] Categoria - Mantidos até o vencimento
p A p ne Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos 66730  24.308
3112/2016_cdes 31/12/2017_ cGes__taria 31/12/2018 ! °
Contribuicéo Categoria - Valor Justo por meio do Resultado
ocial 56053 5944 4627 - 67524 1937 3559 73020 lcatuAssessorialtda. (Cohgadai[c] Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos 1816.994 1638.488
COFINS 86.397 5321 5936 — 97654 5961 4252 107867 IcatuCe m da. (C [b] Quotas de Fundos de Investimento - N&o Exclusivos 33.227 47.763
PIS 30541 865 1716 - 33.122 1614 1222 35958 ap C: A "‘ trolada) [b] Titulos de Renda Fixa 166 2.949
CPMF 668 - 30 698 - 718 F":}g“ f'elceb?' SA (Controlada) al[b Consércio DPVAT 9572 14.843
Outros 2.533_6.240__358 (1. 597) 74349 440 7883  IcatuCapitalizagaoS.A. (Controla ai[a][ ] 15278 105 sobre Capial Proprio 2 o
e aas00 ¢ d ” \ m 298 Outras Receitas Financeiras 14371 14.339
~ e integralizado de RS$ 500.000 & IcatuVanguarda Gestaode RecursosLtda (Collgada) [b] 430  Despesas Financeiras 1.935.698) (1.664.280)
g”;f""",d" por 640.969 ages sem valor naminal, sendo Sfff““:%"es ‘(”"‘r'r"a""’ﬁr: IcatuAssessoriatda. (Coligada) o] 417 Atalizagao Monetaria sobre Provisdes Técnicas -
acoes preferenciais. As agoes preferenciais nao possuem direito de voto, mas ter Liderdos Cor DPVAT (Ligada)[e] 801 Previdéncia (672.709) (721.051)
direito a dividendo minimo de 1% incidente sobre o capital social representado pelas agoes oo da (Controlada) (b] 21 A - -
preferenciais e possuem prcridade no reembolso do capl'a\ sem prémio, com base na peg- CA«uahza_cao viAlon'sl'ana sobre Pr_av:oj: Te:;mt;as - Seguros  (758.654) (765.086)
eser ucrosde R$682.630 A . ___ ategoria - Valor Justo por meio do Resultado
Cont: P: (79.197) (77.533)
(RS 535.321 em 31/12/2017) S0 compostas por: Reserva Legal de RS 90.174 (RS 76580  aenrasiora tidordos Cor DPVAT Ligad)e] @ 45} (773) Quotas de Fundos de Investimento (498.825) (171.350)
em 31/12/2017) que é constituida ao final do exercicio social com a destinagéo de 5% do (14280)  (18.365)  Titulos de Renda Fixa - (148)
lucro liquido do exercicio e sera constituida pela Companhia até que o seu valor atinja 20% > : Outras Despesas Financeiras 6510) (6,645
o gl sodal e confomicecam o . 4 Lo 16047, Fgona ot T oo Achonstas {outros) ] 15 —ia5s Ganhos e Pordas com Athvos Nao correntes e e
e s 741 @ ¢ consituida ao final do exercicio social por at 31/12/201s 31/12/2017 Resultado Alienagao Bens Ativo Permanente 114 185

Receitas 286451
Icatu Capitalizagao S.A. (Controlada) [a] [b] 1|A.959 102.276
atl aria Ltda. (Ce 3.795 3.313
IcatuVanguarda Gestao de Recursos Ltda. (Ligada) [b] 6.588 4.964
IcatuAssessoriaLtda. (Controlada) [b] 6.916 3.186
Rio A.(C 96,855 166701
Icatu C: ma (C 1936 998
Itumbiara Participagdes Ltda. (Controlada) [b] - 1

BrasilCAP Capitalizagéo S.A. (Coligada) [c]
Despesas

- 5.012
(285.736) _ (341.242)

Administradores (Outros) [d] (8.689)  (10.601)
Icatu Capitalizagao S.A. (Controlada) [a] (83.163)  (86.190)
Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A (Controlada) [f] (191.038)  (241.805)

Patriménio Liquido 1287.161  1.131.696
Ajustes contabeis (740.661)__(717676)
Participagao Coligadas e Controladas (528.575) (551.324)
Despesas Antecipadas (694) (54)
Créditos Tributdrios de Prejuizo Fiscal e Base Negativa (2.195)  (3.416)
Créditos Tributdrios de diferencas temporérias que

excederem 15% do CMR (-) (15.676) -
Ativos Intangiveis (222.234)

(205.303)
Obras de Arte (92) (92)
Custos de aquisigéo diferidos ndo diretamente

relacionados a PPNG (-) (20.780) -
Ajuste contabil - 50% Aivos intangiveis Ponto de venda

15% CMR (+) 49585 42513
Ajustes associados & variagdo dos valores econémicos: __22.039 ___ 14.931
Ativos financeiros na Cat. mantidos até o vencimento 61032 45.475
Redugéo no TAP referente a diferenca de marcacao

dos ativos vinculados (61.032)  (45.110)

Superévit entre provisdes e fluxo realista de prémios/cont
registradas

Patriménio Liquido Ajustado (PLA)

Capital Base (CB)

Capital de Risco de Crédito

Capital de Risco de Subscrigao

Capital de Risco - Mercado

Capital de Risco - Redugao por correlagao

Capital de Risco - Operacional

Capital de Risco (CR)

Capital Minimo Requerido - CMR = (MAX(CB,CR))

Suficiéncia

Razéio PLA/CMR

IcatuFi FMP (Ligada)[g]
Total (Receitas - Despesas)

A natureza das principais transagdes com partes relacionadas 6 descrita a seguir
a] A Companhia adquire titulos de capitalizago emitidos pela sua controlada Icatu
Capitalizacgo. Os titulos sdo de pagamento unico e vigéncia mensal. Seu prego
6 determinado de acordo com notas técnicas atuariais protocoladas na SUSEP e
condizentes com as praticas de mercado para esse tipo de operagao. O objefivo &

2.846)

23. CONCILIAGAO DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL: O
imposto de renda (IRPJ) e a contribuicao social (CSLL), calculados com base nas
aliquotas oficiais vigentes, esto reconciliados com os valores contabilizados como
despesas, como segue:
3111212018
__IRPJ __ CSLL

31/12/2017
IRPJ __ CSLL
Resultadoantes dosImpostose
Participagdes
Participagaonos Lucrose Resultados
Resultadoantes dos Impostos
EquivalénciaPatrimonial

318515 318515 303.857 303.857
52.688) _(52.688) _(32.862) _(32.862)
265.827 265.827 270.995 270.995
(304.475) (304.475) (234.973) (234.973)

oferecer ao segurado da Companhia uma possibilidade de ganho extra pela
do titulo de capitalizagdo atrelado ao seguro adquirido, cujo direito ao sorteio é cedido
pela Companhia. Os efeitos dessa operagao estao registrados na demonstracao do
resultado na rubrica “Outras Receitas e Despesas Oj ;b

] de
custos administrativos, referem-se a rateio de despesas comuns a Companhia, suas

Controladas e ligadas, os saldos s&o liquidados
em instrumento particular de convénio assinado snte 25 parles ¢] Dividendos e Juros
sobre Capital Préprio a
distribuigdo de resultados para Acionistas e rocebimento do participagéo de empresas
coligadas e controladas; d] Na Assembleia Geral Ordindria ¢ fixado o montante
global da remuneragao dos Administradores, conforme determina o Estatuto Social,

a ser rateado entre seus membros, registrada na rubrica ‘Despesas
referentes a remunerago e beneficios de curto e longo prazo; €] O saldo referente &
Seguradora Lider origina-se da pamcnpagao da Companhia no Consério, que regwslra

a operagao e repassa a financeira,

“Contas a Receber / Pagar”; f] A Companma mantém acordo de

com sua controlada indirta Companhia Rio Grande Seguros o Previdéncia S.A. Os

valores a receber e a pagar s&o liquidados n eq]

ao Icatu FMP, entidade de prevldenc\a complementar fechada, relativas ao plano de
de vel, pela Companhia,

—54%87) —é%;ei ADICOES 141071 _141.071 _110.723 _110.723
—(54.687) __(54.79) 5z permanents 825 825 915 915
Doagdes e Patrocinios Indedutiveis 75 75 160 160
é Civeis 14884  14.884 15.635 15.635
Provisao para ExcedenteTécnico 40501  40.501 10.832  10.832
Outras PrOVISOeS 12.904 12.904 37372 37.372
Par 52687 52687 32862 32.862
Trmutosecmrmmgaescom Exigibilidade
Suspensa 3904 3904 12.947 12,947
15291  15.201
EXCLUSOES (95.408)_(95.408) (154.336) (154.336)
Civeis ais  (15.749) (15.749) (13.639) (13.639)
oriundas da Prowsaopara ExcedenteTécnico (36.282) (36.282) (10.993) (10.993)
Outras Provisoes (11807) (11.807) (20.698) (20.698)
Tributos e ContribuigSesemQuest.Judicial  (8.209)  (8.209) (11.963) (11.963)
Participagonos Lucrose Resultados (23.361) (23.361) (28.343) (28.343)
pital Prop: - -~ _(68.700)_(68.700)
ResultadoAjustado 7015 7015 (7501) (7591)
Compensacac Prej Fiscal/BaseNegaliva __(2.104)__(2.104) - -
4911 4911 (7591) (7591)
Oficiai 15%+10%___ 20% 15%+10%__ 20%
DespesascomIRPJ/CSLL 1344 (46) - -
Constituigao/(Reverséo) de Créditos
6.842 901 7953  4.398

Tributérios
a Judicial CSLL

destinado a
21. PRINCIPAIS RAMOS DE ATUAGAO - SEGUROS: Os pnncnpals ramos de seguros
estao assim compostos:

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DIRETORIA

Presidente: Maria do Carmo Nabuco de Almeida Braga
Conselheiros: Luis Antonio Nabuco de Almeida Braga - Luciano Soares - Marcos Pessoa de Queiroz Falcao

Diretores: Alexandre Petrone Vilardi - Cesar Luiz Salazar Saut - Mario José Gonzaga Petrelli

Despesas comIRPJ/CSLL
AliquotaEfetiva

Diretor Presidente: Luciano Snel Corréa.

Contador: Marcos Celio Santos Nogueira - CRC-RJ n° 089.351/0-8

Atudrio: Ligia de Abreu Sodré Pires - MIBA n® 1394

continua
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IcaIu ‘ SEGUROS

INTRODUGAO: O Comits de Audtoria (Comité) da \cam Seguros S.A. e das

diretas Icatu SA mpanhia de Seguros
Gerais e Vanguardacap Cap\lal\za@ao SA, e das comroladas indiretas Rio
Grande Seguros e Previdéncia S.A. e Rio Grande C: SA

ICATU SEGUROS S.A

CNPJ: 42.283.770/0001-39

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA REFERENTE AO EXERCICIO SOCIAL FINDO EM 31/12/2018

FINDO,: EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 - As principais atividades e trabalhos

www.icatuseguros.com.br
Praca 22 de Abril, 36 - Cep: 20021-370 - RJ
Tel: (21) 3824-3900

com as préticas conlabels adotadas no Brasil aplicaveis as instituigoes autorizadas a
funcionar pela SUSER, dos auditores

desenvolvidos pelo Comité foram: - Reunices com executivos & pvohssnonals das dreas
de Operagdes, C [ , Tecnolo da
50, Gestao de riscos, Controles internos & Compliance, Rudtora norna o

referidas em seu conjunto como “empresas”), funciona de acordo com as regras da
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e do Conselho Nacional de Seguros
Privados (CNSP), especialmente a Resolugéo CNSP n® 321 de 15 de julho de 2015.0
Comité tem entre suas principais atri o Conselho de i

Ouvidoria. - Reviséo do plano anual, acompanhamento dos trabalhos e dos relatérios
da Auditoria interna. O Comité acompanhou também a implantagdo dos planos de
agéo propostos pela Administragao das empresas para mitigagao das deficiéncias ou
oportunidades de melhorias nos controles internos identificadas pela auditoria interna.

 Reunioss com o Presidents 6 outros membios da Diretoria, quando
apresentou sugestoes para o aprimoramento dos controles internos e gestdo de
riscos. CONCLUSOES: Com base nos resultados das atividades desenvolvidas,
conforme descrito acima, e nos relatdrios dos audllores independentes, o Comité de
Auditoria recomenda ao Conselho de das
financeiras relatvas a0 exorcicio social indo om 31 s desembro do 2018 da loata
Seguros S.A., Icatu Capitalizagdo S.A., Vanguarda Companhia de Seguros Gerais,
Vanguardacap Capitalizagéo SA., Rio Grande Seguros e Prevldéncva SA. e Rio

& atuagao dos auditores independentes, (iv) na atuagéo da auditoria interna e (v) no
gerenciamento de riscos e de controles internos. responsabmdaae da Administragdo
das empresas a das

legislag@o e regulamentagéo vigentes no Brasil, bem como a deﬁmcao © manutengao
de controles internos adequadcs para garantir a qualidade e mlegndade dessas

do Comité b

recebidas da Admmls(racao “das empresas, dos auditores |ndependenles. dos
auditores atuariais independentes, da auditoria interna, dos responsaveis pelo
gerenciamento de riscos & de controles internos, e de outras dreas julgadas
necessérias pelos membros do Comité, além das proprias andlises e

contdbeis, assim
como a implantagzo das acdes propostas pela Administragao das empresas para
melhoria dos procedimentos e do ambiente de controles internos. - Revisgo dos
relatérios da Ouvidoria do exercicio social de 2017 o do primiro semestre de 2016,
e avaliagéo dos resultados

das atividades executadas pela Administragao das empresas relacionadas com
a avaliagao e gerenciamento de riscos, gestao do sistema de controles internos e
cumprimento dos normativos internos e externos. - Avaliagao dos trabalhos efetuados
pelos auditores atuariais independentes quanto & adequagéo das provisoes técnicas
& correspondentes alivos de cobertura, assim como dos correspondentes pareceres

(i) na reviséo das inclusive - Avaliagéo do planejamento dos trabalhos e do desempenho e independéncia dos
as notas explicativas, os relatérios da Administragéo o o relatorio oo audiores audioros independentes. O Comits analisou os relatorios emitidos pelos auditores
sobre essas (i)) no ) das sobre questoes relacionadas com controles internos,

Ges legais e (iiiy na %o da qualificaca de dispositivos legais e regulatori de

efetuadas pelo Comité. ATIVIDADES DO COMITE NO EXERCICIO SOCIAL

Aos Admlnlstradures e Aclonlstas da Icatu Seguros S.A. Rio de Janeiro — RJ
individuais da Icatu Seguros
Sa (Companhla) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro
de 2018 e as respectivas demonstrades do resultado, do resultado das

emitidos. - das empresas relativa
social findo em 31 de dezembro de 2018 e notas explicativas, elaboradas de acordo

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

Grande C: S.A. Ainda, no uas /and
o disposto na Resoluggo CNSP n® 321/2015 e no Reg\menla Interno, nada veto a0
conhecimento do Comité, no curso de seus trabalhos, que o leve a considerar que os
sistemas de controles internos e de gerenciamento de riscos das empresas n@o estao
estruturados para propiciar o adequado registro e conlro\e das operagGes, bem como
aobservancia das internos.

legai
Rio de Janelro 26 de fevereuo de 2019
Manuel Luiz da Silva Aratjo
Presidente do Comité
Natal Julio De Luca
Membro do Comité
Oswaldo Mario Pégo de Amori
Membro do Comité.

Azevedo

a comunicar esse 1a|o Nao temos nada a relatar a este respeito.
da pelas

ais: A i é A

individu-
40 das

pela e adequada

mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa

data, bem como as notas as politicas
contébeis & outras 5 Em nossa opiniao, as de-
5 acima referidas m todos os

aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Icatu Seguros S.A. em 31
de dezembro de 2018, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicéveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Pri-
vados - SUSEP. Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em con-
formidade com tais normas, estéo descritas na segao a sequir intitulada “Responsabili-
dades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais’ Somos
independentes em relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos rele-
vantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissio-
nais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obida é suficiente apropnada para fundamentar nossa opinido. Outras

que
relalorlo dos audltores A Admlmslrag:ao da Companhia é responsavel por essas

o Relatério da Nossa opinido
sobre as demonstracoes financeiras individuais no abrange o Relatério da Adminis-
tragao e n@o expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse rela-
tério. Em conex@o com a auditoria das demonstracdes financeiras individuais, nossa
responsabilidade ¢ a de ler o Relatorio da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se
esse relatério estd, de forma relevante, financei-

de acordo com as préticas contabeis adotadas
no Brasil aplicveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros

de auditoria e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de néo

detecgdio de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente

de erro, ja que a fraude pode envolver o alo de burlar os controles mlemos conluio,
SS80 OU - Obtem:

dos ccn\voles m\ernos relevantes para a audltorla para planejarmos prccedlmenlos de

Privados - SUSEP e pelos controles internos que ela como
para permitir a de livres de distor-
6o relevante, independentemente se causada por naude ou erro. Na elaboragéo das

nsavel pela avaliagao
da capacidade da Companhia continuar operando, d\vu\gandc quando aplicével, os
assuntos com a sua € 0 uso dessa base con-
tabil na a nao ser que a Administragao
pretenda liquidar a COmpanma ou cessar suas operages, ou no tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o das Os

auditoria as s, Nd0, com o objetivo de expressarmos
opiniao sobre a eficécia dos controles internos da Companhia. - Avaliamos a adequa-
cdo das politicas contabeis utlizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis &
feitas pela - Concluimos sobr
do uso, pela Administrag&o, da base contabil de continuidade operacional e, com base
nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos
ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagdo & capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza rele-

governanga da Companhla s80 aqueles com |
processo de
dades dos auditores pela suditoria das

pela  vante, devemos chamar atengéo em nosso relatério de audltorla para as respectivas
pela supervis@o do ncluir m nos-
ili-  sa opinido, se as Ges estao funda-

mentadas nas de audllona obtidas até a dala de nosso re\alono Todavia,

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras
individuais, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independente-
mente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa
opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranga, mas néo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor-
goes podem ser decorrentes de fraude ou erro e s&o consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razo-
4vel, as decises economicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demons-
tragoes financeiras individuais. Como parte da auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e de auditoria,
C

ras individuais ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho reallzado con-
cluirmos que ha distorc&o relevante no Relatdrio da omor

eticismo 2o longo da auditoria. Além disso: - Identificamos .
avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras individu-
ais, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos

Aos Conselheiros e Diretores da Icatu Seguros S.A. Rio de Janeiro - RJ. Examinamos
as provisges técnicas, exceto os valores relativos ao sequro DPVAT, e os ativos de
ressequro os do capital
minimo, dos valores redutores da necessidade de Sobertura das provises técnicas,
dos créditos com resseguradores relacionados a sinistros e despesas com sinistros,
da andlise de solvéncia e dos limites de reteng@o da Icatu Seguros S.A. (‘Segurado-
ra’), em 31 de dezembro de 2018, descritos no anexo | deste relatorio, elaborados sob
a responsabilidade de sua Administragao, de acordo com os principios atuariais divul-

de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia

PARECER DOS ATUARIOS INDEPENDENTES

nicas e dos ativos de resseguro nas e dos
demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura
das provisGes técnicas, dos créditos com resseguradores relacionados a sinistros e
despesas com sinistros, da andlise de solvéncia e dos limites de retengéo. Os proce-
dimentos selecionados dependem do julgamento do atuario, incluindo a avaliagéo dos
riscos de distorgao relevante independentemente se causada por fraude ou erro. Nes-
sas avaliagdes de risco, o atudrio considera os controles internos relevantes para o
célculo e elaboragao das provisdes técnicas e dos ativos de resseguro registrados nas
e dos

gados pelo Instituto Brasileiro de Atudria — IBA e com as normas da
de Seguros Privados — SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP.
ilidade da Administragao: A tragéo 6 ével pelas provi-
sdes técnicas, pelos ativos de resseguro nas 5 i
& pelos demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de
cobertura das provisGes técnicas, dos créditos com resseguradores relacionados a
sinistros e despesas com sinistros, da andlise de solvéncia e dos limites de retengao
elaborados de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro
de Atudria — IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SU-
SEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP, e pelos controles internos
que ela determinou serem necessérios para permitir a sua elaboraggo livre de distor-
G0 relevante, independentemente se causada por fraude ouero Responsabilidade
dos atudrios i Nossa a de expressar uma opi-
nido sobre as provisdes técnicas e os ativos de resseguro veg\slrados nas demons-
tragdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da
necessidade de cobertura das provises técnicas, dos créditos com resseguradores
relacionados a sinistros e despesas com sinistros, da anlise de solvéncia e dos limi-
tes de retengéo com base em nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo com os
principios atuariais emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA. Estes principios
atuariais requerem que a auditoria atuarial seja planejada e executada com o objetivo
de ober seguranca razoavel de que as provisGes técnicas, 0s afivos de resseguro re-
gistrados nas jo capital minimo, dos
valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, dos créditos
com resseguradores relacionados a sinistros e despesas com sinistros, da andlise de
solvéncia e dos limites de reten(;ao estdo livres de distorodo relevante. Em relacéo ao
aspecto da Solvéncia, nossa esta restritaa dos demon
trativos da solvéncia  do capital minimo da Seguradora e no abrange uma opinido
no que se refere as condigdes para lazer frente as suas obrigagdes correntes e ainda
uma situagéo de lucros que garantam a sua
Sontinidads no fturo. Una audioria atuarial omvolve a execugao de procedimentos
selecionados para obteng@o de evidéncia a respeito dos valores das provisoes téc-

tores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, dos créditos com ressegu-
radores relacionados a sinistros e despesas com sinistros, da andlise de solvéncia e
dos limites de retencao da Seguradora para planejar procedimentos de auditoria atua-
tial que s&o apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opi-
nido sobre a efetividade desses controles internos da Icatu Seguros S.A. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao de auditoria atuarial. Opinido: Em nossa opiniao, as provisdes técnicas e os

eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia de Seguros a nao mais se
manter em continuidade operacional.- Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e 0
contetido das mc\us\ve as eseas

divid
os eventos de maneira compativel com o objetivo . apresentagao adequada. - Ob.
temos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes finan-
ceiras das entidades ou atividades de negécio do grupo para expressar uma opiniao
sobre as demonstragdes Somos pela direcéo, e
desempenho da aud\tona do grupo e, consequemememe pela opinido de auditoria.

pel: a respeito,
en(re outros aspsctos, do aloance plane,ado, da época i audtora s des conetata:
cdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. Rio de Janeiro, 26 de
Fevereiro de 2019. KPMG Auditores Independentes - CRC SP-014428/0-6 F-RJ; José
Claudio Costa - Contador CRC 1SP167720/0-1,

pos, 105, 112 Andar, Edifico EZ Towers, torre A. - 04711-904 - Sao Paulo — SP - Brasil,

Anexo | - Icatu Sequros S.A. (Em milhares de Reais)

ativos de resseguro nas eos trat
do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisoes
técnicas, dos créditos com resseguradores relacionados a sinistros e despesas com
sinistros, da analise de solvéncia e dos limites de reteng@o acima referidos da Icatu
Seguros S.A. em 31 de dezembro de 2018 foram elaborados, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de
Atudria - IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP

& do Conselho Nacional de Seguros Privados ~ CNSP. Outros
de nossas acima descritas, considerar
distorgéo relevante nos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo,
também aplicamos selecionados procedimentos de auditoria sobre as bases de dados
fornecidas pela Seguradora e utiizadas em nossa audtoria atuarial, em base de tes-
tes aplicados sobre amostras. C: que os dados

trabalhos s&o capazes de proporcionar base razodvel para permitir que os referidos
itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo estejam livres de distorgao
relevante. Adicionalmente, também a partir de selecionados procedimentos, em base
de testes aplicados sobre amostras, observamos que existe correspondéncia desses
dados, que serviram de base para apuragao dos itens integrantes do escopo definido
no primeiro paragralo com aqueles encaminhados & SUSEP por meio dos Quadros
i nos quadros
atuarial), pava 0 exercicio auditado, em seus aspectos mais relevantes. S&o Paulo, 26
de fevereiro de 2019. Joel Garcia - Atudrio MIBA 1131. KPMG Financial Risk & Actuarial
Services Ltda. - CIBA 48. CNPJ: 02.668.801/0001-55. Rua Arq. Olavo Redig de Cam-

1. Provisbes Técnicas e ativos de 31/12/2018
Total de provisoes técnicas 26.064.961
Total de provisdes técnicas auditadas (*) 25.926.232
o capital minimo, dos valores redu-  Total de créditos com resseguradores relacionados a sinistros e
despesas com sinistros 27718
2, Demonstrativo dos valores redutores da necessidade de
cobertura das técnicas o 31/12/2018
Provises Técnicas auditadas () 25.926.232
Ajustes do TAP (b) 110.968
DPVAT (c) 138.729
Valores redutores (d) 96.403
Total a ser coberto (a+bsc-d) 26.079.526
(") de acordo com a Resolugdo CNSP n* 321/2015 a auditoria atuarial do
DPVAT é da dos
3. Demonstrativo do Capital Minimo 31/12/2018
Capital Base (a) 15.000
Capital de Risco (CR) (b) 330.568
Exigéncia do Capial M) (méximo do a o ) 330.568
da Solvéncia 31/12/2018
os: No contexto Pammomo Liquido Ajustado - PLA (@) 568.539
aavaliagao de riscos de  g,igancia de Capital (CMR) (b) 330.568
Suficiéncia / (Insuficiéncia) do PLA (c = a -b) 237971
Ativos Garantidores (d) 26.437.265
Total a ser Coberto (e) 26.079.526
emnossos  guficiénci iciéncia) dos Ativos (f=d-e) 357739
Ativos Liquidos (g) 357739
Capital de Risco (CR) () 332.882
indice de Liquidez em relagdo ao CR % (*) (g /h) 107%
(*) O indice de liquidez em relagéo ao Capital de Risco requerido pela
Resolugao CNSP ne 321/2015 e modificages  de, no minimo, 20%.
5. Demonstrativo dos limites de retencéo (Ramos SUSEP) 31/12/2018
ao escopo da auditoria 0980, 0990, 1380, 1390 400
1329, 1383, 1384, 1391 1200
0977, 0982, 1061, 1198, 1381 2,000
0929, 0984, 0987, 0993, 2293 6.000

Id: 2166406



