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ICATU CAPITALIZACAO S.A.

CNPJ: 74.267.170/0001-73

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

o Relatério da Administracao, as D ar

totalidade das agdes representativas do capital social da VanguardaCap Capitalizacéo
a VanguardaCap Capitalizagéo S.A. (antiga Cardif C: S.A) cessoua

iras e as Notas

da Icatu C:

S.A. (antiga Cardif Capitalizagao S.
dedica &

alcatu C S.A.passoua

com o acompanhiamento adequado dos resultados gerados, a garantia de

de planos de

A) paraasua

de atuagéo, sendo por seus pelo quarto ano
equipe de funcion:

NGOS PATRIMONIAIS EM

(Em milha
2017

Ativo 2018

Circulante 1646.618
Disponivel 3236
Caixa e Bancos 2.991
Equivalente de Caixa Nota 5 20370 15521
Aplicagses Nota5 1538.395 1479.158
Créditos das Operages de Capitalizagao 35455  28.908
Outros Créditos Operacionais Nota 7 20150 20.166
Titulos e Créditos a Receber 11.248 6.803
Titulos e Créditos a Receber 71
Créditos Tributdrios e Previdencidrios Nota 8 10.628 6.176
Outros Créditos 549 627
Despesas Antecipadas 2
Ativo nao Circulante 732.542 __ 764.369
Realizével a Longo Prazo 709.539 __ 739.727
Aplicagses Nota5 541661  606.151
Titulos e Créditos a Receber 167878 __ 133576
Créditos Tributdrios e Previdencidrios Nota 8 7039 2.090

Depositos Judiciais e Fiscais Nota 14
Imobilizado
Intangivel Nota 9

Total do Ativo
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

legal e

S.A., relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, além dos respectivos pareceres dos Auditores Independentes e
Relatorio do Comité de Auditoria. A Companhia arrecadou com titulos de capitalizagéo o montante de RS 1.2 bilhéo, representando um crescimento de 14,4% em relagao ao ano anterior. O resultado das operacdes de capitalizagao alcancou RS 179,6 milhdes,
atingindo um aumento de 37,9% em relagao a 2017. A Icatu Capitalizagao S.A. apresentou lucro liquido de R$ 54,8 milhGes em 2018. O patrimnio liquido atingiu RS 184,8 milhdes em 31 de dezembro de 2018. Em agosto de 2018, a lcatu Capitalizagao S.A. adquiriu a
) JUMO & Cardif do Brasil Vida e Previdéncia S.A. e Cardif Assurances Risques Divers S.A. Apos a efetiva transferéncia do controle acionério,
a sua carteira de clientes ativos e provisdes técnicas relacionadas em run off. Em paralelo &
o curso do ano de 2018, no contexto da parceria comercial frmada ento 08 gupos Icatu Seguros e Cardif Brasil, planos de capitalizagao de sua emisséo. Em dezembro de 2018, a Icatu Capitalizagio
S.A. transferiu a totalidade das agdes representativas do capital social da VanguardaCap Capitalizagéo S.A. (antiga Cardif C
acordo com as melhores praticas de gestao de ativos, passivos e risco, garantindo a capacidade financeira de honrar todos os seus compromwssos de acordo com os preceitos da Circular SUSEP n’° 517/2015 e suas alteragdes. A empresa mantém solida posigao
financeira, com excesso de ativos vinculados a cobertura de reserva da ordem de R$ 205,5 milhoes. A \catu Capmanzacao S.A. possui uma estrutura de governanga corporativa e operacional, que permite aos acionistas administrar o negcio de maneira eficiente,
de valores, objetivos e estratégias. A politica de recursos humanos tem proporcionado a empresa figurar entre as melhores em seu ramo
< como uma das melhores empresas para se trabalhar no Brasil, no ranking Great Place to Work (GPTW). A Icatu Capitalizacao S.A. aproveita a oportunidade para agradecer a sua
ios, parceiros e corretores pelo almglmemo dos resultados, aos nossos clientes pela preferéncia, aos acionistas pela confianca e & SUSEP pelo apoi

ntroladora Icatu Seguros S.

Rio de Janeiro, 26 de fevereiro de 2019. A Administracéo.

www.icatuseguros.com.br
Praga 22 de Abril, 36 - Cep: 20021-370 - RJ
Tel: (21) 3824-3900

, ato este submetido & SUSEP. A Companhia administra os seus negocios de

31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017 DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS PARA OS EXERCICIOS DE 2018 E 2017
res de reais) (Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por ag&o)
Passivo 2017 2018 2017
Circulante 1.935.354 com Titulos de C: 4 Notad.2.4 ~1199.899 1048.915
Contas a Pagar 56,663 | Variacdo da Provisio para Resgate (881.499) _ (773.040)
Obrigagbes & Pagar Nota 10 Hc?:ilt‘:]isx:;qé‘:das comTitlos de 318.400  275.875
g‘;‘:;z i;;zﬁ‘rigs‘t’;s“‘a‘s a Recolher Variacoes das Provisdes Técnicas (17407)  (3.239)
> Resultado com Sorteio Nota18  (81676)  (63.168)
Impostos e Contribuigoes Custo de Aquisigdo Nota18  (88.030)  (97.780)
Outras Contas a Pagar Outras Receitas Operacionais 79.917 52587
Débitos de Operagdes com Capitalizagao Nota 11 Outras Despesas Operacionais (31.645 (34.070
Débitos Operacionais Outras Receitas e Despesas Operacionais ~ Nota18 __ 48.272 __ 18517
Depésitos de Terceiros Operages de Capitalizagio 179.559  130.205
Provisdes Técnicas - Capitalizagio Nota 12 Despesas Administrativas Nota18  (145.034) (121688)
Provisdo para Resgates 1.727480 Despesas com Tributos Nota18  (17825)  (16.638)
Proviséio para Sortelo 131623 Receitas Financeiras 236493  295.029
Provisao para Despesas Administrativas 2.440 Despesas Financeiras __(141.205) _ (152.456)
Provisao para Bonus 80307 Resultado Financeiro Nota18 ~— 95288  142.574
Nao Circutante 169.944 Receitas com Ajustes de Investimentos em
—169.94% Controladas e Coligadas 3s7 -
Contas a Pagar Resultado Patrimonial 357 -
ObrigacGes a Pagar Resultado Operacional 112.345 _ 134.453
Outras Contas a Pagar - Obrigagdes Fiscais ~ Nota 14 Ganhos e Perdas com Afivos N&o Correntes Nota 18 8 11
Outros Débitos Nota 14 Resultado Antes dos Impostos e
Patriménio Liquido Nota 15 Participagd 112,337 __134.464
Capital Social Imposto de Renda Nota19 ~ (20.987)
Reservas de Lucros 94.189 Contribuicao Social Nota19  (24.903)
Ajustes de Avaliagao Patrimonial 4.100 Participagdes sobre o Lucro 4_)5‘;-?32

Total do Passivo e do Patriménio Liquido

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA OS EXERCICIOS DE 2018 E 2017
(Em milhares de reais)

Reservas de Lucros

Lucro Liquido do Exercicio
Quantidade de Agoes
Lucro Liquido por Agao
As notas explicativas sao parle integrante das demonstrages financeiras.

DEMONSTHAQOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
PARA OS EXERCICIOS DE 2018 E 2017 (Em milhares de reais)

69.409
417.994.227 417.994.227
0,17

2 ELABORAGAO E APRESENTAGAO DAS DEMONSTRA(;OES FINANCEIHAS

Dividendo  Ajuste de
Capital Reserva Reserva  Adicional Avaliagdo Lucros 2018 2017
Social Legal i Proposto imoni Total | Lucro Liquido do Exercicio 54812 __ 69.409
Saldos em 31 de dezembro de 2016 66.151 13.229 93.587 - (667) - 172,300 | Outros Resultados Abrangentes
Ajustes com Titulos e Valores Mobilidrios = = - - 15.435 - 15.435 | Ativos Financeiros Disponiveis para Venda (10.664) 15.435
Aumento de Capital em Aprovagao 20.333 - (20.333) - - - — | Ajuste a valor justo de ativos financeiros disponiveis
Dividendos adicionais propostos - - (4.062) 4.062 - - - | paravenda (17.772) 25.759
Lucro Liquido do Exercicio - - — - - 69.409 69.409 | Imposto sobre o ganho originado no periodo 7108 (10.324)
Destinagéo do Lucro Liquido: - - - - - - — | Parcela de outros resultados abrangentes de ,
Constituicao de Reserva Legal - 3470 - - - 3.470) | coligadas e controladas @ -
Dividends Adicional Propos?o - - - 49.454 - (JQ,AsA — | Total do Resultado Abrangente do Exercicio 44143
Distribuigao de Dividendos - ~ - - - (16.485) (16.485) | As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
Saldos em 31 de dezembro de 2017 — seama —__ 53516 14.768 - 240,659 m
Ajustes com Titulos e Valores Mobilidrios - (10.664) - (10.664) DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA X
Ajustes com Titulos e Valores Mobilidrios - Coligadas PARA OS EXERCICIOS DE 2018 E 2017 (Em milhares de reais)
& Controladas - - - ) - ) 2017
Dividendos eclarados AGO de 03/2018 - - - (53.516) - - (53.516) 2018 Reclassificado
Dividendos Intermedidrios AGE de 12/2018 - - (384.714) - - - (34.714) | atividades Operacionai —=018 Heclassiieaco
Juros sobre capital proprio - - (11.800) - - - (11.800) | | yero Liquido do Exercicio 54812 69.409
Lucro Liquido do Exercicio - - - - - 54.812 54.812 | pAjustes para:
Destinagéo do Lucro Liquido: Depreciagao e amortizagao 4.100 3479
Constituiio de Reserva Legal - 598 - - - (598) = | Perda na alienacao de imobilizado e inténgivel 9 (1)
Dividendos Adicionais Propostos - - (3986) ___ 58.200 (54.214) — | Resuttado de Sncla Patrimonial (@s7) .
Saldos em 31 de dezembro de 2018 18692 _____58.200 184.773 | Variagao das Provisdes Técnicas (795.459) (828.387)
As notas explicativas s parte ntegrante das demonsiragbes fnanceiras Variagéo de Impostos Sobre o Lucro (10.163) (6.051)
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTHACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017 X:c::ﬁ;iz.f:smas patrimoniaie: (51.930) (74.791)
Em milhares de reais) Créditos das operagGes de capitalizagio (6.547) (12.073)
1. CONTEXTO OPERACIONAL: A Icatu Capitalizagao S.A. “Companhla ) é uma publicos e os titulos publicos com conversibilidade imediata em montante conhecido de | Créditos tributdrios e previdenciarios (4.452) (21)
sociedade anonima de capital fechado, com sede na Praga 22 de Abri, 36, parte, ~caixa, com venc.mema em até trés meses a contar da data da aquisicao e que | Impostos diferidos (4.948) (9.028)
Centro, Rio de Janeiro - RJ, autorizada a operar em todas as Unidades da aca e mudanca de valor justo, detidos diretamente pela | Depdsitos judiciais e fiscais (29.353) (27.690)
e que tem por objeto operar com planos de capitalizagéo, podendo ainda participar ~ sociedade ou alraves de cotas de fundos de investimentos exclusivos e n@o vinculados | Despesas antecipadas 2 33
como sccia ou acionista de outras sociedades. A Companhia tem como tnico acionista & cobertura de p técnicas e fir de atend: Outros ativos . 25.743 36.367
alcatu Seguros S.A. (‘lcatu Seguros”) que 6 controlada em ultima insténcia pelo Grupo  de caixa de curto prazo e n&o para investimento ou outros propdsitos. b) Instrumentos Impostos e contribuigdes 60.509 75.760
Icatu representado pela Icatu Holding S.A. e pela Nalbrapar Participagdes Ltda. Em nao Derivativos: Ativos iros: A Companhia classifica seus ativos | Oulras contas a pagar _ 50.802 11.388
31/08/2018, a Companhia adquiriu a totalidade das agdes do capital nas seguintes a0 valor justo por meio do resultado, | Débitos de operagdes com capitalizagao (7846) (8.374)
social da Vanguardacap Capitalizagdo S.A. (antiga Cardif Capitalizagdo S.A) junto  disponiveis para venda, mantidos até o vencimento e empréstimos e recebiveis. A | Depositos de terceiros 4.101 579
a Cardif do Brasil Vida e Previdéncia S.A. e Cardif Assurances Risques Divers SA.. classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. | Provisoes técnicas - capitalizagao 886.004 849.367
Na referida data acima, foram consideradas atendidas a totalidade das condicoes (1) Mensurados ao valor justo por meio do resultado - Representam titulos e valores | Provisoes judiciais (849) 20.661
precedentes previstas no contrato de compra e venda das ages firmado em 16/01/2018 - mobiliérios adairidos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados, ou Outros passivos ~ - (842)
pelas partes. A operagdo em questao foi aprovada pelo Conselho Administrativo de titulos designados como tal no momento do inicial. Sao Caixa pelas O 74178 99.775
Defesa Economica - CADE em 24/01/2018 através do Despacho SG n® 81/2018 e pela pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data das | IMPOStos sobre os lucros pagos . (56.053) (63.554)
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP em seds de aprovacéo prévia em  Demonstragdes, ajustados a0 seu respectivo valor justo e classificados no ativo cj"ﬁ Liquido Gerado/Consumido nas Atividades
através da Carta Eletrénica SUSEP/DIORG n? 82/2018 6 em cm;ulame Os rendimentos e os ganhos ou as perdas para a0 valor justo Msa2s _ 36.221
sede de aprovagdo definitiva em 02/01/2019 pela Portaria SUSEP n° 7259/2019. Em  sa no resultado; (Il) Disponiveis para venda - titulos e de
paralelo & aquisico e transferéncia, a Companhia passou a comercializar, no curso do Valores que nao se nas oes de ‘Mulos pela venda de 34.716 -
ano de 2018, no contexto da parceria comercial firmada entre os grupos Icatu Seguros  valor justo por meio de resultado; “titulos mantidos até o g pela compra de X (34.363) -
e Cardif Brasil, planos de capitalizagdo e sua emissao. Em 28/12/2018, a Companhia  recebiveis’ Sdo contabilizados pelo custo de aquisicao, acrescido Gos rendmentos Cagamer uizz'@(‘égn'“s"u'fn ?:o) noblizado 2 inanglvel (2.479) (14.592)
cedeu a totalidade das agdes representativas do capital social da Vanguardacap ~auferidos, ajustados aos seus respectivos valores justos e classificados no ativo | Caixa Liduido (G« @126 (14,592
Capitalizacéo S.A. (antiga Cardi Capitaizacéo S.A) para a sua controladora Icatu  circulante e néo citculante de acordo com os prazos de contrato. O ganhos apurados | j4€ Investimerto = - 126) -592)
Segums alo este submetido a SUSEP e autuao sob 0 processo 1°15414.602210/2019-  pelo método dos juros efetvos sao reconhiecidos no resultado. Os ganhos o as perdas | ALY CR9%8 € Fibe 20333

decorrentes das variages dos valores justos ndo realizados sdo reconhecidos na
rubrica ‘Ajustes de Avalia@o Patrimonial’ no patriménio liquido, liquidos dos

Base de tra ) foram
elaboradas conforme 0s dispositvos da Gircular n° 517/15 da Superintendéncia de
Seguros Privados (‘SUSEP”), Resolugdo n° 321/15 do Conselho Nacional de Seguros
Privados (‘CNSP") e suas alteragSes posteriores e 0s pronunciamentos técnicos, as
orientagdes e as interpretagoes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(*CPC’) quando referendadas pela SUSEP, doravante denominadas, em seu conjunto,
“praticas contabeis adotadas no Brasil aplicveis s instituigdes autorizadas a funcionar
pela SUSEP Com o objetivo de adequar as Demonstragdes dos Fluxos de Caixa, 0s
valores de “Variagio das mesoes Tecnlcas - Capitalizacéo® e “Provisdes Técnicas -

" de 2017 de resgates, no alocados
nat Inhas anteriormente @ considerando apenas a variagéo das Provisdes Técnicas.
Para efeito quir, a abaixo:

2017
Demonstrages de Fluxos de Caixa __2017 Ajustes (Reclassificado)
Ajustes do Lucro Liquido do Exercicio:  (33.202) (795.185) 828.387)
Variagao das provisdes técnicas - capitalizagao sa 202) (795.185) (828.387)
Variagdo nas contas patrimoniais: .182  795.185 849. 367
ProvisGes Técnicas - capitalizagao 54 182 795.185 849.367
As Demonstragdes foram autorizadas para emiss&o pelo Conselho de Administragéo em
26 de fevereiro de 2019, Base de Mensuragao: Os alivos e passivos estao mensurados
de acordo com o custo histdrico, exceto os instrument pelo

efeitos tributarios e, quando realizados, sao apropriados ao resultado,
em contrapartida da referida conta no patrimonio liquido; (Ill) Mantidos até o
vencimento - Representam titulos e valores mobilidrios para os quais a Companhia tem
intengo e capacidade de manter até 0 vencimento. Apds seu reconhecimento inicial
esses aivos pelo custo por meio do método
dcs juros efetivos, decrescwdcs de qualquer perda por reducao a0 valor e

104.716) 24.390)
(104.716) (4.057)

Distribuigao de dividendos e juros sobre o capital proprio
Caixa Liquido Gerado/Consumido nas Atividades
de Financiamento

Aumento Liquido de caixa no exercicio 11.283 17572
Caixa e equivalentes de caixa no inicio no exercicio 21.078 3.506
Caixa e equivalentes de caixa no final no exercicio 32.361 21.078

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

- Sao ativos fixos e
delerm\nave\s que néo S0 colados em mercados alvos. compreendem
substancialmente os Crédiitos das Operagdes de Capitalizago, nao havendo regisiro de
\pos seu inicial,

indicio de perda sobre o valor do alivo ¢ a sua recuperamndaue (nota 9).3.5 Provisdes
Técnicas: Provisao omontante
dos pagamentos efetuados pelos subscritores, deduzvdos das cotas de sorteio e de

pelo custo amortizado por meio do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer
perda por redugao ao valor recuperavel. c) Redugao ao Valor Recuperdvel: (1) Ativos

- Os ativos (incluindo iveis) né pelo valor
justo por meio do resultado s&o avaliados regularmente, para apurar se ha evidéncia
objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. (ll) Ativos nao
Financeiros - Os valores contabeis dos ativos nao financeiros s&o revisados sempre
que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo
ser recuperavel. Uma perda por redugao ao valor recuperavel é reconhecida se o valor
contabil do ativo exceder seu valor recuperavel. O valor recuperavel de um ativo é o
maior entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e, o seu valor em uso é

valor justo para as categorias “ativos mensurados ao valor justo por meio do resultado’ e
“ativos financeiros disponiveis para venda A Companhia classifica os ativos e passivos
em circulante e néo circulante considerando os prazos de realizagéo e exigibilidade.
Quando nao é possivel identificar tais prazos sé@o classificados de acordo com estudo
técnico. Os passivos de exigibilidade imediata séo classificados no circulante. Moeda
Funcional e de Apresentacao: Os itens incluidos nas Demonstracdes sao mensurados
usando a moeda do ambiente economico no qual a Companhia atua. O Real (RS) é a
moeda funcional e de apresentagao da Companhia. Uso de Estimativas: A elaboragao
das Demonstragdes Financeiras requer que a Administragéo use de julgamentos na
determinagao e no registro de estimativas contabeis. Os ativos e passivos suscetiveis a
essas estimativas e premissas envolvem entre outros: (i) valor justo de ativos e passivos
financeiros (nota 4.2.13 e 5.3); i) redugao ao valor recuperavel de recebiveis (nota
3.1.0); (i) provisGes técnicas - PDA (nota 3.5); (i) créditos tributrios e

elo valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados em

quando previstas, da taxa de juros e do indice
de corregdo previstos no plano aprovado. Provisao para Resgates: A provisao
representa os valores de resgates ainda néo pagos até a data-base das Demonstracdes
incluida a parcela correspondente & distribuicao de bonus ja devidos. Proviséo para
Sorteios a Realizar: A provisdo 6 constituida para cobrir 0s sorteios que ja foram
custeados, mas que na data-base da constituiéo ainda nao tenham sido realizados.
Provisio de Sorteios a Pagar: A provisao corresponde aos valores dos prémios de
sorteios devidos e ainda nao pagos atualizados monetariamente entre a data do sorteio
& adata da efetiva liquidagdo. Provisdo para Despesas Administrativas: A provisao é
constuida para a cobertura dos Valores esperados das despesas adminiiratvas dos
Bénus: A proviséo é constituida

50 o

do uso do ativo. d) Instrumentos Financeiros Derivativos: A Companhia possui
i na B3 e em mercado de balcao
organizado, reconhecidos ao valor justo, que tem como objetivo principal proteger os
ativos e passivos da Companhia dos riscos de mercado (nota 6). 3.2 Outros Créditos
Operacionais: Essa rubrica tem por finalidade registrar os pagamentos das obrigagoes
realizadas e ainda nao reportadas pelas instituigoes financeiras. Com isso, o registro
transitério fica aguardando o devido retorno para ser baixado, juntamente com a
obrigacéo reglslrada o passivo nas rubricas “Comissoes a Pagar’ e Provlsoes
Técnicas” (nota 7). 3, o esté usto. A
depreciagao é calculada pelo método linear, com base na vida uti estmada dos bons,
sendo: equipamentos, moveis, maquinas e utensilios - 10% a.a.; e benfeitorias em
imveis de terceiros - 20% a.a. Adicionalmente, 6 demonstrado deduzido por perdas a0
valor

(nota 8); @ (v) provisoes judiciais (notas 3.6 e 14). Revisoes continuas sdo feitas sobre
missas. O to contabil da variago entre os valores

actimatios s realzados & ofetuado o resultado do exercicio.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS: As principais praticas

contabeis descritas a seguir, foram aplicadas de maneira consistente em todos 0s

quando aplicavel. Os ganhos e as perdas nas alienagdes
séo determinados pela comparagao do valor de venda com o valor contabil liquido e sao
reconhecidos em “Ganhos e Perdas com Ativos ndo Correntes; na demonstragéo do
resultado. 3.4 Intangivel: O intangivel & composto pelos gastos com aquisicao &
desenvolvimento de softwares para uso interno e, principalmente, por contrato de direito
de exclusividade para a comercializagéo de produtos nos canais de parcerias. A

exercicios apresentados nas Demonstracdes: a) Caixa
e Equivalentes de Caixa: Abrangem saldos ds caixa, depdsitos bancrios e, quando
aplicavel, investimentos néo cotizados e em transito. Sao
considerados equivalentes de caixa operagdes compromissadas lastreadas em titulos

& calculada pelo método linear e realizada a partir da data de uso do ativo.
Avidaitil é de cinco anos, a taxa de 20% a.a. para os gastos com aquisigao de softwares

&0 de bo " idos, quando previ lano. A
G cdloulo & dantca & da provisgo matematica para capitalizagdo. A parcela
correspondente aos bonus ja devidos compde a provisao para resgates. Prescrigao de
Titulos: A Companhia adota, nas provisdes para resgates de titulos e sorteios a pagar,
a baixa dos valores prescritos atendendo as disposicoes previstas no Cédigo Civil. Em
regra, 0s titulos s presciitos em 5 anos. Porém, para casos especificos, a Companhia
concedeu a prorrogagdo do prazo de prescrigdo por mais 5 ancs. 3.6 Provisdes
Judiciais e Obrigacdes Fiscais: O reconhecimento, a mensuracao e a divulgagao
dos ativos e passivos objetos de discuss@o judicial sao realizados de acordo com as
regras estabelecidas pelo “CPC 25 - Provisces, Passivos Contingentes e Ativos
10s judiciais s@o utilizando os progndsticos de

perda em Provével, Possivel e Remoto. A andlise desses prognésticos é realizada
com base na experiéncia dos escritérios de advocacia externos em conjunto com o
departamento juridico interno da Companhia, levando-se em consideragdo o risco
efetivo de perda, podendo ser revisto de acordo com a fase processual e as decises
dos Tribunais. O valor das provises é atualizado de acordo com o indice do Tribunal
de Justica de cada Estado, considerando que cada Tribunal utiliza um indice
diferente. A Companhia adotou o critério de provisionar a totalidade das acdes
judicials cuja de perda 6 rovavel, exceto para os
oriundos de des legais. Tal critério encontra-se baseado na

& vinte anos, a taxa de 5% a.a. para o balcao de venda de acordo com 0s prazos e/ou
vigéncia dos contratos. O intangivel  avaliado a cada data de divulgagéo, quando ha

das agGes judiciais ao longo dos Gltimos 5 (cinco) anos.
Estas Provisoes, estao contabilizadas na rubrica “Provisdes Judiciais] no passivo
nao circulante. As obrigagdes fiscais e previdencidrias em discussdo judicial estao

ntinu
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Sontablzadas na ubrica Oulras Canlas & Pagar no passivo ndo crculant, il
de

pela SELIC. Os
com base nas mlormacoes dos assessores juridicos da Companhia e dos consultores
legais na medida das senten denatérias profe-
ridas. Legalmente sera & arbirado apGs toda instrugao processual e com a procedéncia
dos pedidos homologados em sentenca e/ou acordao. Os valores estimados de per-
das provaveis das provisdes civeis e trabalhistas s&o corrigidos conforme critérios de
atualizagao monetaria e juros que historicamente sao imputados as causas, conside-
rando-se sua natureza, Tribunal e Regido nas quais a causa esta sendo avaliada. Os
correspondentes depdsitos judiciais, quando exigidos, estao contabilizados na rubrica
“Depositos Judiciais e Fiscais? no ativo nao circulante. S&o atualizados monetaria-
mente pela SELIC para os depsitos judiciais fiscais e pela TR + 0,5% (mensal) para
os depbsitos judiciais trabalhistas e civeis (nota 14). 3.7 Resultado: A receita com
titulos de capitalizagéo de pagamento tnico 6 registrada integralmente quando da
emissao dos respectivos titulos. A receita com titulos de capitalizagéo de pagamento
mensal ¢ registrada conforme abaixo: * Primeira mensalidade quando da respectiva
emissdo; » Demais mensalidades quando do efetivo recebimento. O reconhecimento
das despesas de proviséo matemética, provisao de sorteio e demais custos necessd-
rios s titulos aforma de da receita. Os
cuslos de aquisiga titulos de quando incorridos.
3.8 Beneficios a Empregados: Refere-se a plano de contribuigo variavel sob o qual
a Companhia paga contribuigao fixa para uma ermdade ligada, no caso a lcatu FMP
- Icatu Fundo As como despesas
de beneficios a empregados no resultado. A Companma adota o programa de partici-
pagao nos lucros e resultados (‘PLR") tendo como base a contribuicgo das equipes e
da empresa. A utilizada leva em consideragéo o resultado

do Lucro Liquido antes do Imposto (“LAIR") e os medidores de eficiéncia do negécio
estabelecidos para o exercicio. A Companhia efetua a provisao baseada na medicao
periédica do cumprimento das metas estabelecidas e revista a cada exercicio social,
respeitando o regime de competéncia. Outros beneficios de curto prazo tais como
seguro satide, assistencia odomolaglca seguro de vida e de acidentes pessoais, vale-
-transporte, sao oferecidos aos
itado do exercicio a medida que

o inoridos 39 Imposto de Renda e Contrlbulqao Social: Corrente e Diferido: A
provisio para imposto de renda corrente & constituida & aliquota de 1%, acrescida de

ICATU CAPITALIZACAO S.A.

CNPJ: 74.267.170/0001-73

continuagao
www.icatuseguros.com.br
Praga 22 de Abril, 36 - Cep: 20021-370 - RJ
Tel: (21) 3824-3900

31/12/2017
Principais Ativos / Passivos Fi e Capitalizaca
Até 3 Meses ou
Sem
Vencimento 326 Meses 6212 Meses 1a3Anos acima de 3 Anos

Ativos 719.687 4. 94,861 18.360 1.019.154 2.156.088
Caixa e Bancos 5557 - - - - 5557
Equivalente de Caixa 15.521 = = . - 156.621
Aplicacdes 648.908 4.023 94.864 318.360 1.019.154 2.085.309
Créditos das Operagdes 28.908 - - - - 28.908
Titulos e Créditos a

Receber 20.793 - - - - 20.793
Passivos 461212 205344 350,137 683.588 240611 1.949.892
Contas a pagar 71.201 - - - - 71201
Provisoes Técnicas 364.644 205.344 359.137 683.588 240.611 1.853.324
Débitos das operacdes 22565 - - - - 22565
Depositos de terceiros 2.802

Os ativos financeiros, em sua maloria, possuem liguidez imediata & podem ser resgatados a qualquer momento para fazer face &s obrigagdes, desta forma a expectativa de
exigibilidade e realizagdo avaliadas com prazos distintos no aging n@o representa risco. O saldo das aplicacdes financeiras em 31/12/2018 & composto por titulos e valores
mobilidrios em carteira propria no valor de R$ 401973 (RS 350.459 em 31/12/2017), por fundos de investimentos ndo exclusivos no valor de R$ 210.512 (R$ 198.554 em

31/12/2017) e por fundos de exclusivos, send: Gltimos segue, em fungo dos vencimentos dos titulos existentes na carteira desses fundos
a partir da data-base:
31/12/2018 31/12/2017
Até3 A3
Meses ou Meses ou
SemVen 3a6 6a12  1a3 Acimade SemVen 3a6 6a12  1a3 Acimade
cimento _ Meses _ Meses _ Anos _3Anos __Total cimento _ Meses _ Meses __ Anos
Letras Financeiras do Tesouro 73.896 - -7 8151 207409 289.456  15.2 70.239 81730
Notas do Tesouro Nacional - 96508 - 225722 104589 426.819 - 685 165.188
Operagdes Compromissadas 227323 - ~ 227323 126786 - -
Fundos de Invest. de Renda Fixa - - - - - - 829 - - -
Outras Aplicagdes (255) - (1) 7560 4378 11682 517 ) (16) 983
Valor justo por meio de resultado 300.964 _96.508 (1)_241.433 _316.376 _955.280 _143. 70.908 _247.901

Notas do Tesouro Naclonal
Titulos Di para Venda

adicional de 10% sobre o montante que exceder RS 240 no ano. A social
sobre o lucro liquido é calculada  aliquota de 20%. A provis&o para os impostos dife-
ridos ¢ constituida mediante aplicagao das aliquotas do imposto de renda e contribui-
cao social vigentes na data de encerramento das DemonstragSes, sobre as diferengas
temporérias entre os valores contabeis de ativos e passivos considerados na base de
calculo dos impostos corrente, valores tributveis ou dedutiveis em exercicios futuros.
Com o fim da vigéncia da Lei n° 13.169 em 31/12/2018, passa a vigorar a aliquota da
Contribuigéo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL de 20% para 15%, com produgo
de efeitos a partir de 01/01/2019. A Companhia néo possui estoque de prejuizo fiscal e
base negativa de contribuiczo social. 3.10 Novas Normas: Os pronunciamentos a se-
quir entraréo em vigorpara periodos apos a data destas Demonstragdes Financeiras &
néo foram adotados ar IFRS 9/CPC 48 -

Notas do Tesouro Nacional
Titulos Mantidos até o Vencimento

Total Exclusivos _300.964 __96.508 1)_308.100

2. o Operacional — O Risco Operacional é definido como a possibilidade de
ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacéo de processos
internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos incluindo o risco Legal e Com-
pliance. A gestéo dos riscos operacionais é realizada em linha com o processo Gestao
de Riscos Corporativos da Icatu Seguros com foco na identificacéo, avaliagao e res-
posta acs riscos que possam comprometer o alcance dos objetivos dos processos.

A identificagéio dos riscos operacionais & realizada através da analise dos processos

O pronunciamento visa substituir a IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconheci-
mento e Mensuracao. A IFRS 9 é aplicavel a instrumentos financeiros, em vigor a
partir de 1° de janeiro de 2018, exceto para as entidades seguradoras que optarem por
continuar a utilizar o CPC 38 até 1° de janeiro de 2022. A Companhia adotaré de forma
retrospectiva em 1° de janeiro de 2021, exceto se outra data for requerida ou definida
pelo 6rgao | regulador 0 novo normativo esta estruturado para abranger os pilares ()

vos (ii) redugdo ao valor recuperavel (im-
pairment) e (m) contabilizagao de cobertura (hedge accounting). O impacto efetivo da
adogéo da IFRS 9 nas Demonstragdes ainda estao em avaliagdo que sera concluida
até a data prevista para adogdo pela SUSEP. IFRS 16 / CPC 06 -

& seus objetivos. Os riscos identificados sd@o quantificados através de
graduagdo de frequéncia especifica gerando planos de acao caso necessdrio, sendo
que a graduacéo de impacto é idéntica a utilizada para os demais riscos. A metodologia
utilizada objetiva mensurar a exposigdo dos riscos operacionais antes da agdo dos

791,370 1.496.941 E§ﬁ1 143.403 (7)_70.908 318,359 1.019.154 1.551.817

éticos. Os Riscos de Fraude sao identificados através de estudos de risco, principal-
mente com relagéo aos produtos e suas praticas Com
base nos estudos ¢ desenvolvida e implementada, na forma da legislacao vigente,
estrutura de controles internos especificos, validada pela auditoria interna, para tratar
dos riscos 423 Risco de - Os titulos de tém

prazo de vigéncia de médio e longo prazo. Por isso sao utilizadas algumas premissas
baseadas nas experiéncias de persisténcia da nossa carteira e atuariais para realizar
a gestdo dos riscos envolvidos. Os riscos podem ser listados em: risco de sorteio,
que implica na possibilidade da Companhia pagar prémios de titulos sorteados nos
produtos comercializados com séries abertas; risco de persisténcia, que implica na
estimativa da quantidade de parcelas que s&o pagas pelo cliente durante a vigéncia

controles (risco inerente) e apos a agao dos controles (risco residual). As
e registros dos riscos identificados, seus controles e os respectivos planos de agao de
resposta s&o controlados e gerenciados pela area de Controles Internos que reporta
os resultados ao Gestor de Risco e a Diretoria. A gesto de riscos operacionais tam-
bém conta com a manutencéo de um banco de dados com os registros das perdas
operacionais. Este processo permite um acompanhamento dos registros dos eventos

o
pronunciamento substitui a IAS 17 ~ Arrendamentos — e suas interpretagoes relaciona-
das (IFRIC 4, SIC 15 & SIC 27) ¢ tem sua efetividade a partir de 1° de .anenc de 2019
A norma & voltada para o
de arrendamentos. O objetivo & garantir que arrendatarios e rrondadores fornegam
informagges relevantes, de modo que fielmente essas A
Companhia fez o levantamento de 10606 08 contralos do aluguel vigentes no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018, com o objetivo de identificar se esses contratos
possuem caracteristicas de arrendamentos e com base nisso, mensurar os impactos
contébeis no reconhecimento inicial. A avaliagao dos impactos esta em andamento,
porém, com base nas caracteristicas dos contratos existentes, a Companhia espera
que os impactos decorrentes da adogao da norma nao sejam significativos.
4. GESTAO DE RISCO: A Estrutura de Gestdo de Riscos (EGR), conforme definicao
dada pela Circular SUSEP n’521/2015, cujo objeivo é o de apoiar a Companhia no
de seus objetivos atua de forma estruturada desde a avalia-
a0 até o tratamento das principais ameagas identificadas. Atualmente, a Companhia
se utiliza da EGR e do sistema de controles internos adotados para a Icatu Sequros,
sendo que, tanto os quesitos de Estrutura quanto de Processos s&o proporcionais ao
contexto atual da Companhia. 4.1 Sistema de Controles Internos: A EGR utiiza o
Sistema de Controles Internos na segunda linha de defesa. A formulagéo e a revisao
das politicas de controles internos tém por objetivo a redugéo dos riscos levantados
e controlados pelas dreas da Companhia. 4.2 Gerenciamento, Acompanhamenm
e Mensuragao dos Riscos: 4.2.1 Riscos
Financeiros: 4.2.1.1 Risco de Crédito - Risco de que o emissor do o possa nao
honrar o principal e/ou o pagamento de juros. Baseia-se, principalmente sobre aqueles
relativos as aplicagoes financeiras. Quanto & exposigao ao risco de crédito relativo
as os limites sao por meio da Politica de In-
vestimentos da Companhia. Em relagdo a emissoes de empresas financeiras, nao
financeiras ou quotas de fundos de investimento ¢ adotada metodologia baseada na
andlise de aspectos dos emissores. Um dos itens que inte-
gram as andlises ¢ o rating atribuido por agéncias externas de classificagao de riscos.
Em escala nacional, o risco soberano do Governo Brasileiro representa o menor nivel
de risco de crédito - nota AAA, e esta relacionado as emissaes locais denominadas
em reais de titulos piblicos federais, no volume de RS 1.257.936 (RS 1422.322 em
31/12/2017). O volume de lastreadas nos
titulos publicos federas totaliza RS S27325 (RS 126.786 em 31/12/2017). O volume
das aplicacdes em créditos privados detidos diretamente, estava assim distribuido na
data base, de acordo com a classificagéo das agéncias de rating: Standard and Poor's,
a mais

de risco ocorrido na Companhia e identificagao dos processos e controles
que possam miigar a existéncia de novas ocorréncias similares. Na esfera de Risco
Legal a avaliagao 6 realizada de forma connnua pela drea juridica da Companhia, rea-
lizando andlises de valiando internas e participando
da formagao de novos produlos a serem Iang;ados além de fornecer todo o subsidio

para 0s processos judiciais da Companhia. Para os Riscos de Comphance que sao
aqueles que envolvem o das leis e/ou ompa-
nhia possui uma estrutura de C om respor de me-

canismos de controle para garantir que os mais diversos processos estejam sendo
realizados de acordo com todos os requisitos legais e em sintonia com os principios

5. APLICAGOES FINANCEIRAS: A composigéo da carteira de ativos financeiros detidos pela Companhia contempla os investimentos nnanceuos classmcados como Equiva-
lentes de Caixa em 31/12/2018 no valor de RS 29.370 (RS 15.521 em 31/12/2017). Segue demonstragéo da abertura da carteira: 5.1 C

do titulo; risco de car que implica na devolug&o integral das parcelas pagas
pelos clientes no caso de problemas gerados no momento da venda e risco de garantir
a rentabilidade pré-definida para as reservas mateméticas aprovadas nas condicdes
gerais dos titulos de capitalizagao. A Companhia monitora e avalia os riscos por meio
de pohucas de subscricao e algadas e adequagéo das provisoes técnicas. O risco de
sorteio pelo do de risco das séries abertas
comerciaizadas. 42.4 Aisco por Regiao - A arrecadagéo com titulos de capitalizagio
esta distribuida nas regides geograficas, conforme quadro abaixo:
31 8

31/12/2017

RS mil % mil %
Centro Oeste 94.865 8% 93.126 9%
Nordeste 56.071 5% 57.457 6%
Norte 77.756 6% 64.528 6%
Sudeste 460.234 38% 390.586 37%
Sul 510.973 43% 443.218 42%
Total 1.199.899 __ 100% _ _1.048.915 __ 100%

Fich & Moody's. Sempre dentre as

31/12/2018  31/12/2017

1/12/2018 oy
Descricéio Contabil Mercado __% Contabill Mercado __%
Quotas de Fundos de Investimento — Exclusivos (1) 55.280 955280 60,93% 945.666 63,27%
Notas do Tesouro Nacional — IPCA 424.955 424955 2711% 609.448 40,77%
Notas do Tesouro Nacional — PRE 1864 1864 012%  9,75% 5286 035%  10,95%
Letras Financeiras do Tesouro 280.456 280.456 18,4 SELIC 201437 1348%  SELIC
Operagdes Compromissadas 227323 227323 1450%  SELIC 126786 848%  SELIC
Outros 11682 11682 0,75% 2700 0,18%
Quotas de Fundos de Investimento - Néo Exclusivos (Il) 210512 210.512 13,43% 198554 13,28%
Certificados de Depésitos Bancérios a prazo — CDB (V) 401973 401973 25,64% 350.459 23,45%
Cerficados de Depdsitos Bancrios a prazo — CDB — CDI 254.175 254175 16,21% 98,89% do CDI 213889 14,31% 98,70% do CDI
ertoados do Dopdsios Banctios aprazo - ODB - SELIC oo oe0ds zdw | SELIG 37938 254%  SELIC
Certificados de Depdsitos Bancarios a prazo — CDI 749 109.749 700% TR+ 6,34% 98632 660% TR+6,17%
Categoria | - Valor justo por meio de resultado (vm (IM|I)¢(lll)4(|V)¢(V)+(VI) 1567765 1567.765 100,00% 1.494.679 100,00%
Total no Circulante (X) = (VI}+(IX) 5 100,00% 79 100,00%
Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos (XI) 132.904 ~132.904 24,54% 506.151 100,00%
Notas do Tesouro Nacional — IPCA — Maior que 1 ano 132.904 132.904 24,54% 587087 96,85%
Notas do Tesouro Nacional ~ PRE — Maior que 1 ano - - 0,00% 19.064 3,15%  13,76%
Categoria ll - Disponiveis para Venda (XIl) = (XI) 132.904 _132.904 24,54% 606.151 100,00%
Quotas de Fundos de Investimento — Exclusivos (VIll) T408.757 _448.735 7546% IPCA + 5,68% -
Categoria lll - Mantidos até o vencimento (IX) = (VIll) T408.757 _448.735 7546% -
Total no N&o Circulante (XIlI) = (XIl) 541661 _581.639 100,00% 606.151 100,00%
Em 31/12/2018, 0 valor avaliado pela ‘curva’ dos titulos disponiveis para venda monta -
a RS 126.063 (RS 581.538 em 31/12/2017). Dessa forma, 05 ganhos nao realizados, [ty Nivel 1 %’ il
como ajustes de Avaliagdo Patrimonial 30 de RS$ 6.841 (RS 24.613 de .
perda em 31/12/2017). As cotas de fundos de estio pelos Nivel 2 3112/2018 3‘”2/2017
Faloras das cotas 5 : " Notas do Tesouro Nacional 44157

pelas
ras dos respectivos fundos. A Companhia, na definicao dos investimentos realizados

Total (Ill) Mantidos até o vencimento

2:""9 —amB ——£25 com vistas a adequada coberlura de seus passivos atuariais, revé periodicamene as Total 2149.404 2.100.830
"~ s 422 condigoes de mercado para aquisicao, venda ou manutencao dos ativos integrantes e 6. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS: Todas as operagdes relacionadas
- e arog  SUAcartirade aios em consondncia com as de ALM. 5.2 . tru 20 realizadas através de fundos de investimentos exclusivos e
A fogaet Syase. das Aplicagdes por Categoria: o ) tém por objetivo a protecdo da carteira & Taxa Referencial, que é o principal fator de
A 19.438 - ::I'orr" i‘if:’e D‘::r::;; alk\ga:t::s risco das provisoes 1ecn|cas O critério padra d " o valor justo dos
- luxo de caixa
SSB T, 12_232 resultado __venda __cimento Total as taxas pela B3 Em 21122018 & 3142/2017, a Ccmpanhla possuia 0s
o, o Saldoem 31/12/2016 20374 _ 681144 = 2010518 seguintes instrumentos financeiros derivativos em fundos exclusivos, negociados na B3
B Aplicagoes 4.340.293 - - T4340.293 e swap contratados em mercado de balcao organizado:
. _ Resgates (4.340015)  (151.343) - (4.491.358) 31/12/2018
Quotas de fundos de investimento ndo exclusivos, agoes, derivativos e outras aplica-  Rentabilidade 165,027 y Z Yorses —
coes totalizam R$ 222.194 (RS 201.264 em 31/12/2017). 4.2.1.2 Risco de Mercado i ste Titulos de Valores L 5759 5750 _ Indexador Exposigéio
- Constante potencial que a carteira e titulos tem de sofrer perdas devido a fluluagoes  gpide em 31/12/2017 5 Bost51 00830 Venci- de refe- Quan-  (nocional)
nos fatores de risco dos ativos. O gerenciamento do risco de mercado & realizado  Apjicacses 5025460 = —555575 —caoo00; Futuro Posicio _mento _réncia _tidade Totalem RS mil___ Objetivo
dentro da estrutura da Icatu Seguros. No quadro a seguir 2o apresentadas: - A perda  Resgates (5.066.195) (493.994)  (8.274) (5.568.463) DIT  Comprado jan/i9  CDI 500 49.975  Hedge Taxa pré fixada
maxima esperada em um dia com 95% de confianga por meio da metodologia VaR  Renabilidade 109.821  38.519 18.158  166.498 DIt  Comprado jan/21  CDI 600 52026 Hedge Taxa pré fixada
paramérico; - A perda com a oscilagao de 1 (um) basis-point (0,01%) nataxa de juros  ajiets Titulos de Valores Mobilirios _  7m2) e (17772) Swap
pela metodologia DVO1 a1/1212018 at/12/2017 Saldo em 31/12/2018 1567.765 _ 132.904 __ 408.757 _2.109.426
Fatores de Risco V0T VAR Exposicho DVOT VAR _Exposicio 53 Critérios Adotados na Determinagao do Valor Justo: Os ativos mantidos em Inde- Inde-  Valor  Valor Valor ~ Apropriagdo
Fatores do Risco. “DV-01 VAR — Exposiac DV-0T —VAR — Eummsicas  carteira administrada prdpria ou nos fundos de investimento exclusivos séo avaliados Datade  Venci xador xador Inicial  Ative  Passivo Acumulada
Aooes o s Sea L Vo T700 0 valorjusto, uiizando-se pregos negociados em mercados afivos de referéncia divul- aquisicso mento Passivo Ativo em RS mil em RS mil em RS mil __em RS mil
Préfixado - DI 216 598 1031400 231 2483 668893 9adospela ANB":": pela B3, e"f)e“" para os titulos C'T:f‘aﬁs"ad"s °°"‘°;?”.f'cda°sf:o'zg 31/mail7 jun/20  CDI TR 59272 55823 3.449
e Referencial e & 133 s 242 suas aquisigdes. Os ativos foram classificados por niveis de hierarquia de mensuragao 31/Maif17 jun/21  CDI TR 59938 55823 4115
TOTAL ao valor justo, sendo: * Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos 31/mai/17 jun/22  CDI TR 60.202 55.823 4.379
4213 Risco de Ligaide YIS T ges o b luida; Pa'@ alives e passivo idénticos: + Nivel 2 inputs de mercado, exceto pregos colados, 31712/2017
incluidos no Nivel 1 que s&o observaveis para o alivo ou passivo, diretamente (precos) Indexador Exposicio
tem como objetivo monitorar a adequagao dos prazos de liquidagao dos instrumen- o jnjiretamente (derivado de pregos); « Nivel 3: premissas, para o afivo ou passivo, Venci- de refe- Q ional
tos financeiros da cartera de Investmentos o demais recebiues a0s vencimentos - oL ACTCZ oaseacas e dacon bsenivet de macado (puts 0 chsenavas) enci— de refe- Quan- _ (nocional) -
contratuais dos passivos atuariais e operacionais da Companhia. As tabelas a seguir or niveis de hierarquia de men. Eulure_Posicio mento _réncia _tidade Totalem RS mil____Objetivo
apresentam os principais ativos @ passivos financeiros e de capitalizagao detidos pela oot S Va‘orlusm eonsiderando os titulos mantidos na carteira prépria o a abertura D11 Comprado jan/t9 ~ CDI 500 46786 Hedge Taxa pré fixada
Companhia, classificados segundo os prazos de vencimento contratuais dos fluxos de da carteira existente nos fundos exclusivos: >3] Comprado jan/20 CDI 3 257 Hedge Taxa pré fixada
caixa, sem considerar a intengao de negociagdo ou marcagéo desses afivos Nivel 1 3112/2018 314212017 D1 Comprado jan21 DI 1205 92895  Hedge Taxa pré fixada
Ao st ——iss Notas do Tesouro Nacional 426819 614734 DN Vendido jan23  CDI 31 1927 Hedge Taxa pré fixada
s bls Letras Financeiras do Tesouro 289.456 201437 DIl Comprado jan25 ~ CDI  2.690 134394  Hedge Taxa pré fixada
ouSem . 326 6a12 1a3 acimade Operagdes Compromissadas 227323 58.950 Swap
Vencimento Meses Meses Anos _3 Anos _ Total Nivel 2 31/12/2018 31/12/2017
Ativos 957612 _98.032 _22.465308.100 __791.371 2.177580 Certificados de Depbsitos Bancérios a Prazo — CDB 401973~ 350.459 Inde- Inde-  Valor  Valor  Valor Apropriagdo
Caixa e Bancos 2.991 - 991 Fundos de Investimento Nao Exclusivos 210512 198554 Datade Venci xador xador Inicial  Afivo Passivo Acumulada
Equivalente de Caixa 29370 - - - - 29.370  Fundos de Investimento de Renda Fixa - 829 Aquisicio mento Passivo Ativo em RS mil em RS mil em RS mil _em RS mil
Aplicagdes ) 860.088 98.032 22.465308.100 791.3712.080.056 Operagdes Compromissadas - 67827 3ymay17 jun20 CDI TR 50000 53437 52454 983
?.’f“"“’s “Cas, S.lpe’a‘?"es 35455 - - - - 35455 Outras Aplicagoes 11682 1880 gyaiq7 juni2t CDI TR 50.000 52903 52454 249
itulos e Créditos a ; i
Racebor w708 - - - _ 2o70s O (Valoriustopormelo de resultado TIATOE LIeLoTd Sumait7 jm22 CDI TR 50000 52408 52454 46)
Passivos 447.762 233.779 378.738 693.106 __291.0302.044.415  [jom s e e o T 132904  565.844 O0Vun/15 ago/18 IPCA  CDI 495 670 680 (10)
Contas a pagar 78.924 - - - —78.924 Nivel 2 31/12/2018 3111212017 T OUTROS CREDITOS OPERACIONAIS: Registra os pagamentos das obrigagdes
Provisdes Técnicas 347217 233.779 378.738 693,106 291030 1943870 [ e 307 operacionais, ainda nao reportados pelas instituictes financeiras no valor de RS 29.159
Débitos das operagoes 14.719 - - - — 719 Drenonfvers para Vend — 222 em 31/12/2018 (R$ 20.166 em 31/12/2017). Os valores sao liquidados nos meses sub-
Depositos de terceiros 6.902 - - - - 6902 Total (I) Disponiveis para Venda sequentes ao registro da emisséo, mediante retorno bancério.
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8. CREDITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS: Impostos a recuperar sao com-

postos da seguinte forma

Impostos a Recuperar
Imposto de Renda

31/12/2018 31/12/2017
7.530 5.400

1429 a7

Contribuicao Social
COFINS 1373 564
PIS 245 114
Outros 51 51

Total 10.628 6.176

Os créditos tributdrios diferidos da Companhia estéo classificados no ativo néo circu-

lante, sendo originados de adigdes

maioria, pelas provisGes judiciais fiscais, perdas nao realizadas nos Titulos e Valores
Mobilidrios, Atualizagéo de Depésitos Judiciais e provisao para participagoes nos lucros
© resultados (PLR). A sequr, a composicao das diferencas temporarias.

Imposm de Renda/C icao Social 31/12/2018 31/12/2017
Ajuste TVM — Titulos disponiveis para Venda (6.841)  (24.613)
Provisao de titulos a pagar — Prescrigao 2573 1938
Contingéncias Trabalhistas 1688 1415
Contingéncias Civeis 991 1226
Contingéncias Fiscais 546 1433
Inss s/aviso prévio — Exig.Suspensa 345 272
Redugéo a valor recuperavel 1320 1320
Outras Provisdes 5.032 7983
Fundo de Marketing 5.592 1441

Atualizagao Depésito Judicial (42.750)  (35.376)
Participagéo nos Lucros e Resuitados 17370 18.463
COFINS Exigibilidade Suspensa 26103 21203
PIS Exigibilidade Suspensa 5.607 4.780
Total das Provisdes temporarias 8

2.399
2,640
7.039
Os ativos e passivos fiscais diferidos da Companhia s compensados de acordo com
0 CPC 32. Apresentamos abaixo quadro com os débitos e créditos tributérios pelos
montantes liquidos, quando de mesma natureza e jurisdigdo, sendo divulgados no ativo
néo circulante, na rubrica “Créditos tributdrios e previdenciarios!
ealiza- Realiza-

Aliquota aplicada — IRPJ - 25%
Aliquota aplicada — CSLL — 15% e 20%

Consti- gao/R nsti- cao/ﬁ

Nao Circulante  31/12/16 _tuicdo _versdo 31/12/17 tu.;ao 1/12/18
imposto de

Renda Diferido _ (3.456)(118.076) 121.903 ___ 371 _(47.779)_51.807 _ 4.399
Diferengas

Temporérias 5594 2683 (1753) 6524 9.332 (9.747) 6.109
Ajuste de titulos e

valores mobilid—

rios a valor de

mercado 286 (109.337) 102.898  (6.153) (57.111) 61554  (1710)
Créditos a

Receber (9.336)_(11.422)_20.758 - - - -
Contribuigéo

Social Diferida _ (3.482) (67.862) 73.063 __ 1.719 (23.851)_24.772 _ 2.640
Diferencas

Temporérias 3794 5346 (3720) 5411 10416 (12.161) 3.666
Ajuste de titulos e

valores mobilid—

tios a valor de

mercado 192 (64.070) 60.186 (3.692) (34.267) 36.933  (1.026)
Créditos a

Receber (7.468) _(9.138) _16.606 - -
Total (6.938)(185.938) 194.966 _ 2.090 _(71.630)_76.579 __ 7.039

Conforme Circular Susep n° 517/15 e alteragdes posteriores a Companhia realizou
estudo aprovado pela Administragéo indicando a apuragéo de lucros tributaveis nos
proximos 10 anos para os créditos tributérios diferidos, decorrentes de diferencas tem-
porérias, prejuizo fiscal e/ou base negativa. A seguir, a composicao da expectativa de
realizagéo:

Dife 201822023 _Diferencas

—2014 a 2028
10

2018 7485 %
2019 978 2025 977 10%
2020 978 2026 977 10%
2021 978 2027 977 10%
2022 978 2028 977 10%
978 Total 4.885 50%

4.890 Totalizador 100%

mpol

9. INTANGIVEIS: Sao compostos da seguinte forma:
Desenvolvido
Adquirido de Terceiros
Marcas e Sistemas de Slslemas Balcao de

Patentes C: dos __Venda
Saldos em 31/12/2016
A i
aixas
Reclassmcacﬁes
Amortizacoes
Saldos em 31/12/2017
Adicdes
Amortizagses - (473 __(11a0)__(2407)__(a.024)
Saldos em 31/12/2018 1 3.949 2 467 16.343 22. 870

10. OBRIGAGOES A PAGAR: O passivo circulante tem como finalidade registrar obri-
gagbes com vencimento dentro de 12 meses seguintes  data das Demonstragdes. Sao
compostas da seguinte forma:

31122018 31/12/2017
Fornecedores a pagar 391 754

Juros s/ capital proprio a pagar 16.485
Participagdes nos lucros a pagar 10.217
Obrigagbes transitérias — Resgates e sorteios 2.960

Rateio de despesas administrativas a pagar 5.272

Outras Obrigagoes

11. DEBITOS DE OPERAGOES COM CAPITALIZACAO:

31/12/2018 31/12/2017
Excedente financeiro 7967 12.032
Comissdes e Pré-labore a pagar 6.630 10.389
Outros débitos 122 144

5
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12. PROVISOES TECNICAS — CAPITALIZAGAO: Movi do das Técnicas de C As provisdes técnicas de capitalizagéo estéo classificadas no|
passivo circulante, quando sao esperadas as respectivas exigibilidades dentro de 12 meses seguintes a data das Demonstragdes e sa0 compostas da seguinte forma:

os em Consti- Amortizagdes/ Atualizagao Mo- Saldos em Consti- Amortizagdes/ Atualizagao Mo- Saldos em
31/12/2016 _tuicdes _ Prescricdes _ netaria/ Juros 31/12/2017 _tuicdes _ Prescricoes netanal Juvos 31/12/2018

Provisao Matematica para Capitalizacéo 1.283.364  776.593 (824.845) 83450 1318562 1076.160  (1.067.592) 1301~ 1.407.431
Provisao para Resgate de Titulos Antecipados 195745 498.710 (501.902) 1370  193.923 523.130 (529.266) 50 187837
Provisao para Resgate de Titulos Vencidos 108.032 _346.704 347.407) 3660 _ 110.989 _389.514 (368.544) 253 _ 132212
Provisao para Resgates 1587141 1.622.007  (1.674.154) 88480 1623.474 1988.804  (1.965.402) 80.604 1.727.480
Provisao para Sorteios a Realizar 47469  74.816 (76.757) (3.086) 42442 94774 (95.126) (833)  41.257
Provisao de Sorteios a Pagar 79.482 _ 65.128 (54.201) 1268 _ 91677 _ 87900 (90.274) 1.063 __90.366
Provisao para Sorteios 126.951  139.944 (130.958) (1.818) 134.119 ~ 182.674 (185.400) 230 131623
Proviséo para Distribuigéo de Bonus 116567  20.833 (40.323) (3353) 93724 41415 (49.523) (2:289) 82327
Proviszo para Despesas Administrativas 1686 742 (421) 2.007 __ 1198 765) - 2440
Outras Provises 118.253 __ 21.575 (40.743) (3 353} 95731 __42.613 (50.288) (3.289)

Total 1.783.526___(1.845.856)______ 83.309 (2201090 77545

Andlise de Sensibilidade - Capitalizagao: As andlises de sensibilidade consideraram

os seguintes fatores: Riscos de subscrigao e Taxa de juros, e nao impactaram significa- Causas Trabalhistas

tivamente o resultado e o patriménio liquido. As premissas consideradas no teste foram: 31/12/2018 31/12/2017
(I) Para os Riscos de Subscrigao, um teste de aumento e redugéo dos valores sortea- Valor  Valor Valor  Valor
dos em 13%, definido com base na experiéncia dos tltimos 3 anos de observagéo. (1l) Quanti- Estimado  Provi- Quanti- Estimado  Provi-
Para a Taxa de Juros, um teste de aumento e redugao de 1% na curva de juros (Estrutu- de Perda dade do Risco _sionado _dade do Risco_sionado
ra a Termo das Taxas de Juros — ETTJ). Este teste nao apresentou impacto significativo. proyavel 24 1688 1688 28 1415 1415
Efeito no Resultado e no Patriménio Liquido  possiyel 19 2530 - 19 1716 -
VARIAVEL  Premissas 31/12/2018 311212017 Remota - _ - 1 680 -
Resultado Aumento de 13% nos Total 43 4.218__ 1688 48 3.811__ 1415
Sorteio Valores Sorteados (10.471) (6.513) Causas Fiscais
Resultado  Redugao de 13% nos 31122018 3111212017
Sorteio Valores Sorteados 10.471 6.513 Valor  Valor Valor  Valor
13. GARANTIA DAS PROVISOES TECNICAS: Os ativos garantidores das provisoes Quanti- Estimado  Provi- Quanti- Estimado  Provi-
técnicas sao compostos por: dePerda __ dade_do Risco_sionado__dade_do Risco_sionado
Provisées Técnicas - Capitalizagao 3112/2018 _31/12/2017 Provavel 4 546 546 8 1433 1433
Total a ser Coberto Possivel 43 36.048 - 52 32,197 -
Ativos Vinculados a Cobertura de Reserva 2.120.034 __2.085.309 Total ——36:594___546

3:
A seguir, a movimentag&o da prov prowsao para coningéncias refaiv au Vas aos processos ju-

Quotas de Fundos de Investimento — Exclusivos 1507540~ 1536296 4 0!
Quotas de Fundos de Investimento — N&o Exclusivos 210.512 198.554 Valor

Certificados de Depésito Bancario & prazo — CDB 401973 350.459 Civeis Trabalhistas Fiscal  Total
Equivalente de Caixa 29,37 15521 Saldos em 31 de Dezembro de 2016 1.330 958 _ 1.458 _ 3.746
Quotas de Fundos de Investimento — Exclusivos Causas Adicionais 1698 = 22702

Causas Baixadas
Causas Ajustadas
Saldos em 31 de Dezembro de 2017

Total de Aplicagoes
Excesso de Ativos Vinculados a Cobertura de Reserva,
Os titulos mantidos até o vencimento s&o apresentados pelo valor de mercado, sendo

! )& Causas Adicionais 664 — 1343
RS 39.978 maior do que o valor contébil (Nota 5.1). i Causes Babadss (1060) 99 (©37) (2790)
14. PROVISOES JUDICIAIS, OBRIGAGOES FISCAIS E DEPOSITOS JUDICIAIS:  coio2 yiE % 146 102 0 o8
Provisdes Judiciais: O valor total em discussao dos processos judiciais cuia Pro- gaidos em 31 de Dezembro de 2018 1685 546 3208

babilidade de perda é classificada como “possivel” & de RS 44.304 (R$ 39.686 em
31/12/2017) que & composto principalmente por discussGes em que se questiona PIS
& COFINS sobre as receitas financeiras e encargos previdencidrios sobre participaao
nos lucros e resultados. As provisGes judiciais estao classificadas no passivo n&o circu-

Outras Contas a Pagar — Obrigagdes So registradas no passivo nao cir-

culante as Obrigagdes Fiscais em discusséo judicial e s&o compostas como segue:
Atuali- Atuali-

zacdo Saldo em

fante, conforme demonstrado a seguir Saldoem Adi-  zagio Saldoem  Adi-
Causas Civeis 31/12/2016__coes Monetaria 31/12/2017_gdes_Monetaria 31/12/2018
31/12/2018 31/12/2017 c
Valor _ Valor Valor _ Valor Social 75232 17682 6662 99576 9800 5324 114709
Quanti- Estimado Provi- Quanti- Estimado  Provi- COFINS 17010 2995 1198 21203 3.903 997 26103
dePerda __dade doRisco sionado__dade_do Risco sionado £'> 407 486 276 47719 635 218 8621
Provével Processos
Possivel Total
Remota = A seguir, um resumo dos principais Questionamentos fscais oriundos de obrigagdes
Total legais
Depésito Judicial Proviséo
TESE o Fase Processual Valor atualizado Valor em Valor atualizado Valor em
em 31/12/2018 31/12/2017 em 31122018 311212017
CSLL - Majoragao da aliquota, de 9% para Lei n° 11.727/2008 - Recurso
15% - Lei n° 11.727/2008; & majoragao . Extraordinario no STF e
da aliquota de 15% para 20% - Lei n? Provavel o e te0/a0ts - RS 123.246 RS 100.158 RS 114.709 RS 99.576
13.169/2015. 12 instancia.
‘Alargamento da base -
PIS/COFINS - Alargamento da base - Lei Aguardando decisao do STF RZSQS‘;‘:?‘::' gi’(z‘; R$ 28.232, sendo | R$30.345 sendo | RS 24.648 sendo
n° 9.718/1998; Ativo livre e prescrigio - Lei |  Possivel & STJ; Ativo livre - : |R$ 24.257 COFINS, | R$ 26.103 COFINS, [RS 21.203 COFINS,
> ; e e e
n° 12.973/2014. 19 instancia e prescricéo -
! RS 5.527 PIS
PN $ RS 3.075 PIS R$4242 PIS | R$3.445 PIS
PIS - Sobre as recsitas brutas operacionais| A ;iif:\i:";f::;’:::‘e
de jul/97 em diante - Emenda Provavel Ve -9 . RS 1842 RS 1.795 RS 1298 RS 1250
- conversao em favor da Unido
Constitucional n® 17/1997.
e Companhia
PIS - Incidente sobre as receitas
operacionais brutas nos termos do artigo
72,inciso V do Ato das Disposigdes Provavel | Aguardando deciséo do STF. RS 91 R$ 88 RS 87 RS 84
C da C A
Federal de 1988.

Depésitos Judiciais e Fiscais: Os depdsitos judiciais relativos as Obrigagoes Fiscais, Civeis e Trabalhistas s&o registrados no ativo nao circulante e s&o compostos como
segue:

31/12/2018 31/12/2017
Civeis 269
Trabalhistas 13 98
Fiscais 160.299 181,079
Outros 28 40
160.839 131.486
Os depésitos judiciais relativos as obrigagSes fiscais s&o Compostos como segue
Saldo em Atualizagio Pagamentos/  Saldo em Atualizagéo Pagamentos/ Saldo em
31/12/2016 ___ Adices ri Baixas __31/12/2017 Adigdes Baixas 31/12/2018
Contribuicao Social 77535 16.165 6.458 - 100.158 17210 5.878 123.246
COFINS 19.913 2.898 1446 - 24.257 3.347 1153 28.757
PIS 5.070 471 316 - 5.857 1315 288 - 7460
Outros 1.065 - 79 (337) 807 - 38 © 836
Total 103.583 19534 8.299 (337) 131.079 21872 7.357 () 160.299

ntinual
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ICATU CAPITALIZACAO S.A.

CNPJ: 74.267.170/0001-73

A natureza das principais transagdes com partes relacionadas 6 descrita a sequir:

Aos S.A. Rio de Janeiro
- RJ. Opinigo: as da Icatu C:

S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembm
de 2018 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado

e da lcatu C:

86.484 em 31/12/2017) representado por 417.994.227 agdes sem valor nominal, sendo a] Venda de titulos de capitalizacéo. Os titulos &0 de pagamento tnico e vigéncia 3112/2018 3112/2017
376.127.276 agoes ordindrias e 41.866.951 agdes preferenciais. As agoes preferenciais mensal. Seu preco é determinado de acordo com notas técnicas atuariais protocoladas __IRPJ _ CSLL __IRPJ __ CSLL
ndo possuem direito de voto, mas tém direito a dividendo minimo de 1% incidente na SUSEP e condizentes com as préticas de mercado para esse tipo de operagao. O Resultado antes dos Impostos e Partici-
sobre o capital social representado pelas agdes preferenciais e possuem prioridade no objetivo é oferecer aos clientes da Icatu Seguros e da Rio Grande Seguros e Previdéncia pagdes 112.337  112.337 134464 134.464
reembolso do capital, sem prémio, com base na parcela do preco de emisséo destinada uma possibilidade de ganho extra pela premiagao do titulo de capitalizagéo atrelado a0 Participagéo nos Lucros e Resultados 11635) _ (11635)_ (7553) (7553
a conta capital. As Reservas de Lucros de RS 94.189 (RS 139.407 em 31/12/2017) séo seguro adquirido, cujo difeito ao sorteio é cedido a0 segurado pela lcatu Seguros. O Resultado antes dos Impostos 100702 100702 126911 126,911
compostas por: Reserva legal de R$ 17.297 (RS 16.699 em 31/12/2017) é constituida a  registro contabw em contas de resultado, tem seu efeito liquido registrado N0 GrUPO. £ ivaiéncia Patrimonial @s7)  (@57) _ -
aliquota de 5% do lucro liquido do exercicio e seu saldo limitado a 20% do capital social de b - Roferem- LA SEe 31752 37752 68700 68709
em conformidade com o art. 193 da Lei 6.404/76. Reserva estatutéria de R$ 18.692 (RS se a rateio de despesas comuns entre as swedades do grupo Icatu Seguros e sao 32752 97752 68.709 _ 68.709
69.192 em 31/12/2017) que & constituida ao final do exercicio social por até 100% do  liquidados conforme particular de convénio Adicao Permanente ) 568 568 - -
lucro liquido do exercicio, apés as dedugdes legais. Dividendo adicional proposto de assinado entre as partes. c] Na Assembleia Goral Ordinaria, & fiado o montants Doacoes e Patrocinios Indeduiveis 1714 1714 1831 1831
RS 58.200 (RS 53.516 em 31/12/2017), referente  dividendo complementar. A rubrica global da remuneragao dos Administradores conforme determina o Estatuto Social, Contingéncias Trabalhistas,Civeis e Fiscais 3570 3570  4.346  4.346
juste ds Avaliagdo Patrmonial registraos ganhos e perdas nao realizados dos tlos a ser ratsado enire Seus membros, registrado na rubrica ‘Despesas Admmlsﬂatlvas Outras Provisdes 14517 14517 12682  12.682
e valores na categoria di para venda, relativos a referentes & remuneragdo e beneficios de curto e longo prazo. d] C ipagdes nos Lucros o Resultad 11635 11635 7553 7553
titlos prdprios, liquidos dos correspondentes efeitos tributarios que so registrados no- Icatu FMP, enhdade de prevldenma complementar fechada, relativas ao plano Y Trbuos 8 Contribuigaes com Exigbilidade
ativo ndo circulante, na rubrica de créditos tributarios. O saldo reg\slrado no avel, pela Suspenca sus s 4055 4955
Liquido é RS 4.100 (RS 14.768 em 31/12/2017). Na Ger destinado a Maca ia seus P - - -
realizada em dezembro de 2018, a Companhia distribuiu o montante de RS 34. 714 (RS 18. DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRAGAO DO RESULTADO: Direitos de Longo Prazo - - 37342 37342
we 485 em 31/12/2017) referente a di 31/12/2018_ 31/12/2017 EXCLUSOES (48.930) (48.930) (34.874) _(34.874)
de de minimos do 23% do luero do sxerolelo Resultado com Sorteio T (81676) . (63.168) Exclusao Permanente - — 7 (47 (4m7)
dedulido da Reserva legal. 0s acionistas pela a a0 Provisao de Sorteio (94.774) ~ (74.816) Contingéncias Trabalhistas,Civeis e Fiscais (4.346) (4.346) (3951) (3.951)
de Juros sobre Capital Pr6prio no valor de RS 11.800. Reversao Provisdo de Sorteio 95125 76758  Outras Provisdes (12.682) (12682) (8.113) (8.113)
:gnz":g'“a"gz‘s'g&'gou(':%osg-'n'jzzﬁg:aﬁg:’a'T:E‘;ML'::ggVZSQUE“'DU Calculado Despesa com Titulos Sorteados (82.027)  (65.110)  Tiiputos e ContribuigSes em Quest. Judicial ~ (7374)  (7374)  (8.174)  (8.174)
© s P 2018 stt2r2017  Sestos de aquisicdo —(88.080) __ (92780)  pyiicipagoes nos Lucros e Resuitados (12728) (12.728) (13.159) (13.159)
P 2108 SULeell Despesas de Corretagem (80.127) (87.005) Capital Pr6 11800) _(11.800 _ _
Patriménio Liquido 184778~ 240659  Despesas de Remuneragéo Performance Mensal (5.780)  (9.245) uros sobre Capital Proprio (11.800) )
Ajustes Contabeis _(14699) _ (15.086) Despesas de Custeamento de Vendas. (2123)  (1530) Resultado Ajustado 80.167  89.167 160.746 160.746
Despesas Antecipadas - (2)  Outras Receitas e Despesas O 48.272 18.517  Aliquotas Oficiais 15%+10% 15% + 5% 15%+10% 15%+5%
Ativo Intangiveis - (22.870)  (24.419)  prescrigao de Titulos de Capitalizagao 68.476 40.900  Despesas com IRPJ/CSLL (20572) (17833) (38.042) (32.149)
Ajuste Gontabil- 50 % Atos intangiveis ponto de venda CMR (+) - 8.171 9375 Taxa relativa a Resgates Antecipados 1329 11687  Reversdo de Créditos Tributdrios @i5) (178 931 1617
::usteﬁs Associados ) Yarlag?: dos‘ Valores Eco:mmucos % 14244 pregiagao de Servico Afivo (28:584)  (32.099) Direitos de Longo Prazo > Y oaes  7aee
ivos financeiros na Cat. mantidos até o vencimento . - 3 A éncias G (0s de )
Superévit entre prov. exatas const.  fluxo real. soc. P emaaencias Civeis Pors ey Aalizagio Processo Judiial CSLL - (3w - (6662
capitalizagdo (+) 114244 pegpesas Administrativas (145.034) _ (121.688) Despesas com IRPJ/CSLL —(20.067)_(24.503)_ (27776)_(29.726)
Patriménio Liquido Ajustado (PLA) Pessoal Préprio (71905)  (65077) Aliquota Efetiva 21%  25% 2%  23%
Capital Base (CB) Servigos de Terceiros (24.025)  (16.124) *Aaliquota da CSLL era de 15% até ago/2015 e passou para 20% a partir de set/2015
Capital de Riscos de Crédito 24.568 | ocalizagao e Funcionamento (41695)  (33.700) 20. CARREGAMENTO: Os principais produtos comercializados pela Companhia, de
gzg::zj o Pisco de Susericdo aas Publicagoes (104) (184) acordo com as notas técnicas aprovadas pela SUSEP, possuem as seguintes taxas
C _ Publicidade e Propaganda (4753)  (3.447) e carregamento:
Capital de Risco - Redugao por correlagéo (22871)  Donativos e Contribuigdes @467)  (2.30) . -
Capital de Risco Operacional 3601 Outras Despesas Administrativas (85) (851) % de Carre Taxa Indice de
Capital de Risco - CR 148643 Despesas com Tributos 17825)  (16.638) Produto Processo___gamento de Juros___Correcéio
Capital Minimo Requerido (MAX(CB,CR) - CMR) 148.64 Impostos (397) (299) PM910T3 15414.004504/2009-51 15,79% 0,5% a.m. TR
Suficiéncia 191.2 Provisao para Contingéncias Fiscais 429 (24) PM102T7 15414.002015/2011-89 16,99% 0,5% am. TR
Razédo PLA/CMR 2, COFINS (14.126)  (13.039) PM780T1 15414.003668/2008-80 5,24% 0,5% am. TR
Em atendimento a0 CNSP, a Companhia apresenta montante em titulos do Tesouro PIS (2.347)  (2200) pmi7AT 15414.901248/2013-28 11.09% 0.5%am. ™
Nacional ou fundos compostos por esses titulos, em excesso a necessidade de Taxa de Fiscalizagéo (1.278) (956)  pus2.1 15414,000312/2005-80 0,00% ot%am. TR
cobertura das provisGes técnicas, superior a 20% (vinte por cento) do seu Capital Outras Despesas com Tributos (106) (120) 21 COMERCIALIZAGAD: O indice de comercializagio estd. ropresentado por
Minimo Requerido - CMR obtido ao se desconsiderar, no céleulo do capital de risco de Resultado Financeiro 95.288 _ 142.574 - O : I ¢ P! P
mercado, os fluxos de operacdes néo registradas. Receitas Financeiras 236.493 _ 295.029 Modalidade de pagamento, da seguinte forma:
17. PARTES RELACIONADAS: Os principais saldos, receitas e despesas resultantes Categoria - Disponivel para Venda indice de Comercializagao 31/12/2018 _31/12/2017
de transagdes com partes relacionadas seguem abaixo: Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos - Titulos de pagamentos tnicos (PU) 225% 4.72%
pasei 311212018 __31/12/2017 CDA'spom_ve\ para ’\_/:ndatv vonciment 38519 50.591  Titulos de pagamentos mensais(PM) 889%  10.57%
assivo ategoria - Mantidos até o Vencimento i odi % o
Contas a Pagar (20.894) (34592) Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos - T"'“am de pagamentos periodico (PP) —27'23—,,/ %
Icatu Seguros S.A.(Controladora){blallc] (28.505) (31759)  Mantidos até o Vencimento 18.158 - —T84%___9.3%%
Icatu Vanguarda Adm. de Recursos Ltda. (Coligada) [b] (14) (92) Categoria - Valor Justo por Meio do Resultado 22. COMITE DE AUDITORIA: Em atendimento & Resolugao CNSP n° 321/15 e
Itumbiara Participages Ltda (Ligada) [b] (28) (23) Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos 123406  168.197  alteragdes posteriores, a Companhia aderiu ao Comité de Auditoria tnico instituido
Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A (Ligada) [a] 1347) (2.718)  Quotas de Fundos de Investimento - Nao Exclusivos 25269 32385 pelo grupo Icatu Seguros, por intermédio da instituicgo lider Icatu Seguros. O resumo
Total (Passivo) (29.894) (34.592) Titulos de Renda Fixa - Privados 23.126 31921 do relatério do referido comité sera divulgado em conjunto com as Demonstragdes
31/12/2018 __ 3112/2017  Outras Receitas Financeiras 8.015 11935 Financeir: 1/12/2018 da | .
Receitas 110,507 102484 Despesas Financeiras  (141205) _(150.455) | "anoeiras e 31/12/2018 daloatu Seguros.
Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A (Ligada) [a] 27344 16.294  Titulos de Renda Variavel (quotas de fundos de sidente: Maria do Carmo Nabuco de Almeida Braga.
Despesas (140.234) (116.925) | (61980)  (66.174) Conseme.ms Luis Antonio Nabuco de Almeida Braga, Luciano Soares,
Icatu Seguros S.A.(Contoladora) (al[b] (114.959) (102.276) Titulos de Renda Fixa - (1:302) Marcos Pessoa de Queiroz Falcao.
Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A (Ligada) [a] (20.508) (12.220) Outras Despesas Financeiras (‘-680) (1.670) DIRETORIA
Administradores (Outros) [c] (2.956) (624) Ganhos e Perdas com Ativos N&o correntes 1| SDIRE _
Vanguarda Companhia de Seguros Gerais (Ligada) [b] (383) (520) Resultado Alienagao Bens Alivo Permanente (9) tor Presidente: Luciano Snel Corréa
Itumbiara Participagdes Lida (Ligada) [b] (279) (289) 19. CONCILIAGAO DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL o Diretores: Alexandre Petrone Vilardi, _
Icatu Fundo Multipatrocinado - FMP (Ligada) [d] 1.149) 996) Imposto de Renda (IRPJ) e a Contribuicdo Social (CSLL), calculados com base nas Cesar Luiz Salazar Saut, Mario José Gonzaga Petrelli.
Total (Receitas - Despesas) (29.727) (14.441) aliquotas oficiais vigentes, estao com os valores i como Contador: Marcos Célio Santos Nogueira - CRC-RJ n” 089.351/0-8.

despesas, como segue:

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que hé distorcao
relevante no Relatorio da Administragéo, somos requeridos a comunicar esse fato.
Nao temos nada a relatar a este respeito. Hesponssbllldades da Admlmstragau e

Atuario: Ligia de Abreu Sodré Pires - MIBA n® 1394,

distorgéo relevante nas se causada
por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta
a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para

mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as notas ¢ as politicas
contébeis e outras i Em nossa opiniao, as
demonstrades financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posiao patrimonial e financeira da Icatu Capitalizagéo S.A
em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicéveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros
Privados - SUSEP. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estao descritas na secdo a sequir iniituiada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das

da pelas
pela e adequada a0 das de acordo
com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicéveis as entidades supervisionadas
pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a

nossa opiniao. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante resultante
de fraude 6 maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo, omissao ou representagdes
falsas intencionais. » Obtemos entendimento dos controles internos re\evantes paraa

de
financeiras livres de distorgéo relevante, mdependentemenle se causada por fraude
ou erro.Na é

auditoria para de auditoria

mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a ofoacia dos contrled

internos da Companhia. * Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas
das

das
pela avaliagéo da capacidade da Companhia continuar operando quando

contébeis e feitas pela

aplicavel, os assuntos e 0 uso
dessa base contabil na a ndo ser que
a Administragdo pretenda liquidar a Cumpanhla ou cessar suas operagaes, ou nao
fenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Os

Somos independentes em relagéo a Companhia, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que
a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido. Outras i as e

« Concluimos sobre a do uso, pela
base contbil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de audllona
obtidas, se existe incerteza relevante em relag@o a eventos ou condigdes que possam
levantar ddvida si em relacao & de da

Companhia. Se que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao

pela governanca da Companhia séo aqueles com
pela supervisaio do processo de das 0
Responsabilidades dos auditores pela auditoria das

em nosso relatorio de auditoria para as

Nossos objetivos sao obter seguranga razodvel de que as

ou_incluir sm nosea opiigo, 55 a5 divigagbes forem
Nossas Oes estao fu auditoria

inadequada: nlu:

tomadas em conjunto, estdo livres de distorgao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opiniao.

que
o relatério dos auditores: A Administracao da Companhia 6 responsével por essas
outras ir P Relatério da jossa opinio
sobre as demonstrages financeiras nao abrange o Relatorio da Administracéo e
nao expressamos qualquer forma de conclusdo de auanona scbre esse relatorio. Em
conexao com a auditoria das

razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
‘ > il s

obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condwgoes futuras podem

levar a Companhia de Seguros a nao mais se manter em continuidade operacional.

+ Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteido das demonstracdes
inclusive as eseas

as © os eventos de maneira companvel com o objetivo

decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel,
decisdes dos usudrios tomadas com base nas referidas

as

a de ler o Relatério da Admlms(racao e, ao fazé-lo, Cons\derar se esse relatério esla
de forma relevante, i com as m Nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de

Aos Conselheiros e Diretores da Icatu Capltallzal;ao S.A. Rio de Janeiro — RJ.
Examinamos as provisGes técnicas as

de adequar
a respeito, entre outros aspectos do alcance plane]ado da epoca da auditoria e
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias

financeiras. Como parte da auditoria reallzada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso: * Identificamos e avaliamos os riscos de

PARECER DOS ATUARIOS INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

continuidade no futuro. Uma auditoria atuarial envolve a execug@o de procedimentos

para ab(engao de evidéncia a respeito dos valores das provisdes
na e dos

das

significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
Rio de Janeiro, 26 de Fevereiro de 2019. KPMG Auditores Independentes - CRC SP-
014428/0-6 F-RJ. José Claudio Costa - Contador CRC 1SP167720/0-1

desses dados, que serviram de base para apuragao dos itens integrantes do escopo
definido no primeiro paragrafo, com aqueles encaminhados a SUSEP por meio do FIP

e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores ga
de cobertura das provises técnicas e da solvéncia da Icatu Capitalizagdo S.A
(“Companhia’), em 31 de dezsmbm de 2018, descritos no anexo | deste relatorio,

rd 0s principios
atuariais divulgados pelo Instituto Braslle\ro de Aturia - IBA e com as normas da
Superintendéncia de Seguvos Privados — SUSEP e do Consemc Nacional de

técnicas do capital
minim, dos vaIores rociores da neseseidads d ooberiura 426 provisoes técnicas e
da andlise de solvéncia. Os do d

atudrio, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorcéo relevante independentemente
se causada por fraude ou erro. Nessas avaliagdes de risco, o atudrio considera os
controles internos relevantes para o calculo e elaboragao das provisoes técnicas

Seguros Privados - CNSP.
& responsavel pelas prowsoes técnicas nas
e pelos demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade
de cobertura das provisdes técnicas e da solvéncia elaborados de acordo com os
principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atudria — IBA e com
as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e do Conselho
Nacional de Seguros Privados - CNSP, e pelos controles internos que ela determinou
serem necessarios para permitir a sua elaboracao livie de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos atusrios
Nossa respor 6 a de expressar uma opiniao sobre as
provises técnicas nas e os demonstrati
do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisoes
técnicas e da andlise de solvéncia com base em nossa auditoria atuarial, conduzida
de acordo com os principios atuariais emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atudria —
IBA. Estes principios atuariais requerem que a auditoria atuarial seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razcave\ de que as provisdes técnicas
do capital minimo,
408 valores.redutores da. yecessidads de coberura das provisdes técnicas e da
andlise de solvéncia estao livres de distorcao relevante. Em relagao ao aspecto da
Solvéncia, nossa esta restrita a s demonstrat
da solvéncia e do capital minimo da Companhia e n@o abrange uma opiniao no
que se refere as condigdes para fazer frente s suas obrigagdes correntes e ainda
uma situacao euma de lucros que garantam a sua

nas demonstrages financeiras e dos demonstrativos do capital minimo,
dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas e da
andlise de solvéncia da Companhia para planejar procedimentos de auditoria
atuarial que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar

o de 2019. Joel Garcia - Atuario MIBA 1131. KPMG Financial Risk & Actuarial Services

nos quadros a0 escopo da auditoria atuarial), para o
exercicio auditado, em seus aspectos mais relevantes. Rio de Janeiro, 26 de fevereiro

Ltda. CIBA 48 - CNPJ: 02.668.801/0001-55. Rua Arq. Olavo Redig de Campos, 105, 112
Andar, Edificio EZ Towers, torre A. 04711-904 - Sao Paulo — SP - Brasil Anexo | - Icatu
Capitalizagdo S.A. (Em milhares de Reais):

uma opiniao sobre a efetividade desses controles internos da Icatu C:
S.A.. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido de audioria atuarial. Opiniao: Em nossa opinido, as
provisdes técnicas nas

do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de sobertura das provisdes
técnicas e da andlise de solvéncia acima referidos da Icatu Capitalizagao S.A. em
31 de dezembro de 2018 foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com os principios atuariais divuigados pelo Instituto Brasileiro de Atuéria
~ IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e do
Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP. Outros assuntos: No contexto de
nossas responsabilidades acima descritas, considerando a avaliagéo de riscos de
distorgao relevante nos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo,
também aplicamos selecionados procedimentos de auditoria sobre as bases de
dados fornecidas pela Companhia e utilizadas em nossa auditoria atuarial, em base
de testes aplicados sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados em
nossos trabalhos sao capazes de proporcionar base razovel para permitir que os
referidos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo estejam livres de
distorcao relevante. Adicionalmente, também a partir de selecionados procedimentos,
em base de testes aplicados sobre amostras, observamos que existe correspondéncia

1. Provisdes Técnicas 31/12/2018
Total de provises técnicas 1.943.870
2.D do Capital Minimo 31/12/2018
Capital Base (a) 10.800
Capital de Risco (CR) (b) 81.110
Exigéncia de Capital (CMR) (méximo de a e b) 81110
3. D da Solvé 31/12/2018
Patrimonio Liquido Ajustado - PLA (a) 234.880
Exigéncia de Capital (CMR) (b) 81.110
do PLA (c=a-b) 153.770

Ativos Garanlldores ) 2.149.404
Total a ser Coberto (e) 1943.870
iciénci iéncia) dos Ativos (f=d-e) 205.534
Ativos Liquidos (g) 205.534
Capital de Risco (CR) (h) 87834
indice de Liquidez em relagéio a0 CR % (*) (g /h) 234%

(*) O indice de liquidez em relag&o ao Capital de Risco requerido pela Resolugao
CNSP n° 321/2015 e modificagdes ¢ de, no minimo, 20%.

Id: 2166382



