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Senhores Acionistas: Em conformidade com as disposi¢des legais, sub-
metemos ao exame de V.Sas. as Demonstragdes Financeiras da Euler Her-
mes Seguros S.A. (“Companhia”) relativas ao exercicio findo em 31 de de-
zembro de 2018, acompanhadas das notas explicativas, do relatério do
auditor independente e do parecer dos auditores atuariais independentes.
Os principais fatores que contribuiram para o incremento observado foram a
consolidagdo da linha de seguros Garantia, que gerou prémios emitidos li-
quidos no montante de R$ 27,7 milhdes no exercicio, e as inimeras acgdes
que a Companhia tem implementado com foco no aumento de retengédo e de
volume de novos negécios. Essas iniciativas englobam, substancialmente,
(i) langamento de novos produtos / linhas de negécios; (ii) prospecgdo com
foco em setores especificos, (iii) suporte continuo, local e regional, que per-
mitem aprovacgdes tempestivas de condicdes necessarias para fechamento
dos negdcios, (iv) maior proximidade com os clientes atuais e (v) agdes pro-
-ativas junto aos segurados com vistas a otimizar a alocagao dos riscos. No
que tange a sinistralidade, a redugédo observada de 35% no volume de sinis-
tros ocorridos, que representa queda de 20 pontos percentuais na sinistrali-
dade da Companhia, quando comparados ao mesmo periodo de 2017, é
fruto de medidas que incluem (i) plano de agédo da area de subscrigdo de
riscos, que visa revisar e monitorar de forma detalhada o portfélio de com-

Ativo 2018 2017
Circulante 110.582 110.456
Disponivel 2.512 1.426
Caixa e bancos 2,512 1.426
Aplicacoes (Nota 4) 4.159 _20.767
Créditos das operacdes com seguros e resseguros_37.682 _25.441
Prémios a receber (Nota 5) 35.841 24574
Operagdes com seguradoras 115 -
Operagdes com resseguradoras (Nota 6) 1.726 867
Outros créditos operacionais - 110
Ativos de resseguro - provisoes técnicas (Nota6) _61.088 _59.304
Titulos e créditos a receber 290 138
Titulos e créditos a receber 228 102
Créditos tributarios e previdenciarios (Nota 7a) 41 20
Outros créditos 21 16
Despesas antecipadas 21 19
Custos de aquisicao diferidos 4.830 3.251
Seguros (Nota 5 c) 4.830 3.251
Ativo nao circulante 82.073 _31.772
Realizavel a longo prazo 81.574 _31.399
Aplicacées (Nota 4) 40.959 _14.196
Créditos das operacoes com seguros e resseguros_18.040 6.820
Prémios a receber (Nota 5) 17.695 6.820
Operagdes com seguradoras 345 -
Ativos de resseguro - provisoes técnicas (Nota6) _17.437 7.911
Titulos e créditos a receber 8 -
Créditos tributarios e previdenciarios (Nota 7a) 8 -
Custos de aquisicao diferidos 5.130 2.472
Seguros (Nota 5c) 5.130 2.472
Imobilizado (Nota 8) 416 247
Bens méveis 416 247
Intangivel (Nota 8) 83 126
Outros intangiveis 83 126
Total do ativo 192.655 142.228

1. Contexto operacional: A Euler Hermes Seguros S.A. (“Companhia”) é
uma sociedade de capital fechado, controlada no Brasil pela Euler Hermes
Servigos de Gestao de Riscos Ltda. A estrutura societéria do Brasil esta sob
responsabilidade da Euler Hermes Luxembourg Holding S.A.R.L., situada
em Luxemburgo, que, por sua vez, é detida 55,22% pela Euler Hermes S.A,,
entidade localizada na Bélgica, e 44,78% pela Euler Hermes North America
Holding, Inc, situada nos Estados Unidos, subsidiarias integrais da Euler
Hermes Group S.A (Franga). A Euler Hermes é lider mundial no segmento
de seguros de crédito, sendo subsidiaria integral do Grupo Allianz, um dos
maiores grupos seguradores do mundo. Seu controlador em Ultima instancia
€ a Allianz SE, situada na Alemanha. A Companhia, com sede em Sao Pau-
lo, situada a Avenida Paulista n° 2421 - 3° andar, atua em todo o territorio
nacional, oferecendo cobertura para os ramos de seguros de crédito, do-
méstico e a exportagdo, e garantia publica e privada. A autorizagdo para a
conclusao destas demonstragdes financeiras foi dada pela Diretoria em reu-
nido realizada em 26 de fevereiro de 2019.

2.Elaboracao e apresentacao das demonstragoes financeiras: Base de
elaboracao: As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressu-
posto da continuidade dos negécios em curso normal e foram elaboradas
em consonancia com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSERP, incluindo os pronunciamentos, as orientagdes e as interpretagdes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) quando refe-
rendados pela SUSEP. A Administragao considera que a Seguradora possui
recursos para dar continuidade a seus negdcios no futuro. Adicionalmente,
a Administragdo nao tem o conhecimento de nenhuma incerteza material
que possa gerar duvidas significativas sobre a capacidade de continuar ope-
rando, portanto, as demonstragdes financeiras individuais foram preparadas
com base nesse principio. Na elaboragao das demonstragdes financeiras foi
observado o modelo de publicagédo da Circular SUSEP n° 517/15 e altera-
¢Oes posteriores, sendo apresentadas segundo os critérios de comparabili-
dade estabelecidos pelo Pronunciamento CPC 26. Base para mensura-
cao: As demonstragdes financeiras foram elaboradas sob o regime de
competéncia. Os registros estdo mensurados de acordo com o custo histéri-
co, com excegao dos ativos financeiros que sdo mensurados ao valor justo
para as categorias “valor justo por meio do resultado” e “disponiveis para
venda”. Moeda funcional: A moeda do ambiente econdémico principal no
qual a Companhia opera, utilizada na preparagéo das demonstragdes finan-
ceiras, é o Real. Exceto quando mencionado, os valores estdo apresentados
em milhares de reais (R$(000)), arredondados pela casa decimal mais pré-
xima. Estimativas e julgamentos: Na preparagéo destas demonstracdes
financeiras, a Administragéo utilizou julgamentos, estimativas e premissas
que afetam a aplicagéo das politicas contabeis da Companhia e os valores
reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas. As estimativas e premissas sao revisa-
das de forma continua. As revisdes das estimativas sao reconhecidas pros-
pectivamente. As notas explicativas listadas abaixo incluem: (i) as informa-
¢des sobre julgamentos realizados na aplicagao das politicas contabeis que
tem efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragoes
financeiras; (i) as informages sobre as incertezas de premissas e estimati-
vas que possuam um risco significativo de resultar em um ajuste material
dentro do préximo periodo contébil. « Nota 3(a) - Contratos de seguros;
* Nota 4 - Aplicagdes; * Nota 3(c) e 5 - Prémios a receber (Redugéo ao valor
recuperavel); » Nota 10 - Provisbes técnicas - seguros.

3. Principais politicas contabeis: (a) Contratos de seguros: A Adminis-
tracdo avaliou que suas operagdes atendem todas as caracteristicas de
“Contratos de Seguros”, de acordo com as determinagdes previstas no CPC
11 - Contratos de Seguros. As operagdes de cosseguros aceitos e ressegu-
ros também se enquadram na caracteristica de um “Contrato de Seguro”,
pois se tratam de transferéncias de riscos de seguro significativo e, portanto,
sdo reconhecidas pelos mesmos critérios das operagdes de seguros. Os
resseguros sdo contratados com vistas a assegurar o cumprimento do limite
de retengédo da Companhia e a mitigar perdas expressivas, compartilhando
e diversificando o risco abrangido pelo contrato de seguro. Os ativos e pas-
sivos decorrentes dos contratos de seguros sdo apresentados de forma
bruta, segregando os direitos e obrigagdes entre as partes, uma vez que os
contratos de cosseguro e resseguro ndo eximem a Companhia de honrar
suas obrigagdes perante os segurados. Os prémios de seguros, 0s prémios
de cosseguros aceitos e cedidos, os prémios de resseguros cedidos, e os
respectivos custos de aquisi¢do séo registrados por ocasido da emissao
das apdlices e reconhecidos no resultado no transcorrer da vigéncia do pe-
riodo de cobertura do risco, por meio da constituicao da provisao de prémios
nao ganhos e do diferimento dos custos de aquisi¢éo. Os contratos de res-
seguro nao proporcionais (excesso de danos) sdo registrados no momento
da aceitagao do risco por parte do ressegurador e o respectivo prémio é re-
conhecido no resultado no decorrer do periodo de cobertura dos riscos
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pradores (buyers) com riscos vigentes enquadrados em determinados seto-
res da economia e com determinada nota de crédito (Grade), (ii) adequagao
da exposicao a niveis satisfatdrios de risco, compativeis ao momento econ6-
mico do pais e (iii) acompanhamento de apdlices com sinistralidade superior
a niveis adequados com vistas a adogao de medidas para ajustes. A Com-
panhia segue atuando sobre os custos e despesas por meio de gestao rigida
e busca continuamente melhorias em termos de eficiéncia. O resultado con-
tabil apresentado no exercicio foi impactado, essencialmente, pela manu-
tencéo dos recorrentes investimentos que o Grupo Euler Hermes tem desti-
nado para ampliagao e desenvolvimento de sua estrutura operacional no
Pais, almejando sustentar o crescimento dos negdcios ao longo dos proxi-
mos anos, bem como, pelo custo dos contratos de resseguro firmados no
periodo, que garantem a protecao dos riscos subscritos as apolices de se-
guros e permitem alavancagem segura do volume de negdcios da Segura-
dora. A Euler Hermes permanece adotando politica rigida de aceitagéo de
riscos (underwriting), envidando seus esforgos na manutencgédo e no monito-
ramento da exposi¢ao de riscos, com o intuito de proteger seus segurados e
a proépria solvéncia. A Companhia segue politica conservadora e prudente
para os seus investimentos, alinhada aos preceitos regulatérios. Acredita-
mos no vasto mercado potencial a ser explorado para o produto de seguros

Balancos Patrimoniais em 31 de dezembro de 2018 e 2017 - Em milhares de reais

Passivo 2018 2017
Circulante 128.603 106.698
Contas a pagar 5.688 4.176
Obrigagoes a pagar 3.186 2172
Impostos e encargos sociais a recolher 1.572 1.080
Encargos trabalhistas 781 843
Impostos e contribui¢des (Nota 7c) 149 81
Débitos de operacdes com seguros e resseguros _40.365 _ 24.821
Premios a restituir 4 25
Operagdes com seguradoras 775 -
Operagdes com resseguradoras (Nota 6) 34.456  21.227
Corretores de seguros 5.047 3.568
Outros débitos operacionais 83 1
Depésitos de terceiros (Nota 9) 551 1.250
Provisdes técnicas - seguros 81.999 _76.451
Danos (Nota 10) 81.999 76.451
Passivo nao circulante 42.429 _18.018
Contas a pagar 182 -
Obrigagdes a pagar 182 -
Débitos de operacdes com seguros e resseguros _15.283 5.993
Operagdes com seguradoras 1.725 -
Operagdes com resseguradoras (Nota 6) 10.085 4.487
Corretores de seguros 3.473 1.506
Provisdes técnicas - seguros 26.964 _12.025
Danos (Nota 10) 26.964 12.025
Patriménio liquido (Nota 11) 21.623 _17.512
Capital social 58.445  48.825
Ajustes com titulos e valores mobiliarios 9) -
Prejuizos acumulados (36.813) (31.313)
Total do passivo e patrimonio liquido 192.655 142.228

Notas explicativas as demonstracées financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais

abrangidos pelo referido contrato de resseguro. As operagdes contratadas,
cujo periodo de risco esta em curso, mas cujas apdlices ainda ndo foram
emitidas (riscos vigentes mas nao emitidos), sdo registradas por estimativa
e segundo critérios descritos no item (g) a seguir. (b) Caixa e bancos: Re-
presentam numerario disponivel em caixa e em contas. Esses ativos apre-
sentam risco insignificante de mudanga do valor justo e sdo monitorados
pela Companhia para o gerenciamento de seus compromissos no curto
prazo e estao representados pela rubrica “Caixa e bancos”. (¢) Instrumen-
tos financeiros: Compreendem, principalmente, aplicagées financeiras e
créditos das operagdes com seguros, Cosseguros e resseguros. Sao classi-
ficados conforme se seguem: i. Valor justo por meio do resultado: Um
ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado se a
Companhia gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e venda
baseadas em seus valores justos de acordo com a gestao de riscos e estra-
tégia de investimentos alinhadas ao gerenciamento dos passivos oriundos
das operacdes de seguros. Esses ativos séo registrados pelo valor justo, e
mudancgas no valor justo desses ativos sao reconhecidas no resultado do
periodo. ii. Mantidos até o vencimento: Esses ativos sdo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagao
diretamente atribuiveis. Apés seu reconhecimento inicial, os ativos financei-
ros mantidos até o vencimento sdo mensurados pelo custo amortizado utili-
zando o método dos juros efetivos. iii. Disponiveis para venda: Ativos fi-
nanceiros disponiveis para venda sdo ativos nao derivativos, e que nao
tenham sido classificados em nenhuma das categorias anteriores. Os ativos
financeiros disponiveis para venda sao registrados pelo valor justo, e 0 ajus-
te ao valor justo é reconhecido em outros resultados abrangentes e apre-
sentados no patriménio liquido, pelo seu valor liquido de efeitos tributarios.
Quando um investimento é baixado, o resultado acumulado em outros resul-
tados abrangentes é transferido para o resultado. iv. Empréstimos e rece-
biveis: Sao ativos financeiros com pagamentos determinaveis, que ndo sao
cotados em mercados ativos e compreendem substancialmente os prémios
a receber que sao registrados no grupo “Créditos das operagdes com segu-
ros e resseguros”. Redugdo ao valor recuperavel: Os ativos financeiros,
incluindo as aplicagées financeiras, sao avaliados na data do levantamento
das demonstrag6es financeiras visando apurar eventuais evidéncias objeti-
vas de perdas destes valores. Essas evidéncias podem estar relacionadas
a atrasos de pagamentos por parte de devedores, duvida razoavel de reali-
zagao de créditos e declinio significativo ou prolongado do valor justo em
relagéo ao valor de custo de um instrumento patrimonial. A reversdo dessas
redugdes ocorrera caso haja mudanga nas estimativas utilizadas para se
determinar o valor recuperavel de um ativo financeiro. Uma provisao para
riscos de crédito sobre prémios a receber é constituida de acordo com estu-
do interno baseado em dados histéricos, que representa a melhor estimati-
va da Administragdo em relagdo a possiveis perdas incorridas. O estudo,
revisado anualmente, determina um percentual médio de perdas histéricas
efetivas que é aplicado sobre as parcelas em atraso de prémios a receber.
Valor justo das aplica¢oes financeiras: As quotas de fundos de investi-
mentos sao valorizadas pelo valor da quota informado pelos Administrado-
res dos fundos na data de levantamento das demonstragdes financeiras. Os
titulos e valores mobiliarios que constituem a carteira dos fundos de investi-
mentos abertos sédo compostos substancialmente por titulos publicos fede-
rais, e estao registrados a valor justo com base nos pregos de mercado se-
cundario divulgados pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais. (d) Ativos de resseguros e opera-
¢oes com resseguradoras: Os ativos de resseguros compreendem: (i)
prémios de resseguros diferidos das apdlices, liquidos das respectivas co-
missdes, conforme os contratos firmados para cessao de riscos, cujo perio-
do de cobertura ainda ndo expirou, e incluem variagao cambial para riscos
emitidos em moeda estrangeira, e também a parcela de resseguro sobre as
provisdes técnicas constituidas. O montante de prémios é reconhecido ini-
cialmente pelo valor contratual e ajustado conforme o periodo de exposicdo
do risco que foi contratado; e (ii) parcelas correspondentes as indenizagdes
pagas aos segurados ou pendentes de liquidagao, que sdo recuperadas
junto aos resseguradores. A Companhia constitui provisdo para risco de
crédito pelo valor integral das parcelas de resseguro a recuperar vencidas
ha mais de 180 dias, de acordo com a Circular SUSEP n° 517/15 e altera-
¢oOes posteriores. (e) Ativos imobilizado e intangivel: O ativo imobilizado
estd demonstrado pelo custo de aquisi¢do ou aplicagao e séo compostos
substancialmente por méveis e utensilios, equipamentos de informatica e
benfeitorias em iméveis de terceiros. As depreciagbes séo calculadas e re-
conhecidas no resultado pelo método linear que leva em consideragédo a
vida util-econémica estimada dos bens, de acordo com estudo interno base-
ado em fatores histéricos, parametros de mercado e obrigagdes contratuais.
O método para defini¢do da vida dtil-econémica de um ativo imobilizado é
revisto periodicamente e, caso haja constatagao de alteragdes significativas
no prazo estimado, as mesmas sdo reconhecidas. O ativo intangivel

financeiros no Brasil. O Grupo ratifica sua confianga no Pais e visa a conso-
lidagdo das atividades, projetando expansao constante dos negécios por
meio de inovagao de seus produtos e servigos e no desenvolvimento e ma-
nutengéo de parcerias com corretores, bancos e desenvolvimento de novos
canais de vendas. As politicas de reinvestimento de lucros e distribuicdo de
dividendos seguem as diretrizes advindas do acionista, que determinam a
alocagao do lucro no préprio negécio, sem a distribuicdo de dividendos. A
Companhia monitora constantemente o nivel de seu patriménio liquido com
vistas a garantir a manutengao do capital minimo requerido. A Euler Hermes
apdia a iniciativa de colaboradores do Grupo Allianz que mantém associa-
cao beneficente visando proporcionar oportunidades de crescimento pes-
soal e social a criancas e adolescentes em condi¢des de baixa renda. Agra-
decemos a confianca de nossos acionistas, a parceria estabelecida com
corretores, prestadores e resseguradores, a atengao e orientagao prestadas
pelos reguladores e, a dedicagéao, profissionalismo e comprometimento de
nossos colaboradores. Ficamos a disposi¢ao para quaisquer esclarecimen-
tos que se fizerem necessarios.
Séo Paulo, 26 de fevereiro de 2019.
A Administracao
Demonstracao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
Em milhares de reais, exceto o lucro/prejuizo por agéo
2018 2017
Prémios emitidos liquidos (Nota 13a) 95.966 62.782
Variagao das provisdes técnicas (Nota 13b) (27.275) (12.285)
Prémios ganhos 68.691 50.497
Sinistros ocorridos (Nota 13c) (12.879) (19.676)
Custo de aquisicdo (Nota 13d) (9.608) (5.993)
Outras despesas e receitas
operacionais (Nota 13e) (75) 228
Resultado com resseguro (33.133) (17.057)
Receita com resseguro (Nota 13f) 12.756 17.222
Despesa com resseguro (Nota 13g) (45.889) (34.279)
Despesas administrativas (Nota 13h) (18.917) (16.176)
Despesas com tributos (Nota 13i) (1.465) (1.053)
Resultado financeiro (Notas 13j e k) 2.194 2.935
Resultado operacional (5.192) (6.295)
Resultado antes das participacoes (5.192) (1.652)
Participagdes sobre o resultado (308) (147)
Prejuizo do exercicio (5.500) (6.442)
Quantidade de agdes no final do exercicio 126.872.645 76.214.067
Prejuizo por agdo - R$ (0,04) (0,08)
Demonstracoes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
Em milhares de reais
2018 _ 2017
Prejuizo do exercicio (5.500) (6.442)
Variagao liquida no valor justo dos ativos
financeiros disponiveis para venda 16 16
Efeitos tributarios (45%) (7) (7)
Resultados abrangentes atribuiveis
aos acionistas controladores 5.491 6.433
Demonstracoes das mutacées do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
Em milhares de reais
Capital Ajuste Prejuizos
social TVM acumulados _ Total
Em 31 de dezembro de 2016  48.825 9) (24.871) 23.945
Prejuizo no exercicio - - (6.442) (6.442)
Titulos e valores mobiliarios - 9 - 9
Em 31 de dezembro de 2017  48.825 - (31.313) 17.512
Aumento de capital
em 30/08/18:
Aprovado por portaria
SUSEP 1150 de 29/11/2018  9.620 - - 9.620
Prejuizo no exercicio - - (5.500) (5.500)
Titulos e valores mobiliarios - (9) - (9)
Em 31 de dezembro de 2018  58.445 (9) (36.813) 21.623
Demonstragoes dos fluxos de caixa - Método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
Em milhares de reais
2018 _ 2017
Atividades operacionais
Prejuizo do exercicio (5.500) (6.442)
Ajuste para:
Depreciagao e amortizagdes 136 108
Perda (reversao de perdas) por reducéo
do valor recuperavel de ativos 73 (231)
Variagéo cambial 507 (110)
Variagao das provisoes técnicas
e custos de aquisigao diferidos 4774 1.021
Ativo fiscal diferido (7) 7
Variacao nas contas patrimoniais:
Aplicagdes (4.298) (3.007)
Créditos das operagdes de seguros e resseguros (23.673) (2.542)
Ativos de resseguro 5.330 (5.390)
Créditos fiscais e previdenciarios (21) 2)
Despesas antecipadas 2) (6)
Custo de aquisigao diferidos - (22)
Outros ativos (131) 278
Fornecedores e outras contas a pagar 1.626 716
Impostos e contribui¢cdes 68  (160)
Débitos de operagdes com seguros e resseguros 25.0563 8.149
Depdsitos de terceiros (699) 995
Provisdes técnicas - seguros e resseguros (5.640) _4.864
Caixa consumido pelas operacoes (2.404) (1.774)
Impostos de renda sobre o lucro pago - (209)
Contribuicdo social sobre o lucro pago - (187)
Caixa liquido consumido nas
atividades operacionais (2.404) (2.170)
Atividades de investimento
Recebimento pela venda
Imobilizado - 59
Pagamento pela compra
Imobilizado (262)  (186)
Rendimento de TVM disponivel para venda 2.135 2.581
Resgate de TVM disponivel para venda 16.977 5.920
Aplicagédo de TVM disponivel para venda (24.980) (8.208)
Caixa consumido/(gerado) nas atividades de investi-
mento (6.130) 166
Atividades de financiamento
Aumento de capital 9.620 -
Caixa gerado nas atividades de financiamento 9.620 -
Aumento/(Reducao) liquido de caixa e equivalente
de caixa no exercicio 1.086 (2.004)
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 1.426 3.430
Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio 2.512 _1.426
refere-se ao investimento realizado em software comercial utilizado na ope-
racao de seguro de crédito. (f) Provisao para imposto de renda e contri-
buigao social: A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota de
15%, acrescida do adicional de 10% sobre a parcela do lucro tributavel anu-
al que excede a R$ 240. A contribui¢éo social sobre o lucro liquido foi calcu-
lada a aliquota de 20% até 31 de dezembro de 2018. As despesas com im-
posto de renda e contribui¢do social sobre o lucro liquido compreendem os
impostos correntes que sao reconhecidos no resultado, a menos que este-
jam relacionadas a itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido. O
imposto corrente é o imposto a pagar (ou a recuperar) esperado sobre o lu-
cro (prejuizo) tributavel do exercicio, as taxas correntes na data-base. O
imposto diferido é reconhecido sobre os prejuizos fiscais e bases negativas,
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[ continuagao
de acordo com determinag6es da SUSEP, e sdo calculados as aliquotas praticadas na data base. Os ativos e pas-

sivos gerados pelo diferimento de imposto de renda e contribui¢ao social sobre o lucro liquido sdo revisados perio-
dicamente, por ocasido do encerramento do balango patrimonial, ou de outro fator relevante detectado no periodo,
e sdo ajustados a medida em que haja qualquer duvida na probabilidade de realizagédo dos impostos diferidos. Os
ativos e passivos fiscais diferidos oriundos de tributos sobre o lucro e langados pela mesma autoridade tributaria,
sdo compensados para a sua apresentagao no balancgo patrimonial. (g) Provisoes técnicas: A Companhia cons-
titui suas provisdes técnicas em conformidade com as determinagdes da Resolugdo CNSP n° 321/15, da Circular
SUSEP n°517/15 e alteragdes posteriores. Provisao de prémios nao ganhos - PPNG: Constituida pelas parcelas
de prémio direto e cosseguro aceito correspondente ao periodo de risco a decorrer, calculado em bases pro rata
dia, e inclui estimativa dos riscos vigentes mas ndo emitidos (RVNE), bem como variacdo cambial para riscos
emitidos em moeda estrangeira, decorrente da flutuagéo da taxa de cambio entre a data da emiss&o do risco e a
data de levantamento das demonstracdes financeiras. A parcela relativa a RVNE é constituida para fazer frente a
riscos provenientes de apdlices que, por questdes operacionais, ainda nao foram formalmente emitidas mas ja
possuem riscos cobertos pela Companhia. A provisdo € mensurada com base em método atuarial que visa apurar
o percentual médio de atraso de emiss&o da globalidade da carteira, segregado por ramo de atuacéo. Os percen-
tuais obtidos sdo aplicados sobre os valores brutos de prémios oriundos dos riscos vigentes e emitidos. Provisao
de sinistros a liquidar (PSL): Constituida por estimativa de pagamentos provaveis, determinada com base nos
avisos de sinistros recebidos até a data do levantamento das demonstragdes financeiras. Contempla estimativas
para demandas judiciais, registradas segundo politica interna, que determina a contabilizagdo de um percentual do
valor reclamado em razao da expectativa de perda da causa (Provavel: 100%; Possivel: 50% e Remoto: 0%), supor-
tado pela opinido dos assessores juridicos externos da Companhia. Além disso, contempla variagao cambial para
riscos emitidos em moeda estrangeira e considera estimativas para sinistros ocorridos e nao suficientemente avi-
sados (IBNER), apurado pela estimativa da evolugéo ou desenvolvimento de sinistros avisados e ainda nao liqui-
dados, calculado por meio da metodologia de desenvolvimento de sinistros incorridos, utilizando o modelo mate-
matico “triangulo de run-off’ considerando o periodo histérico de 24 meses agrupados por trimestres. Os sinistros
avisados expostos em moeda estrangeira incluem também a respectiva variagao cambial gerada pela flutuagdo da
taxa de cambio entre a data de registro do sinistro e a data-base das demonstracdes financeiras. Provisao de si-
nistros ocorridos mas nao avisados (IBNR): Constituida para fazer frente ao pagamento dos eventos que ja te-
nham ocorrido e que ainda ndo tenham sido avisados. Abrange também estimativas para IBNER. Para os ramos de
crédito, o calculo é realizado com base no método de desenvolvimento de sinistros incorridos que visa estimar os
sinistros finais, ou seja, o total de sinistros esperados para um determinado periodo de ocorréncia. Para o calculo,
utilizamos modelo matematico “triangulo de run-off’ considerando o periodo histérico de 51 meses agrupados por
trimestres. O célculo para os ramos de garantia leva em consideragdo o método de sinistralidade inicial esperada,
obtido com base em dados de sinistros anuais disponibilizados pela SUSEP para o respectivo ramo e premissas
de sinistralidade utilizadas para precificacdo contidas em nota técnica de carteira do produto. Provisao de despe-
sas relacionadas (PDR): Estabelecida para cobrir despesas esperadas relacionadas a sinistros. Estimada com
base na razao histérica entre as despesas diretamente relacionadas aos pagamentos de sinistros e os pagamentos
de sinistros liquidos destas despesas para todo o periodo de experiéncia disponivel. O percentual apurado é apli-
cado sobre a Provisao de sinistros a liquidar e sobre a Provisao de sinistros ocorridos mas ndo avisados. Teste de
adequacao de passivos - TAP: Conforme requerido pelo CPC 11, na data do levantamento das demonstracdes
financeiras deve ser elaborado o teste de adequacéo de passivos para todos os contratos em curso na data da
execucao do teste. Realizado de acordo com a Circular SUSEP n° 517/15 e alteragdes posteriores, esse teste visa
avaliar a necessidade de eventuais ajustes nas provisdes técnicas constituidas nas demonstracdes financeiras.
Caso haja diferenga positiva entre o resultado do TAP e as provisdes técnicas constituidas, liquidas dos custos de
aquisi¢ao diferidos e de ativos intangiveis diretamente relacionados aos contratos de seguros, tal diferenca devera
ser reconhecida nas demonstragdes financeiras. A metodologia utilizada compara o valor presente dos passivos
atuariais com as provisdes técnicas correspondentes a esses passivos para os ramos de crédito interno, crédito a
exportacdo e garantia. Foram adotadas as premissas de sinistros ainda ndo pagos, sinistros a ocorrer, despesas
administrativas, outras receitas e despesas diretamente relacionadas ao contrato, outras receitas e despesas
operacionais e ressarcimentos. Os fluxos de caixa em valores nominais foram descontados a valor presente com
base na estrutura a termo de taxa de juros livre de risco (ETTJ) definidas pela SUSEP. Quando o indexador da
obrigacao é o délar americano, a curva de juros adotada é a cambial. O resultado do teste de adequagao realizado
para a data-base de 31 de dezembro de 2018 n&ao apresentou necessidade de registro de provisdes adicionais aos
passivos de seguros ja registrados na data-base. Vide mais detalhes na nota explicativa 10d. (h) Provisoes judi-
ciais (nao relacionadas a sinistros): Sao constituidas provisdes pelo valor estimado dos pagamentos a serem
realizados em relagao as agdes judiciais em curso, cuja probabilidade de perda é considerada provavel. Eventuais
contingéncias ativas nao sdo reconhecidas até que as a¢des sejam julgadas favoravelmente & Companhia em ca-
rater definitivo. As contingéncias passivas séo avaliadas pela Administragao de forma individualizada, em conjunto
com seus assessores juridicos externos. (i) Beneficios aos empregados: As obrigacdes com beneficios de curto
prazo para empregados sdo mensuradas em bases sem desconto e séo langadas como despesa a medida que o
servigo inerente ao beneficio é prestado. A Companhia é patrocinadora de plano de previdéncia complementar
para seus funcionarios e administradores mantido junto a Mapfre Previdéncia S.A., na modalidade de contribui¢do
definida. O montante reconhecido como despesa nos planos de contribuigao definida para funcionarios totalizou
R$ 105 (R$ 129 em 2017). A Companhia nao concede qualquer tipo de beneficio pds-emprego e nao tem como
politica pagar a empregados e administradores remuneragao baseada em acdes.

4. Aplicacoes:
31/12/2018 31/12/2017
Taxa Sem Custo  Valor Custo Valor
de juros vencimento Entre 1 Acima atuali- justo/ atuali- justo/
Titulos contratada definido e 5 anos de 5 anos _ zado contabil _zado contabil
Valor justo por meio
do resultado
Quotas de fundos Variagao
de investimentos do CDI 4.159 - - 4159 4159 4126 4.126
Total 4.159 - -_4.159  4.159 4.126 _ 4.126
Disponiveis para venda
Letras Financeiras
do Tesouro - LFT 100% SELIC - 31.567 9.409 40.976 40.959 30.837 30.837
Total - _31.567 9.409 40.976 _ 40.959 30.837 _30.837
Total geral 4.159 _ 31.567 9.409 45.135 _ 45.118 34.963 _ 34.963

Da totalidade dos titulos e valores mobiliarios em 31 de dezembro de 2018, 9% (12% em 2017) encontram-se clas-
sificados na categoria “Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado” e 91% (88% em 2017)
na categoria “Titulos disponiveis para venda”. A seguir apresenta-se a movimentacao dos titulos e valores mobilia-
rios:

Saldos em Rendi- Ajuste Saldos em
Titulos 31/12/2017 Aplicacao Resgate mentos _ TVM 31/12/2018
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 30.837 24.980 (16.977) 2.136 17) 40.959
Quotas de fundos de investimentos 4.126 10.320 (10.450) 163 - 4.159
Total 34.963 35.300 (27.427) _ 2.299 _ (17) 45.118

Saldos em Rendi- Ajuste Saldos em
Titulos 31/12/2016 Aplicacdao Resgate mentos _ TVM 31/12/2017
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 25.952 8.208 (5.920) 2.581 16 30.837
Titulos de renda fixa - privado 1.016 - (1.036) 20 - -
Quotas de fundos de investimentos 5.273 1.100 _(2.650) 403 - 4.126
Total 32.241 9.308 _(9.606) _ 3.004 16 34.963

Os investimentos em quotas de fundos séo compostos por fundos abertos cujo objetivo é proporcionar uma renta-
bilidade préxima a variagdo do depésito interfinanceiro (DI), sendo a carteira formada substancialmente por titulos
publicos e administrada pelo Banco Bradesco S.A.
Cobertura das provisoes técnicas

31/12/2018 31/12/2017

Provisées técnicas - Seguros 108.963 88.476 de renda e contribuicéo social sobre o lucro nos ultimos anos, conforme regulamentagdo da SUSEP vigente.

Exclusdes: b) Conciliagcao das despesas de imposto de renda e contribuicao social:

Ativos de resseguros redutores: Imposto de renda Contribuicao social
PPNG (*) (13.536) (5.770) 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Provis&o de sinistros a liquidar/IBNER (19.980) (24.509) Prejuizo/Lucro antes dos impostos
IBNR (18.830) (19.749) e participages sobre o resultado (5.192) (6.295) (5.192) (6.295)
PDR (323) (375) Participagdo nos lucros ; (308) (147) (308) (147)
Direito Creditério (20.249) (10.672) il('ie_ju_lzol?ntels das a)dtigoes e exclusées (5.500) (6.442) (5.500) (6.442)

Total (72.918) _ (61.075) FSleoes/exciusoes)temporarias:

Total a ser coberto 36.045 27.401 ﬁrov!sa}o para ::?onus e parhcu:;agogs 515 253 515 253

Ativos garantidores: rovisdo para licenga e manutengdo

Renda fixa - plblicos 40959 30837 0o softwares ) 83 ) 83

. . : ) Redugéo ao valor recuperavel 72 (231) 72 (231)

Renda fixa - privados 150 1.316  variagao cambial 603 (193) 603 (193)

Total 41.109 32.153 pdicoes permanentes:

Suficiéncia de cobertura (Nota 14c) 5.064 4.752  pespesas com bdnus e participacdes 646 278 646 278

(*) Considera os ativos redutores referente a parcela de prémios de resseguro diferidos, liquidos de montantes  Entidades de classe, donativos e brindes 98 71 98 71

pendentes de pagamento a contraparte, vencidos e a vencer. Hierarquia do valor justo dos ativos financeiros: (3.566) (6.181) (3.566) (6.181)

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de mercado, tanto Base de calculo

quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informa- Imposto de renda - - - -

¢Oes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagdo da seguinte forma: ¢ Nivel 1: pregos cotados (n&o ajustados) em Contribui¢céo social - - - -

mercados ativos para ativos e passivos e idénticos. * Nivel 2: inputs, exceto os pregos cotados incluidos no Nivel 1, Resultado do imposto de renda

que séo observéveis para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos).* Nivel 3: e da contribuicao social - - - -

inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis). ¢) Impostos e contribuigoes (passivo)

Os titulos publicos enquadram-se no nivel 1 e os fundos de investimentos e os titulos de renda fixa privados no nivel 31/12/2018 31/12/2017

2 da hierarquia do valor justo, segundo suas caracteristicas de valorizag&o. COFINS 128 70

5 Prémios a receber e custos de aquisicéo diferidos: Substancialmente, a vigéncia das apdlices do ramo de PIS 21 11

seguro de crédito é anual e os prémios sdo, em geral, pagos em parcelas trimestrais. As apolices de seguro garantia Total 149 81

possuem uma vigéncia média de quatro anos e os prémios sdo pagos conforme acordado em cada contrato. Os 8. Ativos imobilizado e intangivel: a) Os ativos imobilizados estio assim compostos:

custos de aquisigao referem-se a despesas com comissdes de corretagem e sao diferidos pelo prazo de vigéncia Taxa de Depreciacdo

das apodlices, incluindo variagdo cambial para operagoes realizadas em moeda estrangeira, bem como parcelapara Descrigdo Depreciacdo Custo _Acumulada 31/12/2018 31/12/2017

riscos vigentes e nao emitidos. A seguir demonstram-se o detalhamento dos saldos de prémios a receber, Computadores e periféricos 20% 1.040 (672) 368 179

considerando os prazos de vencimento, bem como as movimentacdes de prémios e custos de aquisi¢ao ocorridos M veis e utensilios 10% 280 (232) 48 68

no periodo. Total 1.320 (904) 416 247

ontinua

a) Prémios a receber por prazo de vencimento:

31/12/2018 31/12/2017

Vincendos Vencidos Total Vincendos Vencidos Total
de 1a30dias 7.260 1.934 9.194 1.800 641 2.441
de 31 a60dias 5.946 105 6.051 7.406 153 7.559
de 61 a 120 dias 4.260 760 5.020 3.155 63 3.218
de 121 a 180 dias 2.424 416 2.840 2111 23 2.134
de 181 a 365 dias 5.376 82 5.458 1.932 97 2.029
Acima de 365 dias 17.695 468 18.163 6.820 249 7.069
Subtotal 42.961 3.765 8,1% 46.726 23.224 1.226 5,2% 24.450
Riscos vigentes ndo emitidos 7.746 - 7.746 7.432 - 7.432
Reducao ao valor recuperavel - (936) 24,9% _(936) - (488) 38,5% _ (488)
50.707 2.829 53.536 30.656 738 31.394

b) Movimentacgao de prémios a receber:

31/12/2018 31/12/2017
Crédito Créditoa Crédito Créditoa

doméstico exportacao Garantia
Prémios pendentes

Total doméstico exportacdo Garantia __ Total

no inicio do periodo 14.851 4538 12.005 31.394 22.046 2.832 - 24.878
Prémios emitidos 60.532 11.592 23.306 95.430 41.370 10.225 12.490 64.085
Prémios emitidos -

cosseguros aceitos - - 7115 7115 - - 3.483 3.483
Prémios riscos

vigentes nao emitidos 193 (640) 761 314 (124) 927 - 803
Cancelamentos (236) (14) (348)  (598) (3.021) (207) (181) (3.409)
Restituigdo (3.006) (121) (47) (3.174) (1.792) (388) - (2.180)
IOF sobre prémios 502 - - 502 (475) - - (475)
Recebimentos (47.828)  (11.329) (14.274) (73.431)  (42.996) (8.791)  (3.090) (55.057)
Recebimentos -

cosseguros aceitos - (4.024) (4.024) - - (697) (697)
Reducéo ao valor

recuperavel (392) (50) (6) (448) (157) (10) - (167)
Variagao cambial

sobre prémios

areceber - 456 - 456 - 130 - 130
Prémios pendentes no
final do periodo 24.616 4.432 _ 24.488 _53.536 14.850 4.539 _ 12.005 _31.394
31/12/2018 31/12/2017
Crédito Créditoa Crédito Créditoa

doméstico exportacdo Garantia _ Total doméstico exportacao Garantia _ Total
c) Movimentacao
dos custos de
aquisicao diferidos
Custos de aquisicao
diferidos no inicio

do periodo 2.072 520 3.131 5.723 2,913 365 - 3.278
Constituicdes 5.846 1.165 5.202 12.213 3.752 968 3.237 7.957
Apropriagdes (5.321) (1.231) (1.424) (7.976) (4.593) (826) (106) (5.525)
Variagao cambial sobre

comissodes diferidas - - - - - 13 - 13
Custos de aquisicao
diferidos no final
do periodo 2.597 454 6.909 _9.960 2.072 520 3.131 _5.723

6. Ativos e passivos de resseguros: Os saldos patrimoniais das contas de ativos e passivos de resseguro estao
assim demonstrados:

31/12/2018 31/12/2017
Crédito Créditoa Crédito Créditoa
doméstico exportacdo Garantia _Total doméstico exportacdo Garantia _Total
Ativo circulante 42.684 10.471 9.659 62.814 47.479 10.460 _ 2.232 60.171
Ativos de resseguro -
provisées técnicas 41.369 10.060 9.659 61.088 46.836 10.236 _ 2.232 59.304
Proviséo de prémios
nao ganhos, liquidos
de comissao 12.314 2.369 7.271 21.954 9.507 3.029 2.135 14.671
Proviséo de sinistros
a liquidar 15.383 4.598 - 19.981 20.865 3.644 - 24.509
Proviséo de sinistros
ocorridos mas nao
avisados 13.417 3.026 2.388 18.831 16.150 3.502 97 19.749
Proviséo de despesas
relacionadas 255 67 - 322 314 61 - 375
Operac6es com
resseguradoras 1.315 411 - _1.726 643 224 - 867
Sinistros indenizados
arecuperar 1.334 411 - 1.745 642 160 - 802
Constituicdo da redugao
ao valor recuperavel (19) - - (19 (19) - - (19)
Outros - - - - 20 64 - 84
Ativo nao circulante -
Ativos de resseguro -
provisées técnicas 1.322 - _16.115 17.437 5 - 7.906 _7.911
Proviséo de prémios
ndo ganhos, liquidos
de comissao 1.322 -_16.115 17.437 5 - 7.906 _7.911
Passivo circulante -
operagcoes com
resseguradoras 18.312 3.842 _ 12.302 34.456 11.488 3.835 5.904 21.227
Prémios de resseguro
emitidos, liquidos
de comissoes 11.052 2.836 5.741 19.629 7.336 3.136 3.412 13.884
Prémios de resseguro
a liquidar, liquidos
de comissdes 7.194 1.006 6.561 14.761 3.788 699 2492 6.979
Outros 66 - - 66 364 - - 364
Passivo nao circulante -
operacoes com
resseguradoras 1.317 - 8.768 10.085 - - 4.487 4.487
Prémios de resseguros
emitidos, liquidos
de comissao 1.317 - 8.768 10.085 - - 4.487 4.487

7. Imposto de renda e contribuicao social: a) Créditos tributarios e impostos diferidos: Compreendem: | -
Créditos de IRPJ, CSLL, PIS e COFINS a compensar: R$ 41 (R$ 20 em 2017); Il - Créditos tributérios decorrentes
de prejuizos fiscais e bases negativas de contribui¢do social, no montante de R$ 463 (R$ 463 em 2017), ndo regis-
trados pelo fato da Companhia nao ter apresentado histérico de lucros ou receitas tributaveis para fins de imposto
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Brutos de resseguro:

b) A movimentagao do ativo imobilizado esta assim apresentada: 31/12/2017
Saldos Residuais Saldos Residuais PPNG PSL +
Descricao em 1/12/2017 Aquisicoes Baixas Depreciacées em 31/12/2018 +RVNE _IBNER IBNR PDR _TOTAL
Computadores e periféricos 179 262 - (73) 368 Saldos em 31/12/2016 24.870 36.914 16.924 464 79.172
Moéveis e utensilios 68 - - (20) 48 Constituicdes decorrentes de prémios,
Total 247 262 R (93) 416 liquidos de cancelamentos e restituicdes 62.782 - - - 62,782
c) Os ativos intangiveis estdo assim compostos: R:Ligrz‘;':ﬁ] |F')s ?rlgsnsco decorrido (50'210? 49.41 8 (5‘?541 %
L Taxa de Amortizagao Pagamento de sinistros - (24.071) - - (24.071)
Descricao Depreciacdo Custo _Acumulada 31/12/2018 31/12/2017 Ajystes de estimativas/reaberturas/
Software operacional 20% 215 (133) 82 125 cancelamentos de sinistros - (25.311) - - (25.311)
Outros 20% 327 (326) 1 1 Variagdo cambial (151) 85 - - (66)
Total 542 (459) 83 126 Outras constituigdes - 2551 21.889 148 24.588
d) A movimentag&o do ativo intangivel esté assim apresentada: Outras reversoes - (11.016) (16.628) (182) (27.826)
Saldos Residuais Saldos Residuais Ea:;:los em 31/1 21.201.7 37.291 28.570 _22.185 _430 _88.476
Descricao em 31/12/2017 Amortizacoes em 31/12/2018 ) Resseguro (ativo):
Software operacional 125 (43) 82 31/12/2018 PPNG PSL+
uiros 2 a3 5 +RVNE _IBNER _ IBNR PDR _TOTAL
L. i Saldos em 31/12/2017 22,582 24509 19.749 375 67.215
9. Depésitos de terceiros: Constituigbes decorrentes de premios, liquidos
31/12/2018 31/12/2017 de comissdes, cancelamentos e restituicdes 61.233 - - - 61.233
Prémios e Prémios e Diferimento pelo risco decorrido (44.345) - - - (44.345)
emolumentos Outros Total emolumentos Outros Total Avisode sinistros - 69.761 - - 69.761
de 1230 dias 81 47 128 698 55 753 Pagamento de sinistros o - (18.454) - - (18.454)
de 31 a 60 dias . . _ 154 8 162 Ajustesde estimativas/reaberturas/cancelamentos de sinistros - (56.143) - - (56.143)
de 61 a 120 dias R R R R 3 3 Variagdo cambial (79) 424 - - 345
f B Outras constituicées - 9.149 13.660 154 22.963
(Ej)z 11?1 Z;%%glgisas 103 1;:13 2;23 204: gg Zgg Outras reversoes - _(9.265) (14.578) (207) (24.050)
. ) Saldos em 31/12/2018 39.391 _19.981 _18.831 _322 _78.525
acima de 365 dias - 136 _136 10 26 36 31/12/2017 _ =
184 _ 367 _551 1.066 _ 184 1.250 PPNG  PSL+
10. Provisoes técnicas (Danos): A movimentagao das provisdes técnicas esta assim demonstrada: a) Brutas de +RVNE IBNER IBNR PDR TOTAL
resseguro (passivo): Saldos no inicio do periodo 13.024 32,613 14.921 405 60.963
31/12/2018 Constituicdes decorrentes de premios, liquidos
PPNG PSL + de comissdes, cancelamentos e restituicées 42.603 - - - 42,603
120 viso de sinistros - . - - .
(S'Z?Jlni(:i?uTgrg:; gezc/grtl)':)ztes de prémios, liquidos de Sre9l e 228 4% ERATe Pagamento de sinistros - (20.369) ) - (20.369)
- S Ajustes de estimativas/reaberturas/cancelamentos de sinistros - (22.005) - (22.005)
cosseguro cedido, cancelamentos e restituicoes 95.966 - - - 95.966 Variagao cambial 92 70 R R 162
Risco decorrido (68.691) - - - (68:691)  oytras constituigoes - 2301 19104 130 21535
Aviso de sinistros - 83.389 - - 83389 Qytras reversées - (10.966) (14.276) (160) (25.402)
Pagamento de sinistros N - (21.584) - - (21.584)  saldos no final do periodo 22582 _24.509 _19.749 _375 _67.215
Ajustes de estimativas/reaberturas/cancelamentos de sinistros - (66.526) - - (66.526) ¢) Desenvolvimento de sinistros: O quadro de desenvolvimento de sinistros tem como objetivo ilustrar o risco de
Variac@o cambial (116) 514 - - 398  seguro inerente, comparando os sinistros pagos com as suas respectivas provisdes. Partindo do ano em que o si-
Outras constitui¢oes - 8.769 16.054 155 24.978 nistro foi avisado, a parte superior do quadro demonstra a variagdo da provisdo no decorrer dos anos. A proviséo
Outras reversoes - (10.332) (16.896) (215) (27.443) variaamedida que asinformagdes mais precisas a respeito da severidade dos sinistros sdo obtidas. A parte inferior
Saldos em 31/12/2018 64.450 _22.800 _21.343 _370 108.963 do quadro demonstra a reconciliagdo dos montantes com os saldos contébeis.

ANO DE AVISO DO SINISTRO

A Companhia possui prazo definido no contrato de seguro para realizar cobrangas dos créditos inadimplentes de
seus segurados junto aos respectivos devedores, antes que as indenizagdes sejam processadas. Essas acoes
iniciam-se imediatamente ap6s o recebimento dos avisos de sinistros e, a medida que se concretizam, geram redu-

gerados localmente e 95% para programas globais, emitidos na modalidade de quota-parte, e cobertura adicional
para riscos severos, na modalidade excesso de danos. O resseguro para o ramo garantia prevé cessdes entre 90%

Anterior a2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Total
No ano do aviso 92.090 537 2.161 7.479 13.497 23.352 49.703 30.256 23.508 18.904 261.487
Um ano apés o aviso 76.930 580 2.389 7.507 9.744 27.164 55.497 30.088 23.730 - 233.629
Dois anos apds o0 aviso 76.241 580 2.389 7.313 9,570 27.289 56.106 27.810 - - 207.298
Trés anos apds o aviso 75.965 580 2.389 7.313 9.550 27.383 56.121 - - - 179.301
Quatro anos apds o aviso 76.112 580 2.389 7.313 9.614 27.383 - - - - 123.391
Cinco anos apds o aviso 76.809 580 2.389 7.313 9.614 - - - - - 96.705
Seis anos apds o aviso 76.229 580 2.389 7.313 - - - - - - 86.511
Sete anos apds o aviso 76.808 580 2.389 - - - - - - - 79.777
Oito anos apds o aviso 76.854 580 - 77.434
Nove anos ou mais ap6s o aviso 76.854 - - - - - - - - 76.854
Posi¢do em 31/12/2018 76.854 580 _2.389 _7.313 _9.614 _27.383 _56.121 _27.810 _23.730 18.904 _250.698
Pagamentos acumulados
No ano do aviso (21.926) (299) (1.347) (2.154) (1.040) (7.042) (8.036) (13.988) (8.269) (8.017) (72.118)
Um ano apés o aviso (45.616) (276)  (956) (4.540) (7.936) (18.630) (43.951) (11.347) (11.826) - (145.078)
Dois anos apds o0 aviso (6.838) - (90) (611) (947) (2.640) (4.296) (1.724) - - (17.146)
Trés anos apos o aviso (1.596) - - - - (94) 17) - - - (1.707)
Quatro anos apds o aviso (311) - - - (65) - - - - - (376)
Cinco anos apds o aviso - - - - - - - - - -
Seis anos apds o aviso - - - - - - - - - -
Sete anos ap6s o aviso - - - - - - - - - - -
QOito anos apds o aviso (845) - - - - - - - - - (845)
Nove anos ou mais ap6s o aviso - - - - - - - - - -
Posicdo em 31/12/2018 (77.132) (575) (2.393) (7.305) (9.988) (28.406) (56.300) (27.059) (20.095) (8.017) (237.270)
Variagao cambial incorrida 1.375 (5) 4 (8) 448 1.024 349 (99) 84 265 3.437
Total PSL em 31/12/2018 (*) 1.097 - - - 74 1 170 652 3.719 11.152 16.865
Liquidos de resseguro:

Anterior a2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Total
No ano do aviso 9.825 107 248 1.196 2.581 3.672 5.435 3.702 3.175  3.266 33.207
Um ano apés o aviso 8.527 116 318 1.294 1.950 4.573 6.222 3.691 3.253 - 29.944
Dois anos apds o0 aviso 8.417 116 318 1294 1916 4.605 6.288 3.588 - - 26.542
Trés anos apos o aviso 8.383 116 318 1.294 1.911 4.608 6.292 - - - 22.922
Quatro anos apds o aviso 8.413 116 318 1.294 1.924 4.608 - - - - 16.673
Cinco anos apds o aviso 8.425 116 318 1294 1.924 - - - - - 12.077
Seis anos apds o aviso 8.309 116 318  1.294 - - - - - - 10.037
Sete anos ap6s o aviso 8.425 116 318 - - - - - - - 8.859
QOito anos apds o aviso 8.434 116 - - - - - - - - 8.550
Nove anos ou mais ap6s o aviso 8.434 - - - - - - - - - 8.434
Posicdo em 31/12/2018 8.434 _116 318 _1.294 _1.924 4.608 6.292 3.588 3.253 _3.226 33.053
Pagamentos acumulados
No ano do aviso (2.205) (60) (140) (300) (208) (1.353) (1.455) (1.927) (1.502) (1.447) (10.597)
Um ano apés o aviso (4.946) (55) (161) (863) (1.594) (2.828) (5.198) (1.567) (1.582) - (18.794)
Dois anos apds o0 aviso (879) - (18) (122) (207) (536) (619) (98) - - (2.479)
Trés anos apos o aviso (279) - - - - 3) (4) - - - (286)
Quatro anos apds o aviso (62) - - - (12) - - - - - (74)
Cinco anos apds o aviso - - - - - - - - - -
Seis anos apds o aviso - - - - - - - - - -
Sete anos ap6s o aviso - - - - - - - - - - -
QOito anos apds o aviso (42) - - - - - - - - - (42)
Nove anos ou mais ap6s o aviso - - - - - - - - - - -
Posi¢do em 31/12/2018 (8.413) (115) _ (319) (1.285) (2.021) _(4.720) _(7.276) _(3.592) _(3.084) (1.447) _(32.272)
Variagéo cambial incorrida 55 (1) 1 (9) 106 112 1.025 51 19 109 1.468
Total PSL em 31/12/2018 (*) 76 - - - 9 - Lyl 47 188 _1.888 2.249

(*) Nao inclui a parcela da estimativa relacionada aos sinistros ndo suficientemente avisados (IBNER) de R$ 5.935 bruta de resseguro, e de R$ 570, liquida de resseguro.

¢bes ao longo dos anos nos valores das estimativas dos sinistros observadas acima. d) Teste de adequacédo de Crédito doméstico 49.826 41.606 7.321 15% 11.811 28% 6.951 14% 5.076 12%
passivos (TAP): O TAP foi realizado para os segmentos de risco de crédito interno, crédito & exportagéo e garantia, Crédito a exportagao 11.589 8.358 3.267 28% 7.768 93% 1.231 11% 811 10%
que representam a totalidade da carteira da Companhia, e o seu célculo foi efetuado bruto de resseguro. O progra- Garantia 7.276 533 2.291 31% 97 18% 1.426 20% 106 20%
ma de resseguro da Companhia para os ramos de crédito prevé, substancialmente, cesséo de 75% para negécios Total 68.691 50.497 12.879 19% 19.676 39% 9.608 14% 5.993 12%

e 100% do risco, conforme volume de exposic¢éo. No que tange as premissas econdmicas utilizadas no calculo do - a) Prémios emitidos liquidos 95.966 62.782
TAP, os fluxos de sinistros futuros foram trazidos a valor presente pela taxa a termo pré livre de risco definida pela  Premios emitidos 95.430 64.085
SUSEP (ETTJ). A sinistralidade projetada foi 58,44% para os ramos de crédito, 18,95% para o ramo de garantia  Prémios cancelados (599) (3.409)
publico e 94,00% para o ramo de garantia privado, compreendendo periodo histérico de 51 meses. Na data-base  Prémios restituidos (3.175) (2.180)
de 31 de dezembro de 2018, o teste realizado nao apresentou necessidade de registro adicional nas provisdes Prémios de cosseguros aceitos/cedidos 3.996 3.483
técnicas. Prémios - riscos vigentes nao emitidos 314 803
e) Movimentacao de Sinistros Judiciais: b) Variacao das provisoes técnicas (27.275) (12.285)
Valor Bruto Valor Resseguro Prov?s?o de pr{am?os n§o ganhos (27.534) (10.626)
31/12/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017 c;’rs‘;‘:f;‘r’o‘leﬂz:ﬁiza" ganhos - RVNE az 8275;3 (1(;‘;?,2;
zaldo do inicio (.jo exercicio 1.283 1.264 1.145 1.128 Indenizagdes avisadas, incluindo estimativa para IBNER (15.300) (15.642)
ovas constituigées - - - - e
L . Despesas com sinistros (201) (122)
Variagdo cambial 218 19 194 17 Ressarcimentos 1.780 1.349
Saldo final do exercicio 1.501 1.283 1.339 1.145 Variagao da proviséo de sinistros ocorridos mas néo avisados 842 (5.261)
11. Patriménio liquido: (a) Capital social: Em 30 de agosto de 2018, em Assembleia Geral Extraordinaria, delibe- d) Custo de aquisicio (9.608) (5.993)
rou-se pelo aumento de capital em espécie, de R$ 9.620. Assim, o capital social passou a ser de R$ 58.445 (R$  Gomissdes sobre prémios de seguros e cosseguros (12.214) (7.957)
48.825), representado por 126.872.645 (76.214.067 em 2017) agGes ordinarias, todas nominativas e sem valor  variacso de comissao de corretagem 4.236 2.425
nominal, totalmente subscritas e integralizadas pelo acionista Euler Hermes Servicos de Gestéo de Riscos Ltda.  Qutras despesas de comercializagao (1.630) (461)
(b) Dividendos: O estatuto social assegura aos acionistas dividendo minimo correspondente a 25% do lucro do e) Outras receitas e despesas operacionais (75) 228
exercicio, deduzido da reserva legal e observando o disposto nos artigos 189 e 190 da Lein® 6.404/76, alteradapela  Ajuste ao valor de realizagéo para obrigagdes 376 398
Lein®11.638/07. Os dividendos s&o refletidos nas demonstragdes financeiras quando pagos ou quando sua distri-  Redug&o ao valor recuperavel (prémios) (448) (167)
buicdo é deliberada pelos acionistas, o que ocorrer primeiro. Outras despesas operacionais (3) (3)
ONINUA m—

12. Principais ramos de atuacao:

Prémios ganhos Sinistros ocorridos
31/12/18 30/12/17 31/12/18 _ % 31/12/17

Custo de aquisicao
% 30112118 _ % 31/112/17

%

13. Detalhamento das contas de resultado:
31/12/2018 31/12/2017
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31/12/2018 31/12/2017

Exposicao dos limites de crédito em 31 de dezembro de 2018 - Crédito doméstico - Em bilhares de reais:

Outras 4 920

k) Despesas financeiras (6.285) (3.182)
Variagao cambial - operagdes de seguros e resseguros (5.835) (2.833)
Variagao cambial s/ c/c/ em moeda estrangeira (322) (225)
Servigos de custddia e liquidagdo (106) (103)
Qutras (22) (21)

Resultado Financeiro (j - k) 2.194 2.935

14 . Gerenciamento de riscos: O grupo Euler Hermes, subsidiaria integral do Grupo Allianz, estrutura seu geren-
ciamento de riscos corporativos promovendo e disseminando uma cultura interna voltada a gestao de riscos. Tal
préatica visa proteger a base de capital do Grupo e identificar riscos potenciais, que auxiliam na gestdo e tomada de
decisdes. O processo de gerenciamento de riscos esta apoiado na estrutura de controles internos, auditoria interna
e compliance, e abrange todas as camadas da Companhia. Dentro de um contexto de governancga corporativa, o
gerenciamento dos riscos da Companhia estd amparado (i) pela formalizagio de normas e politicas internas, que
alinham as praticas aos processos e procedimentos definidos pelo Grupo, bem como a requerimentos legais, (ii) por
treinamentos aos seus colaboradores, com foco no engajamento as praticas legais e do Grupo, e (iii) por constante
andlise e monitoramento das praticas atuais, visando acompanhar as tendéncias de desenvolvimento dos negécios
e garantir a manutengao do gerenciamento de riscos adotado. A Euler Hermes comercializa no Brasil somente
produtos dos segmentos de crédito e garantia e, portanto, gerencia seus riscos com énfase nas caracteristicas
especificas desse produtos. Com foco a mitigagdo dos riscos, o Grupo possui comités constituidos, com objetivos
e responsabilidades definidos, conforme seguem: Comité de gestao: Formado pela Diretoria, o comité de gestao
visa discutir semanalmente assuntos relevantes em andamento relativos a estratégia de atuacéo, evolugéo e ten-
déncia de resultados, cumprimento de politicas e guidelines definidos pela Companhia e pelo Grupo, e agdes ne-
cessarias para manutencgdo de regras e procedimentos. Comité de riscos: Com periodicidade mensal, os integran-
tes do departamento de Risco reunem-se com os principais executivos responsaveis pela fungdo no ambito da
Regido Américas para tratar de questdes inerentes a subscricao de riscos. Neste comité sdo discutidos critérios
utilizados no estabelecimento de crédito aos compradores elencados nas apdlices de seguros de crédito e garantia,
assegurando-se que os mesmos estejam alinhados as politicas e aos guidelines da Companhia. Comité de sinis-
tros: Estabelecido para acompanhar os casos de sinistros em curso, bem como 0 andamento de cobrangas ativas
e os impactos dessas ocorréncias para o resultado da Companhia. O ponto focal do comité é discutir tendéncias de
variagdes da sinistralidade, avaliar casos de sinistros ocorridos fora da curva normal esperada e implementar agdes
para mitigar o risco de que eventos como estes sejam recorrentes. Este comité reune-se mensalmente e é compos-
to por integrantes das areas de Sinistros, Finangas, Subscri¢do e Risco. Comité de Administragao: Formado por
diretores e vice-presidentes responsaveis pela Regido Américas e representantes do acionista, que em conjunto
com a diretoria local, reunem-se semestralmente para tratar da estratégia do Grupo e de assuntos relevantes que
devem ser considerados para questoes de gerenciamento de riscos do negdcio. Os principais riscos monitorados
pela Companhia estéao apresentados como se seguem: a) Risco de seguro: Trata-se de risco significativo transfe-
rido por qualquer contrato que exista incerteza de que o evento de seguro ocorra (sinistro). Os riscos de seguro sao
gerenciados sob o suporte de dois pilares principais, sendo eles: politicas de subscricao comercial e politicas de
subscrigdo de risco. Ambos estdo amparados por rigidas estruturas, cujos guides sao fornecidos e praticados pelo
Grupo em escala global. O Grupo administra um banco de dados com mais de 40 milh6es de empresas cadastradas
ao redor do mundo que serve de fundagdo para aplicagdo e cumprimento da politica de subscrigdo de riscos. A
compilacéo desses dados fornece uma analise detalhada da situagao financeira da empresa analisada e, em con-
junto com o cendrio macro econémico de seu setor de atuagao, permite subscrever riscos de crédito com niveis de
segurancga avangados. A subscricdo comercial é regida por politicas operacionais e definicéo de processos basea-
dos em modelos préprios que levam em consideragao caracteristicas dos seguros de crédito e garantia, experién-
cias histéricas e premissas atuariais. Como forma de pulverizar o risco de seguro subscrito, a Companhia mantém
contratos de resseguro para diluir a responsabilidade da aceitagao dos riscos de seguro. Os contratos firmados
possuem condi¢des proporcionais, que visam reduzir e proteger os riscos de maneira isolada, e ndo proporcionais,
utilizados para garantir a cobertura de riscos catastroficos e severos, que podem ameacar o limite de retengdo da
Companhia. Analise de sensibilidade: Deve demonstrar os principais impactos que podem ser gerados sobre o
resultado e o patriménio liquido da Companhia no caso de variagdes favoraveis ou desfavoraveis em premissas e
varidveis observadas nos contratos de seguros e de investimentos da Companhia, dados a caracteristica e o perfil
desses contratos. Testes de sensibilidade requerem avaliagdes e projegdes subjetivas que, mesmo amparadas por
dados histéricos e de mercado, possuem limitagdes nos resultados obtidos. O teste de sensibilidade levou em
consideragao a realizagao de estresses nos percentuais de acréscimo ou diminuigdo dos sinistros na ordem de 25%
e 50% sobre os sinistros ocorridos no periodo, com o objetivo de verificar o impacto, liquido de efeitos fiscais, no
resultado e no patriménio liquido da Companhia.

Bruto de R juro Liquido de R juro
Variavel 25% 50% 25% 50%
Sinistros 1.771 3.542 229 458

Politica de resseguro: A totalidade dos riscos vigentes da carteira de seguro de crédito e garantia da Companhia
esta ressegurada com o ressegurador local Allianz Global Corporate & Speciality Resseguros Brasil S.A. (AGCS)
por meio de contratos de quota parte e excesso de danos. O run off de negdcios emitidos com inicio de vigéncia
anterior a 30 de junho de 2013 estao sob cobertura do IRB Brasil Re S.A.. Os contratos vigentes para os ramos de
crédito com a Allianz Global Corporate & Speciality Resseguros Brasil S.A. define cessdo de 75% para negdécios
gerados localmente e 95% para negdcios globais. O contrato de excesso de danos visa proteger a exposigdo da
carteira contra eventuais sinistros vultosos, garantindo cobertura quando a participagéo proporcional da Compa-
nhia sobre uma perda exceder o seu limite de retencéo. Os riscos vigentes das apdlices do ramo garantia estao in-
tegralmente resseguradas com o ressegurador local Allianz Global Corporate & Speciality Resseguros Brasil S.A.
na modalidade quota parte. Os riscos cedidos podem variar de 90% a 100%, de acordo com faixa do montante de
exposicao de cada tomador do seguro. Os dados histéricos de relacionamento com os resseguradores citados nao
apresentam estatistica de inadimpléncia efetiva ao longo da vigéncia dos contratos. Contratos de resseguros e
discriminacao do ressegurador:

Contratos proporcionais - Quota parte

Prémio  Prémio
Categoria  emitido cedido % médio Comissao
Ressegurador Classe Ramo (rating) (Nota 13a) (Nota 13g) _ cedido (Nota 13g)
Crédito
AGCS Resseguros Brasil S.A. Local doméstico A. M. Best “A+” 57.482 47.583 83% 11.672
Crédito a
AGCS Resseguros Brasil S.A. Local exportagdo A. M. Best “A+” 10.816 8.520 79% 2.262
AGCS Resseguros Brasil S.A. Local Garantia A. M. Best “A+” 27.668 27.569 99% 9.428
Contratos nao proporcionais - Excesso de danos
Prémio minimo
Categoria depdsito BRL Limite
R gurador Classe Ramo (rating) (Nota 13g) Prioridade maximo
Crédito a
AGCS Resseguros Brasil S.A. Local exportagdo A. M. Best “A+” 187 USD 190 USD 155.180
Crédito

AGCS Resseguros Brasil S.A. Local doméstico A. M. Best “A+” 738 BRL 742 BRL 605.947
Concentracao de riscos: O risco do seguro de crédito, analisado de maneira pura e conceitual, estd na empresa
que compra produtos ou servigos de uma empresa detentora de apdlice de seguro de crédito. A carteira de clientes
de cada segurado é nomeada pela Companhia e pode conter caracteristicas especificas quando analisadas sob a
ética de concentragdo, sendo que, na perspectiva de risco, para os ramos de crédito doméstico e a exportagéo, o
setor de atuagao e o pais dos compradores sdo os mais relevantes, respectivamente. Da mesma maneira, o crédito
estabelecido para um determinado comprador pode ser dindmico, sendo ampliado ou reduzido a qualquer momen-
to, a medida que o monitoramento desse risco aponte uma tendéncia de aumento ou degradacéo da qualidade fi-
nanceira-econémica desse comprador. Para obter uma estimativa da concentragao do risco inerente as apdlices em
curso, apresenta-se a seguir a exposicao total dos limites de crédito ativos na data base do levantamento das de-
monstracdes financeiras, segregados pelos principais setores de atuacdo dos compradores, segundo critérios de
classificagdo do Grupo Euler Hermes, para o ramo de crédito doméstico, e por paises, para o ramo de crédito a
exportacéao.

f) Receita com resseguro 12.756 17.222 3::3].'; Expo%% Representatlwdza;c‘l)z
Recuperagéo de sinistros 13.501 12.195 Servicos 2551 13%
Recuperacéo de despesas com sinistros 173 113 Alimentos 2.110 10%
Variagao da provisdo de sinistros ocorridos mas ndo avisados (918) 4.828 Metal 1.439 7%
Receitas com participagdes nos lucros - 86 Automotivo 1.311 6%

g) Despesa com resseguro (45.889) _ (34.279) Sﬁgp'f: 1 (1)28 gof’
Prémios cedidos em resseguro, liquidos de comiss&o (61.189) (41.754) Méqginas e equipamentos 1.008 50/:
Prémios cedidos em resseguro, liquidos de comisséo - Construgéo 898 4%

riscos vigentes nao emitidos (46) (849) Transporte 765 4%
Provisao de prémios ndo ganhos 17.233 7.744 %thlos‘ 23223 133:?
‘e Ami 2 B o
g;os\gze:;rizﬁtfsmlos néo ganhos - RVNE (1(23‘3‘; (11174222) Ilixs;?osigéo dos limites de crédito em 31 de dezembro de 2018 - Crédito a exportacao - Em bilhares de déla-
Outras provisoes - - > . .

h) Despesas administrativas (18.917) _ (16.176) Pais Exposicdo Representatividade
Pessoal (13.776)  (10.964) gf'gmg fgg f?j
Servigos de terceiros (2.999) (3.458) Esgt]ados Unidos 138 16°/:
Localizagao e funcionamento (1.480) (1.373) México 86 10%
Publicidade e propaganda (342) (99) Chile 65 7%
Publicagc")es (1 09) (1 05) Africa do Sul 32 4%
Outras (211) (177)  Reino Unido 21 2%

i) Despesas com tributos (1.465) (1.053) Holanda 18 29,
PIS e COFINS (1.239) (870) Cingapura 17 2%,
Taxa de fiscalizagéo - SUSEP (191) (130) Alemanha 15 2%
Demais tributos (35) (53) Canada 15 2%

i) Receitas financeiras 8.479 6.117 Outros! 124 13%
Disponivel para venda - Titulos de renda fixa publicos 2.136 2.581 Total 889 100%
Variagao cambial - operagdes de seguros e resseguros 5.647 2.900 Os valores elencados como “Outros”, embora sejam representativos quando comparados ao montante total em
Valor justo por meio do resultado - Fundos de investimento 163 403 exposicdo, possuem alto grau de pulverizagdo e, assim, se analisados individualmente, ndo representariam mais
Valor justo por meio do resultado - Operagdes compromissadas - 20 do que 3% do total do risco subscrito. ) o ) -,
Variaggo cambial s/ c/c em moeda estrangeira 529 123 Além disso, de acordo com as caracteristicas do produto, ainda restam exposi¢bes de riscos com caracteristicas

discriciondrias subscritas nas apdlices, que podem ser alocadas pelos segurados de acordo com sua conveniéncia
e necessidade operacional, desde que observados os limites determinados nos contratos de seguro e a politica de
subscrigdo de risco da Companhia. Para essa parcela, inviabiliza-se qualquer monitoramento com vistas a concen-
tragdo de riscos tratadas anteriormente. O risco do seguro garantia esta no tomador da apdlice, ou seja, aquele que
contrata cobertura sobre um risco de incapacidade financeira de performar determinado contrato de servi¢o ou
obrigagao decorrente de uma demanda judicial. Para fins de concentragéo de risco, a seguradora busca alocar sua
exposicdo em ratings de alta qualidade, segundo métricas internas de avaliagao de riscos. Na data base do levan-
tamento das demonstragdes financeiras, a seguradora possuia BRL 3,6 bilhdes em exposi¢ao ativa, sendo 73%
alocada em ratings classificados como bom ou 6timo e 27% em ratings classificados como medianos. Toda a expo-
sicdo demonstrada, inclusive a exposi¢do de riscos com caracteristica discricionaria, esta ressegurada pelo resse-
gurador local AGCS Resseguros Brasil S.A. no regime de participac@o proporcional e excesso de danos. A Admi-
nistragéo entende que a concentragdo de riscos neste ressegurador é mitigada por tratar-se de contraparte com alta
qualidade e solidez, rating de crédito (A.M. Best) A+, e pela entidade receber supervisao direta do érgéo regulador
do setor. b) Risco de crédito: Refere-se ao risco da contraparte de uma operagao financeira desejar ndo honrar ou
sofrer alteracdes significativas em sua situacédo patrimonial-financeira que afete a capacidade de cumprir suas
obrigagdes contratuais, podendo gerar algum tipo de perda a Companhia. Na operagao de seguro, a exposi¢ao ao
risco de crédito esta atrelada a capacidade de pagamento dos prémios de seguros por parte dos segurados. Como
a Companhia opera somente em ramo de seguro cuja caracteristica é de risco a decorrer, a exposi¢éo ao risco de
crédito é sensivelmente reduzida, ja que a cobertura é fornecida somente mediante pagamento do prémio de segu-
ro correspondente. Além disso, no processo de subscricdo comercial, 0 proponente é avaliado por meio de pesqui-
sas cadastrais. Devido aos riscos significativos subscritos nas apdlices, a Companhia mantém contratos de resse-
guros que também estao expostos ao risco de crédito. Atualmente, por questdes estratégicas, esses contratos sdo
firmados com um Unico ressegurador local, ressaltando-se que ainda restam exposig¢des vigentes (Sinistros a liqui-
dar) relativos ao run-off de contratos assinados anteriormente com outro ressegurador local. Para gerenciamento
dos riscos inerentes a operagdo, leva-se em conta a qualidade de crédito da contraparte, o rating atribuido por
ageéncias classificadoras de risco e o histérico de perdas no relacionamento. Ainda em relacéo ao risco de crédito,
a Companhia segue politica conservadora de investimentos, buscando alocar seus recursos em ativos de alta
qualidade. A totalidade dos investimentos esta alocada em titulos da divida publica federal, cujo risco de crédito
tende a zero, ou fundos de investimentos DI, administrados por bancos de primeira linha, cuja composicéo da car-
teira atinge aproximadamente 95% em titulos da divida federal. O quadro a seguir demonstra a exposi¢gdo maxima
ao risco de crédito da Companhia, segregada por classe, na data base do levantamento das demonstracgdes finan-
ceiras:

A.M. A.M. S&P Sem Saldosem
Composicao da carteira: Best“A+” Best“A-“ “BB-“ _rating 31/12/2018
Caixa e bancos - - 2512 - 2.512
Titulos publicos (*) - - 40.959 - 40.959
Fundos de investimentos - - 4159 - 4.159
Prémios a receber de segurados - - - 53.536 53.536
Ativos de resseguros (sinistros pendentes
e arecuperar, IBNR e PDR) 39.450 1.410 - - 40.860
Exposicao maxima ao risco de crédito 39.450 1.410 47.630 53.536 142.026

(*) Risco soberano do Tesouro Nacional

Gestao de capital: O principal objetivo da Companhia em relagéo a gestdo de capital € manter niveis de capital
suficientes para atender os requerimentos regulatérios determinados pelo Conselho Nacional de Seguros Privados
(CNSP) e Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), além de otimizar retorno sobre capital para os acionis-
tas. Patrimonio liquido ajustado e adequacao de Capital: Em atendimento a Resolugdo SUSEP n° 321/15 e al-
teragdes dadas pela Resolugdo n° 343/16, as Sociedades Supervisionadas deverdo apresentar patriménio liquido
ajustado (PLA) igual ou superior ao capital minimo requerido (CMR), equivalente ao maior valor entre o capital base
e o capital de risco (CR). A Companhia esta apurando o CR com base nos riscos de subscri¢éo, crédito, mercado e
operacional como demonstrado abaixo:

31/12/2018 31/12/2017

Patriménio Liquido (+/-) 21.623 17.512
1. Ajustes contébeis:
Despesas antecipadas (-) (21) (19)
Ativos intangiveis (-) (83) (126)
2. Ajustes econémicos - -
Superavit de fluxo de prémios néo registrados apurado no TAP - -
Patriménio liquido ajustado (PLA) 21.519 17.367
3. Capital Minimo Requerido
Capital base - CB (a) 15.000 15.000
Capital de risco - CR (b) 6.177 4.831
Capital de risco de subscri¢ao 4.639 3.353
Capital de risco de crédito 1.176 1.114
Capital de risco operacional 548 363
Capital de risco de mercado 878 1.118
Correlagéo entre os riscos (1.064) (1.117)
Capital minimo requerido (maior entre ae b) 15.000 15.000
Suficiéncia de capital (PLA - CMR) 6.519 2.367
Indice de solvéncia (PLA/CMR) 43,46% 15,78%

As Normas acima referidas determinam que as sociedades supervisionadas apresentem liquidez em relagdo ao CR
superior a 20%. Em 31 de dezembro de 2018 a Companhia apresenta liquidez de 93,01% equivalente a R$ 4.752
como se segue:

31/12/2018 31/12/2017

Capital de Risco (a) 6.177 4.831
Indice de liquidez requerido pela Res. CNSP n° 343/16 - 20% sobre Capital de Risco 1.235 966
Excesso de Ativos liquidos - Nota explicativa 4 - (b) 5.064 4.752
Indice de liquidez em 31 de dezembro (b/a) 82% 98%

c) Risco de mercado: Associado a possibilidade de perda por oscilagdes de pregos e taxas, em fungao de desca-
samentos de prazos, moedas e indexadores das carteiras ativas e passivas. As atividades da Companhia sao estri-
tamente de curto prazo, em que o passivo estd atrelado a variagdes dos indices de inflagdo. Os investimentos sdo
atrelados, substancialmente, a variacao do depésito interfinanceiro (DI), e, portanto, a operagéao nao requer mode-
los sofisticados de gestao de risco de mercado. Teste de sensibilidade: O teste aplicado visa capturar efeitos nos
investimentos da Companhia, considerando cenarios de flutuagdes na taxa de juros de mercado. A seguir, apresen-
tam-se os impactos, liquidos de impostos, no resultado e no patriménio liquido, fruto do resultado de estresse de
juros de carteira na ordem de 1% e 5% de acréscimo ou diminui¢ao, na data base 31 de dezembro de 2018:

1% 5%
Impacto 237 1.183
d) Risco de liquidez: Compreende o descasamento de fluxos financeiros ativos e passivos, bem como a capacida-
de financeira do Grupo em adquirir ativos para garantia de suas obrigagdes. O gerenciamento desse risco é reali-
zado pelo monitoramento dos prazos e exposigao dos passivos operacionais. Além disso, a Companhia busca as-
segurar, por meio da qualidade e grau de liquidez e retorno dos investimentos, que os ativos estejam disponiveis e
fagam frente ao fluxo de caixa requerido pelos passivos. A tabela a seguir apresenta os ativos e passivos financeiros
detidos pela Companhia na data base:

Liquidez Avencer A venceracima
Ativos financeiros imediata em até 1 ano de1ano Vencidos Total
Caixa e bancos 2.512 - - - 2.687
Aplicacdes financeiras (*) 4.159 - 40.959 - 45118
Prémios a receber - 33.012 17.695 2.829 53.536
Resseguros a recuperar - 1.726 - - 1.726
Operagdes de cosseguro - 115 345 - 460
Proviséo de prémios - resseguro - 21.954 17.437 - 39.391
Proviséo de sinistros e despesas - resseguro - 39.134 - - 39.134
Custos de aquisigao diferidos - 4.830 5.130 9.960
Titulos e créditos a receber - 290 - - 290
Total dos ativos financeiros 6.671 101.061 81.566 2.829 192.127
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captacgdo de negdcios globais emitidos localmente e recebeu reembolso da referida entidade em fungao da utiliza-
¢ao de estrutura operacional local para prospecgéo e subscrigdo comerciais. A Euler Hermes Seguros S.A. mantém
contratos de resseguro na modalidade quota parte e excesso de danos com a Allianz Global Corporate & Speciali-
ty Resseguros Brasil S.A., empresa do Grupo Allianz. Os seguros patrimoniais, vida em grupo e automével sao
contratados junto a Allianz Seguros S.A. e o plano de satide coletivo junto a Allianz Satde S.A., ambas as empresas
integrantes do Grupo Allianz. As transagdes com partes relacionadas estao assim apresentadas:

Diretoria

Marcel Santos Farbelow
Diretor

Rodrigo Rincon Jimenez
Diretor Presidente

Aos Acionistas e Administradores da
Euler Hermes Seguros S.A.

Escopo da Auditoria

Examinamos as provisdes técnicas e os ativos de resseguro registrados nas demonstragdes financeiras e os
demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, dos
créditos com resseguradores relacionados a sinistros e despesas com sinistros, da solvéncia e dos limites de
retencdo da Euler Hermes Seguros S.A. (Sociedade) em 31 de dezembro de 2018 (doravante denominados, em
conjunto, “itens auditados”), elaborados sob a responsabilidade de sua Administragao, em conformidade com os
principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e com as normas da Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP.

Responsabilidade da Administracao

A Administracdo da Sociedade é responsavel pela elaboracéo dos itens auditados definidos no primeiro paragrafo
acima, de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuéria - IBA e com as normas
da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, e pelas bases de dados e respectivos controles internos que
ela determinou serem necessarios para permitir a sua elaboracéo livre de distorcéo relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Atuarios Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinidao sobre os itens auditados definidos no primeiro paragrafo
acima, com base em nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios atuariais emitidos pelo
Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP. Estes
principios atuariais requerem que a auditoria atuarial seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca
razoavel de que os itens apresentados no paragrafo de escopo da auditoria estejam livres de distorgéo relevante.
Uma auditoria atuarial envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito
dos referidos itens definidos no primeiro paragrafo acima. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento
do atuario, incluindo a avaliacédo dos riscos de distor¢cao relevante independentemente se causada por fraude ou
erro. Nessa avaliagdo de riscos, o atudrio considera os controles internos relevantes para o célculo e elaboragéo dos
itens objeto do escopo da auditoria, para planejar procedimentos de auditoria atuarial que séo apropriados nas
circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses controles internos da
Sociedade.

Aos Administradores e Acionistas

Euler Hermes Seguros S.A.

Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras da Euler Hermes Seguros S.A. (“Seguradora”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragoes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa
opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Euler Hermes Seguros S.A. em 31 de dezembro de 2018, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP). Base para opinidao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
segao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relagao a Seguradora, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de
Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Outros assuntos - auditoria dos
valores correspondentes ao exercicio anterior: O exame das demonstragdes financeiras do exercicio findo em
31 de dezembro de 2017 foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram o
relatério de auditoria, com data de 27 de fevereiro de 2018 sem ressalvas. Outras informacoes que acompanham
as demonstracoes financeiras e o relatorio do auditor: A administragao da Seguradora é responsavel por essas
outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragao. Nossa opinido sobre as demonstragdes
financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria
sobre esse relatério. Em conexao com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de
ler o Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente
com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorg&o relevante no
Relatério da Administragéo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras: A administragdo da
Seguradora é responsdvel pela elaboragédo e adequada apresentagédo das demonstragdes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragao de demonstragdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.Naelaboragdo das demonstragdes financeiras, a administragao é responsavel pela avaliagao da capacidade
de a Seguradora continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que
a administracé@o pretenda liquidar a Seguradora ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagdes. Os responsaveis pela governanga da Seguradora sdo aqueles
com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboragdo das demonstragbes financeiras.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras: Nossos objetivos sédo obter

A vencerem A venceracima ATIVO 31/12/2018 31/12/2017
Passivos financeiros até 1 ano detano _ Total Ativocirculante 36.806 33.246
Contas a pagar 5.688 R 5.688 Crédito das operagdes de seguros e resseguros 1.687 792
Resseguros a liquidar 34.456 10.085 44.541 Operagdescom resseguradoras _ 1.687 792
Cosseguros 775 1.795 2500 Alllanz Global Corporate '&NSpec,laIlT(y Resseguros Brasil S.A. 1.687 792
ComissGes a pagar 5.047 3.473 8.520 Atlvgs de resseguro - provisdes telcnllcas . 35.119 32.454
Outros débitos operacionais 83 _ 83 Allllanz~GIo?aI Corporate & Speciality Resseguros Brasil S.A. 35.119 32.454
s . Ativo nao circulante 17.437 7.911
Prov!s?o de plrelm|os 37.486 26.964 64450 ptivos de resseguro - provisoes técnicas 17.437 7.911
Proviséo de sinistros e despesas 44.513 = 44513 pjlianz Global Corporate & Speciality Resseguros Brasil S.A. 17.437 7.911
Total dos passivos financeiros 128.048 42.247 170.295 ppsSIVO
No horizonte de curto prazo, a Companhia ndo apresenta descasamento entre seus fluxos de caixa ativos e passi- passivo circulante 35.107 21.450
vos para garantir a liquidagdo tempestiva de suas obrigacdes. (*) Para o propésito de andlise da capacidade da Obrigagdes a pagar 570 478
Companhia honrar seus fluxos de caixa passivos, embora os titulos que compdem suas carteiras de investimentos  Eyler Hermes Group 379 379
possuam datas de vencimentos superiores a um ano, a totalidade das aplicag6es financeiras possui liquidez ime-  Allianz Satude S.A. 153 99
diata. e) Risco operacional: Possibilidade de perdas resultantes de falhas, ineficiéncia ou inadequag&o de proces-  Allianz Seguros S.A. 38 R
sos internos, pessoas e sistemas, de processos externos, deficiéncia em contratos, descumprimento de dispositi- Qperagdes com resseguradoras 34.456 20.972
vos legais, praticas comerciais inadequadas e indenizagéo por danos a terceiros. Esse risco € gerenciado pela  Allianz Global Corporate & Speciality Resseguros Brasil S.A. 34.456 20.972
Companhia por meio de politicas, normas e procedimentos, formalmente emitidos e divulgados aos seus associa- Qutros débitos operacionais 81 R
dos, que levam em consideracéo a determinagéo de praticas esperadas pelo Grupo na condugéo dos negdcios.  Euler Hermes World Agency 81 R
Além disso, a Companhia utiliza-se da estrutura de auditoria interna e Compliance para avaliar seus processos de Ppassivo nio circulante 10.085 4.487
controle e sistémico, visando mitigar riscos de falhas em seu ambiente de negdcios. Os procedimentos elencados Operagdes com resseguradoras 10.085 4.487
acima s&o constantemente monitorados e revisados. Allianz Global Corporate & Speciality Resseguros Brasil S.A. 10.085 4.487
15.Transag6es com partes relacionadas: Seguindo as definigbes contidas no Pronunciamento Técnico CPC n° pEMONSTRACAO DE RESULTADO 31/12/2018 31/12/2017
5, a Administragdo identificou como partes relacionadas a Companhia os seus Administradores, , a resseguradora Custo de aquisicdo (1.629) (461)
Allianz Global Corporate & Speciality Resseguros Brasil S.A., a seguradora Allianz Seguros S.A, a operadorade  Euler Hermes World Agency (1.629) (461)
saude Allianz Saude S.A. e as entidades francesas do Grupo, Euler Hermes Group e Euler Hermes World Agency, Resultado com resseguro (33.088) (22.286)
cujos controles em ultima instancia sao detidos pelo mesmo acionista da Companhia brasileira. A remuneragéo Receita com resseguro 12.641 20.836
paga aos Administradores, contabilizada na rubrica “Despesas administrativas”, totaliza R$ 1.840 (R$ 1.308 em  Allianz Global Corporate & Speciality Resseguros Brasil S.A. 12.641 20.836
2017) e compreende, substancialmente, beneficios de curto prazo relacionados a honorarios. A Companhia nao Despesa com resseguro (45.729) (43.662)
concede qualquer tipo de beneficio pés-emprego e néo tem como politica pagar a empregados e administradores  Allianz Global Corporate & Speciality Resseguros Brasil S.A. (45.729) (43.662)
remuneragéo baseada em ag6es. A Companhia ainda compartilha infra-estrutura de tecnologia e comunicagéo com pespesas administrativas (2.559) (2.504)
a empresa Euler Hermes Group que atribui os custos incorridos de acordo com critérios técnicos acordados. Adi-  Eyler Hermes Group (1.585) (1.767)
cionalmente, a Companhia efetuou pagamento a Euler Hermes World Agency referente honorarios devidos pela  Allianz Saude S.A. (958) (727)

Parecer dos Atudrios Independentes

Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstracées Financeiras

Allianz Seguros S.A. (16) (10)
16. Outras informagoes: a) Ressarcimentos: A Companhia é detentora de créditos vencidos e ndo pagos, cuja
titularidade Ihe foi transferida em fungédo das indenizag6es por sinistros pagas aos seus segurados. A Companhia
desenvolve agdes de cobranca visando a recuperagao desses valores. Os valores recuperados no exercicio totali-
zam R$ 1.780 (R$ 1.349 em 2017), liquidos de despesas incorridas no processo de cobrancga e brutos da parcela
ressegurada, e estdo registrados no grupo “Sinistros ocorridos” como ressarcimentos.

Contador

Marcel Santos Farbelow
Contador - CRC 1SP 218768/0-4

Alda Regina Bogado Fassbender
Atuéria - MIBA 1674

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido de
auditoria atuarial.

Opiniao

Em nossa opinido, as provisdes técnicas e os ativos de resseguro registrados nas demonstragdes financeiras e os
demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, dos
créditos com resseguradores relacionados a sinistros e despesas com sinistros, da solvéncia e dos limites de
retencdo, como definidos no primeiro paragrafo acima, da Euler Hermes Seguros S.A. em 31 de dezembro de
2018, foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo com os principios atuariais divulgados pelo
Instituto Brasileiro de Atuéaria - IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Outros Assuntos

No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando a avaliagdo de riscos de distorgao
relevante nos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, também aplicamos selecionados
procedimentos de auditoria sobre as bases de dados fornecidas pela Sociedade e utilizadas em nossa auditoria
atuarial, em base de testes aplicados sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados em nossos
trabalhos sdo capazes de proporcionar base razoavel para permitir que os referidos itens integrantes do escopo
definido no primeiro paragrafo estejam livres de distor¢gdo relevante. Adicionalmente, também a partir de
selecionados procedimentos, em base de testes aplicados sobre amostras, observamos que existe correspondéncia
desses dados, que serviram de base para apuragéo dos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo,
com aqueles encaminhados a SUSEP por meio dos respectivos Quadros Estatisticos concernentes ao escopo da
auditoria atuarial, para o exercicio auditado, em seus aspectos mais relevantes.

Sé&o Paulo, 27 de fevereiro de 2019.

Carlos Eduardo Silva Teixeira
MIBA 729

PricewaterhouseCoopers Servigos Profissionais Ltda.
Av. Francisco Matarazzo 1400, Torre Torino

Sé&o Paulo - SP - Brasil 05001-903

CNPJ 02.646.397/0001-19

CIBA 105

seguranga razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca
razoavel € um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As
distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sado consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstracgdes financeiras. Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso: ¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas
demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opiniéo. O risco de nao detecgao de distor¢ao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais. ¢« Obtemos entendimento dos controles internos
relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Seguradora. * Avaliamos a
adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes
feitas pela administragéo. ¢ Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo
a eventos ou condigbes que possam levantar duivida significativa em relagdo a capacidade de continuidade
operacional da Seguradora. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengéo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em
nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Seguradora a
nao mais se manter em continuidade operacional. ® Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das
demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacdes e se essas demonstragdes financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.
Comunicamo-nos com os responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 28 de fevereiro de 2019
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