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SEGURADORA

CNPJ n°92.751.213/0001-73 — NIRE n° 43300006123

Rua General Camara, n° 230, Centro Histdrico - Porto Alegre/RS

COMPANHIA DE SEGUROS PREVIDENCIA DO SUL - PREVISUL

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO EXERCICIO DE 2018

Senhores Acionistas: Temos a satisfagéo de submeter a apreciacéo de V.Sas. as demons-
tragdes contabeis da COMPANHIA DE SEGUROS PREVIDENCIA DO SUL, relativas ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2018, em conformidade com as disposigdes le-
gais e estatutarias. Ao longo deste exercicio, a Administragdo da Companhia deu continuida-
de a remodelagem dos seus processos internos, estabelecendo: metas de crescimento sus-
tentavel, com foco em oferta de produtos mais rentaveis; investimento no desenvolvimento
de plataformas digitais para corretores, estipulantes e segurados; modernizagao da infra-
estrutura de backoffice operacional, financeiro e contabil; além de intensificar os canais de
atendimento a rede comercial e clientes. Como resultado destas agdes, a Companhia apre-
sentou em 2018: (1) Aumento no volume de prémios emitidos, na ordem de 7,22% quando
comparado ao de 2017, fechando o exercicio com R$ 375 milhdes. (2) Redugéo do Indice
de sinistralidade global, partindo dos 36,21% registrados em 2017 para os atuais 34,62%.
(3) Manutencgéo da eficiéncia da estrutura administrativa, através do coeficiente em relagéo

ao prémio ganho, sendo de 12,9% ao final de 2018 comparado aos 14,3% registrado em
2017. (4) O resultado financeiro liquido da Companhia, ao final do exercicio, foi de R$ 12,8
milhdes (grupo 36), 2,22% superior aos R$ 12,6 milhdes auferidos no ano anterior. A me-
lhora neste resultado foi decorrente do maior volume de ativos financeiros, que atingiram,
no final deste ano, o patamar de R$ 290,6 milhdes. A Companhia apresentou, no presente
exercicio, um lucro liquido de R$ 7,43 milhdes. O patriménio liquido, em dezembro deste
ano, atingiu o patamar de R$ 155 milhdes, representando um aumento de 3,25% em
relagéo aos R$150,1 milhdes registrados no final de 2017. A taxa de retorno sobre o
patriménio foi de 4,79%. Diante da atual capacidade financeira, os titulos classificados na
categoria “até o vencimento”, conforme Circular SUSEP n° 379/08 (e alteragdes subse-
quentes), serdo mantidos até o vencimento. Todos os projetos estruturados e executados
pela Companhia de Seguros Previdéncia do Sul seguem os principios de responsabili-
dade social e ambiental e gestao sustentavel dos negécios. A Seguradora adota, como

politica de dividendos, a distribuigéo do percentual minimo de 25% sobre o lucro residual
(quando ocorrer), calculado ap6s as dedugdes estabelecidas no Estatuto Social.
Consideragdes Finais e Agradecimentos: A COMPANHIA DE SEGUROS PREVI-
DENCIA DO SUL agradece o apoio e a confianga dos acionistas. Agradecemos, tam-
bém, o apoio recebido da SUSEP, aos resseguradores, CNSEG, corretores de segu-
ros e, em particular, dos nossos clientes, objetivo principal do nosso trabalho. Por fim,
a Companhia reconhece o esforco eficaz e o profissionalismo do corpo funcional da
COMPANHIA DE SEGUROS PREVIDENCIA DO SUL. O apoio e a dedicagao, mais
uma vez demonstrados por todos, sdo fatores fundamentais para consolidar as con-
quistas obtidas e enfrentar, com competéncia e dinamismo, nossos futuros desafios.

Brasilia, 20 de fevereiro de 2019.
A Administracao

BALANGO PATRIMONIAL — (Em milhares de reais)

ATIVO

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 31/12/2018 31/12/2017
307.193

3.727

3.727

CIRCULANTE
Disponivel
Caixa e bancos
Aplicagoes
Créditos das operagdes com seguros e resseguros
Prémios a receber A
Operagdes com seguradoras
Operagdes com resseguradoras
Outros créditos operacionais
Ativos de resseguro e retrocessao - Provisdes técnicas 16
Titulos e créditos a receber
8.
8.

6.3

Titulos e créditos a receber
Créditos tributarios e previdenciarios
Outros créditos
Outros valores e bens
Outros valores
Despesas antecipadas
Custo de aquisigao diferidos
Seguros
ATIVO NAO CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Aplicagoes
Titulos e créditos a receber
Titulos e créditos a receber
Créditos tributarios e previdenciarios
Depositos judiciais e fiscais
Outros créditos operacionais
Despesas antecipadas
Custo de aquisigao diferidos
Seguros
Investimentos
Participagdes societarias
Imoéveis destinados a renda
Imobilizado
Imoéveis de uso préprio
Bens moveis
Outras imobilizagdes
Intangivel
Outros intangiveis
TOTAL DO ATIVO

189
2.508
221
10.278
8

10.27:
398.355

Nota 31/12/2018 31/12/2017
233744  237.977

30.327
8.602
3.284
1.659 1.599
2.466 16.838
28 4
7.191 9.750
357 74
792 8.110
612 1.226
8.274 1.308
(2.844) (968
19.332 15.118
194.804  182.782
110.185 95.387
84.512 87.248
107 147

14.640 10.281
898 927
898 927

2.561 935
2.561 935

11.181 8.419
11.181 8.419

154.980 150.097
92.659 92.659
16.358 16.358

63 68
44.638 39.733
1.262 1.279

CIRCULANTE

Contas a pagar
Obrigagdes a pagar
Impostos e encargos sociais a recolher
Encargos trabalhistas
Impostos e contribuicdes
Outras Contas a Pagar

Débitos de operagdes com seguros e resseguros
Prémios a restituir
Operagdes com seguradoras
Operagdes com resseguradoras
Corretores de seguros e resseguros
Outros débitos operacionais

Depositos de terceiros

Provisbes técnicas - seguros
Danos
Pessoas
Vida individual

PASSIVO NAO CIRCULANTE
Contas a pagar
Tributos diferidos
Provisées técnicas - seguros
Pessoas
Outros débitos
Provisdes judiciais
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social
Reservas de capital
Reservas de reavaliagdo
Reservas de lucros
Ajuste de avaliagdo patrimonial

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO

12.417
5.821
2.443

1

403.364 398.355

As notas explicativas da Administracéo s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.

Nota 31/12/2018
374.986
(608)
374.378
2.587

31/12/2017
349.745
(4.345)
345.400
2.201
(126.655)
(79.809)
(65.093)
(1.877)
1.851
(3.728)
(49.467)
(2.665)
16.370
(1.735)
36.670
(505)
36.165
(8.892)
(6.876)
(934)
19.463

Prémios emitidos

Variagdes das provisdes técnicas de prémios
Prémios ganhos

Receita com emisséo de apdlices

Sinistros ocorridos

Custo de aquisigdo

Outras despesas operacionais
Resultado com resseguro

Receita com resseguro
Despesa com resseguro

Despesas administrativas

Despesas com tributos

Resultado financeiro

Resultado patrimonial
Resultado operacional

Ganhos ou perdas com ativos n&o correntes
Resultado antes dos impostos e participagoes

Imposto de renda

Contribuicdo social

Participacoes sobre o lucro
Lucro Liquido do exercicio
Quantidade de Agoes 1.288.700.000 12.887
Lucro Liquido por Agdo 0,00 1,51
As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

13

22
22
22

(2.199)
7.430

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

31/12/2018 31/12/20
7.430

17

19.463

(17) 881

(@2) 1490
25

(609)

Lucro Liquido do exercicio

Outros lucros abrangentes

Ajustes de titulos e valores mobiliarios

Efeito tributario dos ajustes de titulos e valores mobiliarios
Total do resultado abrangente no periodo, liquido dos
efeitos tributarios — 1413
Quantidade de Agdes 1.288.700.000 12.887
Lucro Liquido por Agado 0,00 1,58
As notas explicativas da Administragéo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

7.413 20.344

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO — (Em milhares de reais)

Capital
Discriminagado Social

Lucros/
Prejuizos
Acumulados

Reservas
de

Reserva
de
Reavaliagao

Aumento de | Reserva
Capital em

de
Aprovagao Capital Lucros Total

Saldos em 31 de dezembro de 2016 92.355

- 146 19.956 112.928

Aumento capital em aprovagao - ATA 211 de 01/05/2017 -
Aumento capital ATA 211 de 01/05/2017 e Portaria Susep n° 6.919
Reserva de Agio na subscrigao de agbes (Ata 211/2017) - (Nota 1)
Outras reservas de lucros - Incorporagéo (Ata 211/2017) - (Nota 1)
Titulos e valores mobiliarios
Reserva de reavaliagao

- Realizagédo

- Baixa
Resultado liquido do exercicio
Proposta para distribuicio do resultado

- Reserva Legal

- Reserva de Lucros

- Juros sobre o Capital Proprio - (Nota 17.3)

- Dividendos - (Nota 17.3)

304 - - 304

(304) - _
- 16.212
4.932

881
(4)
3
19.463

16.212

4.932

(3.800)
(822)

Saldos em 31 de d bro de 2017

150.097

Titulos e valores mobiliarios
Reserva de reavaliagiao
- Realizagédo
- Baixa
Resultado liquido do exercicio
Proposta para distribui¢cao do resultado
- Reserva Legal
- Reserva de Lucros
- Juros sobre o Capital Proprio - (Nota 17.3)
- Dividendos - (Nota 17.3)

- Dividendos 2017- (Nota 17.3)

A7)
(3)

3
7.430
372 )
5.103 -
- (1.300)
- (660)
(570) - (570)

Saldos em 31 de d bro de 2018 92.659

16.358 44.638 | 1.262 154.980

As notas explicativas da Administragao sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
(Em milhares de reais)

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional: A Companhia de Seguros Previdéncia do Sul (“Companhia”), &
membro do Grupo Caixa Seguradora, tem como controladora direta a Caixa Seguros Par-
ticipagOes Securitarias Ltda. e Caixa Seguros Assessoria e Consultoria LTDA. Sua contro-
ladora indireta no Brasil € a Caixa Seguros Holding S.A., que por sua vez é controlada pelo
grupo segurador francés CNP Assurances e atua em parceria com a Caixa Econémica
Federal — CAIXA (“CAIXA”). A Companhia atua no mercado brasileiro de seguros ha mais
de 112 anos, tendo sido fundada em 1° de agosto de 1906, com atividade direcionada
em operagdes de seguros nos ramos de pessoas e riscos financeiros (vida em grupo,
acidentes pessoais, prestamista e crédito interno). A Companhia esta autorizada pela Su-
perintendéncia de Seguros Privados - SUSEP a operar em todo o Pais, tendo sua casa
Matriz situada em Porto Alegre/RS e possui sucursais nos estados do Rio Grande do Sul,
Santa Catarina, Parana, Sao Paulo, Distrito Federal, Rio de Janeiro, Minas Gerais e Bahia.
2. Principais praticas contabeis: As principais praticas contabeis aplicadas na prepara-
¢do destas demonstragdes financeiras estéo definidas a seguir. Essas praticas vém sendo
aplicadas de modo consistente em todos os periodos apresentados, salvo disposicdo em
contrario. 2.1. Elaboragao e apresentagao: As demonstragdes financeiras foram elabora-
das e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Bra-
sil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados
— SUSEP, Circular SUSEP n° 517, de 30 de julho de 2015 e alteragbes posteriores. A
preparagdo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no
processo de aplicagao das praticas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de
julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e
estimativas s&o significativas para as demonstracdes financeiras, estdo divulgadas na Nota
3. A autorizagdo para a emissdo destas demonstragdes financeiras foi dada pelo Conselho
de Administragéo em reunido realizada em 20 de fevereiro de 2019. 2.2. Moeda funcional
e moeda de apresentacao: As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em reais, por
ser o real a moeda funcional e de apresentagdo da Companhia. 2.3. Caixa e equivalentes
de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa e depositos bancarios.
2.4. Ativos financeiros: 2.4.1. Classificagdo e reconhecimento: A Companhia classifica
seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo através do
resultado, mantidos até o vencimento e disponivel para venda. A classificagdo depende da
finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A administragédo determina a
classificacdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial. a. Ativos financeiros
mensurados ao valor justo através do resultado (para negociacgao), disponiveis para
venda e mantidos até o vencimento: Os titulos classificados na categoria “mantidos até o
vencimento” sdo valorados pelo valor investido acrescido dos rendimentos incorridos até a
data-base do balango. Os titulos sujeitos a negociagéo antes de seu vencimento tém o seu
valor contabil ajustado ao valor de mercado, sendo que os ajustes ao valor de mercado sédo
contabilizados em contrapartida ao resultado do periodo (titulos classificados como “para
negociagao”) ou em conta especifica do patriménio liquido (titulos classificados como “dis-
poniveis para venda”), liquido dos efeitos tributarios. Os ativos dos fundos de investimento
abertos sdo ajustados ao valor de mercado, e sao classificados, na categoria “para negocia-
¢ao”. Eventuais perdas potenciais consideradas ndo temporarias sao refletidas no resultado
através da constituicdo de provisédo para perdas. 2.4.2. Mensuragao: O valor de mercado
dos titulos é determinado de acordo com o critério e informagdes a seguir: a. Titulos pu-

blicos: com base no “prego unitario de mercado” informado pela Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais - ANBIMA. b. Fundos de Investimentos:
registrados com base nos valores das quotas divulgadas pelas instituicdes financeiras ad-
ministradoras desses fundos. 2.4.3. Compensagéo de instrumentos financeiros: Ativos
e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango patrimo-
nial quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e
ha uma intengéo de liquida-los numa base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente. 2.5. Impairment: 2.5.1. Impairment de ativos financeiros: A Compa-
nhia avalia no final de cada periodo se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o
grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta
deteriorado e os prejuizos de impairment sao incorridos somente se ha evidéncia objetiva de
impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apos o reconhecimento inicial
dos ativos (um “evento de perda”) e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto
nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros
que pode ser estimado de maneira confidvel pela Administragdo. Os critérios utilizados pela
Companhia para identificar se ha evidéncia objetiva de uma perda por impairment incluem:
a) dificuldade financeira relevante do emissor ou tomador; b) uma quebra de contrato, como
inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal; c) torna-se provavel que o
tomador declare faléncia ou outra reorganizacéo financeira; d) o desaparecimento de um
mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as dificuldades financeiras. A Companhia
avalia em primeiro lugar se existe evidéncia objetiva de impairment. « A provisdo para riscos
sobre operagdes de seguros e resseguros € constituida em montante julgado suficiente para
fazer face a eventuais perdas na realizagdo de créditos e que leva em consideragédo os
prémios vencidos ha mais de 60 dias e 180 dias respectivamente, liquidos de recuperagdes
e cessoes, independentemente de iniciados os procedimentos judiciais para o seu recebi-
mento; « Demais operagdes: constituida através de analises individualizadas e em montante
julgado suficiente para fazer face a eventuais perdas na realizagao dos créditos. Mediante
avaliagdes, a Companhia entende que a provisao para riscos sobre créditos em consonan-
cia com determinagdes da SUSEP esta adequada e reflete o histérico de perdas internas.
2.5.2. Impairment de ativos nao financeiros: Os valores dos ativos ndo financeiros sédo
revistos periodicamente para apurar se ha indicagéo de perda no valor recuperavel. Caso
ocorra tal indicacdo, o valor recuperavel do ativo é determinado e reconhecido contabil-
mente. Uma perda por redugédo ao valor recuperavel é reconhecida caso o valor contabil
de um ativo exceda seu valor recuperavel estimado. Perdas de valor séo reconhecidas no
resultado. Uma perda de valor é revertida caso tenha ocorrido uma mudanca nas estimativas
utilizadas para determinar o valor recuperavel. Uma perda por reducéo ao valor recuperavel
somente € revertida na condigdo em que o valor do bem nao exceda o valor contabil que
tenha sido apurado, liquido de depreciagdo ou amortizacdo, caso a perda do valor néo ti-
vesse sido reconhecida. Conforme as alteragdes nas praticas contabeis adotadas no Brasil
promovidas pelas Leis n® 11.638/07 e n°® 11.941/09, a partir de 1° de maio de 2017 a Com-
panhia passou a aproveitar o beneficio fiscal do agio gerado na aquisi¢do da Caixa Seguros
Participacdes do Sul Ltda., com valor de amortizagdo mensal de R$ 647, o qual vem gerando
um impacto tributario de R$ 291 ao més. Para isso, conforme requerido pelas praticas con-
tabeis adotadas no Brasil, o credito tributario com agio esta sendo considerado como uma
diferenca temporaria para fins de Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e Contribuicédo
Social sobre o Lucro Liquido - CSLL diferidos. 2.6. Ativos relacionados a resseguros: A
cessao de resseguros € efetuada no curso normal de suas atividades com o propésito de

31/12/2018 31/12/2017

ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio
Ajustes para:

Depreciagbes e amortizagdes

Perda (reverséo de perdas) por reducgéo ao valor

recuperavel dos ativos

Perda (Ganho) na alienagéo de imobilizado e intangivel
IR/CS diferido

Ajuste de avaliagdo patrimonial

Variagao nas contas patrimoniais:

Ativos financeiros

Créditos das operagdes de seguros e resseguros

Ativos de resseguro

Créditos fiscais e previdenciarios

Depésitos judiciais e fiscais

Despesas antecipadas

Custos de aquisicao diferidos

Outros ativos

Impostos e contribuicoes

Outras contas a pagar

Débitos de operagdes com seguros e resseguros
Depositos de terceiros

Provisdes técnicas - seguros e resseguros

Provisdes judiciais

Outros passivos

Caixa gerado pelas operagoes

Juros pagos

Recebimento de dividendos e juros sobre capital préprio
Imposto sobre o lucro pagos

Caixa liquido gerado/(consumido) nas atividades operacionais
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Recebimento pela venda:

Investimentos

Imobilizado

Incorporagéo

Pagamento pela compra:

Investimentos

Imobilizado

Intangivel .
Caixa liquido gerado/(consumido) nas atividades de investimento (4.309
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Aumento de capital -
Distribuicdo de dividendos e juros sobre o Capital Proprio (2.529)

Caixa liquido cc ido nas atividades de financiamento (2.529)
Aumentol/(redugao) liquido(a) de caixa e equivalentes de caixa 4.440

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 3.727

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 8.167
As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

7.430 19.463
2514

(5.786)
26

11.278

limitar sua perda potencial, por meio da transferéncia de riscos. Os passivos relacionados
as operagdes de resseguros sdo apresentados brutos de suas respectivas recuperagdes
ativas, uma vez que a existéncia do contrato de resseguro ndo exime as obriga¢des para
com os segurados. 2.7. Imobilizado e intangivel: O imobilizado é mensurado pelo seu
custo historico deduzido da depreciagdo acumulada. Os custos subsequentes sao inclui-
dos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado, conforme o caso,
somente quando forem provaveis que estes custos fluam beneficios econdmicos futuros
associados ao item e que os custos do item possam ser mensurados com seguranca. As
depreciagdes sdo calculadas pelo método linear com base em taxas que levam em consi-
deracédo a vida util-econémica dos bens, como segue:
Prazo de vida util econémica dos bens

Edificagdes

Méveis / maquinas e equipamentos 10
Veiculos e equipamentos de informatica 05
O intangivel refere-se a gastos em desenvolvimento de sistemas informatizados, a serem
amortizados a partir da data de utilizagéo. A taxa de amortizagéo utilizada é de 20% a.a.
Desde 2016 a Companhia esta em processo de desenvolvimento de novos sistemas opera-
cionais, o saldo em 31 de dezembro de 2018 do intangivel era de R$ 11.651 (31 de dezembro
de 2017 — R$ 10.278). 2.8. Avaliagao de ativos e passivos: Os demais ativos sdo demons-
trados ao valor de custo, incluindo os respectivos rendimentos e as variagdes monetarias au-
feridas e, quando aplicavel, o efeito desses ativos para o valor de mercado ou de realizag&o.
Os demais passivos séo demonstrados por valores reconhecidos ou calculaveis, acrescidos,
quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridas até a
data do balango. Provisdes técnicas e custo de aquisigoes diferidos: As Provisdes Téc-
nicas sdo constituidas em consonancia com as determinacdes e os critérios estabelecidos
em legislagdes especificas. Adicionalmente é realizada ainda, auditoria atuarial independen-
te, com o objetivo de avaliar de forma auténoma e imparcial os principais procedimentos e
célculos atuariais, relacionados a provisdes técnicas, bases de dados, limites de retengéo,
ativos redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, capital minimo reque-
rido dentre outros aspectos que afetam a solvéncia da Companhia, sendo de periodicidade
anual, com data-base em 31 de dezembro. A Provisdo de Prémios Nao Ganhos (PPNG) é
constituida pela parcela de prémio comercial correspondente ao periodo de risco ainda ndo
decorrido, e que deve ser suficiente para arcar com os sinistros a ocorrer relativos aos riscos
ativos de contratos emitidos até a data do fechamento relativo ao balango. A Companhia
constitui, adicionalmente, a parcela relativa aos Riscos Vigentes mas Nao Emitidos (RVNE)
da PPNG, obtida conforme metodologia prevista em Nota Técnica Atuarial. Continua »»»
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COMPANHIA DE SEGUROS PREVIDENCIA DO SUL - PREVISUL

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 — (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A Provisdo de Sinistros a Liquidar (PSL) é constituida (e atualizada monetariamente nos
termos da legislacdo) para a cobertura dos valores que a Administragdo estima serem
necessarios para arcar com os pagamentos futuros de indenizagao dos sinistros ja avisa-
dos até a data do fechamento contabil relativo ao balancgo. Adicionalmente, a Companhia
constitui, por estimativa, a Provisdo de Sinistros Ocorridos mas néo Suficientemente Avi-
sados (IBNER), com o objetivo de cobrir as reavaliagdes dos valores de indenizagéo dos
sinistros realizadas posteriormente a constituicao inicial da PSL, reavaliagdes estas que
poderao se dar ao longo do processo de regulacédo até a sua liquidagéo final. A Provisao
de Sinistros Ocorridos e N&o Avisados (IBNR) é constituida para a cobertura dos valores
de indenizagéo que a Companhia estima serem necessarios para liquidar os sinistros ja
ocorridos mas ainda ndo avisados até a data do fechamento contabil relativo ao balango.
A Provisédo de Despesas Relacionadas (PDR) é constituida para a cobertura dos paga-
mentos futuros dos valores de despesas diretamente relacionadas aos sinistros ja ocorri-
dos até a data do fechamento contabil relativo ao balango. A Provisédo Complementar de
Cobertura (PCC) é constituida para a cobertura da insuficiéncia nas provisoes técnicas,
quando esta for constatada pelo Teste de Adequagéo de Passivos (TAP). O TAP é calcu-
lado de acordo com as determinagdes especificadas na regulamentacao vigente. E cons-
tituida provisdo para fazer face os compromissos futuros com o consércio DPVAT, com
base em informes emitidos pela Seguradora Lider dos Consércios do Seguro DPVAT S.A.
2.8.1. Abertura por ramo e movimentacao: As tabelas a seguir apresentam a compo-
sicdo e movimentacdo destes passivos, considerando os saldos de 31/12/2017 e sua
evolucdo até 31/12/2018:

Abertura por ramo

31/12/2018

Custos de aqui-
sigéo diferidos

Ramos PPNG
Responsabilidade civil facultativa -
Crédito interno -
Auxilio funeral 13
Prestamista 5.190
Acidentes pessoais coletivo 3.597
Renda de eventos aleatorios 1.116
Vida em grupo 1.069
DPVAT convénio
Demais ramos
Total

PSL
2.261
6.659

266
8.843
6.580

867

25.451
9.652
424
61.003

IBNR

10.488 -
447 69
6.705 444
3.757 2.790
197 16
20.574 799
79.128 -
326 31

121.622 4.149

31/12/2017

Custos de aqui-
sicao diferidos

143
11.128

Ramos PPNG IBNR
Responsabilidade civil facultativa -
Crédito interno -
Auxilio funeral 10
Prestamista 3.632
Acidentes pessoais coletivo 3.602
Renda de eventos aleatérios 2.129
Vida em grupo 1.049
DPVAT convénio -

149
10.571

PSL
1.951
7.242

281
8.294
5.882

467

28.478
9.688
782
63.065

11.257 -
468 49
7.027 694
3.597 4.877
226 78
18.200 1.225
63.987
320
105.082

17

6.940

Custos de aqui-
sigao diferidos
6.940

71.060
73.851

Demais ramos
Total

PPNG*
10.571

PSL**
63.065
17.778
17.768

150.114
26.997 - -

122.068 - -

IBNR
105.082

293.999
277.118

Movimentagao
Saldo inicial
Constituicoes 70.319
Reversoes 69.762
Avisados -
Reabertos -
Pagos -
(-) Ajuste Estimativa Salvados
e Ressarcidos
Reestimados
Encerrados
Juros/Corregao -
Saldo final 11.128
*PPNG + RVNE
**PSL + IBNER
2.8.2. Tabuas. Divulgacao das tabuas, taxas de carregamento e taxas de juros dos
principais produtos, percentuais de despesa de comercializagao. Os principais produ-
tos da Companhia, os quais sao responsaveis por aproximadamente 99% da arrecadagéo
total, sem considerar DPVAT, sdo os ramos Crédito Interno — 0748, Vida — 0993, Acidentes
Pessoais — 0982, Prestamista — 0977, Auxilio Funeral - 0929 e Eventos Aleatérios — 0990,
os quais, exatamente por serem coletivos, ndo guardam uma taxa de carregamento fixa e,
da mesma forma, ndo mantém um percentual fixo para despesas de comercializagdo, pois
tais parametros séo aderentes as condigdes de cada grupo segurado e respectivo estipu-
lante. Na estrutura de custeio destes planos, pelas suas caracteristicas, ndo sao conside-
radas taxas de juros, pois 0s mesmos sao precificados com base na observagdo de sua
sinistralidade histérica, entretanto, no caso do Ramo Vida — 0993, a precificagcdo considera
como referéncia minima as taxas da Tabua de mortalidade AT-1983M. 2.9. Avaliagdo dos
passivos originados de contratos de seguros. 2.9.1. Passivos de contratos de segu-
ros: Os contratos que transferem risco significativo de seguro para Companhia s&o avalia-
dos segundo uma metodologia, ou modelo contabil aplicavel para contratos de seguro. A
Companbhia utilizou as regras do CPC 11, quando ndo contrarie as regras da SUSEP e
CNSP para avaliagao destes contratos. Com isso, a Companhia aplicou as regras e proce-
dimentos minimos previstos no CPC 11 para avaliagdo de contratos de seguro que in-
cluem, principalmente: i) a realizagdo de um teste de adequagéo dos passivos de contra-
tos de seguro (ou, Liability Adequacy Test — LAT); ii) realizagéo de estudos e avaliagdo de
nivel de prudéncia utilizado na avaliagdo de contratos de seguro segundo pratica anterior;
iii) processo de classificagdo econdémica e atuarial de contratos entre contratos de seguro
ou contratos de investimento; e iv) identificacdo de derivativos embutidos. 2.9.2. Custos
de aquisicao diferidos: Os custos de aquisicao diferidos sdo compostos por todos os
gastos que sdo diretamente incrementais e relacionados a origem ou renovagao de con-
tratos de seguro, e que possam ser avaliados com confiabilidade. Os demais gastos sdo
registrados como despesa, conforme incorridos. Sdo amortizados segundo o periodo do
contrato, que equivale substancialmente ao periodo de expiragéo do risco. 2.9.3. Teste de
adequacao do passivo — TAP: Conforme requerido pelo CPC 11, a Companhia promo-
veu um teste de adequacéo dos passivos para todos os contratos que atendam a definicéo
de um contrato de seguro segundo o CPC 11 e que estejam vigentes na data de execugéo
do teste. Para esse teste, a Companhia elaborou uma metodologia atuarial baseada no
valor presente da estimativa corrente dos fluxos de caixa futuros das obrigacdes ja assu-
midas. Para determinagéo das estimativas dos fluxos de caixas futuros, os contratos foram
agrupados conforme os grupos de ramos estabelecidos em regulamentagéo especifica e
estdo dispostos no relatdrio referente ao estudo. No célculo atuarial das estimativas cor-
rentes dos fluxos de caixa foram consideradas premissas atuariais realistas e nao tenden-
ciosas para cada variavel envolvida. Conforme abaixo: a) Estrutura a termo da taxa de
juros (ETTJ): para desconto dos valores futuros dos fluxos projetados foram utilizados os
indices IGPM e INPC, conforme rol divulgado pela SUSEP; b) Sinistralidade: para estima-
tiva dos sinistros decorrentes de produtos que utilizam tabua de mortalidade em suas
projegdes, foram utilizadas as tabuas BR-EMS 2015; para sinistros decorrentes de produ-
tos que utilizam tabua de invalidez, foi utilizada a tabua Alvaro Vindas; para estimativa dos
sinistros decorrentes de produtos que nao utilizem tabuas biométricas, foram apuradas
sinistralidades com base no histérico observado de cada produto que compde os grupos
testados; c) Cancelamento: para estimativa de cancelamentos anuais utilizados no mode-
lo, quando aplicavel, foram utilizadas as bases histéricas da evolugéo de ativos observado
de cada produto que compde os grupos testados; d) Despesas: as estimativas das despe-
sas foram segregadas em despesas administrativas, despesas com tributos e despesas
operacionais, considerando a média da relagao histérica anual das despesas sobre o pré-
mio emitido, desconsiderando os valores referente ao DPVAT; e) Resseguro: as projecoes
foram geradas considerando os valores dos fluxos brutos de resseguro. As premissas uti-
lizadas no calculo estao detalhadas no relatério do TAP. Como conclus&o dos testes reali-
zados ndo foram encontradas insuficiéncias em nenhum dos agrupamentos analisados,
para os periodos apresentados. O Estudo atuarial contendo o TAP foi assinado pelo Atua-
rio Técnico Responsavel e pelo Diretor Técnico estando disponivel na sede da Companhia
para o 6rgéo regulador. Ndo aplicamos o teste de adequacao de passivos aos contratos e
certificados relativos ao ramo DPVAT. 2.10. Outras provisoes, ativos e passivos contin-
gentes: A Companhia reconhece uma provisdo somente quando existe uma obrigagdo
presente (legal ou de responsabilidade social) como resultado de um evento passado,
quando é provavel que o pagamento de recursos devera ser requerido para liquidar a
obrigagédo e quando a estimativa pode ser feita de forma confiavel para a provisdo. Quan-
do alguma destas caracteristicas né@o é atendida a Companhia nao reconhece uma provi-
sdo. As provisdes sdo ajustadas a valor presente quando o efeito do desconto a valor
presente é material. A Companhia constitui provisdes para fazer face a desembolsos futu-
ros que possam decorrer de agdes judiciais em curso, de natureza civel, fiscal e trabalhis-
ta. As provisdes sdo constituidas a partir de uma andlise individualizada, efetuada pelos
assessores juridicos da Companhia, dos processos judiciais em curso e das perspectivas
de resultado desfavoravel implicando um desembolso futuro. 2.11. Apuragao do resulta-
do: Os prémios de seguro, cosseguro aceito, prémios cedidos e os respectivos custos de
comercializagao, sao registrados quando da emisséo das apdlices ou do recebimento para
os produtos de risco, o que ocorrer primeiro, em linha com a Circular SUSEP n° 517/15 e
ajustados, com base em estimativas dos prémios relativos a operagdes nas quais o risco
coberto sé é conhecido ap6s o inicio do periodo de cobertura. A referida Circular alterou a
pratica contabil reconhecendo como receita os prémios pagos antes da emiss&o, anterior-
mente registrados em conta de compensac&o. Os prémios do seguro DPVAT, assim como
os sinistros e provisdes, sdo reconhecidos quando do recebimento das informagées forne-
cidas pela Seguradora Lider dos Consércios do Seguro DPVAT S.A.. As participagdes nos
lucros devida aos empregados sobre o resultado sdo contabilizadas com base em estima-
tivas e ajustadas quando do efetivo pagamento. As demais receitas e despesas sdo reco-
nhecidas de acordo com o regime de competéncia. 2.12. Provisdo para imposto de
renda e contribuigdo social: A provisdo para imposto de renda é constituida com base

223 341
(29.392) -

- 31.930 -
4.430 -
61.003 121.622

4.149

3.612

nos rendimentos tributaveis do periodo, a aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10%
sobre a parcela do lucro tributavel que exceder R$ 240, que inclui as futuras opgdes para
aplicagdes em incentivos fiscais. A contribuigao social sobre o lucro foi calculada a aliquota
de 20%, conforme Lei 13.169/15. O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos foram
constituidos com base nas aliquotas vigentes, para as adigdes e exclusées cuja dedutibili-
dade ou tributagdo ocorrerd em exercicios futuros. Entretanto, em razdo que a Lei n°
13.169/15 que majorou de 15% para 20% a aliquota de Contribuigdo Social sobre o Lucro
Liquido encerrou a vigéncia em 31/12/2018, realizamos em dezembro ajuste no percentual
da aliquota para 15%. As antecipagdes de imposto de renda e a contribuigao social que fo-
ram pagas no decorrer do periodo sdo registradas no ativo circulante. 2.13. Novas normas
e interpretagdes ainda ndo adotadas: As novas normas e interpretagdes emitidas, mas
que ainda ndo entraram em vigor até a data de emissdo das demonstragdes financeiras da
Companhia, estéo descritas a seguir: CPC 06 (R2) - Operagdes de arrendamento mer-
cantil - O CPC 06 (R2) - Operagbes de arrendamento mercantil, emitido pelo CPC é equi-
valente a norma internacional IFRS 16 — Leases, emitida em janeiro de 2016 em substitui-

80 a versdo anterior da referida norma (CPC 06 (R1), equivalente a norma internacional
IAS 17). O CPC 06 (R2) estabelece os principios para o reconhecimento, mensuragéo,
apresentacéo e divulgagao de operacdes de arrendamento mercantil e exige que os arren-
datarios contabilizem todos os arrendamentos conforme um tnico modelo de balango pa-
trimonial, similar a contabilizagdo de arrendamentos financeiros nos moldes do CPC 06
(R1). A norma inclui duas isenc¢des de reconhecimento para os arrendatarios — arrenda-
mentos de ativos de “baixo valor” (por exemplo, computadores pessoais) e arrendamentos
de curto prazo (ou seja, arrendamentos com prazo de 12 meses ou menos). Na data de
inicio de um arrendamento, o arrendatario reconhece um passivo para efetuar os paga-
mentos (um passivo de arrendamento) e um ativo representando o direito de usar o ativo
objeto durante o prazo do arrendamento (um ativo de direito de uso). Os arrendatarios
devem reconhecer separadamente as despesas com juros sobre o passivo de arrenda-
mento e a despesa de depreciagdo do ativo de direito de uso. A Companhia optara por
utilizar as isengdes propostas pela norma para contratos de arrendamento cujo prazo se
encerre em 12 meses a partir da data da adogéo inicial, e contratos de arrendamento cujo
ativo objeto seja de baixo valor. A Companhia possui arrendamentos de determinados
equipamentos de escritério (como computadores pessoais, impressoras e copiadoras) que
sao considerados de baixo valor. Durante 2018, a Companhia efetuou uma avaliagéo deta-
Ihada do impacto do CPC 06 (R2), porém até a emissdo dessas demonstragdes financeiras
néo foi concluido a mensuragéo do impacto. IFRS 9 Instrumentos Financeiros - (CPC 48
— Instrumentos Financeiros) - Em julho de 2014, o IASB emitiu a vers&o final da IFRS 9
Instrumentos Financeiros, que substitui a IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconheci-
mento e Mensuragao e todas as versdes anteriores da IFRS 9. A IFRS 9 retine os trés as-
pectos do projeto de contabilizagdo de instrumentos financeiros: classificagdo e mensura-
¢ao, redugdo ao valor recuperavel do ativo e contabilizagdo de hedge. A IFRS 9 entrou em
vigor para periodos anuais com inicio a partir de 1° de janeiro de 2018, todavia a sua
adogéo depende da aprovagéo do 6rgédo regulador. A Companhia planeja adotar a nova
norma no momento da aprovagéo do 6rgao regulador e em conjunto com o IFRS 17, que
estd previsto para 2022. IFRS 17 - Contratos de seguro - Em maio de 2017, o IASB
emitiu a IFRS 17 - Contratos de Seguro (ainda sem correspondéncia equivalente emitida
pelo CPC no Brasil, mas que substituirda o CPC 11 — Contratos de seguro), uma nova nor-
ma contabil abrangente para contratos de seguro que inclui reconhecimento e mensura-
cao, apresentacéao e divulgagdo. Assim que entrar em vigor, a IFRS 17 substituira a IFRS
4 Contratos de Seguro (IFRS 4) emitida em 2005. A IFRS 17 aplica-se a todos os tipos de
contrato de seguro (como vida, ramos elementares, seguro direto e resseguro), indepen-
dentemente do tipo de entidade que os emitem, bem como determinadas garantias e ins-
trumentos financeiros com caracteristicas de participagéo discricionaria. Aplicam-se algu-
mas excegdes de escopo. O objetivo geral da IFRS 17 é fornecer um modelo contabil para
contratos de seguro que seja mais Util e consistente para as seguradoras. Em contraste
com os requisitos da IFRS 4, os quais sdo amplamente baseados em politicas contabeis
locais vigentes em periodos anteriores, a IFRS 17 fornece um modelo abrangente para
contratos de seguro, contemplando todos os aspectos contabeis relevantes. A IFRS 17 vi-
gora para periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de 2022, sendo necessaria a apresen-
tacdo de valores comparativos. A adogdo antecipada é permitida se a entidade adotar

_ também a IFRS 9 e a IFRS 15 na mesma data ou antes da adogéo inicial da IFRS 17. A
_ Companhia pretende adotar estas normas e interpretacdes novas, quando entrarem em

vigor e serem referendadas pelo érgéo regulador. 3. Estimativas e julgamentos conta-
beis criticos: As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e
baseiam-se na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos
futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias. 3.1. Esti ivas e julg 1tos
utilizados na avaliagdo de passivos de seguros: A Companhia possui certos contratos
que sdo classificados como contratos de seguro devido a transferéncia significativa de
risco de seguro para a Companhia. As estimativas utilizadas na constituicdo dos passivos
de seguros representam uma area onde a Companhia aplica estimativas contabeis criticas
na preparagao das demonstracdes financeiras em conformidade com o CPC. Existem di-
versas fontes de incertezas que precisam ser consideradas na estimativa dos passivos que
a Companhia ird liquidar em ultima instancia. A Companhia utiliza todas as fontes de infor-
magcao internas e externas disponiveis sobre experiéncia passada e indicadores que pos-
sam influenciar as tomadas de decisdes da administracdo, atuarios e especialistas da
Companhia para a definicdo de premissas atuariais e da melhor estimativa do valor de li-
quidagéo de sinistros para contratos cujo evento segurado ja tenha ocorrido. Consequen-
temente, os valores provisionados podem diferir dos valores liquidados efetivamente em
datas futuras para tais obrigagdes. 3.2. Estimativas e julgamentos utilizados na avalia-
cao de provisdes para processos fiscais, civeis e trabalhistas: A Companhia é parte
em processos judiciais trabalhistas, fiscais e civeis em aberto na data de preparagao das
demonstragdes financeiras. O processo utilizado pela Administragéo para a contabilizagdo
e construcao das estimativas contabeis leva em consideracdo a assessoria juridica de
especialistas na area e a evolucéo dos processos e status (ou instancia) de julgamento de
cada caso especifico. Além disso, a Companhia utiliza seu melhor julgamento sobre estes
casos, informagdes histéricas de perdas em que existe alto grau de julgamento aplicado
para a constituicdo destas provisdes segundo o CPC 25. 3.3. Estimativas utilizadas para
calculo de impairment de ativos financeiros: A Companhia aplica as regras de analise
de recuperabilidade para os ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado. Nesta
area, a Companhia aplica alto grau de julgamento para determinar o grau de incerteza
associado com a realizagdo dos fluxos contratuais estimados dos ativos financeiros, prin-
cipalmente os prémios a receber de segurados. 3.4. Estimativas de recuperacao de cré-
ditos tributarios: Os ativos diferidos foram reconhecidos com base em estudos e proje-
coes realizados pela administragdo da Companhia que demonstram a existéncia de lucros
tributaveis futuro disponivel para a compensacao das diferencas temporarias e prejuizos
fiscais. 4. Gerenciamento de risco: O gerenciamento de todos os riscos inerentes as
atividades da Companhia é avaliado de modo integrado, com base em uma estrutura de
Controles Internos e Compliance (no que tange a regulamentos, normas e politicas inter-
nas). 4.1. Risco de mercado. 4.1.1. Gerenciamento de risco de mercado: Define-se
como risco de mercado a possibilidade de ocorréncia de perdas por oscilagcéo de pregos
e taxas em fungé@o dos descasamentos de prazos, moedas e indexadores das carteiras
ativa e passiva de uma instituicdo. O gerenciamento de risco de mercado consiste em
mensurar, acompanhar e controlar a exposi¢do das operacdes financeiras da Companhia
de acordo com um conjunto de praticas compativeis com a natureza de suas operagoes,
a complexidade dos produtos e as dimensdes de exposi¢ao ao risco. Entre os riscos ine-
rentes a Companhia, destaca-se: risco de taxa de juros. 4.1.2. Analise de sensibilidade
das taxas de juros: A carteira de investimentos da Companhia possui ativos classificados
como: mantidos até o vencimento (HtM), disponivel para venda (AFS) e mantidos para
negociagao (MtM). O método utilizado para a analise de sensibilidade dos ativos da Com-
panhia é o de Stress Test, o qual é feito para as classificagdes AFS e MtM. Nos exercicios
de estresse diario, sdo calculados os resultados do VaR das carteiras e o choque de 1
ponto base para taxa de juros. Este cenario contempla variagdes da curva de inflagdo e
curva de juros. O resultado dos testes realizados com o principal risco e sua variagcdo
esté@o apresentados no quadro abaixo:

Fatores de Risco
Fundos

Curva de desagio de LFT
Cupom de NTNB

Curva de Juros Pré 23 (204)

Total 170 (2.229)

DV-1

Value-at-Risk
2

(518)

144 (1.507)

crédito sejam atingidos. A tabela abaixo demonstra a exposi¢cdo maxima ao risco de crédito

antes de qualquer garantia ou outras intensificagdes de crédito em instrumentos financeiros.

31/12/2018
TOTAL

215.951

Composicdo dos ativos BB  SEM RATING
Valor justo por meio de resultado

Fundo de Investimento -
Mantidos até o vencimento

Letras do Tesouro Nacional -
Disponivel para venda

Letras Financeiras do Tesouro -
Letras do Tesouro Nacional . -
Nota do Tesouro Nacional
TOTAL

215.951
19.696

3.166
52.179
290.992
31/12/2017
TOTAL

141.014

215.951

mposica iv EM RATIN
Valor justo por meio de resultado
Fundo de Investimento -
Mantidos até o vencimento
Letras do Tesouro Nacional
Disponivel para venda
Letras Financeiras do Tesouro
Nota do Tesouro Nacional 90.709 - 90.709
TOTAL 142.602 141.014 283.616
4.3. Risco operacional: A identificacdo, avaliagcéo, anélise e tratamento dos riscos, no pro-
cesso de gerenciamento dos riscos operacionais, conta com a participagcdo de todas as
camadas contempladas pelo escopo de governanga corporativa, que abrange desde a alta
administracdo até as diversas unidades organizacionais. Para assegurar a unicidade ao
processo de gerenciamento de riscos corporativos, cabe a Geréncia de Controle Interno
o mapeamento e monitoramento dos riscos operacionais, mediante o uso de ferramenta
de gestao de riscos operacional, instituindo-se dispositivos de controle permanente. Como
atribuicéo, voltada a gestédo dos riscos operacionais a Geréncia de Controle Interno deve:
« Atuar efetivamente como segunda linha de defesa. « Propor e/ou consolidar as politicas de
controle interno, conformidade, de governanga de riscos, de prevencgao a fraude e a lavagem
de dinheiro e outras que venham a ser aprovadas pela Diretoria Executiva. « Instituir, cumprir
e fazer cumprir os padrées de monitoramento permanente de riscos e controles. « Prover
os 6rgaos de governanca corporativa de informagdes atualizadas sobre a evolugéo do am-
biente de controle. « Orientar e apoiar os managers na gestéo dos riscos operacionais e na
protecdo dos ativos organizacionais; e * Disseminar a cultura de controle interno, de acordo
com as diretrizes estratégicas. Os managers, além de suas responsabilidades especificas a
fungao, devem: « Atuar efetivamente como primeira linha de defesa.  Gerir e ter propriedade
sobre os riscos, implementando agdes corretivas para resolver deficiéncias em processos e
controles. « Manter os controles internos eficazes e conduzir procedimentos de riscos e con-
trole diariamente, identificando, avaliando, controlando e mitigando os riscos. « Buscar conti-
nuamente a constituigdo de controles de gestao e de supervisdo adequados, para garantir a
conformidade, objetivando a vigilancia sobre os controles, processos inadequados e eventos
inesperados. Os profissionais da Companhia que atuam na area de riscos e controles pos-
suem capacidade analitica, visao estratégica e apurado raciocinio légico. A Diretoria Executi-
va define politicas, que permitem o estabelecimento de normas, procedimentos, elaboragéo
de cursos e cartilhas que sdo permanentemente atualizadas, de maneira consistente com o
planejamento estratégico e com a estrutura organizacional definida em responsabilidades e
atribuicdes, disseminando conhecimento para o gerenciamento do risco operacional. A Alta
Administragdo tem acompanhado a evolugdo da cultura de mitigagéo de riscos do Grupo,
na medida em que promove a conscientizagdo da necessidade de conhecer e diagnosticar
as perdas operacionais, manter histérico e adotar medidas de redugao de perdas, principal-
mente, junto aos profissionais de front office. 4.4. Riscos de liquidez: Risco associado a
insuficiéncia de recursos financeiros aptos para a Companhia honrar seus compromissos
em razdo dos descasamentos no fluxo de pagamentos e recebimentos, considerando os
diferentes prazos de liquidagao dos ativos e as obrigacdes. A falta de liquidez imediata pode
impor perdas em virtude da necessidade de alienagéo de ativos com a consequente realiza-
¢ao de prejuizo. Por meio da politica de gerenciamento de liquidez sdo mantidos recursos
financeiros suficientes para cumprir todas as obrigagdes a medida de sua exigibilidade e
um conjunto de controles, principalmente para atingir os limites técnicos, fazem parte da
estratégia e dos procedimentos para situages de necessidade imediata de caixa. A liquidez
de médio e longo prazo é monitorada através do gerenciamento de ativos e passivos (ALM
— Assets and Liabilities Management) definido na Politica de Investimentos. O ajuste nos
prazos de vencimento das aplicagées segundo a projegdo de exigibilidade dos recursos &
monitorado permanentemente, além da manutengdo de um volume minimo de caixa para
atender as demandas recorrentes. No caso da Companhia, o risco de liquidez pode ser
considerado baixo, pois a carteira é constituida em sua maior parte por ativos classificados
“para negociagao” ou “disponivel para venda”, reduzindo assim o risco da insuficiéncia de
recursos nas datas projetadas para o cumprimento de suas obrigagdes.

31/12/2018

Mais de
5 anos

141.014
28.201 - 28.201

23.692 - 23.692

Até 1 Mais de 1 ano

ano Até 5 anos Total

215.950

Ativos financeiros a valor justo por meio

do resultado

Ativos financeiros disponiveis para a venda (AFS)
Ativos financeiros mantidos até o

vencimento (HtM)

Créditos das oper. com seguros e resseguros
Outros créditos operacionais

Titulos e créditos a receber

Ativos de resseguro - provisdes técnicas

Caixa e equivalentes de caixa

Total dos ativos financeiros

Provisdes técnicas

Passivos financeiros . .
Total dos passivos financeiros . 3
4.5. Riscos de Seguro. 4.5.1. Riscos inerentes: A Seguradora define risco de seguro
como aquele transferido por qualquer contrato onde haja a possibilidade futura de que o
evento de sinistro ocorra, havendo, por consequéncia da aleatoriedade, a incerteza sobre o
valor da indenizag&o resultante do respectivo evento. Refere-se ao risco transferido do de-
tentor do contrato para o emitente que nao seja um risco financeiro. A Gestao de Riscos é o
enfoque estruturado que alinha estratégia, processos, pessoal, tecnologia e conhecimento,
com o objetivo de avaliar e gerenciar essas incertezas. Neste ambiente os riscos inerentes
as atividades da Companhia sdo: « Risco estratégico - Falta de capacidade em proteger-se,
adaptar-se ou antecipar-se a mudangas (econdmicas, tecnolégicas, mercadoldgicas e etc)
que possam impedir o alcance dos objetivos e metas estabelecidas. « Risco atuarial - Meto-
dologias e/ou célculos incorretos da tarifagdo do seguro, pela insuficiéncia da manutencédo
de tabelas de pregos, bem como de reajustes periédicos a serem aplicados nas apdlices, e
pela inadequada constituicdo das reservas técnicas. O quadro abaixo demonstra a concen-
tragao de risco por regido e por ramo baseado nos prémios ganhos no periodo:

Distribuicdo de Prémio Bruto de Resseguro
31/12/2018

Vida em Grupo Acidentes pessoais

R$ R$ %

7.455 52.872 44,2%
10.210 8.134 6,8%

- - 0,0%
60.614 31.340 26,2%
83.790 27.273 22,8%

162.069 100,0% 119.619  100,0%
Distribuicdo de Prémio Liquido de Resseguro
31/12/2018

Vida em Grupo Acidentes pessoais
R$ R$ %

215.950 -
55.344

Demais ramos
R$ %
1.576 1,7%
3.244
927
39.949
46.993
92.689

Regiao
Geografica
Centro Oeste
Nordeste

100,0%

Demais ramos
R$ %

Regiao
Geografica

4.1.3. Taxas de juros contratadas: A carteira de investimento da Companhia dos ti-
tulos classificados nas categorias disponivel para venda e mantidos até o vencimento
possuem as seguintes taxas de juros contratadas:
Titulo

Letras do tesouro nacional

Notas do tesouro nacional - B IPCA 4,59% a 6,20% a.a.
Notas do tesouro nacional - F Pré 9,80% a.a.
4.1.4. Controle de risco de mercado: A metodologia utilizada pela Companhia para medir
a exposicao aos riscos de mercado é o Value-at-risk (VaR), o qual demonstra a perda
maxima da carteira em um dado espago de tempo, considerando-se um determinado nivel
de confianga. Os parametros sao definidos pela SUSEP, e os limites definidos pela Admi-
nistragé@o de forma conservadora. Dentre as informagdes utilizadas para o calculo do VaR,
como o histérico das cotagdes dos pregos e o comportamento passado da estrutura de
juros, nao séo contempladas variaveis exdgenas para efeito das proje¢des dos cenarios,
tais como: catastrofes naturais, crises econémicas externas ou choques de pregos dos
ativos. 4.2. Risco de crédito: Risco de crédito é a possibilidade da contraparte de uma
operagao financeira ndo desejar cumprir ou sofrer alteragdo na capacidade de honrar suas
obrigagdes contratuais, podendo gerar assim alguma perda para o Grupo. As areas-chave
em que o Grupo esta exposto ao risco de crédito séo: i) parte ressegurada dos passivos
de seguro; ii) montantes devidos pelos resseguradores referentes a sinistros pagos; iii)
montantes devidos pelos segurados referente a contratos de seguro; iv) montantes devi-
dos por intermedidrios nas operagdes de seguros; v) montantes referentes a empréstimos
e recebiveis; e vi) montantes referentes a titulos de dividas. A Companhia esta exposta a
concentragdes de risco com resseguradoras individuais, devido a natureza do mercado de
resseguro e a faixa restrita de resseguradoras que possuem classificagdes de crédito acei-
taveis. O gerenciamento de risco de crédito inclui o monitoramento de exposi¢des ao risco
de crédito de contrapartes individuais em relagéo as classificagdes de crédito por compa-
nhias avaliadoras de riscos, tais como Fitch Ratings, Standard & Poor’s, Moody'’s entre
outras. Os resseguradores sao sujeitos a um processo de andlise de risco de crédito em
uma base continua para garantir que os objetivos de mitigacdo de risco de seguros e de

Taxa de Juros contratada
Pré 9% a 15,07% a.a.

Centro Oeste
Nordeste
Norte
Sudeste

Sul

TOTAL

7.424 52.716 44,2%
10.168 8.110 6,8%
0,0%
26,2%

1.557 1,7%
3.205 3,5%
916 1,0%
39.471 43,1%
46.431 50,7%
91.580 100,0%

60.360 31.248
83.438 27.193 22,8%

161.390 100,0% 119.267  100,0%
Distribuicdo de Prémio Bruto de Resseguro
31/12/2017
Vida em Grupo

R$ %
9.326 5,5%
6.027 3,6%

- 0,0%

44.638 26,4%

109.047 64,5% 36.956 42,6%
169.038

100,0% 86.831 100,0%
Distribuicdo de Prémio Liquido de Resseguro

31/12/2017

Vida em Grupo
R$ %
9.212 5,5%
5.954 3,6%
0,0%
26,4%
64.5%
100,0%

Demais

R$
3.743
7.151
2.216
18.635
57.784
89.529

Acidentes

R$
24.720
6.557

18.598

Regiao
Geografica
Centro Oeste
Nordeste
Norte
Sudeste

Sul

TOTAL

%
28,5%
7,6%
0,0%
21,4%

%
4,2%

100,0%

Acidentes Demais
R$
24.561
6.515

Regiado
Geografica
Centro Oeste
Nordeste
Norte
Sudeste

Sul

TOTAL

%
28,5%
7,6%
0,0%
21,4%
42,6%
100,0%

%

8,0%
2,5%
20,8%
64,5%
100,0%

Continua »»»

18.478-
36.718
86.272

44.095
107.721
166.982

88.406
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SEGURADORA

COMPANHIA DE SEGUROS PREVIDENCIA DO SUL - PREVISUL
CNPJ n° 92.751.213/0001-73 — NIRE n° 43300006123

Rua General Camara, n° 230, Centro Histdrico - Porto Alegre/RS

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 — (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

4.5.2. Controle do risco de seguro e cessdo em resseguro: O modelo de negdcio da Companhia ¢ visto como simples, dentro de (b.1) Sinistros Administrativos
uma abordagem mais associada aos negdcios e a estratégia, onde seus produtos sdo constantemente avaliados. O processo de ge- Data de Aviso

renciamento de risco estd baseado em procedimentos condizentes com as boas praticas de governanga corporativa, que permitem um No ano do aviso

embasamento das decises estratégicas, visando a preservagao de capital e a maximizacao da rentabilidade dos recursos financeiros em 1 ano depois

consonancia com os limites de risco. A Companhia faz uso de resseguro como instrumento para minimizagéo do risco retido, mantendo % :28: g:pg::

contratos de resseguro especificos conforme a caracteristica dos riscos a eles submetidos, em parceria com os seguintes resseguradores: P

4 anos depois
Discriminagao do Ressegurador 5 anos depois
Classe do Categoria de Estimativa corrente 47.727 42.479 55.700
R gurador Risco/Rating Pagamentos acumulados até a data base 47.686 42.447 55.662 86.920  388.255
Local bbb+ Passivo reconhecido no balango 42 38 28.666 30.603
Admitido AM Best Company Passivo em relagéo a anos anteriores a 2013 32
Local AM Best Company

Ajuste Atuarial de PSL (IBNER) 562
Local -

Total do passivo incluso no balanco 31.198
- 5 - — (b.2) Sinistros Judiciais

Allied World (Lloyd’s Syndicate) Admitido AM Best Company

Munich Re do Brasil Local -

Data de Aviso

No ano do aviso
Ao final de junho de 2018, em uma vis&o estratégica, renovou-se o plano de resseguro exclusivo para o Grupo, cujo os contratos 1 ano depois
com cobertura da Companhia (com excegao do SQG) s&o tratados pela CAIXA Seguradora. Os contratos s&o incorporados de forma 2 anos depois
transversal — com varias empresas que possuem produtos relacionados — possuem vigéncia de 01/07/2018 a 30/06/2019 e s&o 3 anos depois
subdivididos da seguinte forma: 4 anos depois
5 anos depois
Estimativa corrente
Pagamentos acumulados até a data base
Passivo reconhecido no balanco
Passivo em relacdo a anos anteriores a 2013
Ajuste Atuarial de PSL (IBNER) 1.503
Total do passivo incluso no balango 18.495
Notas: i. Os valores informados nos itens (a) e (b) ndo incluem despesas relacionadas com a regulagdo de sinistros administrativos ou
judiciais, inclusive sucumbéncia.
5. Tabela de desenvolvimento das provisées judiciais

2013
47.364
47.791
47.750
47.640
47.671
47.727

2014
42.626
42.516
42.387
42.461
42.479

2015
56.770
55.832
55.692
55.700

115.586  418.858

egurador

Austral Resseguradora
Hannover Riick SE

IRB Brasil Resseguros
Terra Brasis Resseguradora

Agéncia
AM Best Company

Total

Contratos Nado Proporcionais

Ramos de Seguro
Abrangidos
Auxilio Funeral - 0929, Prestamista - 0977,
Educacional - 0980, Acidentes pessoais -
0981/0982/1381, Eventos aleatérios - 0990,
Vida - 0991/1391, Vida em Grupo - 0993 e
Doengas Graves ou Doenga Terminal - 1384.
Auxilio Funeral - 0929, Prestamista - 0977,
Educacional - 0980, Acidentes pessoais -
0981/0982/1381, Eventos aleatérios - 0990,
Vida - 0991/1391, Vida em Grupo - 0993 e
Doengas Graves ou Doenca Terminal - 1384
Auxilio Funeral - 0929, Prestamista - 0977,
Educacional - 0980, Acidentes pessoais -
0981/0982/1381, Eventos aleatdrios - 0990,
Vida - 0991/1391, Vida em Grupo - 0993 e
Doengas Graves ou Doenca Terminal - 1384
IRB Brasil Excesso de danos, Seguros de quebra de garantia
Resseguros por risco - 0748 Crédito Interno 900 1.124 It 1taco Icl .
A aceitacao de riscos pela Companhia é realizada em conformidade com sua capacidade economica, considerando os limites S:3) Novas constituicoes referentes a citacoes do exercicio que precede ao anterior 1 7
técnicos estabelecidos para cada ramo de atuagéo, bem como em obediéncia a politica de resseguro adotada para a assungéo de 3:4) Novas constituicoes referentes a citacoes do exercicio N-3 e anteriores m 302
responsabilidades. 4.5.3. Estratégia de subscrigao: A politica de subscrigao é definida pela Diretoria de Riscos do Grupo Caixa 3:2) Quantidades de acbes referentes a novas constituicoes no periodo 35 37
Seguradora - DIRRIS, sendo abrangente para todos os ramos de seguros, estabelecendo regras de aceitagéo por tipo de produto, 4)_Baixa de proviséo por éxito _ S _ 447 1.743
que consideram o risco proposto e um elenco de dados do proponente. As areas de aprovagao, e o departamento técnico séo as 2)__Alteracéo da provis&o por alteracéo de estimativa ou probabilidades 1.199 229 1.299
responsaveis pelo monitoramento dos riscos de subscricgo. Teste de sensibilidade: As analises de sensibilidade da Companhia 8) Alteracdo da provis&o por atualizacéo monetaria e juros (142) (43) (920)
considerando-se as mudangas nas principais premissas em 31 de dezembro de 2018, liquidos dos efeitos tributarios, seguem apre- 7) _Saldo final do periodo (passivo total no exercicio atual) 18.847 2.889 23.613
sentadas nos quadros a seguir, demonstrando os impactos de cada premissa no Resultado e no Patriménio Liquido: 6. Aplicacoes financeiras
a. Bruto de resseguro 6.1. Resumo da classificagcao das aplicagoes:
31/12/2018
Valor do Custo
Atualizado
126.737

21.237
11.879
9.358
7.634

Modalidade de
Resseguro
Excesso de danos,
por risco
(compartilhado
Caixa Seguradora)

Prémios Cedidos
em Resseguro

Prioridade
(em reais)

Ressegurador

Austral
Resseguradora

IRB Brasil Resseguros
Terra Brasis
Resseguradora
Austral Resseguradora
Hannover Riick SE
Munich Re do Brasil
Hannover Riick SE
Allied World

(Lloyd’s Syndicate)

Excesso de danos,
por evento -
Catastrofe
(compartilhado
Caixa Seguradora)

Excesso de danos,
por evento - Faixa
Superior - Catastrofe
(compartilhado
Caixa Seguradora)

31/12/2018

Total Resseguros
23.613 2.983
6.578 281

31/12/2017

Total Resseguros
25.865 4.926
1.792 105

1) Saldo do inicio do periodo

2) Total pago no periodo

2.1) Total Provisionado até o fechamento do exercicio anterior
p/agdes pagas no periodo

2.2) Quantidade de agdes pagas no periodo

75.000 184 3) Novas constituicbes no periodo (soma 3.1+3.2+3.3+3.4) 1.202 904

3.1) Novas constituicdes referentes a citacdes no exercicio base 956 439

3.2) Novas constituicoes referentes a citacdes do exercicio anterior 134 156

4.433 6.255
209 68

2.494

( .296;)
(542)
2.983

31/12/2018
Mortalidade/
Sinistralidade
-5%

3,40%

6,12%

3,72%
31/12/2017
Mortalidade/
Sinistralidade
-5%

11,62%
5,08%

8,80%
31/12/2018
Resgate/ Resgate/ Mortalidade/ Mortalidade/

Taxa Taxa Cancelamento ~ Cancelamento Sinistralidade  Sinistralidade
1% -1% 10% -10% +5% -5%
-1,62% 1,68% -8,66% 10,12% -3,32% 3,32%
-1,40% 1,45% -2,40% 2,56% -6,87% 5,98%
-1,59% 1,65% -7,93% 9,24% -3.73% 3,63%
31/12/2017
Mortalidade/
Sinistralidade
-5%

10,72%

31/12/2017
Valor de Valor do Custo Sem
Mercado Atualizado Vencimento
66.826 66.826 126.737

31/12/2018

Entre 01 e Acima de
05 anos _05anos Percentual
- - 44%

Mortalidade/
Sinistralidade
+5%

-3,40%
-7,03%
-3,82%

Resgate/
Cancelamento
10%

-8,87%
-2,46%
-8,13%

Resgate/
Cancelamento
-10%

10,36%

2,62%

9,46%

Valor de
Mercado
126.737

Valor justo por

meio de resultado

Fundo de Investimento*
Fundo de Investimento

- Seguradora Lider
Subtotal

Disponivel para venda
Letras Financ. do Tesouro
Letras do Tesouro Nacional
Nota do Tesouro Nacional
Subtotal

Mantidos até o vencimento

Sensibilidade Taxa Taxa

1% -1%
-1,66% 1,72%
-1,44% 1,48%

-1,63% 1,69%

Pessoas Individual e Coletivo
Demais

Previsul
a. Bruto de resseguro

89.214
215.951

89.214
215.951

74.188
141.014

74.188
141.014

89.214 -
215.951 -

30%
74%

23.692 23.691 - 0%
3.166 1%
52.179 18%

55.345 19%

Letras do Tesouro Nacional 19.696 19.327 28.201 26.629 19.327 7%
Subtotal 19.696 19.327 28.201 26.629 - 19.327 1%
*Os fundos de investimento classificados como titulos para negociacéo, néo se classificam como equivalente de caixa, pois a carteira
de investimentos dos fundos é classificada como fundos de multimercado.
6.2. Abertura por nivel: A tabela a seguir apresenta a andlise do método de valorizagao de ativos financeiros trazidos ao valor justo. Os
valores de referéncia foram definidos como segue: * Nivel 1 - titulos com cotagdo em mercado ativo. « Nivel 2 - titulos ndo cotados nos
mercados abrangidos no “Nivel 1” mas que cuja precificagéo € direta ou indiretamente observavel. « Nivel 3 - titulos que ndo possuem
seu custo determinado com base em um mercado observavel. 31/12/2018
Descricao Total
Nivel 1 290.991
Subtotal 290.991
31/12/2017
Total
283.616
283.616

Mortalidade/
Sinistralidade
+5%

-11,60%
-4,98%
-8,74%

Resgate/
Cancelamento
10%

-7,39%

1,34%

-3,62%

Resgate/
Cancelamento
-10%

8,34%

-1,38%

4,14%

3.088
50.139
53.227

3.166
52.179
55.345

Sensibilidade Taxa Taxa

1% -1%
-3,40% 3,60%
-3,22% 3,39%

-3,32% 3,51%

88.550
112.241

90.709
114.401

Pessoas Individual e Coletivo
Demais

Previsul
b. Liquido de resseguro

Sensibilidade

Pessoas Individual e Coletivo
Demais

Previsul
b. Liquido de resseguro

AFS
55.345
55.345

MTM
215.951
215.951

HTM
19.696
19.696

Mortalidade/
Sinistralidade
+5%
-10,70%

Resgate/
Cancelamento
10%

-6,81%

Resgate/
Cancelamento
-10%

7,69%

AFS
114.401
114.401

MTM HTM
141.014 28.201
141.014 28.201

Descricdo

Nivel 1

Subtotal

Demais 297%  313% 1,23% -1,28% -4,59% 4,69% §3. Movimentagdo das aplicagbes =~ ! i
Previsul 3.06% 3.04% 3.34% 3.62% 8.06% 8.12% Sar}]é;;nir:ﬁ:r;a?gao as aplicagdes financeiras demonstra-se como segue:
Notas: a) Os contratos de resseguros de maior porte da Companhia sdo negociados na forma de Excesso de Danos (Resseguro Aplicaces

de Catastrofe de Riscos Pessoais e Patrimoniais). Na construgdo dos quadros demonstrados nessa Seg&o levamos em conta o Resgates

histérico de cessao de prémios e recuperacéo de sinistros para estimar o efeito nos resultados Brutos e Liquidos de Resseguro; b) Rendimentos

Taxa de Juros: “+1%” e “-1%” na curva de taxa de desconto utilizada nas projecdes; c) Resgates/Cancelamento: “+10%” e “-10%" Ajuste TVM

nas Curvas de Permanéncia dos produtos da Caixa Seguros; e d) Mortalidade: “+5%” e “-5%" nos qx’s das tabuas de mortalidade Circulante

quando for o caso ou na sinistralidade geral dos produtos. Nao Circulante

4.6. Desenvolvimento de sinistro: O quadro de desenvolvimento de sinistros tem como objetivo ilustrar o risco de seguro inerente,

Sensibilidade Taxa Taxa
1% -1%

-3,13% 3,32%

Pessoas Individual e Coletivo

31/12/2018
282.044
249.951

(264.193)
22.862

31/12/2017
234.365
142.767

(122.137)

—___(42)

_235.278

—55.344  _48.060
ne € ent I > 111 O IS e, 7. Prémios a receber: Os prémios a receber contemplam os prémios de emisséo direta, cosseguro aceito, riscos vigentes ndo emi-
comparando os sinistros pagos com as suas respectivas provisdes. Partindo do ano em que o sinistro foi avisado, a parte superior tidos, bem como as operagdes de retrocessao. A Companhia ndo efetua parcelamento de prémios a receber.

do quadro demonstra a variagéo da provisdo no decorrer dos anos. A provis&o varia a medida que informagbes mais precisas a 7.1. Composigio de prémios a receber e provisio para risco de crédito por ramo

respeito da frequéncia e severidade dos sinistros sdo obtidas.
(a) Sinistros brutos de resseguro

Valores em Reais mil

Conciliagao
Total do Passivo apresentado na tabela desenvolvimento sinistros
PSL de operagdes do ramo DPVAT

PSL Retrocessao

Estimativa de Salvados e Ressarcidos da PSL

Total da Provisdo de Sinistros a Liquidar (PSL)

(a.1) Sinistros Administrativos

Data de Aviso

No ano do aviso

1 ano depois

2 anos depois

3 anos depois

4 anos depois

5 anos depois

Estimativa corrente

Pagamentos acumulados até a data base 86.920
Passivo reconhecido no balango 28.666
Passivo em relacdo a anos anteriores a 2013 32
PSL de Nota Técnica / IBNER 562
Total do passivo incluso no balanco 31.198

(a.2) Sinistros Judiciais
Data de Aviso

No ano do aviso

1 ano depois

2 anos depois

3 anos depois

4 anos depois

5 anos depois

Estimativa corrente

Pagamentos acumulados até a data base
Passivo reconhecido no balango

Passivo em relagdo a anos anteriores a 2013
PSL de Nota Técnica / IBNER

Total do passivo incluso no balanco

(b) Sinistros liquidos de resseguro
Valores em Reais mil

31/12/2018
Prémios a

31/12/2017
Prémios a
receber liquido

2.052

Prémios a
receber

Prémios a
receber

Provisao para Provisao para

risco de crédito receber liquido risco de crédito
Crédito Interno 6.578

Acidentes Pessoais - Coletivo (969) 10.382 6.579 (4.527)
Renda de Eventos Aleatdrios . (38) . X (67)
Vida em Grupo (1.791) (2.312)
Prestamista (136) -
Outros 151) (132)
Total (3.085) (7.038)

31/12/2018

Ramos

data base: 12/2018
52.581
9.652
252
(1.483)
61.003

7.2. Movimentagao dos prémios a receber e da provisao para risco de crédito

Saldo no inicio no exercicio 157
(+) Prémios emitidos
(-) Prémios cancelados
(-) Recebimentos
Reversédo (Constituicdo) de provisdo para risco de crédito
Prémios de RVNE
Saldo no final no exercicio
7.3. Prémios a receber e provisao para risco de crédito por vencimento
31/12/2018
Prémios a
receber liquido
5.025
3.104

2018
115.586

Total

115.586  425.605

395.002
30.603 . .
Prémios v
De 01 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 120 dias
De 121 a 180 dias
De 181 a 365 dias
Superior a 365 dias
Prémios a vencer
De 01 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 120 dias
De 121 a 180 dias
De 181 a 365 dias
Superior a 365 dias
Total

8. Titulos e créditos a receber

8.1. Titulos e créditos a receber
rédi T r

Cond. Ed. Previdéncia do Sul

Caixa Capitalizagdo compra titulos

BBC - Crédito Quirografario

Aluguéis a receber 35

Debéntures - Ulbra Recebiveis

Cancelamentos comissées

31/12/2017
Prémios a Provisao para Prémios a
receber risco de crédito receber liquido

( 8.

Prémios a
receber

Provisao para
risco de crédito
(820)

10.210 824
6.233 5.543

Total

954

Conciliacao

data base: 12/2018

Total do Passivo apresentado na tabela desenvolvimento sinistros
PSL de resseguro referente a contratos na modalidade ndo-proporcional
PSL de operagdes do ramo DPVAT

PSL Retrocessao

Estimativa de Salvados e Ressarcidos da PSL

49.692
2.889
9.652

252
(1.483)

Total da Provisdo de Sinistros a Liquidar (PSL)

61.003

Demais

Valores em transito
Ressarcimento

Acordo Judicial

Redugéo ao valor recuperavel
Total

Circulante

Néo Circulante

Continua »»»
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SEGURADORA

COMPANHIA DE SEGUROS PREVIDENCIA DO SUL - PREVISUL
CNPJ n° 92.751.213/0001-73 — NIRE n° 43300006123

Rua General Camara, n° 230, Centro Histdrico - Porto Alegre/RS

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 — (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

17.3. Dividendos

Lucro/Prejuizo liquido do Exercicio apés a compensagao do
prejuizo acumulado

(-) Reserva Legal

Lucro Basico para determinacéo de dividendos

Dividendos minimos obrigatérios (25%)

Juros sobre capital proprio intermediarios (i)

Dividendos 660 1.392

Total de dividendos e Juros sobre capital proprio 1.765 4.622

(i) A deliberagéo de juros sobre o capital proprio serd aprovada em AGO/Reu-

nido de 29 de margo de 2019.

18. Patriménio liquido ajustado - PLA, margem de solvéncia e capital minimo
requerido

8.2. Créditos tributarios e previdenciarios
Créditos tributarios e previdenciarios
Imposto de renda

Contribuigdo social

Cofins

Ajustes Temporais - IRPJ

Ajustes Temporais - CSLL

Imposto de Renda - restituicéo

Agio incorporagéo - IRPJ

Agio incorporagéo - CSLL

Outros tributos

Total

Circulante

Nao Circulante

8.2.1. Composicao dos créditos tributarios

14. Impostos e contribuicoes
14.1. Imposto de renda e contribuicdo social
31/12/2018
Imposto
de Renda

31/12/2018
7.904
5.895

524
4.486
2.692

195
6.472
3.883

29

31/12/2017
31/12/2017
Imposto
de Renda

Contribui-
céo Social

Contribui-
Descrigao ¢do Social
Resultado antes dos tributos e
apos participagdes
(-) Juros sobre o capital préprio
(-/+) Outras variagdes
Base de calculo
Taxa nominal do tributo
Tributos calculado a taxa nominal
Ajustes do lucro real (8.030)
Ajustes temporarios diferidos 13.405
Total dos ajustes a base de calculo __5.375
Tributos sobre os ajustes (1.075)
Incentivos fiscais -
Despesa contabilizada (3.746)
Taxa Efetiva 28,05%

14.2. Impostos e contribuigdes
Impostos e contribui¢cdes
Imposto de Renda

Contribuigao Social

4.622

14.656 3.230

(1.300)

14.656 35.231
(1.300)  (3.800)

- 577
13.356 32.008
2500%  20.00%
(3.339)  (6.402)
(8.030) 7.764
10.486 (5.391)
2.456 2.373
(614) (475)

473
(3.480) _(6.876)
20,87%

26,06%

35.231
(3.800)
914
32.345
25.00%
(8.086)
8.218
(4.846)
3.372
(843)
37
(8.892)
26,66%

1.105

13.356
20,00%
(2.671)

3.
8.

83
24

31/12/2018 31/12/2017
154.980 150.097

17.250 11.129

31/12/2018
Outros Tributos
Nao

(1) Patriménio Liquido
(2) Ajustes contabeis
(-) Participagdes societarias em sociedades
financeiras e n&o financeiras - nacionais
(-) Despesas antecipadas néo relacionadas a resseguro
(-) Créditos Tributarios
(-) Ativos intangiveis
(-) Custos de aquigao diferidos

Contribuigao Social
Na

Imposto de Renda
o Na
Circulante Circulante

)
Circulante Circulante Circulante Circulante
Antecipacdes

A compensar
Ajustes temporais
Agio incorporagédo
Restituicdo
Total

776
229
31/12/2017
9.260
7.437

o R
NN
oo N
>N &

31/12/2018
1.251
1.067

=Y
=y
=

Antecipagdes

A compensar
Ajustes temporais
Agio incorporagao
Base Negativa

Total

31/12/2017

Contribuicao Social

Circulante
9.886

.88

Nao

Circulante

8.2.2. Expectativa de efetiva realizagdo

Imposto de Renda Outros Tributos
N3 2

Circulante
12.345

2.40

48

9
2

E)
Circulante

[ocké)]
EINGIN
~ =
N W o

=
=

I~
o
=2}

Circi

Nao

ulante

453

Ano de

Realizagdo

Ante-
cipagoes

A Com-
pensar

Ajustes

Tem

porais

Agio

Incor-

poragao

Restituicao

Valor

%

Valor

%

Valor

%

Valor

%

Valor

%

Valor

%

2019
2020
2021
2022
2023

7.349

100%
0%
0%
0%
0%

6.479

524

93%
0%
0%
0%
7%

1.435
1.077
1.077
1.364
2.225

20%
15%
15%
19%
31%

3.106
3.106
3.107
1.036

30%
30%
30%
10%

0%

195

100%
0%
0%
0%
0%

18.564
4.183
4.184
2.400
2.749

58%
13%
13%
7%
9%

Total

7.349

100%

7.003

100%

7.178

100%

10.355

100%

195

100%

32.080

100%

Os ativos tributérios diferidos foram reconhecidos com base em estudos e proje¢des realizados pela
administragdo da Companhia que demonstram a existéncia de lucro tributaveis futuros disponivel
para a compensagdo das diferencas temporarias. As perspectivas futuras dos negdécios da Com-
panhia e de suas projecdes de resultados constituem-se em previsdes suportadas nos orgamentos
plurianuais e estudos de negdcio aprovados pelo Conselho de Administragéo e, portanto, sdo depen-
dentes das varidveis do mercado em que atua. A Companhia iniciou uma remodelagem dos processos
internos e a implementacdo de metodologias mais aderentes as politicas corporativas do Grupo Caixa
Seguros com o objetivo de estabelecer metas de crescimento sustentavel, investindo em inteligéncia
e tecnologia e elaborando novos produtos. Como a base tributével do imposto de renda e da contri-
buigéo social sobre o lucro liquido decorre ndo apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da
existéncia de receitas nao tributaveis, despesas ndo dedutiveis, incentivos fiscais e outras variaveis,
nao existe uma correlagéo imediata entre o lucro liquido da Companhia e o resultado de imposto de
renda e contribuigdo social. Portanto, a expectativa da utilizagdo dos créditos fiscais ndo deve ser
tomada como Unico indicativo de resultados futuros da Companhia.

8.2.3. Movimentagao créditos tributarios sobre os ajustes temporais

Saldo inicial em 31/12/2017

Constituicdes
Realizagoes

Saldo final em 31/12/2018

Efeito no result. cons-
tituicdes e realizagbes

31/12/2018

Ajustes
Temporais
3.787
2.390
3.485
2.692

(1.095)

8.3. Depositos judiciais e fiscais
Depésitos judiciais e fiscais
Depésitos judiciais - sinistros
Depositos
Depositos
Depésitos judiciais e fiscais - civeis
Outros depositos

Total Nao Circulante

udiciais e fiscais - beneficios
udiciais e fiscais - trabalhistas

ri

Incorporagéo

5.469
1.586

3.883

(1.586)

A
Agio

(2.681)

Im

Agio

Incorporagéo

31/12/2018

4.137
32
339
230
44
2782

8.413

(1.941)

31/12/2017

4.178
31
377
257
42
4.885

9. Outros valores e bens: A conta outros valores e bens registrados no Ativo Circulante esta composta

da seguinte forma:

Outros valores e bens
Almoxarifado

Outros

Redug&o ao valor recuperavel
Total

Circulante

10. Investimentos

O saldo de investimentos é composto conforme segue:

Investimentos

Sociedade Garage Excelsior LTDA
Imoéveis urbanos destinados a renda
Seguradora Lider Consoércio DPVAT
Garagem Maua Particip. LTDA
Banco da Amazoénia S.A - FINAN

Banco do Nordeste do Brasil S.A- FINOR

Certificado de Audio Visual
Outros investimentos
Redug&o ao valor recuperavel
Total

11. Obrigagoes a pagar e outras contas a pagar

Obrigacdes a pagar
Fornecedores

Juros sobre o Capital Préprio
Dividendos

Servigos de terceiros
Participagédo nos lucros

Parce!amento PERT (Programa especial regularizagéo tributaria)

Demais
Total
Circulante

31/12/2018
57

15

31/12/2017

225
16
(15)
226
226

31/12/2017

(160)
959

31/12/2018

1.947
1.106

405
189
240

95
83
67
215
12
(375)
931

31/12/2017
9

12. Depdsitos de terceiros: Referem-se a valores recebidos de segurados e estipulantes como arreca-

dagao de prémios de seguros. Abaixo demonstramos o peri
311

2/2018

odo de permanéncia dos valores nesta conta:

31/12/2017

Cobranga
antecipada
de prémios

De 01 a 30 dias -
De 31 a 60 dias -
De 61 a 120 dias -
De 121 a 180 dias

De 181 a 365 dias
Superior a 365 dias

Total

13. Ramos de atuagao

Prémios e
emolumen-
tos recebidos
3.195

1.776

5.950

Outros
depésitos

9.112
924
1.957
1.147
205

13.345

Os Principais Ramos de Atuagdo da Companhia sédo:
31/12/2018

Total
12.307
2.700
1.957
1.147
241
980
19.332

Cobranga

antec

ipada

de prémios

788
259
173
371
176

1.767

Prémios e
emolumen-
tos recebidos

5.699
3.956
18
467
1.397
1.814
13.351

Total
6.487
4.215

191
838

1.573

1.814
15.118

31/12/2017

Prémio
Ramos
Vida em Grupo
Prestamista
Acidentes Pessoais
Eventos Aleatérios 22.414
DPVAT 22.288
Seguro Quebra Garantia 70.400
Demais Ramos 3.435

119.620

indice de
Sinistralidade

indice de
Comis-
sionamento

23.02%

Prémio

68.478
80.531
86.832
16.651
24.766
64.762

3.380

indice de

indice de

Sinistralidade

Comis-

sionamento

Total 374.378

30.45%

345.400

PIS
Total
Circulante

141
2.466 16.838
2.466 16.838

15. Provisdes judiciais: A composicdo em 31 de dezembro 2018 e 31 de de-
zembro 2017, esta demonstrada a seguir:
15.1. Composigao

Provisdes judiciais
31/12/2018 31/12/2017
11.002 8.028
Natureza Trabalhista 340 377 179 391
Totais 4.782 4.885 1181 8.419
Os depésitos judiciais de causas civeis correspondem substancialmente a depositos
para cobertura de sinistros que estdo em discusséao judicial, contabilizados na conta
de Sinistro a Liquidar. O valor desses sinistros judiciais em 31 de dezembro/2018 era
de R$ 18.847 (31 de dezembro de 2017 — R$ 23.613). As provisdes judiciais civeis
referem-se, basicamente a pedidos de indenizagdo material e moral por negativa de
pagamento de sinistros em fungao, principalmente de: (i) doengas pré-existentes; (ii)
discordancia em relagdo ao valor indenizado; (iii) pagamento parcial da importancia
segurada; (iv) devolugao de prémio e; (v) devolugéo de prémio em razao de desconto
indevido. As provisdes judiciais trabalhistas referem-se, basicamente, a questiona-
mentos de valores por ocasido de rescisdo contratual de ex-funcionarios e processos
movidos por terceiro com pedido de responsabilidade subsidiaria da Previsul.

15.2. Segregacao em fungao da probabilidade de perda

Depésitos judiciais
31/12/2018  31/12/2017

Natureza Civeis 4.442 4.508

31/12/2018
Total
55.880
1.908
154.666
212.454

31/12/2017
Total
50.445
5.022
55.467

Remota
Civeis 17.847
Trabalhista 1.495
Fiscais -
Totais 19.342

Possivel
27.031
234
154.666
181.931

Provavel
11.002
179

11.181

Remota
20.334

Possivel
22.083
3.488 1.143
23.822 23.226
15.3. Movimentagao das agdes judiciais relevantes
A movimentagéo das contingéncias relevantes pode ser resumida como segue:
Saldo Saldo
31/12/2017 Adicdes Reducgdes 31/12/2018
8.028 8.399 5.425 11.002
Saldo Saldo
31/12/2017 31/12/2018
Trabalhistas 391 179
15.4. Agao judicial envolvendo COFINS: A Companhia é alvo de Agédo Rescis6-
ria n° 4.596-RS (“AR”), em que se questiona a decisdo do STJ proferida no REsp
n° 336.280, que reconhece a impossibilidade de revogagédo da isengdo da COFINS
prevista na Lei Complementar n° 70/91, art. 11, paragrafo Unico, pela Lei n® 9.718/98.
Dessa forma, atualmente a Companhia ndo é contribuinte da Contribuigo para Fi-
nanciamento da Seguridade Social - COFINS em razao de decisdo judicial passada.
Entretanto, essa Agdo Rescisoria visa derrubar a deciséo judicial anterior de forma
que a Fazenda passe a alcangar a Companhia como contribuinte do referido tributo.
Dessa forma, julgada procedente a AR, desconstituir-se-ia, definitivamente, o acérdao
do STJ favoravel ao contribuinte, tornando vitoriosa a posi¢cdo da Fazenda Nacional.
Caso a AR néo seja conhecida ou mesmo julgada improcedente, a decisédo do acér-
dao do STJ permanecera inalterada e a Companhia estara protegida pela coisa julga-
da desse precedente. Em suma, caso a Fazenda Nacional ndo obtenha éxito na AR,
a Companhia estara desobrigada do recolhimento de COFINS, por forca da deciséo
do STJ no REsp n°® 336.280. Os advogados da Companhia julgam como probabilida-
de de perda possivel e, em razéo disso, ndo ha provisdo constituida para o referido
processo judicial. Os valores associados ao processo em questdo, atualizados até
31 de dezembro de 2018, podem ser definidos, considerando a decis&o judicial final,
na seguinte forma: a) abrangendo todo o periodo do curso do processo (fev./1999
a dezembro/2018): R$ 141.890; b) abrangendo os ultimos cinco anos (janeiro/2014
a dezembro/2018): R$ 66.350, ou c) impactando somente futuras bases de célculo.
16. Cobertura das provisées técnicas: Como garantia das Provisdes Técnicas
das Operagdes de Seguros, encontram-se vinculados a SUSEP, em 31/12/2018,
os seguintes bens integrantes do Ativo:
31/12/2018

197.365

Provavel
8.028
391
8.419

Civeis
Trabalhista
Totais

Civeis

Adicées Reducgbes
22 234

31/12/2017
Provisdes Técnicas - Seguros 183.717
Exclusdes:
Ativos de Resseguro
Provisdo de Prémios nao Ganho
Depositos Judiciais
Provisdes da Seguradora Lider
Total das Exclusdes:
Total a ser coberto
Ativos garantidores
Aplicagdes
LFT - Letras Financeiras do Tesouro -
LTN - Letras do Tesouro Nacional 22.494
NTN - Nota do Tesouro Nacional 52.179
Fundo de Investimento 126.737
Total oferecido em cobertura de reservas 201.410
Suficiéncia de Ativos Garantidores 98.460
17. Patriménio Liquido
17.1. Capital Social: O Capital Social, subscrito e realizado, no valor de R$
92.659, esta representado por 1.288.700.000 agdes Ordinarias Nominativas, per-
tencentes aos acionistas residentes no pais, conforme segue:

Acdes ON
Acionista Quantidade Participacao
Caixa Seguros Participagdes Securitarias Ltda 1.288.699.999 100,000%
Caixa Seguros Assessoria e Consultoria Ltda 1 0.000%
TOTAL 1.288.700.000 100,000%
Em 29 de margo de 2018 através da Ata AGOE 214 foi aprovado o desdobramen-
to das ag¢des ordinarias escriturais sem valor nominal de emissdo da Companhia,
na proporgao de 100.000 (cem mil) novas agdes ordinarias para cada agéo ordi-
naria existente, de forma que cada acionista titular de 1 (uma) agéo passe a ser
proprietario de 100.000 (cem mil) agdes da mesma espécie e sem modificagdo do
capital social. Assim, o nimero total de agdes ordinarias nominativas da Compa-
nhia passa das atuais 12.887 para 1.288.700.000.
17.2. Reservas de lucro: a. Reserva legal — é constituida em conformidade
com a Lei das Sociedades por Agdes e o Estatuto, na base de 5% do lucro
liquido de cada exercicio até atingir 20% do capital. O saldo em 31 de dezembro
de 2018 era de R$ 2.661 (2017 - R$ 2.290). b. Outras reservas de lucros — é
constituida com o saldo remanescente do lucro liquido do exercicio apds consi-
derar o dividendo proposto, a reserva legal e os juros sobre o capital préprio. A
Assembleia Geral Ordinaria pode deliberar sobre a utilizagdo desta reserva para
futuro aumento de capital, reinvestimento nas operagdes da Companhia ou para
distribuigdo complementar de dividendos. O saldo em 31 de dezembro de 2018
era de R$ 41.977 (2017 — R$ 37.443).

3.299

(410)
2.375
89.151
94.415
102.950

4.082

(1.100)
2.384
74.089
79.455
104.262

23.691
26.629
82.330
65.335
197.985
93.723

(3) Ajustes associados a variagdo dos valores econémicos
Dif. entre valor mercado e valor dos ativos financeiros
mantidos até o vencimento
Superavit de fluxos prémios/contribuicdes
nao registrados apurados no TAP
Superavit entre provisoes e fluxo realista de
prémios/cont. registradas
Patriménio Liquido Ajustado (1-2+3)
Capital base
Capital adicional
Capital adicional de risco de crédito
Capital adicional de subscrigdo
Capital adicional de risco de operagédo
Capital adicional de risco de mercado
Capital de risco
Capital minimo requerido (CMR)
Suficiéncia de capital (PLA-CMR) 88.719

19. Participagdo sobre o resultado: O valor contabilizado no semestre findo
em 31 de dezembro de 2018 foi de R$ 2.199, foi calculado conforme regras
firmadas através de acordo feito com o sindicato da categoria. Os ajustes destas
provisdes sao feitos, quando necessarios, no exercicio subsequente em fungéo
das decisdes da Assembleia Geral Ordinaria.

20. Plano de previdéncia patrocinado: A Companhia é co-patrocinadora de
planos de previdéncia complementar para seus funcionarios e administradores
na modalidade de Plano Gerador de Beneficios Livres (PGBL Previnvest). O Pre-
vinvest € um plano de beneficios que concede complemento de aposentadoria
sob a forma de renda temporaria ou vitalicia, além de outros beneficios opcionais,
sendo constituido sob o regime financeiro de capitalizagdo na modalidade de con-
tribuigao variavel. Nos termos do regulamento do plano, os patrocinadores contri-
buem com percentuais variaveis, aplicados sobre o salario-base do empregado.
Os patrocinadores contribuem, ainda, com até 5 vezes o valor das contribuigcdes
espontaneas dos empregados, segundo critérios estabelecidos no Regulamento.
No semestre findo em 31 de dezembro de 2018, a Companhia efetuou contribui-
¢bes no montante de R$ 1.105 (R$ 1.452 em 31 de dezembro de 2017).

21. Seguros de ativos proprios: A Companhia mantém apdlices de seguro
em montante julgado suficiente, pela Administracdo, para cobrir eventuais per-
das em seus ativos e reparar possiveis danos pessoais e materiais causados a
terceiros. Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia dispunha das seguintes
apolices de seguros contratadas:

Ramos Ativos/Responsabilidade cobertas Importancia segurada
Empre-
sarial
Total

22. Detalhamento das contas de resultado

1) Sinistro Ocorridos

Indenizagdes avisadas

Despesas com sinistros

Sinistros de consércios e fundos

Recuperagéo de sinistros

Salvados e ressarcimentos

Variagéo da provisdo de sinistros ocorridos mas
nao avisados

Total

1} Aquisica

Comissdes sobre prémios

Recuperacéo de comissdes

Outras despesas comercializagdo
Variagéo dos custos de aquisigao diferidos
Total

1ll) Outras receitas e despesas operacionais
Outras receitas com operagdes de seguros
Despesas com cobranga

Despesas com administragéo de apolices ou contratos
Lucros atribuidos

Redugao ao valor recuperavel para recebiveis
Despesas com assisténcia ao segurado
Outras despesas com operagdes de seguros
Seguradora Lider

Despesa com provisdes para contingéncias
Total

V) Despesas administrativas
Administragéo

Pessoal

Servigos de terceiros
Localizagao e funcionamento
Publicidade e propaganda
Seguradora Lider

Outras despesas administrativas
Total

V) Despesas com Tributos
Impostos federais

Impostos municipais

PIS

Taxa SUSEP

Outros tributos

Total

Vi) Resul finan:

Resultado com titulos de renda fixa
Resultado com titulos de renda variavel
Receitas com fundo de investimento
Receitas com fundo de investimento - Seguradora Lider
Receitas com depdsitos judiciais e fiscais

Despesas financeiras com provisdo de sinistros a liquidar
Despesas com operagdes de seguros

Outras receitas e despesas financeiras, liquido

Total

Prémio pago

5
5

Responsabilidade civil e instalagdes

31/12/2018
(115.700)
(3.519)
(18.744)
263
9.163

31/12/2017
(95.064)
(2.169)
(20.986)
431
2.253

(1.286)
(129.823)

31/12/2018
(94.929)
412
(16.708)
(2.790)
(114.015)

31/12/2018

2.987
(28.241)
(11.729)
(476)

3.770
(7.665)
(30.581)
(1.221)
(3.966)
(77.122)

31/12/2018
(880)
(19.439)
(11.846)
(9.726)
(2.983)
(2.687)
(975)
_(48.536)

31/12/2018
(20)
(126)
(1.832)
972)

5

(11.120)
(126.655)

31/12/2017
(78.805)
434
(4.436)
2.998
(79.809)

31/12/2017

607
(10.043)
(20.970)
(698)

1.231
(5.222)
(23.153)
(1.260)
(5.585)
(65.093)

31/12/2017

(781)
(23.809)
(7.897)
(8.973)
(3.838)
(1.700)
(2.469)
(49.467)

31/12/2017

(15;)
(1.814)
(833)

(2.665)

3111202017
12.400
20
6.155
6.999
165
(1.393)
(7.030)
(946)
16.370
31/12/2017
12
(1.747)
(1.735)

Continua »»»

)]
(2.955)

31/12/2018
12.117
226
5.300
5.445
9%

(4.419)

(5.477)
861
14.149

VII) Resultado Patrimonial 31/12/2018
Resultado com iméveis de renda 1"
Outros investimentos 36
Total 47
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SEGURADORA

CNPJ n°92.751.213/0001-73 — NIRE n° 43300006123

Rua General Camara, n° 230, Centro Histdrico - Porto Alegre/RS

COMPANHIA DE SEGUROS PREVIDENCIA DO SUL - PREVISUL

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 — (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

23. Partes relacionadas: A Administragéo identificou como partes relacionadas a Companhia: Caixa Seguros Participagdes Securitarias Ltda. como controladora direta, e como coligadas, as demais empresas identificadas. Os saldos a receber e a pagar por

transagdes com partes relacionadas estdo demonstrados a seguir:

Dividendos:
Caixa Seguros Participagdes Securitarias Ltda.

r T ital proprio:
Caixa Seguros Participagdes Securitarias Ltda.
Contribuigées para plano de previdéncia privada:
Caixa Vida e Previdéncia S.A.
Contribuicdes para plano de satde:
Caixa Seguros Saude
Pr a rvi I
Caixa Seguradora S.A.
Odonto Empresas Convénios Dentarios Ltda.
Titul italiz
Caixa Capitalizagdo S.A.
Aluguel:
Caixa Seguros Holding S.A.
Operagdes de seguros:
Caixa Seguradora S.A.
Remuneraca | chav mini
Remuneragéo e beneficios de curto prazo

mbol

31/12/2018

31/12/2017

Ativos (Passivos) Receitas
- (660) -

(1.300)

(369)

(45)

(12.738)

(Despesas)

(27.322)

Ativos (Passivos) Receitas

(Despesas)
- (822) - -

(1.300) (3.800) (3.800)

(1.468) (164) (1.452)

(2.007) - (2.730)

(3.390) - B
(133) - (122)

(1.155) (99) (963)

(75) - (633)
(25.363) (31.736)

(3.784) - - - (2.763)

As transacdes relacionadas a Caixa Capitalizagéo sao referentes a compra de titulos de capitalizagéo. As prestacdes de servigos e reembolsos junto a Caixa Seguradora S.A. compreendem a despesas relativas a apoio administrativo, e junto a Odonto Em-

presas Convénios Dentarios Ltda. correspondem a plano odontoldgico.

24. Outras informagdes: A Lei n® 13.169/15 majorou de 15% para 20% a aliquota de Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido de 1° de setembro de 2015 até 31 de dezembro de 2018. Assim, a partir de 1° de janeiro de 2019, a aliquota da referida con-

tribuigéo voltara para 15%.

DIRETORIA EXECUTIVA

Renato Wolf Pedroso
Diretor Presidente

Fernando Gongalves de Moraes
Diretor Financeiro

Joao Paulo Mirosvick
Diretor de Operagdes

Atuaria — Leticia Torres Gomes Rios — MIBA n° 1886 - CPF n° 067.751.006-39
Contadora — Angela Maria de Aguiar Teixeira — CRC-RS n°® 060.438/0-0 - CPF n°® 439.308.080-72

PARECER DOS AUDITORES ATUARIAIS INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Administradores da Companhia de Seguros Previdéncia do Sul
Escopo da Auditoria

Examinamos as provisdes técnicas e os ativos de resseguro registrados nas demons-
tracdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da
necessidade de cobertura das provisdes técnicas, dos créditos com resseguradores
relacionados a sinistros e despesas com sinistros, da solvéncia e dos limites de reten-
¢ao da Companhia de Seguros Previdéncia do Sul (Sociedade) em 31 de dezembro
de 2018 (doravante denominados, em conjunto, “itens auditados”), elaborados sob a
responsabilidade de sua Administragédo, em conformidade com os principios atuariais
divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas da Superin-
tendéncia de Seguros Privados — SUSEP. A auditoria atuarial da carteira de seguros
DPVAT néo faz parte da extensao do trabalho do atuario independente da Sociedade,
como previsto no Pronunciamento aplicavel a auditoria atuarial independente.

Responsabilidade da Administragcao

A Administragao da Sociedade é responsavel pela elaboracéo dos itens auditados de-
finidos no primeiro paragrafo acima, de acordo com os principios atuariais divulgados
pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas da Superintendéncia de Se-
guros Privados - SUSEP, e pelas bases de dados e respectivos controles internos que
ela determinou serem necessarios para permitir a sua elaboracéo livre de distorgéo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Atuarios Independentes
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre os itens auditados defini-
dos no primeiro paragrafo acima, com base em nossa auditoria atuarial, conduzida de

acordo com os principios atuariais emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e
com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP. Estes principios
atuariais requerem que a auditoria atuarial seja planejada e executada com o objetivo
de obter seguranca razoavel de que os itens apresentados no paragrafo de escopo da
auditoria estejam livres de distorgao relevante.

Uma auditoria atuarial envolve a execugéo de procedimentos selecionados para ob-
tengéo de evidéncia a respeito dos referidos itens definidos no primeiro paragrafo
acima. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do atuario, incluin-
do a avaliagéo dos riscos de distor¢éo relevante independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o atuario considera os controles internos
relevantes para o célculo e elaboragdo dos itens objeto do escopo da auditoria, para
planejar procedimentos de auditoria atuarial que sdo apropriados nas circunstancias,
mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses controles
internos da Sociedade.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para funda-
mentar nossa opinido de auditoria atuarial.

Opinidao

Em nossa opinido, as provisdes técnicas e os ativos de resseguro registrados nas de-
monstragdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores
da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, dos créditos com ressegurado-
res relacionados a sinistros e despesas com sinistros, da solvéncia e dos limites de
retencéo, como definidos no primeiro paragrafo acima, da Companhia de Seguros Pre-
vidéncia do Sul em 31 de dezembro de 2018, foram elaborados, em todos os aspectos

relevantes, de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de
Atuédria — IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.

Outros Assuntos

No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando a avaliagdo
de riscos de distorgéo relevante nos itens integrantes do escopo definido no primeiro
paragrafo, também aplicamos selecionados procedimentos de auditoria sobre as ba-
ses de dados fornecidas pela Sociedade e utilizadas em nossa auditoria atuarial, em
base de testes aplicados sobre amostras.Consideramos que os dados selecionados
em nossos trabalhos sdo capazes de proporcionar base razoavel para permitir que os
referidos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo estejam livres de
distorgéo relevante. Adicionalmente, também a partir de selecionados procedimentos,
em base de testes aplicados sobre amostras, observamos que existe correspondéncia
desses dados, que serviram de base para apuragdo dos itens integrantes do escopo
definido no primeiro paragrafo, com aqueles encaminhados a SUSEP por meio dos
respectivos Quadros Estatisticos concernentes ao escopo da auditoria atuarial, para o
exercicio auditado, em seus aspectos mais relevantes.

Sao Paulo, 20 de fevereiro de 2019.

PricewaterhouseCoopers Servigos Profissionais Ltda.
Av. Francisco Matarazzo 1400, Torre Torino - Sdo Paulo — SP — Brasil 05001-903
CNPJ 02.646.397/0001-19
CIBA 105

Carlos Eduardo Silva Teixeira — MIBA 729

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas

Companhia de Seguros Previdéncia do Sul

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Companhia de Seguros Previdéncia do
Sul (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mu-
tagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequa-
damente, em todos os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira da Com-
panhia de Seguros Previdéncia do Sul em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de
suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas
pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas
na secao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demons-
tragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outras informagdes que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatério
do auditor

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que com-
preendem o Relatério da Administragdo. Nossa opiniao sobre as demonstragdes finan-
ceiras ndo abrange o Relatério da Administracdo e nao expressamos qualquer forma de
conclusédo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade
é a de ler o Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta,
de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso

conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgéo relevante
no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos
nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragdo e da governanca pelas demonstragoes fi-
nanceiras

A administragcdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresen-
tagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstracdes financeiras livres de distorgéo relevante, inde-
pendentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstracdes financeiras, a administragéo é responsavel pela ava-
liagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplica-
vel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboragdo das demonstragées financeiras, a ndo ser que a administragéo
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alter-
nativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras
Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢éo relevante, independentemente se cau-
sada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segu-
ranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser de-
correntes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente
ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.
Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e interna-
cionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profis-
sional ao longo da auditoria.

Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorcédo relevante nas demonstragoes finan-
ceiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec-
cao de distorgéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro,
ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao,
omiss&o ou representacdes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para pla-
nejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunsténcias, mas ndo com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.
« Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das esti-
mativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.

« Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacéo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida
significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso rela-
tério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou
incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstracées finan-
ceiras, inclusive as divulgagdes e se essas demonstra¢des financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspec-
tos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Porto Alegre, 20 de fevereiro de 2019

Emerson Laerte da Silva
Contador
CRC 1SP171089/0-3

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5
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