quinta-feira, 28 de fevereiro de 2019

Diario Oficial Empresarial

Sao Paulo, 129 (40) — 235

Demonstragoes Financeiras Individuais - 31 de dezembro de 2018 e 2017 (Em milhares de Reais)

Relatério da Administragdo: Senhores Acionistas, Em cumprimento as
disposicoes legais e societarias, submetemos & apreciagéao de V.Sas. as de-
monstragdes financeiras da CESCEBRASIL Seguros de Garantias e Crédito
S.A. relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, elaborada
na forma da legislagéo societaria brasileira e das normas expedidas pelo
CNSP e pela SUSEP, acompanhadas das respectivas notas explicativas, do
relatério dos auditores independentes e do parecer dos atuarios indepen-
dentes. Mensagem da Administragdo: A CESCEBRASIL pretende manter-
se como referéncia no mercado de seguros de Garantias, Crédito Interno e
Crédito a Exportagdo. Em um mercado com enorme potencial de crescimen-
to, principalmente no ramo de Seguro de Crédito, a Companhia segue ino-
vando com produtos diferenciados do restante do mercado, os mesmos que
também comercializa nos mercados da Europa e da América Latina e que
tem demonstrado grande interesse por parte das empresas brasileiras e dos
corretores. Com a instabilidade politica dos ultimos anos que levou a uma
enorme crise econdmica, o seguro de crédito passa a ter grande relevancia
para os empresarios, por se tratar de uma ferramenta importante de gestao
e cobertura dos riscos de crédito, ajudando a eliminar os desequilibrios cau-
sados pela crise. Cenario econdmico e operacional: Apesar do cenario

Balancos patrimoniais Nota 2018 2017
Ativo/Circulante 153.281 149.207
Disponivel 1.560 1.597

Caixa e bancos 6 1.560 1.597
Aplicacoes 7 _93.642 85.992
Créditos das operacdes com seguros e resseguros _29.635 _27.352

Prémios a receber 8 _25.674 _20.752

Operagdes com resseguradoras 8 3.961 6.600
Outros créditos operacionais 94 399
Ativos de resseguro - Provisdes técnicas 9 _24.643 _30.740
Titulos e créditos a receber 276 278

Titulos e créditos a receber - -

Créditos tributarios e previdenciarios - 50

Depdsitos judiciais e fiscais - 9

Outros créditos 276 219
Custos de aquisicao diferidos 1 3.431 2.849
Ativo nao circulante 36.273 _15.740
Créditos das operacdes com seguros e resseguros _13.528 2.437

Prémios a receber 8 12.203 2.437

Operagdes com resseguradoras 8 1.325 -
Ativos de resseguro - Provisdes técnicas 9 _14.268 6.484
Custo de aquisicao diferidos 1 2.198 1.185
Investimentos 12 5.667 4.627

Participagdes societdrias - ndo financeiras 5.663 4.623

Outros investimentos 4 4
Imobilizado 13 475 757

Bens moéveis 385 556

Outras imobilizagdes 90 201
Intangivel 14 137 250

Outros intangiveis 137 250

Total do ativo 189.554 164.947

Notas explicativas da administracao as
demonstracoes financeiras individuais
1. Contexto operacional: A CESCEBRASIL Seguros de Garantias e Crédi-
to S.A. (“Companhia” ou “Seguradora”) € uma Seguradora de capital fecha-
do, controlada pelo Consércio Internacional de Aseguradores de Credito -
CIAC (sediado em Madri, Espanha), cujo o principal acionista é o Estado
Espanhol, autorizada a atuar nos ramos de seguro de garantias, crédito in-
terno e seguros de crédito a exportagao, em todo territério nacional, operan-
do nos principais centros econémicos do Pais e estd sediada na Alameda
Santos, 787, conjunto 111, Cerqueira Cesar, Sao Paulo - SP. O Grupo
CESCE ¢ especializado na gestdo integrada de risco comercial e seu princi-
pal acionista é o Estado Espanhol, tendo ainda participacédo acionaria dos
principais bancos e empresas Seguradoras da Espanha. O seu objeto social
é prover seguro as empresas contra os riscos de falta de pagamento decor-
rentes das vendas dos seus produtos e da prestagao de servicos, tanto no
mercado interno como no externo, além de garantias de cumprimento de
obrigagbes contratuais. 2. Base de elaboracédo e apresentacido das de-
monstracoes financeiras individuais: As demonstragdes financeiras fo-
ram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as entidades supervisionadas pela SUSEP, incluindo os pronun-
ciamentos, as orientagdes e as interpretacdes emitidas pelo CPC, quando
aprovado e na forma referendada pela SUSEP. Na elaboracgéo das presen-
tes demonstragdes financeiras foi observado o modelo de publicagao conti-
do na Circular SUSEP n° 517/15 e alteracdes, sendo apresentadas segundo
os critérios de comparabilidade estabelecidos pelos Pronunciamentos
CPC 26. A autorizagao para a conclusdo destas demonstragdes financeiras
foi dada pela Diretoria em reuniéo realizada em 04/02/2019 e aprovada pelo
Conselho de Administracdo na mesma data. a. Base para mensuracgao: As
demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com o custo histéri-
co, com excegao dos ativos financeiros mensurados pelo valor justo por
meio do resultado. b. Continuidade: A Administragao considera que a Com-
panhia possui recursos para dar continuidade a seus negdcios no futuro.
Adicionalmente, a Administragao n&o tem o conhecimento de nenhuma in-
certeza material que possa gerar duvidas significativas sobre a capacidade
de continuar operando, portanto, as demonstragdes financeiras individuais
foram preparadas com base nesse principio. o fato da insuficiéncia de PLA
detalhada na nota explicativa 21.c ndo impacta na continuidade das opera-
¢bes da Companhia. c. Moeda funcional e moeda de apresentacao: As
demonstragdes financeiras estdo apresentadas na moeda Real, que é a
moeda funcional e de apresentagdo da Companhia. Exceto quando indica-
do, as informagdes estao expressas em milhares de reais (R$(000)) e arre-
dondadas para o milhar mais préximo. As transa¢des em moeda estrangeira
sdo convertidas a taxa de cambio em vigor na data da transacéo. Os ativos
e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira na data de apre-
sentacdo sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de cambio em vigor
apurada na data de transagdo. As oscilagdes cambiais resultantes dessa
conversao séo reconhecidas no resultado. 3. Resumo das principais poli-
ticas contabeis: As principais politicas contabeis utilizadas na preparagao
das demonstragées financeiras da Seguradora estdo demonstradas a se-
guir. Estas politicas foram aplicadas consistentemente em todos os periodos
apresentados. a. Caixa e equivalentes de caixa (disponivel): A Segurado-
ra considera como caixa e equivalentes de caixa as disponibilidades, que
compreendem o caixa, as contas correntes em bancos e outros ativos de
curto prazo (vencimento original de trés meses ou periodo menor) de alta
liquidez e com baixo risco de variagdo no valor justo de mercado. b. Instru-
mentos financeiros: As aplicacdes financeiras sao efetuadas em titulos de
renda fixa publicos e privados, e de acordo com a Circular SUSEP n° 517/15
e alteragdes e normas especificas do CMN. a. Classificacao: A classifica-
cao depende da finalidade para a qual os ativos e passivos financeiros foram
adquiridos ou contratados e é determinada no reconhecimento inicial dos
instrumentos financeiros. (i) Ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado: Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do
resultado quando a Companhia gerencia tais investimentos e toma decisdes
de compra e venda baseadas em seus valores justos de acordo com a ges-
tao de riscos e estratégia de investimentos. Ativos financeiros registrados
pelo valor justo por meio do resultado, sdo medidos pelo valor justo, e mu-
dangas no valor justo desses ativos sdo reconhecidas no resultado do peri-
odo. (ii) Ativos financeiros mantidos até o vencimento: Caso a Administragcao
tenha intengao e a capacidade de manter titulos de divida até o vencimento,
entdo tais ativos financeiros séo classificados como mantidos até o venci-
mento. Os investimentos mantidos até o vencimento s&o registrados pelo
custo amortizado deduzidos de qualquer perda por reducéo ao valor recupe-
ravel, acrescido dos rendimentos auferidos, os quais impactam o resultado
do periodo. (iii) Ativos financeiros disponiveis para venda: Compreende os
ativos financeiros que néao sao classificados em nenhuma das categorias
anteriores. Ap6s o reconhecimento inicial, eles sdo medidos pelo valor justo
e as mudancas, que ndo sejam perdas por redugdo ao valor recuperavel sao
reconhecidas em outros resultados abrangentes e apresentadas dentro do
patriménio liquido. Quando um investimento é baixado, o resultado acumu-
lado em outros resultados abrangentes é transferido para o resultado. (iv)
Empréstimos e recebiveis: Sao incluidos nessa classificacéo os ativos finan-
ceiros nao derivativos com recebimentos fixos ou determinaveis, que nao
sdo cotados em um mercado ativo. Sdo registrados no ativo circulante, exce-
to, quando aplicavel, aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses
apos a data do balango, os quais sao classificados como ativo nao circulan-
te. Os recebiveis originados de contratos de seguros, tais como os saldos de

econdmico desfavoravel e o Pais encerrar 2018 com uma inflagao de 3,75%
a.a. (2,95% a.a. em 2017), a recessao continua impactando a economia, a
mudanga de governo traz expectativas positivas e sinais de melhoria, o PIB
registrou pequeno aumento nos Ultimos 2 anos, apés quedas significativas
em 2015 e 2016. O ano de 2018 ainda n&o apresentou sinais de melhora,
ap6s um inicio de ano bastante fraco e grande impacto pela paralisacéo dos
caminhoneiros. Mesmo com esse cendrio recessivo, a Companhia acredita
que o mercado de seguro de crédito ainda apresenta baixa contratagédo em
relagdo ao nimero de empresas existentes no pais e também em relagao a
outros paises onde esse produto j& é comercializado ha mais tempo, como,
por exemplo, o mercado europeu. Assim, apesar da situagao econémica
desfavoravel, e como o produto é uma ferramenta para ajudar na gestéo
da carteira de crédito das empresas, acreditamos que exista um vasto mer-
cado a ser explorado. Desempenho financeiro e operacional: Apesar do
crescimento nos prémios emitidos de 35% em relagao ao ano anterior, a
Companhia encerrou o exercicio de 2018 com um prejuizo de R$ 1.092 mil,
porém com um desempenho melhor que o ano anterior que foi de R$ 2.435
mil. Os investimentos estdo sendo realizados dentro da politica de investi-
mentos aprovada pelo Conselho de Administragdo e pela matriz espanhola,

Balancos patrimoniais Nota 2018 2017
Passivo/Circulante 130.337 130.961
Contas a pagar 4.759 4.777

Obrigacdes a pagar 15 3.299 3.339
Impostos e encargos sociais a recolher 782 848
Encargos trabalhistas 581 552
Impostos e contribuicdes 16 97 38
Débitos das operacées com seguros e resseguros _17.782 _21.387
Prémios a restituir 7 47
Operagdes com seguradoras 390 -
Operagdes com resseguradoras 8 14477 18171
Corretores de seguros e resseguros 17 2.744 2.741
Outros débitos operacionais 164 428
Deposito de terceiros 18 48 383
Deposito de terceiros 48 383
Provisoes técnicas - seguros - danos 19 107.748 104.414
Passivo nao circulante 38.930 _12.607
Débitos das operagdes com seguros e resseguros _15.289 756
Operagdes com resseguradoras 8 14444 731
Corretores de seguros e resseguros 17 845 25
Provisoes técnicas - seguros - danos 19 _22.174 _10.026
Outros débitos 20 1.467 1.825
Provisdes trabalhistas - 330
Provisdes civeis 1.147 1.122
Outras provisdes 320 373
Patriménio liquido 21 _20.287 _21.379
Capital social 78.759  78.759
Prejuizos acumulados (58.472) (57.380)
Total do passivo e do patriménio liquido 189.554 164.947

prémios a receber de segurados, sdo classificados nesta categoria. Todos
os recebiveis sdo avaliados para impairment a cada data de balango (vide
nota 3.2 (d)). b. Reconhecimento e mensuracgo: Os ativos financeiros a
valor justo por meio do resultado séo, inicialmente, reconhecidos pelo valor
justo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortiza-
do decrescidos de quaisquer perdas por reducé@o ao valor recuperavel. c.
Determinacao do valor justo: Valor justo dos ativos financeiros ¢ o mon-
tante pelo qual um ativo pode ser trocado, ou um passivo liquidado, entre
partes conhecidas e empenhadas na realizagéo de uma transacéo justa de
mercado na data de balango. O valor justo das aplicagdes em fundos de in-
vestimento foi registrado com base nos valores das quotas divulgadas pelas
instituicdes financeiras administradoras desses fundos. Os titulos de renda
fixa publicos tiveram seus valores justos obtidos a partir das tabelas de refe-
réncia divulgadas pela ANBIMA. Os titulos de renda fixa privados tiveram
seus valores justos apurados da seguinte forma: (i) CDB pré-fixados - o valor
justo é calculado considerando o valor presente com base nas taxas de ju-
ros dos contratos de DI futuro da B3 - Brasil, Bolsa, Balcéo. d. Reduc¢do ao
valor recuperéavel - Ativos financeiros: Um ativo tem perda no seu valor
recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocor-
reu apos o reconhecimento inicial do ativo financeiro. A evidéncia objetiva de
que os ativos financeiros (incluindo titulos patrimoniais) perderam valor
pode incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor,
indicagoes de que o devedor ou emissor entrard em processo de faléncia, ou
o desaparecimento de um mercado ativo para o titulo. A Seguradora avalia
mensalmente se ha evidéncia de que um determinado ativo classificado na
categoria, empréstimos ou recebiveis (ou se um grupo de ativos) esteja de-
teriorado ou impaired. A reducéo ao valor recuperavel sobre prémios a rece-
ber é mensurada a partir de estudo interno baseado em dados histéricos,
que representa a melhor estimativa da Administracdo em relagdo a possi-
veis perdas incorridas. O estudo determina um percentual médio de perdas
histéricas efetivas que é aplicado sobre as parcelas em atraso de prémios a
receber. Para as operagdes a recuperar com resseguradores, a Seguradora
reconhece uma redugdo ao valor recuperavel para os valores vencidos ha
mais de 180 dias, de acordo com o estabelecido na Circular 517/15 e altera-
¢Oes posteriores. e. Redugdo ao valor recuperdvel - Ativos nao financei-
ros: Os valores dos ativos néo financeiros sdo revistos no minimo anual-
mente para determinar se ha alguma indicagcdo de perda considerada
permanente, que é reconhecida no resultado do periodo se o valor contabil
de um ativo exceder seu valor recuperavel. c. Investimentos: Os investi-
mentos em participagdes societarias sdo avaliados pelo método de equiva-
Iéncia patrimonial. d. Ativos intangiveis: Softwares e licencas de uso: Os
custos associados a manutengao de softwares sao reconhecidos como des-
pesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento que séo direta-
mente atribuiveis ao projeto e aos testes de produtos de software identifica-
veis e exclusivos, controlados pela Seguradora, sdo reconhecidos como
ativos intangiveis quando elegiveis. Outros gastos de desenvolvimento que
nao atendam a esses critérios sdo reconhecidos como despesa, conforme
incorridos. Os custos de desenvolvimento previamente reconhecidos como
despesa ndo sdo reconhecidos como ativo em exercicio subsequente. A
amortizacao do ativo intangivel é calculada segundo o método linear pelas
taxas de amortizagdo indicadas na respectiva nota constante deste de-
monstrativo. e. Imobilizado: O ativo imobilizado de uso préprio compreende
equipamentos, mdveis, maquinas e utensilios e veiculos. Gastos subse-
quentes sao capitalizados ao valor contabil do ativo imobilizado ou reconhe-
cido como um componente separado do ativo imobilizado somente quando
é provavel que beneficios futuros econémicos associados com o item do
ativo iréo fluir para a Seguradora e o custo do ativo possa ser avaliado com
confiabilidade. A depreciagdo do ativo imobilizado é calculada segundo o
método linear pelas taxas de depreciagcdo indicadas na respectiva nota
constante deste demonstrativo. f. Classificacao de contratos de seguro e
contratos de investimento: A Seguradora classifica os contratos emitidos
como contratos de seguro quando os contratos transferem risco significativo
de seguro. Como guia geral, a Seguradora define risco significativo de segu-
ro como a possibilidade de pagar beneficios adicionais significativos aos
segurados na ocorréncia de um evento de seguro (com substancia comer-
cial) que sdo maiores do que os beneficios pagos caso o evento segurado
nao ocorra. Os contratos de resseguro também sao tratados sob a ética de
contratos de seguros por transferirem risco de seguro significativo. g. Provi-
soOes técnicas: As provisdes técnicas sdo constituidas de acordo com as
determinagdes do CNSP e da SUSEP, cujos critérios, parametros e metodo-
logias sdo documentados em NTA, descritas a seguir: (i) A PPNG é consti-
tuida pelas parcelas de riscos assumidos, correspondentes ao periodo de
risco ndo decorrido do prazo de vigéncia de cada apdlice, segundo parame-
tros e normas determinadas pelo CNSP, atualizada monetariamente no caso
de seguros indexados e calculada pelo método “pro rata die” com base no
valor do prémio comercial, incluindo as operagdes de cosseguro aceitos,
bruto das operagdes de resseguro e liquido das operacdes de cosseguro
cedido. (i) A PPNG-RVNE ¢é atualmente constituida a partir da aplicagao da
metodologia descrita em Nota Técnica Atuarial, para os ramos de crédito
(interno e externo) e garantia (setor publico e privado). A metodologia apli-
cada considera uma analise histérica, onde os valores de prémios emitidos
em atraso sdo alocados segundo o inicio de vigéncia do risco e, posterior-
mente, é recalculada a PPNG, considerando os riscos ja emitidos e os ris-
cos emitidos em atraso, e comparada com a PPNG contabil, obtendo-se,
assim, um fator de ajuste para cada més avaliado. Por fim, os percentuais de
atraso verificados em cada més irdo acarretar em um percentual
médio de atraso, o qual sera aplicado mensalmente sobre a PPNG contabi-
lizada para se determinar a PPNG-RVNE. (iii) A Provisdo de Sinistros a

sendo que a capacidade financeira esta condizente com as normas legais e
regulamentares previstas pela SUSEP. Devido aos resultados alcangados a
Companhia teve insuficiéncia nos célculos do Patriménio Liquido Ajustado
no encerramento do exercicio, contudo j& esta realizando todas as acdes
necessarias para a regularizagao para atender todas as normas vigentes.
Os detalhes est@o apresentados nesta demonstragéo financeira e nota ex-
plicativa 21. A melhoria constante na nossa estrutura de auditoria interna,
controles internos e procedimentos de compliance tornam nosso processo
operacional eficaz e eficiente. Governanga Corporativa: A instancia maxi-
ma de governanca na Seguradora é o Conselho de Administragao, que
representa os controladores e determina as diretrizes estratégicas e as
orientagdes principais para a atuacdo comercial, operacional e corporativa
da CESCEBRASIL que séo executadas pela Diretoria local. Dessa maneira,
a condugdo das atividades operacionais tem uma gestao mais participativa
entre a Diretoria, conselho e os respectivos gestores. Por fim, nossos agra-
decimentos as autoridades do mercado segurador e aos clientes, correto-
res, funcionarios e colaboradores.
Sa0 Paulo, 27 de fevereiro de 2019
A Administracao

Demonstracoes dos resultados Nota 2018 2017
Prémios emitidos 221 75.996 56.442
(+/~) Variacoes das provisées

técnicas de prémios (17.186) 58
(=) Prémios ganhos 22.2 58.810 56.500
(+) Receitas com emisséao de apdlices - DPVAT 1.963 1.850
(-) Sinistros ocorridos 22.3 (27.351) (31.396)
(=) Custos de aquisicao 224 (5.620) (4.941)
(+) Outras receitas e despesas

operacionais 22.5 (3.462) (4.219)
(+) Resultado com resseguro (12.035) (8.874)

(+) Receita com resseguro 22.6 15.181 14.694

(—) Despesa com resseguro 22,7 (25.588) (22.296)

(+/-) Outros resultados com resseguro  22.8 (1.628) (1.272)
(-) Despesas administrativas 229 (14.894) (13.855)
(-) Despesas com tributos 22.10 (1.979) (1.179)
(-) Resultado financeiro 22.11 2.179 2.549
(-) Resultado patrimonial 22,12 1.463 1.292
(=) Resultado operacional (926) (2.273)
(+) Ganhos e perdas com ativos ndo correntes - 20
(=) Resultado antes dos impostos e participagcoes  (926) (2.253)
-)IR 23 - -
(-)Cs 23 - -
(-) Participacoes sobre o lucro (166) (182)
(=) Prejuizo do exercicio (1.092) (2.435)
(/) Quantidade de acoes 190.697.468 190.697.468
(=) Prejuizo por acao (0,01) (0,01)
Demonstracoes dos resultados abrangentes 2018 2017
Prejuizo do exercicio (1.092) (2.435)
Resultados abrangentes (1.092) (2.435)
Total dos resultados abrangentes -

atribuivel aos acionistas controladores (1.092) (2.435)

Demonstracées das mutacoes Capital Prejuizos

do patriménio liquido Social Acumulados _ Total
Em 01/01/2017 78.759 (54.945) 23.814
Prejuizo do exercicio - (2.435) (2.435)
Em 31/12/2017 78.759 (57.380) 21.379
Prejuizo do exercicio — (1.092) (1.092)
Em 31/12/2018 78.759 (58.472) 20.287

Demonstracao dos fluxos de caixa

Atividades operacionais 2018 _ 2017
Prejuizo do exercicio (1.092) (2.435)
Ajustes para: 5.390 (1.890)
Depreciacao de ativos imobilizados 424 339
Amortizagdo de ativos intangiveis 126 158
Perda na alienagao de imobilizado e intangivel - (20)
Resultado de equivaléncia patrimonial (1.321) (1.285)
Reducéao ao valor recuperavel (12) (189)
Variagao do Custo de aquisigao diferidos (1.602) 17
Variagao dos Ativos de resseguro (8.656) 1.060
Variagao das provisdes técnicas - seguros e resseguros  16.431 (1.970)
Variacao das contas patrimoniais: Ativos financeiros (7.651) 2.954
Créditos das operagbes de seguros e resseguros (13.362) (366)
Ativos de resseguro 6.970 7.361
Créditos tributarios e previdenciarios 50 90
Depésitos judiciais e fiscais 9 139
Custos de aquisigao diferidos 7 (16)
Outros créditos operacionais 305 413
Contas a pagar (40) (213)
Impostos e contribui¢des 59 (791)
Outras - contas a pagar (38) 107
Débitos de operagdes com seguros e resseguros 10.927 953
Depésitos de terceiros (335) (134)
Provisdes técnicas - seguros e resseguros (948) (5.873)
Provisdes judiciais (357) (933)
Outros Passivos 93 90
Caixa liquido consumido pelas operacoes (13) (544)
Caixa liquido consumido nas atividades operacionais (13) (544)
Atividades de investimento
Pagamentos pela compra: Imobilizado (153) (106)
Intangivel (13)  (94)
Recebimentos pelas venda: Imobilizado - 32
Recebimento de dividendos - DPVAT 142 7
Caixa liquido consumido nas atividades de investimento (24) (161)
Reducao liquida de caixa e equivalentes de caixa (37) (705)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 1.597 2.302
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 1.560 1.597

Liquidar (PSL) é constituida com base na estimativa de pagamentos
provaveis, avisados até a data das demonstragbes financeiras, bruto de
recuperagdes e resseguros e liquida de cosseguros cedidos, determinada
com base nas notificagdes de sinistros avisados. (iv) A provisdo de IBNR
tem por finalidade estimar o valor dos sinistros ocorridos e ainda néo avisa-
dos até a data base de calculo, considerando as indenizacgdes, de acordo
com a responsabilidade da seguradora. Em atendimento aos normativos vi-
gentes, a sociedade seguradora possui uma metodologia propria descrita
em Nota Técnica Atuarial, baseada fundamentalmente na constru¢ao dos
triangulos de run-off, a qual é aplicada somente ao ramo crédito interno
(748). Para os demais ramos operados pela seguradora, a provisdo de IBNR
é atualmente obtida através dos resultados médios observados nos testes
de consisténcia da provisdo. Cabe destacar que é realizado monitoramento
trimestral da evolugdo da proviséo e, caso constatada alguma inadequacgéao,
tomara as devidas providéncias para corrigir o valor constituido, utilizando-
se do critério técnico que julgar mais adequados. (v) A provisdo de despesas
relacionadas (PDR) é constituida para a cobertura dos valores esperados
relativos a despesas relacionadas a sinistros ja incorridos, considerando as
despesas alocaveis (ALAE) e nao alocaveis (ULAE). (vi) Os custos de aqui-
sicao (CAD) sao amortizados no decorrer do prazo de vigéncia das apolices.
g.1 Teste de adequacdo dos passivos: Conforme disposto na Circular
SUSEP N° 517/2015, que instituiu o teste de adequagao de passivos para
fins de elaboragao das demonstragdes financeiras e definiu regras e proce-
dimentos para a sua realizacdo, a seguradora deve avaliar se 0 seu passivo
estd adequado, utilizando estimativas correntes de fluxos de caixa futuros
de seus contratos de seguro. Se a diferenga entre o valor das estimativas
correntes dos fluxos de caixa e a soma do saldo contabil das provisdes
técnicas na data base, deduzida dos custos de aquisicéo diferidos e dos
ativos intangiveis diretamente relacionados as provisdes técnicas resultar
em valor positivo, cabera a sociedade supervisionada reconhecer este valor
na Provisdo Complementar de Cobertura (PCC), quando a insuficiéncia for
proveniente das provisdes de PPNG, as quais possuem regras de célculos
rigidas, que ndo podem ser alteradas em decorréncia de insuficiéncias. Os
ajustes decorrentes de insuficiéncias nas demais provisdes técnicas apura-
das no TAP devem ser efetuados nas proprias provisdes. Nesse caso, a
companhia devera recalcular o resultado do TAP com base nas provisdes
ajustadas, e registrar na PCC apenas a insuficiéncia remanescente. O TAP
foi elaborado bruto de resseguro e para a sua realizagdo a seguradora con-
siderou a segmentacgéo estabelecida pela Circular SUSEP n° 517/2015, ou
continua— _
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—¥% continuagao eia entre Eventos a Ocorrer e Eventos Ocorridos do gru-
po de Danos, excluindo-se as opera¢des com seguro DPVAT. Para a elabo-
ragdo dos fluxos de caixa considerou-se as estimativas de prémios, sinis-
tros, despesas e impostos, mensurados na data-base de dezembro de
2018, descontados pela relevante estrutura a termo da taxa de juros livre de
risco (ETTJ), com base na metodologia proposta pela SUSEP, usando o
modelo de Svensson para interpolagdo e extrapolagdo das curvas de juros
e 0 uso de algoritmos genéricos em complemento aos algoritmos tradicio-
nais de otimizagéo nao-linear, para a estimacao dos parametros do modelo.
As taxas de sinistralidade aplicadas ao Teste de Adequagao de Passivos de
31/12/2018 foram, em média, de 75%, para o ramo 748, e de 5%, para os
demais ramos de Danos operacionalizados pela seguradora. Com base no
Estudo Atuarial do Teste de Adequagao de Passivos da Cescebrasil Segu-
ros de Garantias e Crédito S.A. realizado para a data-base de 31/12/2018,
concluiu-se que o seu passivo por contrato de seguro esta adequado para
os Grupos de Eventos a Ocorrer e de Eventos Ocorridos, ndo sendo neces-
sdrio o ajuste das provisdes constituidas, deduzidas dos custos de aquisi-
¢ao diferidos e dos ativos intangiveis diretamente relacionados as provisdes
técnicas, visto que estas se mostraram superiores aos valores estimados
dos fluxos de caixa, os quais foram elaborados em conformidade com os
parametros minimos estabelecidos pela Circular SUSEP n° 517/2015. h.
Contas a pagar: As obrigagdes a pagar sdo inicialmente reconhecidas ao
valor de custo e quaisquer efeitos significativos de ajuste a valor presente
sao reconhecidos segundo o método da taxa efetiva de juros até a data de
liquidagdo. i. Beneficios a empregados: A Seguradora possui programa de
participag@o nos lucros de acordo com o disposto na Lei n° 10.101/2000,
acordado com os funcionarios e outros beneficios de curto prazo, conforme
nota 24. j. IR e CS corrente e diferido: O IR é calculado a aliquota de 15%
sobre o lucro tributavel, acrescido de 10% sobre a parcela do lucro tributavel
anual excedente a R$ 240 e a CS sobre o lucro liquido é calculada a aliquo-
ta de 20% sobre o lucro tributavel conforme Lei n° 13.169/2015. As contribui-
¢des para o PIS sao provisionadas pela aliquota de 0,65% e para a COFINS
pela aliquota de 4%, na forma da legislagdo vigente. A despesa de IR e CS
inclui as despesas de impostos correntes e os efeitos de tributos diferidos. A
Seguradora reconhece no resultado do periodo os efeitos dos impostos de
renda e CS, exceto para os efeitos tributarios sobre itens que foram direta-
mente reconhecidos no patriménio liquido, onde nestes casos, os efeitos
tributarios também séo reconhecidos no patriménio liquido. O imposto dife-
rido é reconhecido com relagao as diferencas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins de recolhimento (impostos corren-
tes). Um ativo de IR e CS diferido é reconhecido por perdas fiscais, créditos
fiscais e diferengas temporarias dedutiveis nao utilizadas quando é provavel
que lucros futuros sujeitos a tributagao estejam disponiveis e contra os quais
serdo utilizados. Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados
caso haja um direito legal de compensar passivos e ativos fiscais correntes,
e eles se relacionam a IR e CS langado pela mesma autoridade tributaria
sobre a entidade sujeita a tributagéo. Ativos de IR e CS diferido s&o revisa-
dos a cada data de balango e serdo reduzidos na medida em que sua reali-
zagao nao seja provavel. Em fungao da Seguradora ter apurado prejuizos
fiscais em, pelo menos, 3 dos ultimos 5 exercicios, ndo foram constituidos
créditos tributérios sobre prejuizo fiscal e diferengas temporarias, conforme
determina a Circular SUSEP n° 517/15 e alteragdes (para maiores detalhes
vide nota explicativa 23). k. Outras provisées, ativos e passivos contin-
gentes: A Seguradora reconhece uma provisdo somente quando existe
uma obrigagdo presente como resultado de um evento passado, quando é
provavel que o pagamento de recursos devera ser requerido para liquidar a
obrigagao e quando a estimativa pode ser feita de forma confiavel para a
provisdo, de acordo com as regras estabelecidas no CPC 25 - “Provisdes,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes”. Os passivos contingentes
classificados como de perdas possiveis nao sao reconhecidos contabilmen-
te, devendo ser apenas divulgados em notas explicativas. As provisdes sdo
constituidas a partir de uma andlise individualizada, efetuada pelos asses-
sores juridicos externos da Seguradora, dos processos judiciais em curso e
das perspectivas de resultado desfavoravel implicando num desembolso
futuro. Ativos contingentes ndao sé@o reconhecidos contabilmente, exceto
quando a administragéo dispde de adequado controle da situacdo de um
evento futuro certo, apesar de ndo ocorrido, e depende apenas dela, ou
quando héa garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais
nao cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo.
I. Resultado: O resultado é apurado pelo regime de competéncia e conside-
ra: (a) os prémios de seguros e os custos de aquisi¢ao diferidos, contabiliza-
dos por ocasido da emissao das apdlices ou faturas e reconhecidos nas
contas de resultados, pelo valor proporcional no prazo de vigéncia do risco;
(b) As operagdes de resseguro sao registradas com base em prestagées de
contas que estdo sujeitas a andlise pelos resseguradores. O diferimento dos
prémios de resseguros cedidos é realizado de forma consistente com o res-
pectivo prémio de seguro relacionado. (c) As receitas de prémios e os custos
de aquisigao diferidos, relativos aos riscos vigentes ainda sem emisséo das
respectivas apolices, sdo reconhecidos ao resultado no inicio da cobertura
do risco, em bases estimadas. (d) As receitas de juros de instrumentos fi-
nanceiros (incluindo as receitas de juros de instrumentos avaliados ao valor
justo através do resultado) séo reconhecidas no resultado do periodo se-
gundo o método do custo amortizado e pela taxa efetiva. Quando um ativo
financeiro é reduzido como resultado de perda por impairment, a Segurado-
ra reduz o valor contabil do ativo ao seu valor recuperavel, correspondente
ao valor estimado dos fluxos de caixa futuro, descontado pela taxa efetiva de
juros e continua reconhecendo juros sobre estes ativos financeiros como
receita de juros no resultado do exercicio. Os juros cobrados sobre o parce-
lamento de prémios de seguros sao diferidos para apropriagao no resultado
no mesmo prazo do parcelamento dos correspondentes prémios de segu-
ros. (e) A receita de prémios de DPVAT e as respectivas provisdes técnicas
sao contabilizadas brutas, com base nos relatdrios recebidos da Seguradora
Lider dos Consércios do Seguro DPVAT S.A. (“Seguradora Lider”) na pro-
porcédo do percentual de participacdo no Consoércio DPVAT. Compete a Se-
guradora Lider as fungdes de recolher os prémios, coordenar a emisséo dos
bilhetes, liquidar os sinistros e pagar as despesas de administragdo com os
recursos dos consércios, de acordo com a Resolugcdo CNSP n° 332/15. (f) A
participagdo dos funcionarios no resultado é apurada com base no descrito
em acordo sindical coletivo. m. Resseguro: Os ativos e passivos decorren-
tes dos contratos de resseguros sdo apresentados de forma separada, se-
gregando os direitos e obrigagdes entre as partes, uma vez que a existéncia
dos referidos contratos nao exime a Companhia de honrar suas obrigagdes
perante os segurados. Os ativos de resseguro compreendem: (i) os prémios
de resseguros diferidos das apolices emitidas e nao emitidas, conforme os
contratos firmados para cessao de riscos, cujo periodo de cobertura dos
riscos ainda nao expirou, sendo seu reconhecimento inicialmente pelo valor
contratual e ajustado conforme o periodo de exposig¢ao do risco que foi con-
tratado; (ii) as parcelas correspondentes das indenizagdes pagas aos segu-
rados ou pendentes de liquidagao, que sao recuperadas junto aos ressegu-
radores; e (iii) as comissdes sobre os repasses de prémios conforme os
contratos firmados de cesséao de riscos. 4. Uso de estimativas e julgamen-
tos: Na preparagao das demonstragdes financeiras, a Administragéo utilizou
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagao das politicas
contabeis da Companhia e os valores reportados de ativos, passivos, recei-
tas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. Es-
timativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. As revisdes
das estimativas sé@o reconhecidas prospectivamente. As notas explicativas
listadas abaixo incluem: (i) As informagdes sobre julgamentos realizados na
aplicacdo das politicas contabeis que tém efeitos significativos sobre os va-
lores reconhecidos nas demonstragdes financeiras; (ii) As informacdes so-
bre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas que possuem um
risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo
periodo contabil: ¢ Notas 2 f - Classificagdo e mensuragéo dos contratos de
seguro; * Notas 3.2 e 7 - Aplicagdes financeiras; * Nota 3.4 a e 14 - Ativo in-
tangivel; » Notas 3.7 e 19 - Provisdes técnicas; e * Notas 3.11 e 20 - Provi-
sOes judiciais. 5. Gerenciamento de riscos: a. Resumo da estrutura de
gerenciamento de risco: A Seguradora detém em sua estrutura politicas e
procedimentos que visam o gerenciamento de riscos. A estrutura existente é
adequada aos riscos a que a Seguradora encontra-se exposta e é compati-
vel com a natureza e a complexidade das operagdes e dos produtos comer-
cializados. A Seguradora mantém em sua estrutura um Comité de Gerencia-
mento de Risco que mantém reporte imediato junto a Diretoria da
Seguradora assim como ao Conselho de Administragdo e que tem como
objetivo auxiliar a administragéo na reviséo e na discussdo de informagdes
acerca do gerenciamento dos riscos empresariais, incluindo as politicas,
procedimentos, praticas e reportes com relagdo aos riscos de subscrigdo,
crédito, investimento, operacional e de liquidez, assim como a aderéncia da
Seguradora com os requerimentos legais e regulatérios. b. Risco de segu-
ro: Os fatores que agravam o risco de seguro incluem a habilidade de diver-
sificagao de risco, tipo do risco, questdes geograficas e o tipo de industria. A
Seguradora possui diversos mecanismos que tem como principal objetivo a

minimizagao do risco de seguro ou redugéo de custos operacionais na liqui-
dagao de sinistros ou pagamento de beneficios aos segurados. * Segmento
de seguros de garantias - o seguro garante a indenizacéo, até o valor da
garantia fixada na apodlice, pelos prejuizos decorrentes do inadimplemento
das obrigagdes assumidas pelo tomador no contrato principal, para constru-
¢ao, adiantamentos, inexecugdo dentro do prazo acordado, fornecimento e
prestagdo de servigos, até o valor da garantia fixado na apdlice. Encontram-
se também garantidos por este contrato de seguro, os valores das multas e
indenizagdes devidos a Administragdo Publica, tendo em vista o disposto no
inciso 1l do artigo 8° da Lei n° 8.666/93. A avaliagdo dos riscos no seguro
garantia consiste na avaliagéo do tomador, exigindo que esse ndo apresente
problemas financeiros no presente e no futuro para cumprir com suas obri-
gacdes de execugao ou pagamento. Em todas avaliagdes sdo observadas
capacidade patrimonial e de geragdo de lucros a liquidez e solvéncia dos
tomadores. A avaliagao é realizada com base nos dados mantidos pela Se-
guradora os quais foram obtidas através de diferentes fontes de informa-
coOes, tais como agéncias de informagdes, bancos, camaras de comércio,
informag6es gerais do mercado, etc. * Segmento de seguros de crédito - a
gestao dos limites de crédito concedidos é realizada através da andlise das
informagdes constantes em base de dados e informacdes da Seguradora,
sendo que os principais focos da avaliagéo sao: liquidez, solvéncia, morali-
dade e capacidade de geracdo de resultado. As informagbes sa@o obtidas
através de agéncias de informacdes, camaras de comércio e informagdes
gerais, sendo que a Seguradora monitora a posi¢cdo desses devedores e
tomadores periodicamente, a fim de verificar se sua posicdo financeira
atualizada estd adequada para a manutengao dos limites concedidos. A ca-
pacidade financeira dos tomadores é reavaliada periodicamente, a fim de
verificar se sua posicao financeira ndo se deteriorou de forma significativa
desde a emisséo dos limites de créditos vigentes. A concentragdo da produ-
¢ao da Companhia para os produtos de seguro garantias e créditos estdo
distribuidos por regiao da seguinte forma:

Prémio emitido direto 2017

Regiao
Produto Nordeste Sudeste Sul Total geral
Crédito a Exportagao 89 2346 875 3.310
Crédito Interno 502 20.104 2.041 22.647
Garantia de Obrigacdes Privadas (16) 1.760 (72) 1.672
Garantia de Obrigagdes Publicas (4) _ 7.688 244 7.928
Total geral 571 _31.898 _3.088 35.557
Prémio resseguro emitido 2018

Regido

Produto Nordeste Sudeste Sul Total geral
Crédito a Exportagao (114) (3.402) (727) (4.243)
Crédito Interno (105) (9.175) (1.157)  (10.437)
Garantia de Obrigacdes Privadas - (1.020) (6) (1.026)
Garantia de Obrigacgdes Publicas (3) (15.263) _ (185) _ (15.451)
Total geral (222) (28.860) (2.075) _ (31.157)

Prémio resseguro emitido 2017
Regiao

Produto Nordeste Sudeste Sul Total geral
Crédito a Exportagao (37) (1.215) (385) (1.637)
Crédito Interno (216) (10.271) (744) (11.231)
Garantia de Obrigacdes Privadas 8 (837) 69 (760)
Garantia de Obrigacdes Publicas 3 _(4.736) _ (128) (4.861)
Total geral (242) (17.059) (1.188) _ (18.489)

a. Andlise de sensibilidade: Ha incertezas inerentes ao processo de esti-
mativa das provisdes técnicas, quando estas sdo obtidas através de meto-
dologias estatistico-atuariais. Por exemplo, o atual montante de sinistros
estimados sera confirmado apenas quando todos os sinistros forem efetiva-
mente liquidados pela seguradora. Isto posto, acrescenta-se que o Teste de
Sensibilidade visa demonstrar os efeitos quantitativos sobre o montante es-
timado de sinistros declarados no Passivo da seguradora, bem como no

Prémio emitido direto 2018 Patriménio Liquido Ajustado (PLA) e no Resultado, quando alterada alguma

Regiao das variaveis aplicadas a metodologia de célculo da proviséo constituida
Produto Nordeste Sudeste Sul Total geral numa determinada data-base. Neste contexto, o Teste de Sensibilidade rea-
Crédito a exportacéo 267 7.463 1.721 9.451 lizado para a CESCEBRASIL Seguros de Garantias e Crédito S.A., na data-
Crédito interno 307 19.996 3.171 23.474 -base de 31/12/2018, foi aplicado sobre a Provisdo de Sinistros Ocorridos e
Garantia de obrigagdes privadas - 1.939 18 1.957 Nao Avisados (IBNR), a Provisao de Despesas Relacionadas e a Provisdo
Garantia de obrigagdes publicas 8 23.835 344 24.187 de Sinistros a Liquidar (PSL), declaradas para todos os ramos operacionaliza-
Total geral 582 _ 53.233 _5.254 59.069 \dos pela Seguradora, sendo que os resultados poderao ser vistos a seguir:

i Impacto causado no:
Data-Base: 31/12/2018 Data-Base: 31/12/2017

Premissas Atuariais Passivo ® Ativo ® PLA Resultado ™ Passivo® Ativo® PLA Resultado @
Aumento de 5,0% na Proviséo de IBNR 180 105 (75) (75) 202 142 (60) (60)
Redug&o de 5,0% na Proviséo de IBNR @ (180) (105) 75 75 (202) (142) 60 60
Aumento de 0,5% no Indice de Inflago, aplicado sobre a PSL @ 57 37 (20) (20) 95 78 (17) 17)
Redugéo de 0,5% no Indice de Inflagao, aplicado sobre a PSL ¥ (57) _  (87) 20 20 (95) (78) 17 17

Observagdes: ™ Aumentando em 5,0 pontos percentuais a taxa de sinistra- mercado apresentam todos os ativos financeiros detidos pela Seguradora

lidade verificada da Provisao de IBNR e mantendo as demais variaveis apli-
cadas as respectivas datas-base analisadas. @ Reduzindo em 5,0 pontos
percentuais a taxa de sinistralidade verificada da Provisao de IBNR e man-
tendo as demais varidveis aplicadas as respectivas datas-base analisadas.
@ Aumento de 0,5 ponto percentual no indice de atualizagao aplicado sobre
os sinistros pendentes de pagamento, constantes da PSL declarada nas
respectivas datas-base analisadas, e mantendo as demais varidveis. ® Re-
dugéo de 0,5 ponto percentual no indice de atualizagdo aplicado sobre os
sinistros pendentes de pagamento, constantes da PSL declarada nas res-
pectivas datas-base analisadas, e mantendo as demais variaveis. ® Valores
que deverdo ser adicionados ao passivo da seguradora, para apurar o im-
pacto causado no Patriménio Liquido e no Resultado. ® Valores que deverédo
ser adicionados ao ativo da seguradora, para apurar o impacto causado no
Patriménio Liquido e no Resultado. ™ Valores obtidos apds a deducéo do IR
e CS. b. Riscos financeiros: Os riscos sao monitorados através de instru-
mentos e modelos de analise de risco que leva em consideragio o cenario
econdmico e os requerimentos regulatérios que norteiam os negdcios e ati-
vos financeiros da Seguradora. Com o objetivo de promover uma melhor
gestao e controle da carteira e dos riscos financeiros existentes, é realizado
o estudo de gestao de ativos e passivos a fim de adequar os pardmetros da
carteira de ativos a do passivo, garantindo assim a solvéncia e os recursos
de caixa necessarios a operacéo. Os principais fatores de risco que afetam
0 negoécio da Seguradora sdo:
Titulos de renda fixa e quotas de fundos 2018
Saldo Impacto no resultado - Novo
contébil __antes dos impostos _saldo

Aplicagdes Aumento de taxa
Financeiras de juros 1,50% 93.642 1.405 95.047
Aplicacdes Reducéo de taxa
Financeiras de juros 1,50% 93.642 (1.405) 92.237
2017
Saldo Impacto no resultado - Novo
contébil __antes dos impostos _saldo
Aplicacdes Aumento de taxa
Financeiras de juros 1,50% 85.992 1.290 87.282
Aplicacdes Reducéo de taxa
Financeiras de juros 1,50% 85.992 (1.290) 84.702

A Seguradora possui como politica de gestéo de risco financeiro, a contrata-
¢ao de produtos financeiros prontamente disponiveis no mercado brasileiro,
cujo valor de mercado pode ser mensurado com confiabilidade, visando alta
liquidez para honrar suas obriga¢des futuras e como uma politica prudente

classificados mensurados ao justo valor. ¢. Risco de mercado: (i) Taxa de
juros: Risco de taxa de juros é o risco de mercado ao qual a Companhia esta
mais exposta. Para reduzir a exposi¢édo as variagdes nas taxas de juros do
mercado doméstico, a Seguradora realiza suas aplicagbes financeiras em
titulos publicos e titulos privados indexadas a variagdo da SELIC e do CDI.
(i) hierdrquia do valor justo compreende: * Nivel 1 - Pregos cotados (ndo
ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos. ¢ Nivel 2 -
Inputs, exceto pregos cotados, incluidas no Nivel 1, que sdo observaveis
para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de
precos). * Nivel 3 - Inputs, para o ativo ou passivo, que ndo séo baseados em
dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis).

2018 2017

Valor de Valor de

Nivel | Nivel Il mercado Nivel | Nivel Il mercado

DPVAT — 65.256 65.256 — 59.293 59.293

LFTs 26.971 — 26.971 24.378 — 24.378

LFs - 1.115 1.115 - 2.321 2.321
Participagao

convénio DPVAT - 300 300 - - -

26.971 66.671 _ 93.642 24.378 61.614 _ 85.992

d. Risco de liquidez: O risco de liquidez é o risco onde recursos de caixa
possam nao estar disponiveis para pagar obriga¢des futuras quando venci-
das. A politica de gestdo de risco da Seguradora ndo possui limites para
risco de liquidez e possuimos o compromisso de honrar todos os passivos
de seguros e passivos financeiros quando vencidos em suas datas
contratuais ou quando os processos de sinistros atenderem todos os crité-
rios exigidos para a pronta liquidagéo. e. Risco de crédito: Para o controle
e avaliacdo do risco de crédito, a Seguradora utiliza a classificagao de agén-
cias classificadoras de risco. Se duas ou mais agéncias classificarem o mes-
mo papel, a Seguradora adotard, para fins de classificagao de risco de cré-
dito, aquela mais conservadora. A politica de gestdo de riscos da
Seguradora visa assegurar que a carteira de investimentos esteja adequada
ao perfil e limites de risco apropriados ao negdcio da empresa e alinhados a
politica de investimento definida. A Seguradora busca realizar a gestao dos
ativos financeiros através da diversificagcéo das aplicagdes quanto ao nivel
de exposicao e limites de alocagéo dos ativos, visando mitigar os riscos e
garantir retornos sustentaveis. Para os empréstimos e recebiveis a segura-
dora adota o critério estabelecido pela circular SUSEP n° 517/15 e altera-
cOes, para constituicdo da provisdo para redugéo ao valor recuperavel de
ativos. A tabela a seguir apresenta os ativos financeiros, distribuidos por
ratings de crédito fornecidos pelas agéncias classificadoras de risco, dispo-

de gestéo de risco de liquidez. As tabelas a seguir demonstradas no risco de _hibilizado de forma consolidada pela BRAM (Bradesco Asset Management).

Composicao da carteira por classe e por categoria contabil em 31/12/2018:

Ficht Ratings AAA AA+/AA/AA-  A+/A/A-

A.M. Best Company Soberano A+ A+/A+/A A/A/A-

Moody'’S Investors Services Aaa Aal/Aa2/Aa3 A1/A2/A3

Standard & Poor’S AAA AA+/AA/AA- _A+/A/A- Sem rating Valor de Mercado
Caixa - - - - 9 9
Bancos - 1.551 - - - 1.551
Empréstimos e recebiveis - prémios a receber - - - - 37.877 37.877
Operagdes com resseguradoras - - 959 - 4.327 5.286
Valor justo por meio do resultado

Ativos pos-fixados 26.971 - 1.115 - 65.556 93.642
Publicos 26.971 - - - - 26.971
Letras financeiras do tesouro 26.971 - - - - 26.971
Privados - - 1.115 - 65.556 66.671
Letras financeiras - Banco Votorantim - - 154 - - 154
Letras financeiras - Bradesco - - 635 - - 635
Letras financeiras - Daycoval - - 152 - - 152
Letras financeiras - Safra - - 174 - - 174
Participagdo convénio DPVAT - - - - 300 300
Quotas de fundos de investimentos (DPVAT) - - - - 65.256 65.256
Exposicao maxima ao risco de crédito 26.971 1.551 2.074 - 104.023 134.619
Composicao da carteira por classe e por categoria contabil em 31/12/2017:

Ficht Ratings AAA AA+/AA/AA-  A+/A/A-

A.M. Best Company Soberano A+ A+/A+/A A/A/A-

Moody’S Investors Services Aaa Aal/Aa2/Aa3 A1/A2/A3

Standard & Poor’S AAA AA+/AA/AA- _A+/A/A- Sem rating Valor de Mercado
Caixa - - - - 10 10
Bancos - 1.587 - - - 1.587
Empréstimos e recebiveis - prémios a receber - - - - 23.189 23.189
Operagdes com resseguradoras - - 1.414 - 5.185 6.600
Valor justo por meio do resultado

Ativos pos-fixados 24.378 1.807 514 - 59.293 85.992
Publicos 24.378 - - - 24.378
Letras Financeiras do Tesouro 24.378 - - - - 24.378
Privados - 1.807 514 - 59.293 61.614
Letras financeiras - Citibank - - 182 - - 182
Letras financeiras - Bradesco - 1.807 - - - 1.807
Letras financeiras - Toyota - - 169 - - 169
Letras financeiras - Safra - - 163 - - 163
Quotas de fundos de investimentos (DPVAT) - - - - 59.293 59.293
Exposi¢cdo maxima ao risco de crédito 24.378 3.394 1.928 - 87.677 117.378

A Administracao classificou os titulos publicos como soberanos uma vez que‘
a contraparte é o governo federal. f. Risco de capital: No Brasil,
acompanhando a tendéncia mundial de fortalecimento do mercado segura-
dor, a SUSEP adotou normas e regras de alocacéo de capital dos riscos
provenientes da subscrigao para os diversos ramos de seguros e também os
critérios de atuagao do érgéo regulador em relacéao a eventual insuficiéncia
de capital das seguradoras. O capital adicional para risco de subscri¢do, de
crédito e operacional, é calculado conforme definido em normas e legisla-
cOes vigentes, publicadas pela Superintendéncia de Seguros Privados.

Visando a adogdo das melhores praticas de gestao de risco, a Companhia
esta apurando o capital de risco com base nos riscos de subscri¢éo, crédito
e operacional, como demonstrado na Nota 21.1.

6. Caixa e equivalente de caixa:

Composto pelos valores da rubrica “Disponivel”: 2018 2017
Caixa 9 10
Bancos 1.551 1.587
Total 1.560 1.597
continua— _
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—% continuagéo 2018 _ 2017
7. Aplicacdes financeiras: a. AplicagGes financeiras por categoria e prazo de vencimento: A classificagéo das aplicagoes financeiras por categoria - ativos Totais 5965 4.770
e prazo de vencimento é apresentada da seguinte forma: Passivos Totais 302 429
. Sem De 1 a De 12_1 a De 18:| a Acima_de Valorde Valor Valor de f:usto Receitas Totais 6.871 7.003
2018 Vencimento 60dias 180dias 365dias _365dias mercado _curva atualizado _% pgspesas Totais 5550 5.718
Valor justo por meio do resultado 65.556 174 = - 27.912 93.642 93.641 93.642 100 (gpital Social 7.004  7.004
Letras Financeiras do Tesouro (LFTs) - - - - 26.971 26.971 26.971 26.971 29 Resultado Acumulado (1.341) (2.662)
Participagao convénio DP\/AT 300 - - - - 300 300 300 0 Patriménio Liquido 5663 4.342
Sutma:'e fundos g‘? 'T‘S:?t'me”tos (DPVAT) 65.256 172 - - 94; 6???2 6???2 6???? 7? Lucro Liquido no exercicio 1.321 _1.285
etra Financeira Pds - - - . . . alanei
— Resultado de equivaléncia  Saldos
fotal 65'ssetzg De117: Dei2ia Deisla AcizrrZ::ig v;’lﬁf 32 9:\3/';‘:;1 Wm 1% investimento em controlada patrimonial  em 2018
CESCE Brasil Servigos e Gestao de Riscos Ltda. 1.321 5.663
2017 Vencimento 60 dias 180 dias 365dias _365dias mercado curva _ atualizado % g ras! vie I 1.321 5.663
Valor ju_sto por meio do resultado 59.293 826 182 18.714 6.977 85.992 85.988 85.992 100 Resultado de equivaléncia _ Saldos
Letras Financeiras d_o Tesquro (LFTs) - 826 - 16.738 6.814 24.378 24.378 24378 28 Investimento em controlada patrimonial em 2017
Quotas e fundos de investimentos (DPVAT) 59.293 - - - - 59.293 59.293 59.293 69 (ESCE Brasil Servicos e Gestdo de Riscos Ltda. 1.285 4.342
Letras Financeiras Pds (LF) - - 182 1.976 163 2321 _2.317 2321 _ 3 Total 1.285 4.342
Total — 99293 _ 826 — 182 18.714 6.977 85.992 85988 ___ 85992 100 43 ymopilizado: Saldo Aqui- Saldo
As taxas de juros contratadas para as aplicagdes da carteira sdo: 9. Ativos de resseguros - provisdes técnicas: a. Ativos de seguros e 49—2659” 30 em 2017 sicdo Baixa em 2018
Taxas de juros  ressequros: 2018 quipamentos 1123 13 - 1136
Aplicacées Indexador média da carteira Sinistros IBNR si- Provisédo |n§talggoe§ ) o 279 43 - 322
Letras financeiras (LFs) CDI 7,35% enden- nistros  Prémio de des- Mqvels, Maquinas e Utensilios 430 11 - 441
P Veicul 146 11 136
Letras financeiras do tesouro (LFTs) SELIC 6,50% tes de ocorridos de resse- pesas eiculos . .
b. As movimentagdes das aplicagdes no periodo estdo demonstradas paga- e ndo avi- guro relacio- Benfeitoria em Imdvel de Terceiros 2 ;2:53 12:53 72 ggg
abaixo: Aplica- Res- Rendi- Ramos mento sados _ diferido _ nadas _Total Taxa anual * *
2017 _ cbes _ gates mentos 2018 Garantia de operagdes privadas — - 1.312 191 1.503
Titulos de renda fixa 26.699 31.785 (32.127) 1.729 28.086 Garantia de operacdes L dedepre-  Saldo Depre- Saldo
Participag&o convénio DPVAT - 300 - — 300 publicas 1.054 —  19.839 122 21,015 Descricdo ~_ciacdio % em2017 ciacdo Baixa em 2018
Quotas de fundo de investimentos59.293 _ 6.416 _(4.536) _ 4.083 65.256 Garantia de concessdes Depreciagdo - Equipamentos 20 (800) (142 - (942)
Total das aplicagées publicas 286 _ _ 28 314 Deprec!agz_ao - Ins,talggoes 20 (201) (29) - (230)
financeiras 85.992 38.501 (36.663) _ 5.812 93.642 Crédito interno 4350 1648  5.326 10 11.334 Depreciacdo - Moveis,
Aplica- Res- Rendi- Crédito a exportagio 1.744 447 2553 1_4.745 Maquinas e Utensilios 10 (291 (41 )
portag .
2016 _gbes _ gates mentos 2017 Total 7.434 __ 2.095 _ 29.030 352 38.911 Depreciagdo - Veiculos 0 (130 (19 - (149
Titulos de renda fixa 32.061 14.121 (22.235) 2.752 26.699 Circulante 24.643 Depreciacdo - Benfeitoria
Quotas de fundo de investimentos56.885 _5.161 _(8.619) _ 5.866 59.293 Nao Circulante 14268  ©m Imovel de Terceiros 20 (z(ggg; 512171; = (2(22(1);
Total das aplicagoes 2017 - : = :
financeiras 88.946 19.282 (30.854) _8.618 85.992 Sinistros IBNR si- Provisao Total Imobilizado s 757 _(211) 11 S 475
c. Ativos em cobertura de provisdes técnicas: 2018 2017 penden- nistros Prémio de des- 14. Intangivel: aldo  Aqui- aldo
Titulos de renda fixa privados 1115 2.321 tes de ocorridos de resse-  pesas Descrigéo em 2017 _sicdo Baixa em 2018
Titulos de renda fixa publicos 26.971 _24.378 paga- e ndoavi-  guro relacio- Direito de uso 754 13 - 767
Total dos ativos em cobertura _28.086 _26.699 Ramos mento  sados _diferido  nadas Total D°Senvolvimento de Programas ggg 1; - i gg;‘
ProvisGes técnicas - seguros 129.922  114.440  Garantia de operagdes privadas — 13 1.109 1 1.123 .
(-) Comissges diferidas diretas - pagas (1.904)  (1.716)  Garantia de operagdes L Saldo Amor- . Saldo
(-) Ativos de resseguros - PPNG (9532)  (7.109)  puplicas 8.770 84 9.401 3 1805 Descricdo o em 2017 tizacdo Baixa em 2018
(-) Ativos de resseguros - IBNR (2.095) (2.836) Garantia de concessdes Amortizagdo - Direito de uso (504)  (126) - (630)
(-) Ativos de resseguros - PSL (7.434) (15.541)  puplicas 257 _ _ _ o057 A?OFr,tlzaqao - Desenvolvimento (234) (234)
(-) Ativos de resseguros - PDR (352) (16)  crédito interno 4953 2549  7.002 814512  derrogramas = =
(-) Provisbes técnicas - seguros DPVAT (65.210) (59.214)  Credito & exportago 1.561 190 1319 4 3.074 __(738) _ (126) = __(864)
_) Direi itori : : - Total Intangivel 250 (113) - 137
(-) Direitos creditérios 18.161) _(8.824) Total 15.541 2.836 __ 18.831 16 37.224 o - ) .
Total a ser coberto 25.234 _19.184 (Cjrculante 30740 Astaxasde amortizacéo dos direitos de uso de terceiros 580 de 1_0 % aoanoe
Excesso de ativos em cobertura 2.852 7515 Nazo Circulante 6.484 dodesenvolvimento de programas de 20% ao ano. 15. Obrigagdes a pagar:
8. Operagdes de seguros e resseguros: a. Prémios a Receber: Constitui- Reverséo/ As obrigacbes a pagar da Seguradora s&o representadas por: 2018 2017
Period 2018 Reduca gdo do apropriagao Egizgfzd%fios lucros a pagar gg; g;i
M ‘erioco e \l;g:lao Prémi Movimentacao 2017 _exercicio do exercicio _ 2018 Servi gsgde terceiros pag 2697 2569
édiode ~ ~ aoValor Prémiosa painsnag ganhos 18.831 (549.530)  559.729 29.030 ° 0970 £.909
Parcelamento Prémios  Recu- Receber - gjigi0q 3 liquidar - administrativo 7.004  (32.126) 31.605 6573 ol 3:299 3339
Ramos (Meses) a Receber peravel Liquido - qult o ’ ’ ’ ’ 16. Impostos e contribuicoes a pagar: 2018 2017
Garantia obrigacs vad > | Sinistros a liquidar - judicial 8.537 (8.990) 1.314 861 PIS & COFINS “97 " 38
Garania obrigacses pibloss  Anals  18.980 1) 1897 Sinistros ocorrdos, Total 97 _ 38
arantia obrigagoes publicas ~ Anuais : (10) : mas néo avisados 2836  (1.560) 819 2095 1oW o7 38
Crédito a exportagédo 4 trimestral 4.920 (205) 4.715 i3 : 17. Corretores de seguros e resseguros: 2018 2017
S . Provisao de despesas relacionadas 16 (381) 717 _ 352 g Pt . ’
Crédito interno 4 trimestral 13.663 (67) 13.596 Total 37.224 (592.587) 594.274 38.911 Comissdes sobre prémios emitidos - direto 3.589 2.766
38.159 (282) 37.877 b. Sinistros pendentes de pa amen.to - ativ0'- - - Total 3589 2.766
Circulante 25956  (282)  25.674 P pag 015 Circulante 2744 2741
Nao Circulante 12.203 - 12.203 - - - — Nao Circulante 845 25
2017 Garantia Garantia Garantia ~  Crédi- 18. Depésitos de terceiros: 2018
Periodo Reducéo de ope- deope- decon- Crédi- toa Dela De181a
Médio de ao Valor Prémios a  TiPO resse- ragdes racbes cessées to in- expor- . 30 dias: 365 dias: Total:
Parcelamento Prémiosa  Recu- Receber- -gurador privadas publicas publicas terno tacdo Total % pramios e Emolumentos Recebidos 48 - 48
Ramos (Meses) Receber peravel _Liquido Ressegurador 2017
Garantia obrigages privadas 2 mensal 1.381 - 1381 - local - 948 245 3.044 1.624 5861 7884% Deia De181a
Garantia obrigages publicas Anuais 4107 (11) 4.096 Ressegurador 30 dias: 365 dias: Total:
Crédito & exportacao 4 trimestral 2.240 (62) 2.178 - admitida - 102 41 1296 119 1.558 20,96%  pramios e Emolumentos Recebidos 335 48 383
Crédito interno 4 trimestral 15.691 (157) 15.534 Re:vs:rﬂﬂzdor 4 10 . 5 020% 19. Provisdes técnicas: 2018
23.419 (230) 23.189 _° = = 1EL 70 inis- i-
Circulante 20082 (230) 20.752 Total —-__ 1054 286 4.350 1.744 _7.434 100,00% trossoltr:]:)?- s';?‘tllle
Nao Circulante 2.437 - 2.437 - - _2017 — Prémios Sinis- ridos despesas Outras
Movimentagio dos Movimentagio dos Garantia Garantia Garantia ~  Crédi- ndo trosa masndo relacio- provi-
Prémios a Receber 2018 Prémios a Receber 2017 _. de ope- deope- decon- Crédi- toa Ramos ganhos liquidar avisados  nadas _sdes  Total
Saldo Inicial em 01/01/2018 23.419 Saldo Inicial em 01/01/2017 24.354 TiPOresse- ragbes ragdes cessoes to in- expor- ., Garantia de opera-
(+) Prémios Emitidos 70.429 (+) Prémios Emitidos 50.069 -gurador privadas pblicas publicas terno tacdo Total %  5oq privadas  2.696 - - 192 - 23888
() Prémios Cancelados (6.312) (-) Prémios Cancelados (9.721) Ressegurador ., Garantia de ope-
(-) Recebimentos (48.050) (-) Recebimentos (38.692) R'e'gggéura wor 8.040 218 2.602 1.48312.343 79.42% (50565 piblicas 30.533  1.675 - 166 _ 32.374
(+) RVNE (1.815) (-) RVNE (3.481) J" Garantia de con-
S f e f - admitida - 703 39 2.333 77 3.152 20.28% 5 e
(—) Oscilagdo Cambial 488 (+) Oscilagdo Cambial (10) a cessoes publicas - 358 - 35 - 393
Saldo em 31/12/2018 38.159 Saldo em 31/12/2017 23.419 Ressegurador ., Créditointerno  11.169  6.739 2617 15 - 20540
*O movimento de prémios do consércio DPVAT nao esta incluido nas movi- _~ eventual = 27 - 18 1 46 _0.30%  Gragit 3
& ami ing, P . Total - 8.770 257 4.953 _1.561 15.541 100,00% 5 _
mentagdes de prémios. Composicdo quanto aos prazos de vencimento: . L . exportagédo 4921 2612 983 2 8.518
Prémios a Receber 2018 c. Prémios de resseguro diferidos - ativo: DPVAT - __7.060 __ 57.879 - 270 _65.209
Faixas de Vencimento A vencer Vencidas Total - Prémios a Receber 2018 Total 49.319 _18.444 61.479 410 270 129.922
01 a 60 dias 16.802 345 17.147 Proviséo de prémios Comissao Circulante 27.145 18.444 61.479 410 270 107.748
61 a 120 dias 1.647 61 1.708 Ramos nao ganhos _ diferida _Total N&o Circulante 22.174 - - - - 22174
121 a 180 dias 1.609 8 1.617 Garantia de operagdes privadas 1.949 (637) 1.312 2017
181 a 365 dias 5.283 167 5.450 Garantia de operagdes publicas 30.272 (10.434) 19.838 Sinis- Provi-
Superior a 365 dias 12.202 35 12.237 Crédito interno 6.671 (1.345) 5.326 tros ocor- sdo de
37.543 616 38.159 Crédito & exportagéo 3.214 (661) _2.554 Prémios Sinis- ridos despesas Outras
Reducéo ao Valor Recuperavel — - (282) Total 42.107 _ (13.077) 29.030 niao trosa masnao relacio- provi-
Prémio Liquido a Receber - - 37.877 Circulante 13.883 Ramos ganhos liquidar avisados nadas sées  Total
Prémios a Receber 2017 N&o Circulante 15.147  Garantia de opera-
Faixas de Vencimento A vencer Vencidas Total - Prémios a Receber 2017 ¢oes privadas 2.284 - 26 1 - 231
01 a 60 dias 15.444 225 15.669 Provisao de prémios Comissao Garantia de ope-
61 a 120 dias 1.980 5 1.985 Ramos néo ganhos __ diferida _Total racdes publicas 14.176  9.378 130 4 — 23.688
121 a 180 dias 1.184 5 1.189 Garantia de operagoes privadas 1.663 (554) 1.109 Garantia de con-
181 a 365 dias 2.006 85 2.091 Garantia de operagdes publicas 14.051 (4.650) 9.401  cessdes publicas - 321 - - - 321
Superior a 365 dias 2.437 48 2.485 Crédito interno 8.649  (1.647) 7.002 Créditointerno  13.655 7.048 3.609 9 - 24.321
23.051 368 23.419 Crédito a exportagdo 1.656 (337) _1.319 Crédito a
Reducéo ao Valor Recuperavel — - (230) Total 26.019 (7.188) 18.831  exportagdo 2.078 2.229 273 5 — 4.585
Prémio Liquido a Receber - - 23.189 Circulante 12.347 DPVAT - __7.743 51.140 - 331 _59.214
b. Operag6es com resseguradoras: Operagées ativas: As operagdes ati- N&o Circulante 6.484  Total 32.193 _26.719 __ 55.178 19 331 114.440
vas com resseguradoras estao representadas por: 10. Depésitos judiciais e fiscais: 2018 2017 Circulante 22.167 26.719 55.178 19 331 104.414
Descricao 2018 2017 Depdsito judicial trabalhista - 9 Nao Circulante  10.026 - - - - 10.026
Sinistros Pagos 2.788 5.279 Total = 9 Consti- Rever-
Participag?q nos lucros (*) 2.530 1.377 11, Custos de aquisigao diferidos: tuicdodo sao do
Outros~cred|tos - conta-cotrente 6 - Saldos em Consti- Saldos em Mcivimentflgéo 2017 exercicio exercicio _ 2018
Redugéo ao valor recuperavel (38) _(56) Ramos 31/12/2017 tuicdo Reversido 31/12/2018 P.re'm|os nao ggnhos i ] 32.194 27.928 (10.803) 49.319
Total 5.286 6.600 Garantiade operagdes privadas 420 415 (281) 554 Sinistros & liquidar - administrativo  10.078 3.898 (3.841) 10.136
Circulante 3.961 6.600 Ggrantia de operagdes publicas 1.639 2.075 (677) 3037 Sinistros a liquidar -
Na_o circulante 1.325 —  Crédito interno 1723 1.423  (1.880) 1.266 aild'mm|st‘ratl|vol DPV/_\T o 1.367 (272) 267 1.361
Faixas 2018 2017 (4t 4 exportagdo 252 781 (261) 772  Sinistros a liquidar - judicial 8.898 1.010 (8.660) 1.248
1a60 dla_s 4.881 4.837 Total 4.034  4.694 _ (3.099) 5.629 S!n!stros a I|qu‘|dar - ]udlCl_aI DRVAT 6.376 402 (1.079) 5.699
61a90 dla_s 366 1.517  Girculante 2.849 3.431 S!n!stros ocorr!dos mas ndo avisados 4.037 795 (1.231) 3.601
!19:316 1225&;5 33 2:212 Nao Circulante 1185 2198 SPEOS ijomg(l)?svr/??s 51.140 7.242 (505) 57.878
a ias : néo avisados . . .
; Saldos em Consti- Saldos em < .
quperiorat ano 5394 6o Ramos 31/12/2016 _tuicéo Reverséo 31/12/2017 {'0VIsA0 de despesas relacionadas 19 i
Reducao ao valor recuperavel “(@8) (s6) Carantiadeoperages privadas 350 305 (236) 49 ut r|as provisoes 114.440 _ 42.054 26(572) 129.922
Totalg p 5.286 6.600 Garantia de operagdes publicas 1.570 602 (533) 1.639 'ota —_— _(26.572) 129.922
A - DO Crédito interno 1.664 1.724  (1.664) 1.724 Consti-  Rever-
(*) Refere-se a valores a receber das resseguradoras, relacionados a parti- e a = tuicao do sao do
R ; Crédito a exportagdo 450 273 (471) 252 . ~ . P
cipag&o nos lucros contratualmente previstos nos contratos entre as partes, o, 4034 2.904 _ (2.904) 2.034 Movimentagdo 2016 exercicio exercicio 2017
auferidos nas cessdes dos prémios de resseguros, registrados por estimati- Circulante 2'909 2 * 2-849 Prémios ndo ganhos 32172  17.665 (17.642) 32.194
va com base no volume de prémios e sinistros gerados no periodo contratu- N3o Circulante 1'125 1'1 85 Sinistros a liquidar - administrativo ~ 11.003 6.349 (7.274) 10.078
al e na sua competéncia contabil. Operagées passivas: A seguir, demons- 0 t0s d isicao diferidos S5 . tad en . Sinistros a liquidar -
tramos as operagbes com resseguradoras, relacionadas ao repasse de 'S custos de aquisi¢ao |ner|l 0s salo. repre.sen. ados por corryssoes aCoIme- . yministrativo DPVAT 2.137 - (770) 1.367
prémios, liquidas de comiss&o, registrados na rubrica “Débitos das opera- tf_Jl'?S d_e seguros §0bre prémios c.ammdos diferidos pro rata dia com base na - gjnistros a liquidar - judicial 15.853 2583 (9.539) 8.898
¢bes com seguros e resseguros - operagdes com resseguradoras”: vigéncia das apdlices. 12. Investimentos: _ 2018 _ 2017 gjnistros a liquidar - judicial DPVAT ~ 9.286 4741 (7.651) 6.376
Descricao 2018 _ 2017 ParticipagGes societarias: Sinistros ocorridos mas nédo avisados 6.261 967 (3.191) 4.037
Resseguradora local 26.216 15.243 (*) CESCE Brasil Servigos e Gestédo de Riscos Ltda. 5.663 4.342 ginistros ocorridos mas
Resseguradora admitida 2689 3.653 Seguradora Lider dos Consércios do Seguro DPVAT S.A. - 281 nao avisados DPVAT 45.013 10.750 (4.623) 51.140
Resseguradora eventual 16 6 . . 5.663 4.623 Provisao de despesas relacionadas 121 147 (249) 19
28.921 18.902 Outros investimentos: Obras de arte 4 4  Outras provisbes 437 122 (228) 331
Circulante 14.477 18171 _5.667 _4.627 Total 122.283 _ 43.324 (51.167) 114.440
N&o circulante 14.444 731 (") Informagdes da controlada: continua—x _
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- P . N . . - . [P Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem-
a. F:rowso_e_s técnicas - PSL Judicial: As contingéncias passivas rgla9|9nadas a sinistros em dlscu_ss,ao judlmgl Pago acumulado brof10  bro/11 brofi2 bro13 brofi4 brofi5 bro/i6 bro/i7 bro/18
estao provisionadas com base nos pareceres de nossos consultores juridicos externos e foram constituidas provi- J—_ Até a data-base — — (10) — — 2 @) — @)
sOes para garantir eventuais perdas com estas acoes e estao registradas na rubrica “Provisao de sinistros a liquidar’. _ 4 ano mais tarde (17) (5) (10) @) @ (32) (8) _
, i 2018 . . - 2 anos mais tarde (17) (10) (37) (3) (15) (34) (8)
Ramos . . Em até 4 anos Quantidade Mais de 5 anos Quantidade _Total Quantidade .3 anos mais tarde (38) (10) (37) (4) (17) (37)
Garant!a de operagdes pr’lvadas - 1 - 1 - 2 .4 anos mais tarde (38) (11) (37) (4) (17)
Garantia de operagbes puphc_as 290 7 585 12 875 19 .5 anos mais tarde (38) (11) (39) (4)
Ga’ra_ntla_ de concessoes publicas - - 358 1 358 1 .6 anos mais tarde (38) (84) (40)
Crgd!to |‘nterno 3 16 1 - - 16 1 -7 anos mais tarde (38) (84)
Crédito a exportacao - - - 3 - 3 .8 anos mais tarde (38)
DPVAT 5.060 2.299 638 244 5.698 2.543 Posicdo em 31/12/18 (38) (84) (40) ) (17) (37) 8) _ @)
Total 5.367 2.308 1.580 242 6.974 2.569 Atualizagdo monetaria
_ _ ___ 2017 _ _ e juros 2 98 25 49 4 @) 9 - -
Ramos . . Em até 4 anos Quantidade Mais de 5 anos Quantidade _ Total Quantidade pygyisio de sinistros
Garantia de operacGes privadas " 1 - 1 - 2 em31/12118 250 - 79 4 30 15 3 48 - 12 441
Garantia de operagées publicas 499 9 8.078 7 8577 16 Sobra/Falta
Garantia de concessoes publicas - - 321 1 321 1 acumulada (R$) (37) (65) (8) 15 (29) (37) (12) -
Crédito a exportagdo - - - 2 - 2  sobralFalta
DPVAT 5.752 2.500 622 204 6.374 2.704  acumulada (%)  -100,00% -100,00% -45,21% -100,00% -100,00% -75,27% -25,21% 0,00%
Total 6.251 2.510 9.021 215 15.272 2.725 Bruto de R guro - Administrativos + Judiciais
b. Desenvolvimento de sinistros: As tabelas a seguir apresentam a evolugao da tabela de desenvolvimento de Antes de
sinistros administrativos e de sinistros judiciais acumulados brutas e liquidas de resseguros das estimativas dos Incorrido Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem-
sinistros ocorridos e seus pagamentos até totalizarem o passivo corrente. O objetivo desta tabela € demonstrar a  (+) IBNR  bro/2010 _ bro/10 _bro/11 _bro/12 _ bro/13 _bro/14 _bro/15 bro/16 _bro/17 _bro/18 _Total
consisténcia da politica de provisionamento de sinistros da Seguradora. - Até a data-base 2404 1.391 13.163 16.837 13.477 22.928 28.917 24.143 21.085
Bruto de Ressequro - Administrativos -1 ano mais tarde 588 4.664 9.538 7.524 13.540 18.907 24.257 23.157
Antes de - 2 anos mais tarde 561 16.337 9.719 7.033 13.137 18.721 24.126
Incorrido  Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- - 3 anos mais tarde 596 14318 9721  7.012 13.031 18.766
(+)IBNR  bro/2010 _bro/10 _bro/11 _bro/12 _bro/13 _bro/14 _bro/15 _bro/16 _bro/17 _bro/18 _Total -4anos mais tarde 596 14.553 9.700  7.013 13.065
- Até a data-base 2404 1391 13.122 16.837 13.477 22.868 28.672 24.143 21.029 -5 anos mais tarde 514 14549 9.687  7.047
-1 ano mais tarde 504 4.649 9.453 7.419 13.448 18.698 24.012 23.157 - 6 anos mais tarde 514 14.529  9.620
- 2 anos mais tarde 476 16.108 9.526 6.922 12.990 18.502 23.797 - 7 anos mais tarde 514 14.592
- 3 anos mais tarde 436 13.906 9.526 6.887 12.871 18.519 - 8 anos mais tarde 514
- 4 anos mais tarde 436 14.133 9.584 6.887 12.871 Posicao em 31/12/18 514 14.592 9.620 7.047 13.065 18.766 24.126 23.157 21.085
- 5 anos mais tarde 355 14.120 9.588 6.887 Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem-
- 6 anos mais tarde 355 14.123 9.588 Pago acumulado bro/10 _bro/11 _bro/12 _ bro/13 _bro/14 _bro/15 bro/16 _bro/17 _bro/18
-7 anos mais tarde 355 14.125 - Até a data-base (334) (260) (7.623) (2.086) (3.454) (12.235) (12.815) (11.309) (8.277)
- 8 anos mais tarde 355 - 1 ano mais tarde (390)  (766) (8.804) (6.935) (9.564) (18.307) (23.728) (23.279)
Posicdo em 31/12/18 355 14.125 9.588 6.887 12.871 18.519 23.797 23.157 21.029 - 2 anos mais tarde (390) (5.402) (8.970) (6.939) (13.457) (18.374) (23.819)
Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- - 3 anos mais tarde (5635) (5.465) (8.971) (6.951) (13.473) (18.418)
Pago acumulado bro/10 _bro/11 _bro/12 _ bro/13 _bro/14 _bro/15 _bro/16 _bro/17 _bro/18 - 4 anos mais tarde (535) (14.134) (8.971) (6.951) (13.476)
- Até a data-base (334) (260) (7.582) (2.086) (3.454) (12.225) (12.767) (11.309) (8.268) - 5 anos mais tarde (535) (14.135) (8.981) (6.951)
- 1 ano mais tarde (365)  (751) (8.763) (6.921) (9.511) (18.142) (23.679) (23.279) - 6 anos mais tarde (535) (14.711) (8.985)
- 2 anos mais tarde (365) (5.361) (8.898) (6.921) (13.349) (18.202) (23.770) - 7 anos mais tarde (539) (14.714)
- 3 anos mais tarde (365) (5.423) (8.899) (6.921) (13.353) (18.232) - 8 anos mais tarde (539)
- 4 anos mais tarde (365) (14.089) (8.899) (6.921) (13.353) Posicao em 31/12/18  (539) (14.714) (8.985) (6.951) (13.476) (18.418) (23.819) (23.279) (8.277)
- 5 anos mais tarde (365) (14.090) (8.899) (6.921) Atualizagéo monetaria
- 6 anos mais tarde (365) (14.125) (8.899) e juros o 24 515 7 123 519  (331) 37 123 -
- 7 anos mais tarde (368) (14.128) Provisao de sinistros
- 8 anos mais tarde (368) em 3111218 797 - 393 706 220 109 17 344 - 12.808 15.394
Posicdo em 31/12/18  (368) (14.128) (8.899) (6.921) (13.353) (18.232) (23.770) (23.279) (8.268) Sobra/Falta
Atualizacdo acumulada (R$) 1.889 (13.201) 3.543  9.790 412 4163 4.791 986
monetaria e juros 13 3 - 34 482 (287) (27) 123 - Sobra/Falta
Provisao de acumulada (%) 367,33% -90,47% 36,83% 138,92% 3,15% 22,18% 19,86% 4,26%
sinistros Liquido de Resseguro - Administrativos + Judiciais
em31/12118 302 - - 688 - - - - - 12.761 13.751 Antes de
Sobra/Falta Incorrido (+) Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem-
acumulada (R$) 2.049 (12.734) 3.534  9.950 606 4.349 4.875 986 IBNR bro/2010 _ bro/10 _bro/11 _bro/12 _ bro/13 _bro/14 _bro/15 _bro/16 _bro/17 _bro/18 Total
Sobra/Falta - Até a data-base 373 179 2191 2740 2735 3838 8531 7232 7.383
acumulada (%) 577,91% -90,15% 36,86% 144,48% 4,71% 23,48% 20,48% 4,26% - 1ano mais tarde 113 802 1445 1.390 2506 3.132 7.063 6.950
Liquido de Ressequro - Administrativos - 2 anos mais tarde 124 1734 1509 1279 2463 3.091 7.010
Antes de - 3 anos mais tarde 110 1.664 1510 1.257 2441 3.099
Incorrido (+) Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- - 4 anos mais tarde 110 1.680 1.493 1162 2.446
IBNR bro/2010 _ bro/10 _bro/11 _bro/12 _bro/13 _bro/14 _bro/15 bro/16 _bro/17 _bro/18 Total -3 anos mais tarde 96 1700 1.469  1.166
- Até a data-base 373 179 2181 2740 2735 3826 8496 7.232 7.370 - 6 anos mais tarde 96  1.656 1.460
-1 ano mais tarde 88 797 1435 1375 2493 3.091 7.028 6.950 -7 anos mais tarde 96 1.669
- 2 anos mais tarde 99 1.687 1.430 1.308 2.441 3.047 6.963 - 8 anos mais tarde 96
- 3 anos mais tarde 73 1.592 1.430 1.276 2417 3.050 Posu;ao em 31/12/18 96 1.669 1.460 1.166 2.446 3.099 7.010 6.950 7.383
- 4 anos mais tarde 73 1.606 1.441 1.181 2417 Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem-
- 5 anos mais tarde 59 1.603 1.442 1.181 Pago acumulado bro/10 _bro/11 _bro/12 _bro/13 bro/14 bro/15 bro/16 _bro/17 _bro/18
- 6 anos mais tarde 59 1604 1442 - Até a data-base (61)  (30) (1.109) (415) (681) (1.262) (3.692) (3.393) (2.647)
-7 anos mais tarde 59 1604 -1 ano mais tarde (78)  (133) (1.342) (1.276) (1.750) (2.980) (6.936) (6.989)
- 8 anos mais tarde 59 - 2 anos mais tarde (78) (1.057) (1.394) (1.277) (2.517) (2.998) (6.963)
Posigdo em 31/12/18 59 1.604 1.442 1.181 2417 3.050 6.963 6.950 7.370 - 3 anos mais tarde (100) (1.063) (1.394) (1.279) (2.520) (3.008)
Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- - 4 anos mais tarde (100) (1.612) (1.394) (1.183) (2.520)
Pago acumulado bro/10 _bro/11 _bro/12 _bro/13 bro/14 bro/15 bro/16 bro/17 _bro/18 - 5 anos mais tarde (100) (1.612) (1.397) (1.183)
- Até a data-base (61)  (30) (1.099)  (415) (681) (1.260) (3.685) (3.393) (2.645) - 6 anos mais tarde (100) (1.689) (1.397)
- 1 ano mais tarde (62) (128) (1.332) (1.274) (1.742) (2.948) (6.929) (6.989) - 7 anos mais tarde (101) (1.690)
- 2 anos mais tarde (62) (1.047) (1.357) (1.274) (2.502) (2.965) (6.956) - 8 anos mais tarde (101)
- 3 anos mais tarde (62) (1.052) (1.357) (1.274) (2.503) (2.971) Posicaoem 31/12/18  (101) (1.690) (1.397) (1.183) (2.520) (3.008) (6.963) (6.989) (2.647)
- 4 anos mais tarde (62) (1.601) (1.357) (1.179) (2.503) Atualizagdo monetdria e juros 5 99 46 47 9  (88) 1 39 -
- 5 anos mais tarde (62) (1.601) (1.358) (1.179) Provisdo de sinistros
- 6 anos mais tarde (62) (1.605) (1.358) em 31/12/18 492 - 79 109 30 15 3 48 — 4,737 5.513
-7 anos mais tarde (62) (1.606) Sobra/Falta acumulada (R$) 277 (1.490) 730 1.574 289 739 1521 282
- 8 anos mais tarde (62) Sobra/Falta o o . . . . . . .
Posicdo em 31/12/2018 (62) (1.606) (1.358) (1.179) (2.503) (2.971) (6.956) (6.989) (2.645) acumulada (%) 290,11% -89,25% 50,00% 134,93% 11,81% 23,86% 21,69% 4,05%
Atualizagdo monetaria e juros 3 1 21 2 86 (79)  (8) 39 - 20 Contingéncias:
Proviséo de sinistros 2018
em 31/12/18 242 - - 105 - - — _ — 4725 5.072 Proc_:e_ssos Pr_ocessos de Proces_sos Prf)c(_assos
Sobra/Falta acumulada (R$) 314 (1.425) 739 1.559 318 776 1.532 282 de Sinistros Sinistros DPVAT trabalhistas _civeis () _
Sobra/Falta Valor Valor Valor Valor
acumulada (%) 533,95% -88,81% 51,21% 132,03% 13,14% 25,46% 22,01% 4,05% Probablll- Valor pro- Valor pro- Valor pro- Valor pro-
Bruto de Ressequro - Judiciais dade de C_Juan- recla- visio- C_)uan- recla- visio- C_)uan- recla- visio- C_)uan- recla- visio-
Antes de perdg tidade _mado nado % tidade mado nado % tidade mado nado % tidade = mado nado _ %
Incorrido Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Proquel 2 144 144 100 _2.543 36.790 5.698 15 — — — 1_1.027 1.027 100
(+)IBNR bro/2010 __bro/10 __bro/11 _bro/12 _bro/13 __bro/14 _bro/15 _bro/16 _bro/17 _bro/18 Total Fossivel _11.22091.105 80 - - - - - - = 2___401_120 30
- Até a data-base - ] - - 61 245 - 56 Remota 2041462 - -__ - __-__ - - == = 5131.895 - -
-1 ano mais tarde 85 14 84 105 2 209 245 _ Total 33 43.815 1.249 2.543 36790 5.698 - - - 8 133.323 1.147
- 2 anos mais tarde 85 229 194 111 148 219 329 2017
- 3 anos mais tarde 160 412 195 126 160 247 Processos Processos de Processos Pr?cessos
- 4 anos mais tarde 160 420 117 126 194 de Sinistros Sinistros DPVAT trabalhistas civeis (*)
-5anosmaistarde 160 429 99 160 " Valor Valor valor Valor
- 6 anos mais tarde 160 405 32 Probabili- Valor pro- Valor pro- Valor pro- Valor pro-
- 7 anos mais tarde 160 467 dade de Quan- recla- visio- Quan- recla- visio- Quan- recla- visio- Quan- recla- visio-
- 8 anos mais tarde 160 perda tidade mado nado % tidade mado nado % tidade mado nado _ % tidade ~ mado nado %
Posicdo em 31/12/18 160 467 32 160 194 247 329 _ 56 Provével 2 7.856 7.856 100 2.704 31.824 6.375 20 1330 330100 - - - -
Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- ;Zfsg{zl ;8 3322? 1'043 52 — - - - — - j 123232 1'123 32
Pago acumulado _bra/10 __bro/i1 b"zf{‘; brofi3 __brofi4 br‘(’?os) b"’('fg? Brof7 b'°/(19‘; Total 3249.178 8.898  _2.704 31.824 6.375 1_330 330 8 131.063 1.122
-1 ano mais tarde (25) (14) (41 (15) (53) (165) (49) _ (*) A Companhia é parte em discussoes judiciais de natureza civel e em processos administrativos, cujo valor em
- 2 anos mais tarde (26) (@1) (72) (19) (108) (172) (49) risco estimado pela Administragao é de aproximadamente R$ 36.337 milhdes. Os assessores juridicos da Compa-
- 3 anos mais tarde (171) (42) (72) (30) (120)  (186) nhia avaliam a probabilidade de perda dessas discussdes como remota, motivo pelo qual ndo ha provisdo constitu-
- 4 anos mais tarde (171) (45) (72) (30) (123) ida. Os controladores, no curso normal de suas operagdes, formalizaram compromissos na remota hipétese de uma
- 5 anos mais tarde (171 (45) (82) (30) conclusao desfavoravel nas discussodes judiciais em curso, dando suporte a manutengao de suas atividades. Ou-
- 6 anos mais tarde (171) (586) (85) tras provisées: A Companhia provisiona todos os valores relacionados as discussdes administrativas em transito
- 7 anos mais tarde (171) (586) com a SUSEP, em‘relagéo a oficios ou questionamentos que estdo demonstrados em “Outras provisdes” no mon-
-8 anos mais tarde (171) tmazﬁriirﬁz;azg m Sinistros Judiciais Sinistros Judiciais - DPVAT Trabalhistas Civeis
iNo _ -
priis et sthais  (7l)  (Be)  (B5)  @B0) (123 (188)  (49) ®) Saldo inicial em 1° Janeiro ce 2018 8.898 6.375 330 1.121
Avio a i _ _ ovas constituicdes - - - -
PT&?:;?:?:;::‘:;OS 1 512 & 9% 87 (a4) 64 Alteragéo de estimgtiyas ou probabilidades (78) - - (99)
em 31/12/18 495 - 33 18 220 109 17 344 - 47143 [ludlizacdo monetaria 172 (677) (4) 124
Sobra/Falta ValrRBG0  isso por xi (5240 - G -
_ aixa da provisdo por éxito . - -
SobrarFans (0 @D e e aee) Y Saldo final em 31/12/2018 e sem_____- L
o R o - o o . o o _ o - o o, ovimentacédo inistros Judiciais Sinistros Judiciais - rabalhistas Civeis
acumulada (%) - 100,00% -100,00% 27,29% -100,00% 100,00% -79,37% -25,53%  0,00% Saldo inicial em 1° Janeiro de 2017 15.853 9.085 480 1.016
Antes de lquido de ! juro - Judiciais Novas constituigdes } 142 1.130 - -
Incorrido Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- Dezem- ﬁihe;ﬁ;;:oé%e:ggggﬂfs ou probabilidades ?2%821) 972 (5% 105
(+) IBNR bro/2010 _ bro/10 _ bro/11 _bro/12 _ bro/13 _ bro/14 _bro/15 _bro/16 _bro/17 _bro/18 Total Valor paggo (11.576) (2.205) (160) -
- ?t:nit::‘;?sbt:fge 25 5 18 15 13 411; gg - 1 Baixa da provis&o por &xito - (2.814) - -
- 2 anos mais tarde 25 48 80 (29 2 44 47 Saldo final em 31/1212017 . ____B8898____________ 6375 330 1.121
- 3 anos mais tarde 37 73 80 (19) o4 49 21. Patrimonio liquido: a. Capital social: O capital social subscrito e integralizado é representado por 190.697.468
- 4 anos mais tarde 37 74 50 (19) 29 acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal e estao distribuidas como segue: 201F;er‘::§e07(t)lé/aZIO17
: g ::g: mg:z :::g: g; g; fg (15) Consdrcio Internacional de Asseguradores de Crédito (CIAC) 99,99 99,99
. Outros 0,01 0,01
: ; ::gz m::: :::g: g; 65 b. Reservas de lucros: A reserva legal é constituida por 5% do lucro liquido, limitado a 20% do capital social. O
Posicdo em 31/12/18 37 65 18 (15) 29 49 a7 0 14 lucro do exercicio, apdés dedugéo da reserva legal, é transferido para reserva de lucros para reinvestimento nas
continua—s _
I ]
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operacdes da Seguradora, quando aplicavel, consoante a Lei 6.404/76.
c.Patriménio liquido ajustado: Nos termos da Resolugdo CNSPn°321/2015
e alteragdes pela Resolugdo CNSP n° 343/16, as sociedades supervisiona-
das deverao apresentar patrimoénio liquido ajustado (PLA) igual ou superior
ao capital minimo requerido (CMR) e liquidez em relagdo ao Capital de Ris-
co (CR). CMR é equivalente ao maior valor, entre o capital-base e o capital
de risco. A Companhia esta apurando o capital de risco com base nos riscos
de subscrigao, crédito, mercado e operacional, como demonstrado abaixo:

2018
Patrimonio liquido 20.287
Participagdes societarias (5.663)
Ativos intangiveis (137)
Obras de arte (4)
Patriménio Liquido Ajustado (PLA) 14.483
Capital Base - (I) 15.000
Capital Adicional - Risco de Subscri¢ao 4.014
Capital Adicional - Risco de Crédito 691
Capital Adicional - Risco de Mercado 798
Capital Adicional - Risco Operacional 533
Beneficios da diversificagao/correlagao entre os riscos (826)
Capital de Risco (ll) 5.210

Capital Minimo Requerido - CMR - (Maior entre | e II) 15.000

Suficiéncia de capital (PLA - CMR) (517)
Total de ativos garantidores (IV) 28.086
Total de provisdes técnicas a ser coberta (V) 25.235
Ativos liquidos (VI) = (IV-V) 2.852
Indice de liquidez = (VI/II) 55%

Conforme estabelece a legislagao vigente, Resolucdo CNSP n° 321 de 2015
e suas alteragdes, no que diz respeito aos célculos e regras para os Capitais
de Risco (riscos de subscri¢ao, crédito, operacional e mercado) para obten-
cao do Capital Base-CB, do Capital Minimo Requerido-CMR para as opera-
¢bes de seguros e cdlculos para obtencdo do Patriménio Liquido
Ajustado-PLA a Companhia tem como parametro R$ 15,0 milhdes de reais
como Capital Minimo Requerido para operar em todos os Estados Brasilei-
ros. Em 31/12/18, a Companhia apresentou uma insuficiéncia de Patriménio
Liquido Ajustado (PLA) nos termos estabelecidos na regulamentar em vigor.
Tao logo constatado esse fato, a Administragdo levou-o ao conhecimento da
SUSEP e elaborou um Plano de Recuperagdo de Solvéncia (PRS). Em
24/01/19, a Companhia recebeu Oficio SUSEP com o apontamento da insu-
ficiéncia do PLA e da necessidade de elaboragdo do PRS. Em 25/02/19, a
Companhia protocolou junto a SUSEP o Plano de Recuperagdo de Solvén-
cia (PRS), o qual encontra-se sob andlise desta Autarquia. O plano conside-
ra o ingresso de recursos financeiros, a ser realizado até abril de 2019, no
montante de R$ 3 milhdes oriundo da reducéo de capital de sua participa-
Gao no capital social da subsidiaria integral CESCEBrasil Servicos e Gestao
de Riscos Ltda., o que reestabelece o equilibrio do PLA da Companhia em
relagdo ao Capital Minimo Requerido (CMR). Além disso, pode-se observar
que a Companhia apresentou indice de liquidez acima do requerido pela
regulamentagéo em vigor. 22. Detalhamento das contas da demonstra-
¢ao do resultado: a. Prémios emitidos liquidos:

Ramos 2018 _ 2017
Garantia operacdes privadas 1.956 1.688
Garantia obrigagdes publicas 24186 7.912
Crédito doméstico risco comercial 23.473 22.647
Crédito a exportacédo 9.451 3.310
Convénio DPVAT 16.929 20.885
Total 75.996 56.442
b. Prémio ganho:
Ramos 2018 2017
Garantia operacdes privadas 1.448 1.960
Garantia obrigagdes publicas 7.827 4.431
Crédito doméstico risco comercial 25.960 23.565
Crédito a exportacao 6.715  5.749
Convénio DPVAT 16.859 20.795
Total 58.810 56.500
c. Sinistros ocorridos: indice de
sinistralidade %
Ramos 2018 2017 2018 2017
Garantia operagdes privadas (85) 115 6% -6%
Garantia obrigagdes publicas (281) (179) 4% 4%
Garantia de concessoes publicas (62) - 0% 0%
Garantia judicial - 2 0% 0%
Crédito doméstico risco comercial ~ (9.125) (11.581) 35% 49%
Crédito a exportacédo (4.083) (2.181) 61% 38%
Convénio DPVAT (18.715) (17.572) 81% 84%
Total (27.351) (31.396) 47% 56%

Conselho de Administracao

José Américo Peon de Sa  Jaime de Miguel Muiioz
Presidente Vice-Presidente

Aos Acionistas e Administradores da CESCEBRASIL Seguros de Garan-
tias e Crédito S.A. Séo Paulo - SP. Examinamos as provisdes técnicas, os
ativos de resseguro e retrocessao registrados nas demonstragdes financei-
ras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da neces-
sidade de cobertura das provisdes técnicas, dos créditos com ressegurado-
res relacionados a sinistros e despesas com sinistros, da solvéncia e do
limite de retengdo no montante de R$ 823 mil, exceto pelo componente
“patrimonio liquido ajustado” utilizado de R$ 16.464 mil (em 30 de junho de
2018) e R$ 14.483 mil (em 31 de dezembro de 2018), descritos nas notas
explicativas integrantes das demonstragdes financeiras da CESCEBRASIL
Seguros de Garantias e Crédito S.A. (“Companhia”), em 31 de dezembro de
2018, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracéo, de acordo
com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuéria -
IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e
do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP. A auditoria atuarial da
carteira de seguros DPVAT néo faz parte da extens&o do trabalho do atuario
independente da Sociedade, como previsto no Pronunciamento aplicavel a
auditoria atuarial independente. Responsabilidade da Administracao: A
Administragdo da Companhia é responsavel pelas provisdes técnicas, pelos
ativos de resseguro e retrocessao registrados nas demonstragées financei-
ras e pelos demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da ne-
cessidade de cobertura das provisdes técnicas, dos créditos com ressegu-
radores relacionados a sinistros e despesas com sinistros da solvéncia e
dos limites de retengao descritos nas notas explicativas integrantes das de-
monstragdes financeiras da Companhia, elaborados de acordo com os prin-
cipios atuariais divulgados pelo IBA e com as normas da SUSEP e do
CNSP, e pelos controles internos que ela determinou serem necessarios
para permitir a sua elaboragao livre de distor¢ao relevante, independente-
mente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos atuarios in-
dependentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre
os itens auditados, relacionados no paragrafo de introdugao a este parecer,
com base em nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo com os princi-

Rafael Garcia Sanz
Conselheiro

d. Custos de aquisicao: indice de
comercializacao %
Ramos 2018 _ 2017 2018 2017
Garantia operagdes privadas (276) (267) 19% 14%
Garantia obrigagdes publicas (1.028) (603) 13% 14%
Crédito doméstico risco comercial (3.303) (3.195) 13% 14%
Crédito a exportagédo (810) (630) 12% 11%
Convénio DPVAT (203) _ (246) 1% 1%
Total (5.620) (4.941) 10% 9%
e. Outras receitas (despesas) operacionais:
Descricao 2018 2017
Despesas DPVAT (1.891) (2.219)
Despesas com inspec¢ao e andlise de risco (1.617)  (1.958)
Processos civeis - operacionais (26) (105)
Variagao da provisdo para perdas (PDD) 12 189
Outras 60 (125)
Total (3.462) _(4.219)
Resultado com resseguro: f. Receita com resseguro:
Ramos 2018 2017
Garantia operacdes privadas 176 (37)
Garantia obrigagdes publicas 759 338
Garantia de concessdes publicas 49 -
Garantia judicial - 1)
Crédito doméstico risco comercial 10.457  11.923
Crédito a exportagao 3.740 2.471
Total 15.181 14.694
g. Despesa com resseguro:
Ramos 2018 2017
Garantia operacdes privadas (825) (1.231)
Garantia obrigagdes publicas (4.769) (2.669)
Crédito doméstico risco comercial (15.651) (15.052)
Crédito a exportacao (4.343) (3.344)
Outros (1.628) _(1.272)
Total (27.216) (23.568)
Total do resultado com resseguro (12.035) _(8.874)
h. Despesas administrativas: 2018 2017
Despesas com pessoal proprio (6.715)  (7.650)
Despesas com servigo de terceiros (4.007) (3.023)
Despesas com localizagdo e funcionamento (2.024) (2.192)
Despesas com publicagao (87) (71)
Despesas com propaganda e publicidade (123) (77)
Despesas administrativas convénio DPVAT (2.000)  (1.399)
Despesas administrativas diversas 62 557
Total (14.894) (13.855)
i. Despesas com tributos: 2018 2017
PIS e COFINS (1.459) (810)
Taxa de fiscalizagao (399) (289)
Outros (121) (80)
Total (1.979) _(1.179)
j- Resultado financeiro: Receitas financeiras: 2018 2017
Receitas com titulos renda fixa publicos 1.561 2.406
Receitas com titulos renda fixa privados 169 414
Receitas com fundos de investimentos - DPVAT 4.083 5.866
Receitas com operacdes de seguros 1.875 6.165
Outras receitas financeiras 693 262
Total 8.381 15.113
Despesas financeiras: 2018 2017
Despesas com operagdes de seguros e resseguros (6.025) (12.484)
IOF (19) (52)
Outras despesas financeiras (158) (28)
Total (6.202) (12.564)
Resultado Financeiro 2.179 2.549
k. Resultado patrimonial: 2018 2017
Resultado com equivaléncia patrimonial CESCE Servigos 1.321 1.285
Recebimento de dividendos - DPVAT 142 7
Total 1.463 1.292
23. Reconciliacao do IR e CS corrente: 2018 2017
Resultado antes dos IR Cs IR (03]
impostos e participagdes (926) (926) (2.253) (2.253)
Participagéo sobre o resultado (166) (166) (182) (182)
Equivaléncia patrimonial (1.463) (1.463) (1.292) (1.292)
Outras exclusdes 77 77 (499) (499)

Base de calculo (2.478) (2.478) (4.225) (4.225)
Aliquota 15% e 20% - - - -
Adicional 10% para IRPJ (Acima de 240 mil) - - - -

Diretoria

Cristina Rocco Salazar Joao Carlos Ramos Junior
Diretora-Presidente Diretor
Parecer dos Atudrios Independentes

pios atuariais emitidos pelo IBA. Esses principios atuariais requerem que a
auditoria atuarial seja planejada e executada com o objetivo de obter segu-
ranca razoavel de que as provisdes técnicas, os ativos de resseguro e retro-
cessdo registrados nas demonstragdes financeiras e os demonstrativos do
capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das pro-
visdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencédo descritos nas notas
explicativas integrantes das demonstragdes financeiras da Companhia es-
tao livres de distorgao relevante. Em relagéo ao aspecto da solvéncia, nossa
responsabilidade esta restrita a adequagao dos demonstrativos da solvéncia
e do capital minimo da Companhia e ndo abrange uma opinido sobre as
condigOes para fazer frente as suas obrigagdes correntes e ainda apresen-
tar uma situagao patrimonial e uma expectativa de lucros que garantam a
sua continuidade no futuro. Uma auditoria atuarial envolve a execucédo de
procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos va-
lores das provisdes técnicas, dos ativos de resseguro e retrocessao registra-
dos nas demonstragdes financeiras e dos demonstrativos do capital minimo,
dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas,
dos créditos com resseguradores relacionados a sinistros e despesas com
sinistros, da solvéncia e dos limites de retengao descritos nas notas explica-
tivas integrantes das demonstragdes financeiras da Companhia. Os procedi-
mentos selecionados dependem do julgamento do atuario, incluindo a ava-
liagdo dos riscos de distorgao relevante independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessas avaliacdes de risco, o atudrio considera os controles
internos da Companhia sao relevantes para planejar procedimentos de au-
ditoria atuarial que sdo apropriados as circunstancias, mas nao para fins de
expressar uma opinido sobre a efetividade desses controles internos. Acre-
ditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido de auditoria atuarial. Opinido: Em nossa opi-
nido, as provisdes técnicas e os ativos de resseguro e retrocessao registra-
dos nas demonstragdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo,
dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas,
dos créditos com resseguradores relacionados a sinistros e despesas com

Durante os exercicios findos em 31/12/2018 e 2017, a Companhia apurou
prejuizo fiscal de IR de R$ 2.479 (R$ 4.225 em 31/12/2017) e base negativa
de CS de R$ 2.479 (R$ 4.225 em 31/12/2017). O saldo acumulado em
31/12/2018 de prejuizo fiscal € R$ 35.879 (R$ 33.401 em 31/12/2017) e
Base negativa de R$ 37.631 (R$ 35.152 em 31/12/2017). Esses créditos ndo
estdo registrados pelo fato da Companhia néo ter apresentado histérico de
lucros ou receitas tributaveis para fins de IR e CS sobre o lucro em pelo
menos, 3 (trés) dos ultimos 5 (cinco) exercicios sociais, conforme circular
544/16. 24. Beneficios a empregados: A Seguradora possui beneficios de
curto prazo a empregados tais como: vale-alimentacdo e refeigéao,
assisténcia médica e odontoldgica, seguro de vida, auxilio bolsa de estudo

para graduagao e pés-graduagao. 2018 2017
Vale alimentagéao (422) (453)
Assisténcia médica e odontoldgica (636) (632)
Seguro de vida (44) (53)
Treinamentos (41) (55)
Plano previdéncia complementar (57) (58)
Outras despesas assistenciais (32) (37)
Total 1.232) (1.288

A Seguradora possui programa de participagdo nos lucros de acordo com o
disposto na Lei n® 10.101/2000, devidamente acordado com os funcionarios.
As demais provisdes trabalhistas sdo calculadas segundo normas e leis
trabalhistas em vigor na data de preparacédo das demonstragdes financeiras
e registradas segundo regime de competéncia e conforme os servigos sdo
prestados pelos funcionarios. 25. Partes relacionadas: A administragao
considera como partes relacionadas as operagdes com CESCEBrasil
Servigos e Gestdo de Riscos Ltda. - “Cesce Servigos”, seus diretores,
demais membros-chave da diretoria e seus familiares e servigos
compartilhados com a CIAC (Consorcio Internacional de Asseguradores de
Crédito) em sua maior parte de pessoal e sistemas. A Seguradora
compartilha com a sua controlada “Cesce Servigos” parte da estrutura
operacional e administrativa, as despesas desse compartiihamento sédo
originadas de acordo com critérios de rateio estabelecidos pela
Administragdo. Adicionalmente a “Cesce Servigos” presta servigos de
andlise de crédito e monitoramento aos seus clientes. A movimentacéo de
tais transagdes esta demonstrada a seguir:

2018 2017
__Saldos Movimentos __Saldos Movimentos
Ativo Receitas Ativo Receitas
(Passivo) (Despesas) (Passivo) (Despesas)
CESCEBrasil Servigos e
Gestéo de Riscos Ltda. 170 1.011 177 1.086
CIAC - Consorcio Internacional
de Asseguradores de Crédito (346) - (476) -
Investimento na Controlada
CESCEBrasil 5.663 1.321 4.342 1.285

a. Remuneracéao pessoal-chave da administracao: O total das despesas
com remuneragao da administragéo atingiu em 31/12/2018 o montante de
R$ 1.036 mil (em 31/12/2017 R$ 1.009). 26. Outras informagoes: Normas
e interpretac6es de normas que ainda nao estao em vigor pela SUSEP:
CPC 48 - Instrumentos Financeiros (IFRS 9): Dentre as normas que
podem ser relevantes para a Seguradora, encontra-se o Pronunciamento
CPC 48 - Instrumentos Financeiros, que inclui orientagdo revista sobre a
classificagdo e mensuracdo de instrumentos financeiros, um novo modelo
de perda esperada de crédito para o célculo da redugao ao valor recuperavel
de ativos financeiros e novos requisitos sobre a contabilizagéo de hedge. A
norma mantém as orientagdes existentes sobre o reconhecimento e
desreconhecimento de instrumentos financeiros do CPC 38 - Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo. O CPC 48 sera aplicavel
quando referendado pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.
IFRS 17 Contratos de Seguro: A IFRS 17 Contratos de Seguro foi publicada
em maio de 2017 e estabelece os principios para o reconhecimento, a
mensuragéo, a apresentacdo e a divulgacdo dos contratos de seguro
emitido. Requer também principios semelhantes para serem aplicados aos
contratos de resseguro mantidos e aos contratos de investimento com
caracteristicas de participagdo discricionaria emitidos. O objetivo é garantir
que as entidades fornegam informagbes relevantes de maneira que
representem fielmente tais contratos. Estas informagoes fornecem a base
para os usuarios das demonstragdes financeiras avaliarem o efeito que os
contratos dentro do alcance da IFRS 17 tém sobre a posigéo financeira, o
desempenho financeiro e os fluxos de caixa de uma entidade. A IFRS 17 é
vigente para os periodos anuais que se iniciem em ou ap6s 1°/01/2022.

Contador: Joao Carlos Ramos Junior - Contador - CRC 1SP206118/0-7

Atuario Responsavel Técnico: Ricardo César Pessoa - MIBA 1076

sinistros, da solvéncia e dos limites de retengado no montante de R$ 823 mil,
exceto pelo componente “patrimdnio liquido ajustado” utilizado de R$ 16.464
mil (em 30 de junho de 2018) e R$ 14.483 mil (em 31 de dezembro de 2018),
descritos nas notas explicativas integrantes das demonstragdes financeiras
da Companhia anteriormente referidas em 31 de dezembro de 2018, foram
elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo com os principios
atuariais divulgados pelo IBA e com as normas da SUSEP e do CNSP.
Enfase: Chamamos a atengdo para a nota explicativa n° 21.c as
demonstragdes financeiras, que descreve o Plano de Recuperagéo de Sol-
véncia - PRS, submetido pela Companhia & SUSEP em 25 de fevereiro de
2019, que descreve a forma de restabelecimento do equilibrio financeiro do
PLA da Companhia em relagdo ao CMR — Capital Minimo Requerido, visto
que hoje esta insuficiente. Nossa opini&o ndo contém ressalva relacionada a
esse assunto. Outros assuntos: No contexto de nossas responsabilidades
acima descritas, considerando a avaliag@o de riscos de distorgéo relevante
nos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, também apli-
camos selecionados procedimentos de auditoria sobre as bases de dados
fornecidas pela Companhia e utilizadas em auditoria atuarial, com base em
testes aplicados sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados
em nossos trabalhos sao capazes de proporcionar base razoavel para per-
mitir que os referidos itens integrantes do escopo definido no primeiro para-
grafo estejam livres de distorgao relevante. Adicionalmente, também a partir
de selecionados procedimentos, com base em testes aplicados sobre amos-
tras, observamos que existe correspondéncia desses dados, que serviram
de base para apuracéao dos itens integrantes do escopo definido no primeiro
paragrafo, com aqueles encaminhados a Susep por meio dos respectivos
Quadros Estatisticos e FIP (exclusivamente nos quadros concernentes ao
escopo da auditoria atuarial), para o exercicio auditado, em seus
aspectos mais relevantes. Sdo Paulo, 28 de fevereiro de 2019. Deloitte
Touche Tohmatsu Consultores Ltda. - CNPJ 02.189.924/0001-03 -
CIBA 45. Joao Batista da Costa Pinto - MIBA 944.

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracées Financeiras Individuais

Aos Conselheiros e Diretores da CESCEBRASIL Seguros de Garantias
e Crédito S.A. Sao Paulo - SP. Opinidao: Examinamos as demonstracdes
financeiras individuais da CESCEBRASIL Seguros de Garantias e Crédito
S.A. (“Companhia”) que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e
outras informagdes elucidativas. Em nossa opinido, as demonstracdes
financeiras individuais acima referidas apresentam, adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
CESCEBRASIL Seguros de Garantias e Crédito S.A. em 31 de dezembro de
2018, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP. Base para opinido: Nossa auditoria foi
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas,
estao descritas na secao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragbes financeiras individuais”. Somos
independentes em relagéo a Companhia e sua controlada de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Enfase:

Conforme descrito na Nota Explicativa 21c as demonstragdes financeiras, o
Patriménio Liquido Ajustado (PLA) em 31 de dezembro de 2018 esta
insuficiente em relagdo ao capital minimo requerido nos termos da
regulamentacédo vigente. Em decorréncia, em 25 de fevereiro de 2019, a
Administragdo da Seguradora submeteu & SUSEP - Superintendéncia de
Seguros Privados, o Plano de Regulagdo de Solvéncia - PRS. A principal
acao prevista no plano estd mencionada na nota explicativa 21c¢ e considera
a entrada de recursos financeiros que reestabelega o equilibrio do PLA da
Companhia em relagdo ao Capital Minimo Requerido (CMR). Esse plano
encontra-se sob apreciagéo do 6rgdo regulador. Nossa opiniao ndo esta
ressalvada em relacdo a esse assunto. Outras informacées que
acompanham as demonstracoes financeiras individuais e o relatorio
dos auditores: A Administracdo da Companhia é responsavel por essas
outras informagdes que compreendem o Relatério da Administracdo. Nossa
opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais ndo abrange o
Relatdrio da Administragao e ndo expressamos qualquer forma de conclusao
de auditoria sobre esse relatério. Em conexdo com a auditoria das
demonstragdes financeiras individuais, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatdrio da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta,
de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras
individuais ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra
forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no Relatério da
Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito. Responsabilidades da Administracdao e da
governanca pelas demonstracdoes financeiras individuais: A

Administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo
das demonstracdes financeiras individuais de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de
demonstragdes financeiras individuais livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracdo das
demonstragdes financeiras individuais, a Administracdo é responsavel pela
avaliagdo da capacidade da Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das demonstragdes
financeiras individuais, a ndo ser que a Administragdo pretenda liquidar a
Companhia e sua controlada ou cessar suas operagdes, ou néao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagées. Os
responsaveis pela governanga da Companhia e sua controlada sdo aqueles
com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das
demonstragdes financeiras individuais. Responsabilidades dos auditores
pela auditoria das demonstracées financeiras individuais: Nossos
objetivos sao obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras
individuais, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢gao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel ¢ um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorgées relevantes existentes. As distorgdes podem ser

decorrentes de fraude ou erro e s&o consideradas relevantes quando,
continua -
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—Jr continuagao iviquaimente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras individuais.
Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: — Identificamos e
avaliamos os riscos de distorcédo relevante nas demonstracdes financeiras
individuais, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem
como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de distorgdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao,
omissdo ou representagdes falsas intencionais. — Obtemos entendimento
dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o

objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia e sua controlada. — Avaliamos a adequagéo das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagdes feitas pela Administragdo. — Concluimos sobre a
adequacao do uso, pela Administragcdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacédo a eventos ou condi¢des que possam levantar
duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional
da Companhia e sua controlada. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengao em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas.
Nossas conclusbes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras
podem levar a Companhia e suas controlada a ndo mais se manter em
continuidade operacional. — Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o

conteudo das demonstragdes financeiras individuais, inclusive as
divulgacgdes e se as demonstragdes financeiras individuais representam as
correspondentes transagbes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagdo adequada. — Obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das entidades
ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstragdes financeiras individuais. Somos responsaveis pela diregao,
supervisédo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela
opinido de auditoria. Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela
governanca da Companhia a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles
internos que identificamos durante nossos trabalhos. Sdo Paulo, 27 de
fevereiro de 2019. KPMG Auditores Independentes - CRC 2SP014428/0-6;
Erika Carvalho Ramos - Contadora CRC 1SP224130/0-0.

A arteris

Autovias

Autovias S.A.

CNPJ/MF n® 02.679.185/0001-38

Relatério da Administracao

Atendendo as disposicdes legais e estatutarias, a Administracdo da Auto-
vias S.A. (“Companhia” ou “Autovias”) submete a apreciagéo de seus inves-
tidores e do mercado em geral o Relatério da Administragao relativo ao
exercicio social findo em 31.12.2018. Contexto do Negécio e Atividade: A
Companhia iniciou suas operagdes em 01.09.1998 com o objetivo exclusivo
de explorar, sob o regime de concessao, o sistema rodovidrio constituido
pela SP-255 Rod. Anténio Machado Sant'anna (Ribeirdo Preto — Entron-
camento com a SP- 328 — Anel Viario de Ribeirdo Preto e Araraquara —
Entroncamento com a SP 310), SP-318 Rodovia Engenheiro Thales de
Lorena Peixoto Junior (acesso a Sao Carlos e Rincédo — Entroncamento com
a SP-255), SP-345 Rodovia Engenheiro Ronan Rocha (Franca — Entron-
camento com a SP-334 e ltirapua), SP-330 Rodovia Anhanguera (Santa
Rita do Passa Quatro e Ribeirdo Preto — entroncamento com a SP-334) e
SP- 334 Rodovia Candido Portinari (Ribeirdo Preto — Entroncamento com
a Via Anhanguera e Franca), compreendendo a execucgao, gestao e fiscali-
zacédo dos servigos delegados, que correspondem as fungdes operacionais
de conservagao e de ampliagao; e os servigos complementares, que corres-
pondem as fungdes necessarias para manter o servico adequado em todo o
sistema rodoviario e de apoio aos servigos ndo delegados, ou seja, aqueles
de competéncia exclusiva do Poder Publico. O prazo de concesséo é de 20
anos, contados da data de recebimento do controle do sistema rodoviario
existente. Extinta a concessao, retornam ao Poder Concedente todos os
bens reversiveis, direitos e privilégios vinculados a exploragdo do sistema
rodoviario. A Sociedade tera direito a indenizacao correspondente ao saldo
ndo amortizado ou depreciado dos bens ou investimentos, cuja aquisicao
ou execugdo, devidamente autorizada pelo Poder Concedente, tenha ocor-
rido nos ultimos 5 anos do prazo de concessao. Por meio do Termo Aditivo e
Modificativo n® 19/14 de 16.01.2015, foi autorizado pela Agéncia reguladora
de Servigos Publicos Delegados de Transporte do Estado de S&o Paulo
— ARTESP o reequilibrio da equagdo econdémico-financeira do contrato
de concessdo. Esse reequilibrio foi concedido mediante a prorrogagdo do
prazo de concessdo em 3 meses e 19 dias, sem alteragéo do valor do 6nus
fixo. Dessa maneira, o periodo de exploragdo da concessdo passou a ser
até 19.12.2018. Este prazo podera ser prorrogado ou reduzido por inter-
médio de processo administrativo préprio, em caso de nova hipétese de
desequilibrio contratual. Atualmente, a Companhia opera cinco pragas de
pedagio localizadas ao longo da malha vidria sob sua concessédo com as
seguintes caracteristicas:

Nome da praca Localizacao Tarifa (R$)
S&o Siméo SP 330/Km 281 7,30
Batatais SP 334/Km 344 9,30
Guatapara SP 255/Km 45,5 14,30
Restinga SP 334/Km 374,5 9,30

Santa Rita do Passa Quatro SP 330/Km 253 7,30
Eventos Relevantes: A Autovias teve reconhecido no Diario Oficial publi-
cado em 09.10.2018, a aprovacéo do Termo Aditivo Modificativo N° 20/18
assinado em 14.12.2018, indicando a modalidade por prorrogacéo de prazo
para fins de recomposicao do equilibrio econémico financeiro do contrato de
concessao. Trata-se do reequilibrio do processo 021.631/2016 referente a
alteragao do indice de reajuste de tarifa de peddgio observados no periodo
de 01.07.2013 a 30.06.2017, perfazendo um total de 38 dias a contar da
data de 20.12.2018, dessa maneira o periodo de exploragdo da conces-
sdo passou a ser até 26.01.2019. Em janeiro de 2019, foi reconhecido pela
ARTESP o reequilibrio contratual adicional referente a obra de remodelagéo
do dispositivo do km 307, pleito discutido no TAM 19/14, com direito a exten-
sdo de prazo de 65 (sessenta e cinco) dias a contar de 26.01.2019, dessa
maneira o periodo de exploragdo da concessao passou a ser até 01.04.2019.
Desempenho Econdémico-Financeiro — Trafego: O trafego pedagiado
registrou 44,8 milhdes veiculos equivalentes em 2018, uma queda de
0,50%, se comparado em relacdo a exercicio de 2017. A leve queda foi
impactada principalmente pela paralizagdo dos caminhoneiros no 1°
Semestre e a isengdo de cobranga de eixo suspenso. A composi¢édo do
trafego pedagiado (medida em veiculos equivalentes) em 2018 foi de 59%
de veiculos pesados e 41% de veiculos leves.
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Receita: A receita bruta da Companhia, composta por receita de pedagio,
receita de obras e outras receitas acessoérias, totalizou R$419,7 milhdes
em 2018, resultando em uma redugao de 7,0% em relacdo aos R$451,2
milhGes registrados em 2017.

Receita Bruta Composicao da Receita Bruta
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A receita de peddgio teve um crescimento 1,9%, passando de R$372,3
milhGes em 2017 para R$379,5 milhGes em 2018, justificado pelo reajuste
das tarifas basicas praticadas em 2,85% a partir de 01 de Julho 2018, com
base na evolugdo do IGPM entre os meses de junho de 2017 e maio de
2018. As receitas de obras, provenientes da realizagao de investimentos
no intangivel, reduziram R$37,3 milhdes em 2018, passando de R$74,8
milhdes para R$37,5 milhdes quando comparada a 2017. A justificativa para
tal redugéao devido a concluséo das obras de duplicagao na rodovia SP-345.
A contrapartida desta receita de igual montante estd demonstrada na rubrica
de Custo dos Servigos de Construgao, eliminando seu efeito no resultado.
As receitas acessorias, oriundas da exploracédo da faixa de dominio, totali-
zaram R$2,7 milhdes em 2018 representando reducgéo de 32,7% em com-
paracdo a 2017. No exercicio de 2018 houve redugao de receitas pela pas-
sagem de cargas especiais tais como transformadores referentes a constru-
¢ao de usina na cidade de Cristais Paulista, que ocorreu em 2017. No ano
de 2018, a Companhia obteve receita liquida de R$386,5 milhdes, R$32,0
milhdes inferior ao ano de 2017, justificadas pelas informagoes ja citadas.

Custos e Despesas: R$ milhdes 2018 2017 Variacao
Custo dos servigos de construgédo (37,5) (74,8) -49,9%
Servigos de terceiros (15,5) (14,5) 6,9%
Pessoal (24,2) (22,0) 10,0%
Provisdo p/ manutengédo em rodovias (72,4) (40,0) 81,0%
Conservagao (10,6) (10,7) -0,9%
Custos com poder concedente (5,7) (5,6) 1,8%
Seguros e garantias 1,7) 1,7) 0,0%
Remuneracdo da Administragéo 2,2) 1,7) 29,4%
Consumo (4,5) (5,4) -16,7%
Outros (9,6) (14,6) -34,2%
| Custos e despesas (183,9) (191,2) -3.8%

Os custos e despesas totais (excluindo depreciagdes e amortizagdes), em
2018 tiveram reducdo de R$ 7,3 milhdes (3,8%) em comparagdo ao exer-
cicio de 2017. A variagdo é justificada pelos seguintes fatores: ® Redugao
de R$37,3 milhdes com os “Custos de Servigos de Construgdo” devido a
concluséo das obras de duplicagéo na rodovia SP-345; ¢ Aumento de R$2,2
milhdes no grupo de Pessoal esta rubrica foi impactada principalmente
pelo efeito calendario, devido ao efeito da data-base de reajuste (salariais,
Plano de Saude, transportes e demais beneficios), e aumento de quadro
para atendimento operacional. ® Realizagdo a Maior na rubrica de Provi-
sdo para Manutencéo em rodovias, rubrica impactada pelo cronograma de
intervengbes de manutengao das rodovias pertencentes da malha conce-
dida. ® Redug¢do no Grupo Outros devido a variagdo em provisdes de riscos
judiciais por consequéncia de movimentagéo de processos, atualizagao de
valores de franquia e atualizagdo de progndsticos. Cabe ressaltar que o
custo dos servigos de construcao, registrado em fun¢do da adogédo do ICPC
01, tem como contrapartida receita de obras equivalente, nao impactando
o resultado da Companhia.

EBITDA e EBITDA Ajustado

R$ milhdes 2018 2017 Variacao
Receita liquida 386,5 418,5 -7,6%
(-) Custos e despesas

(excluido depreciagéao e amortizagéo) (183,9) (191,2) -3,8%
EBITDA ! 202,6 2274 -10,9%
(+) Proviséo para manutengéo de rodovias 72,4 40,0 81,0%
EBITDA Ajustado 2 275,0 2674 2,8%

1 EBITDA (Earnings before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization):
medida de desempenho operacional dada pelo Lucro antes dos Juros,
Impostos, Depreciagcdo e Amortizagdo (LAJIDA). O EBITDA néo é medida
utilizada nas praticas contabeis e também n&o representa fluxo de caixa
para os periodos apresentados, ndo devendo ser considerado como alter-
nativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez. O EBITDA
néo tem significado padronizado e, portanto, ndo pode ser comparado ao
EBITDA de outras companhias. 2 Considera os ajustes relativos a reversdes
da provisdo p/ manutencgéao de rodovias (pronunciamento contabil ICPC 01).
A Companhia entende que o EBITDA ajustado é a melhor representagédo
da sua geracao de caixa operacional uma vez que a provisao para a manu-
tencdo é um item significativo que néo possui efeito caixa na demonstragéo
do resultado do exercicio” A Companhia entende que a melhor demons-
tracéo da geracdo de caixa das atividades operacionais, compreendidas
pela cobranga de peddagio e operagdo dos principais servicos nas rodo-
vias, é medida pelo EBITDA Ajustado, que corresponde ao EBITDA mais
a reversdo da provisdo para manutencdo de rodovias, cujo efeito caixa
ocorrera somente em exercicio fiscal futuro. O EBITDA encerrou o ano de
2018 em R$202,6 milhdes, com uma reducgéo de 10,9% em relagédo ao ano
anterior. Essa variacdo foi gerada devido pela reducdo da receita liquida,
que foi impactado pelos efeitos ja& mencionado acima. O EBITDA Ajustado,
excluindo os efeitos das provisdes de manutengdo em rodovias advindas
da adogdo do ICPCO1, encerrou o ano de 2018 em R$275,0 milhdes, com
um aumento de 2,8% em relagdo ao ano anterior. Essa variagao foi gerada
devido pela reducéo dos custos e despesas como ja mencionado acima.

Resultado Financeiro: R$ milhdes 2018 2017 Variacao
Receitas Financeiras 11,4 241 -52,7%
Despesas Financeiras (7,5) (24,6) -69,5%
Resultado Financeiro Liquido 3,9 (0,5) 880,0%

O resultado financeiro liquido de 2018 foi de R$3,9 milnhdes, 880,0% maior
em relagdo ao ano de 2017. Os principais fatores que influenciaram esse
resultado foram: ¢ As receitas financeiras apresentaram uma reducdo de
52,7%, que correspondeu a R$12,7 milhdes. Variacdo refere-se a queda
da receita financeira proveniente dos juros dos contratos de mutuo, devido
aos pagamentos observados no periodo frente a necessidade de caixa e
devido aos juros incidentes sobre aplicagdes financeiras vinculada, cujo
resgate total ocorreu em 2017; ¢ As despesas financeiras sofreram reducdo
de R$17,1 milhdes (69,5%) em consequéncia da liquidacao do contrato da
42 emisséo de debéntures em setembro de 2018.

Lucro Liquido: A Companhia encerrou o exercicio de 2018 com uma retra-
¢ao de R$86,3 milhdes em seu lucro liquido quando comparado aos R$88,1
milhdes do ano anterior. Este resultado se deu principalmente em fungéo
do aumento de efeitos nao caixa, como a depreciacdo/amortizacdo devido
as obras que entraram em operagéo nos Ultimos 12 meses principalmente
a obra de duplicagédo da SP345 e SP318, e de Provisao para Manutengao
em rodovias, conforme ja mencionado.

Lucro Liquido
(R$ milhdes)
88,1
1,8
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2018 2017
Endividamento: R$ milhes 2018 2017 Var.
Divida Bruta - 100,2 -
Curto Prazo - 100,2 -
Longo Prazo - - -
Disponibilidades e
aplicagdes financeiras ! (15,2) (20,1) -24,3%
Divida Liquida 0,0 80,1 -

1 Curto e longo prazo. Em 31.12.2018, a Companhia nao possuia endivida-
mento devido a liquidacdo de suas Debentures Publicas que ocorreu em
setembro de 2018. Dividendos e Juros sobre Capital Préprio: Durante
0 ano de 2018, o Conselho de Administragdo da Companhia aprovou os
pagamentos de dividendos e juros sobre o capital préprio referente ao exer-
cicio findo em 2017, que sao imputados aos dividendos minimos obrigaté-
rios. A distribuicdo dos mesmos segue abaixo representada:

Deliberado Pagamento Valor

Trimestre Proventos em Dinheiro em em (x mil)
1TRI Juros sobre capital Préprio 10.04.2018 23.04.2018 13.462
1TRI Dividendo Adicional Proposto 10.04.2018 23.04.2018 66.076
1TRI Dividendo Obrigatério 10.04.2018 23.04.2018 8.563

Investimentos: Foi concluida em dezembro de 2016, a duplicagéo de 2,1
quilémetros da SP 318, entre os quildmetros 241 e 243,1 com 1 Trevo em
Desnivel e 1 Passarela, no municipio de Sdo Carlos. Foi iniciada em margo
de 2016 a Duplicagao da Rodovia SP-345 entre os municipios de ltirapud/
SP e Patrocinio Paulista/SP numa extensdo de 9,5 quildbmetros com a
implantacao de 3 trevos e 1 Ponte sobre o Rio Sapucaizinho, que encon-
tra-se concluida desde outubro de 2017. Recursos Humanos: A seguir
evolucdo do quadro de pessoal e indice de rotatividade:

2018 2017
Empregos diretos 263 280
Indice de rotatividade 2,93% 1,92%

. sob uma perspectiva inovadora é a maneira que o Grupo enxerga para esti-

No que concerne a diversidade, apresentamos um indicador com participa-
¢ao majoritaria de 58,2% de mulheres, contra 41,8% de homens. A média
de idade esta concentrada em 34 anos. A base de formag&o educacional do
efetivo de pessoal centra-se no Ensino Médio Completo (Antigo Segundo
Grau), com 79% dos profissionais. Vale mencionar que 19% possuem supe-
rior completo. Ao longo de 2018, a Companhia buscou capacitar seus pro-
fissionais com a realizagdo de treinamentos. No total, tais atividades envol-
veram 1.395 horas de treinamento, o que corresponde, em média, a 7:09
horas de treinamento por profissional. Responsabilidade Social e
Ambiental — Sustentabilidade: A Arteris € uma companhia que conduz
seus negdcios e tomadas de decisdes de forma sustentavel, garantindo que
sua atuacdo esteja atrelada a um planejamento estratégico alinhado com
os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) da ONU. Para o
Grupo, a sustentabilidade do negécio tem como objetivo oferecer solugoes
e grandes entregas para o desenvolvimento da infraestrutura brasileira,
além de gerar valor para todos os seus stakeholders e comunidades proxi-
mas a sua operacgao. Nesse contexto, a Arteris trabalha cinco pilares estra-
tégicos que visam orientar o planejamento da companhia. S&o eles: integri-
dade, crescimento e rentabilidade, pessoas, seguranca, e relagdes e dia-
logo. Além disso, o Grupo possui outros dois temas transversais que per-
meiam todos pilares: ag@o social e tecnologia e inovacao. Integridade: A
integridade esta no DNA da Arteris e em tudo o que ela faz. Atualmente, a
companhia conta com um Programa de Integridade, cujo objetivo é garantir
que todos os departamentos da companhia estejam igualmente alinhados
com o tema, atuando dentro dos padrdes da ética e com transparéncia.
Dentro do Plano de Sustentabilidade da Arteris, a integridade é uma pre-
missa que vai além de gerar uma boa reputagédo para a companhia. Ela é
principio fundamental para todas as a¢des do Grupo em seus mecanismos
de controle, na implantagcao de politicas e praticas anticorrupgdo e no aten-
dimento a legislagao e regras. Constantemente, o Grupo apresenta suas
préticas de governanca perante o setor, a fim de ampliar os mecanismos de
avaliagdo e controle de riscos de compliance. Nesse contexto, em 2018, a
Arteris e todas as empresas pertencentes ao Grupo aderiram ao Pacto
Empresarial pela Integridade e Contra a Corrupgao, criado pelo Instituto
Ethos. Ao assinar o Pacto, o Grupo assumiu o compromisso de divulgar a
legislacao brasileira anticorrupcédo para seus colaboradores e publicos de
interesse, a fim de que ela seja cumprida em sua totalidade. Além disso, se
comprometeu a impedir qualquer forma de suborno, trabalhar pela legali-
dade e primar pela transparéncia de informacgdes e colaboragao em investi-
gacdes, quando necessario. Crescimento e Rentabilidade: Ao longo dos
anos, a Arteris tem se consolidado no setor como uma empresa focada em
crescimento do negdcio, tanto por meio de suas concessdes existentes
como pelo mapeamento de novas oportunidades no setor. Oferecer servi-
¢os com exceléncia aos usuarios e buscar projetos rentaveis para o Grupo
€ seus acionistas sao as premissas que norteiam esse pilar e todas as ini-
ciativas da companhia. Além disso, a Arteris é comprometida com os cuida-
dos com o meio ambiente, desenvolvendo iniciativas de reflorestamento e
recuperacdo de areas degradadas por suas operagdes. Ano a ano, os
investimentos do Grupo em infraestrutura, exceléncia operacional, campa-
nhas de conscientizacdo e comunicagao vém contribuindo para transformar
a realidade das rodovias concedidas, aprimorando continuamente suas
condi¢des de trafego, comodidade e seguranga, a0 mesmo tempo em que
favorecem para o crescimento sustentavel do negécio do ponto de vista
financeiro. Pessoas: A Arteris conduz o desenvolvimento de seus colabora-
dores de forma que o crescimento pessoal e profissional de cada um esti-
mule o crescimento do negdécio. Reter talentos e engajar o publico interno
nos temas voltados para sustentabilidade estéo entre as prioridades estra-
tégicas da companhia. Adicionalmente, a empresa trabalha constantemente
para conectar o desenvolvimento de seus profissionais com agdes de
voluntariado. O programa de voluntarios do Grupo oferece aos colaborado-
res da Arteris a possibilidade de praticarem a cidadania, em linha com os
valores da companhia. Seguranca: O respeito a vida é parte integrante do
Plano de Sustentabilidade da companhia, que tem como um dos principais
desafios buscar zero fatalidades e liderar o debate para o desenvolvimento
de agdes conjuntas e estruturadas sobre o tema, fortalecendo a cultura de
mobilidade segura na sociedade. Quando se fala de sustentabilidade, a
Arteris acredita que a seguranca reflete o impacto positivo do negécio para
a sociedade, seja por meio da exceléncia da operacgao, seja pela transfor-
macdo no comportamento provocada pelas campanhas e programas da
companhia voltados para educacéo no transito. A Arteris estd comprome-
tida com a meta da “Década de Ac¢do pela Seguranga no Transito”, da ONU,
que estabelece o objetivo de reduzir as mortes no transito pela metade até
2020. Até o momento, o Grupo ja reduziu em 46% o total de fatalidades em
suas rodovias no periodo de 2011 a 2018. Iniciativas como essa reforcam o
comprometimento do Grupo em ser referéncia em seguranca ndo sé nas
rodovias que administra, mas também no contexto de seguranga do traba-
Iho. Relagdes e Dialogo: A Arteris € uma empresa engajada em propor e
promover discussdes publicas sobre temas estratégicos do negdcio e do
setor como um todo. Potencializar o relacionamento com stakeholders que
permitam gerar valor compartilhado para o Grupo é uma préatica de diferen-
tes areas da companhia, principalmente em assuntos relacionados a opera-
¢ao e eficiéncia ambiental, com foco na reducdo de impactos e identificacao
de novas oportunidades. Inovacao e tecnologia: Conduzir todos os pilares

mular melhoria de processos, identificar oportunidades de parceria e negé-
cios, além de manter o protagonismo nas discussdes do setor. A¢ao Social:
Com relagdo as agdes sociais, a companhia acredita na estratégia de ali-
nha-las ao ciclo de vida de suas empresas e respectivas localidades, a
partir de uma politica de investimento social com critérios claros. Atual-
mente, a Arteris conta com o Projeto Escola, que, ha 17 anos, desenvolve
atividades com professores e alunos da rede publica de educagdo. Além
disso, o Grupo também desenvolve diversas agbes que disseminam men-
sagens de seguranca junto a publicos estratégicos para a redugéo de aci-
dentes, iniciativas voltadas para saude e bem estar, e apoio a projetos cul-
turais, sociais e esportivos, com o objetivo de promover inclusdo social.
Agradecimentos: A Companhia gostaria de registrar seus agradecimentos
aos usuarios, investidores, érgdos governamentais, fornecedores, agentes
financiadores e demais partes interessadas pelo apoio recebido, bem como
a equipe de profissionais pelo empenho e dedicacao dispensados. Consi-
deracgoes Finais — Relacionamento com Auditores Independentes: Em
atendimento a determinagéo da Instrugdo CVM n° 381/03 informamos que,
no exercicio encerrado em 31.12.2018, nao contratamos nossos Auditores
Independentes para trabalhos diversos daqueles de auditoria externa. Em
nosso relacionamento com o Auditor Independente, buscamos avaliar o
conflito de interesses com trabalhos de nao auditoria com base no seguinte:
o auditor ndo deve (a) auditar seu proprio trabalho, (b) exercer fungoes
gerenciais e (c) promover nossos interesses. Declaracado da Diretoria: Na
qualidade de Diretores da Autovias S.A., declaramos, nos termos do artigo
25 da Instrugdo CVM n° 480, datada de 07.12.2009, que revimos, discuti-
mos e concordamos (i) com o conteudo e opinido expressos no relatério do
auditor da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes; e (ii) com as
demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31.12.2018.
Ribeirao Preto, 27 de fevereiro de 2019. A Administracao continua ...
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