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Senhores Aci nlslas Cllenbes Corretores, Colaboladorese Parceiros.

. e o Relatério
da Adminstiacao d CAPEMISA Caplilzacho SIA rlalivas 0 do sxercico do
e Relatério dos Auditores

Independentes.

As D as foram em i com as
préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de seguros privados - SUSEP, conjugadas com as normas emitidas
pelo Conselho Naclonal de Seguros Privados - CNSP.

Ges de

No a0 46 2015, 3 CAPEMISA Capnallzacao S/A, manteve a sua politica de melhorias

em seus processos de gestao e de tecnologia com foco em buscar um posicionamento

mais relevante entre os principais atores deste segmento de mercado.

No exercicio 2018 a companhia aumentou o volume de operagoes com entidades
sao 10 @ Ges em 2017), esse movimento

originou o aumento dos principais nimeros da companhia.

Nesse cendrio, em 2018 as receitas liquidas com titulos de capitalizagéo totalizaram

RS 105 milhdes (R$ 52 milhdes em 2017), sendo arrecadagdo com titulos de

capitalizago de R$ 212 milhGes (RS 105 milhdes em 2017) e RS 106 milhdes (RS 53

milhdes em 2017) referentes a variagao da provisao para resgate.

Receitas Liquidas (RS Milhges)

2017

O resultado com sorteios no exercicio de 2018 totalizaram R$ 97,65 milhdes (R$ 37,80
milhdes em 2017)

2018

Resultado com Sorteios (R$ Milhoes)

+158,34%

2018

2017

Esses resultados combinados a variagao de provisoes e a outras receitas elevam
o resultado das operagdes de capitalizaéo no exercicio de 2018 em 121,04%, em
comparagéo com o mesmo periodo do exercicio anterior.

CAPEMISA

CAPITALIZACAO

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

CAPEMISA Capitalizagao S/A
CNPJ: 14.056.028/0001-55

Para suportar o crescimento da empresa, foram em
tecnologia e em pessoal préprio, nesse cendrio as despesas administrativas (incluindo

tributos) totalizaram no exercicio de 2018 R$ 3,98 milhGes (R$ 3,50 milhdes em 2017).

Despesas Administrativas (RS Milhes)

2018

2017

Mesmo em um cendrio de queda expressiva nas taxas de juros, a companhia
apresentou no exercicio de 2018 aumento de 2,53% em seu resultado financeiro em
relaéo a0 mesmo periodo de 2017, Esse aumento é atribuido a dois fatores: Aumento
do montante de aplicagdes R$ 41,9 milhdes em 2018 (R$ 19,3 milhdes em 2017) e a
melhoria na gestao dos investimentos, em fungéo do aumento de alocagao em titulos
pré-fixados (LTN'S).

Resultado Financeiro (RS Milhdes)

+2,53%

1,65 1,69 N = =
e de ética & social. A da 6 constante
para o Grupo
5. do0 sobre a C

2017 2018 A Administragdo, em comas legais, constituiu provises, de

2. Provisdes Técnicas

As provisdes técnicas totalizaram RS 36,13 milhdes (R$ 14 milhdes em 2017), sendo
RS 26,9 milhdes (RS 11,4 milhGes em 2017) de provisdo para resgates, RS 8,8 milhdes
(R$ 2,3 milndes em 2017) de provisao para sorteio e RS 360 mil (RS 273 mil em 2017)
de outras provisdes.

Provises Técnicas (RS Milhes)

+157,98%

2017

2018

3. Desafios e Gestao

O principal desafio para o segmento de capitalizacéo no préximo ano é a entrada em

vigor do novo marco regulatério (circular SUSEP n° 569/18) que além de alterar as
i classicas de capitalizagao, criou duas novas: i de garantia e

filantropia premiavel. N&o obstante, o novo marco regulatério trouxe novos desafios

dado o aumento do custo regulatdrio e fiscal além de restringir as aplicagdes da

modalidade Incentivo.

Neste cendrio, a companhia vem investindo seus recursos financeiros, tecnologicos e

humanos para adaptar seus sistemas, processos e contratos a nova regulamentagéo,

mantendo-se em compliance com as boas préticas de mercado.

4. Governanga Corporativa
O Grupo CAPEMISA vem desenvolvendo o seu modelo de gestdo com agdes
concretas de implementagéo dos principios e melhores préticas de Governanga
Corporativa. A revisao das diretrizes corporativas e o aprimoramento dos controles
internos tém permitido um salto em qualidade na manutencéo e refinamento do seu
modelo de negacios, considerando sempre os padrGes mais elevados de integridade

O lucro liquido da companhia cresceu 166,05% em relagao ao exercicio anterior,
totalizando no exercicio de 2018 R$ 1,88 milhGes (R$ 705,6 mil em 2017).

Resultado das Operagoes de Capitalizagao (RS Milhoes)

Lucro Liquido (RS Milhoes)

acordo com as melhores praticas de gestdo, tendo assim, seus riscos administrados
e mitigados de acordo com as normas da SUSEP, o que ratifica a solvéncia da
C h d ACAPEMISA Capit a0 S/A
se mantém como empresa sdlida e capaz de honrar seus compromissos, em sua
totalidade, até 0 seu vencimento. Conforme requerido pela Ciroular SUSEP n? 517/15,
e alt que os titulos na categoria “até o vencimento”
serdo mantidos.

6. 4 i af
A administragéo ressalta que nao houve
ou alteragdes no controle acionario da Companhia.

ia e/ou Alteracdo no Controle Acionério
- - ‘otérias of

e Planos da
A CAPEMISA Capitalizacao S/A recebeu o montante de RS 3,5 milhes da CAPEMISA

para suportar os da assim como,
garanti a suficiéncia de cobertura das provisdes técnicas e o equilibrio financeiro das

TOTAL DO ATIVO

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

(Em milhares de Reai

Receita liquida com titulos de capitalizagao
105.581

com titulos de
Variagéo da provisao para resgate
Variag@o das provisdes técnicas
Resultado com sorteio
Custos de aquisicao
Outras receitas e despesas operacionais
Outras receitas operacionais
Outras despesas operacionais

(106.502)
87
(97647) __(37.799)

(53.193)
71

15.a

+121,04% +166,05%
2017 2018 2017 2018
NCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017 (Em milhares de Reais)
ATIVO Notas 2018 2017 PASSIVO Notas 2018 2017
CIRCULANTE 54413 _ 27360 CIRCULANTE 38.983 16.045
Disponivel 709 228 Contas a pagar 1979 1701
Caixa e bancos 709 228 Obrigagdes a pagar 7 619 1037
Aplicagses a 36.614 14.998 Impostos e encargos sociais a recolher 8 874 481
Créditos das operagdes de capitalizagio 5 17039 12.098 Encargos trabalhistas 8 109 62
Créditos das operagGes de capitalizagao 17089 12.098 Impostos e contribuigoes M 377 121
Titulos © créditos a receber 3 45 Depositos de terceiros 10 879 341
Grédlios tributdrios o previdencidrios 6 2 g Provisdes técnicas - capitalizagio 1 36.125 14.003  Despesas
Despasas antacipadas Provis2o para resgates 26.918 11418
ATIVO NAO CIRCULANTE Proviszo para sortsio 8.847 2312
Proviséo administrativa 360 273
Realizével a longo prazo PASSIVO NAO CIRCULANTE 18 _ Publicagoes
Aplicagses 4 Contas a pagar 18 -
Titulos e créditos a receber Fiuios dileridos ”
Créditos tributdrios e previdencidrios 6 31 8 PATRIMONIO LIQUIDO 12 20709 15.588
Imobilizado R S —— Capital social 13.258 13.258
Bens moveis -4 = Aumento de capital(em aprovagéo) 3.500
Intangivel 11 Reservas de lucros 3.929 2.330
Outros intangiveis 1 1 Ajuste de avaliagao patrimonial

15.b
15.c

Pessoal proprio
Servigos de terceiros
Localizagéo e funcionamento
Publicidade e propaganda

Donativos e contribuigges
Despesas administrativas diversas
Despesas com tributos
Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Resultado operacional
Ganhos ou perdas com ativos néo correntes
Resultado antes dos impostos e participagdes
Imposto de renda
C

TOTAL DO PASSIVO

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017 (Em milhares de Reais)

Reservas de Lucros

RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO

OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES (ORA)

Itens que ser@o reclassificados para o resultado:

Ativos financeiros disponiveis para venda - ajuste a valor justo

Imposto de renda e contribuicéo social sobre outros resultados abrangentes

OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES, LIQUIDOS DE IMPOSTO DE RENDA E
CONTRIBUIGAO SOCIAL

RESULTADO ABRANGENTE TOTAL

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
(Em milhares de Reais, exceto o lucro liquido por ag&o)

Capital  Aumento Capital _ Reserva Reserva  Ajuste Lucros
Discriminacao Social (Em a Legal ari Tvm Total
Saldos em 1° de janeiro de 2017 13.258 - 14 1678 - - 15.050
Resultado liquido do exercicio - - - - - 706 706
Proposta p/ distribuigéo do resultado
Reserva legal - - 35 - - (35) -
Reservas estatutarias - - - 503 - (503) -
Dividendos - = - - = (168) 168
Saldos em 31 de Dezembro de 2017 2.181 = 15.588
Revisao da proposta de distribuicao do resultado
de 2017, conforme AGO 08/03/2018 - - - 168 - - 168
Aumento de capital: Conforme
AGE de 18/12/2018. - 3.500 - - - - 3.500
Titulos e valores mobilidrios - - - - 22 - 2:
Resultado liquido do exercicio - - - - - 1877 1.877
Proposta p/ distribuigao do resultado
Reserva legal (94) -
Reservas estatutarias (1.337) -
Dividendos 446) (446)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 9

2018 2017
1877 706
40 -
(1) -

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

social
Participagdes sobre o lucro

Lucro liquido do exercicio

(/) Quantidade de agdes

Lucro liquido do exercicio por agéo (em reais)
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracées financeiras.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
(Em milhares de Reais)

lades Operacionais

Lucro liquido do exer

Depreciagao e amortizagdes

Redugao ao valor recuperével dos ativos

Ganhos e perdas n&o realizados com TVM

Variagao nas contas patrimoniais:

Ativos financeiros

Créditos das operagdes de

(22.614) (2.240)
(4.948) (10.900)

Créditos fiscais e previdenci 69)  (14)
Ativo fiscal diferido - (8)
Despesas antecipadas (12) (3)
Outros ativos - 1
Impostos e contribuigdes 2051 435
Outras contas a pagar (205) 1249
Depésitos de terceiros 539 261
Provises técnicas - capitalizagdo 22122 11614
Provisdes judiciais - (541)
Caixa Gerado (Consumido) pelas Operagdes _(1.185) __560
Imposto sobre o lucro pagos 1383) _ (460)
Caixa Liquido Gerado (Cc nas Ativi O 2.568) 100
Atividades de Investimento
Pagamento pela Compra:
Imobilizado 5) -
Caixa Liquido C nas de i (5) -
Atividades de Financiamento
Aumento de Capital 3.500 -
Distribuiggo de dividendos 446) 65)
Caixa Liquido Gerado (Consumido) nas Atividades de

Financiamento 3.054 (65)
Aumento Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa 481 35 g
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Periodo 228 193 £
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Periodo 709 228 §

8

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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(Em milhares de Reai

1-Contexto
dade Anénima Fechada, autori;

A Capemisa C; SA( ) é uma Socie-
da a funcionar pela de Seguros
Privados (SUSEP) para operar planos de capitalizagao em todo o teritério nacional,
podendo, ainda, participar de outras Sociedades. A Sociedade esta atuando na moda-
lidade incentivo. Entende-se por Modalidade Incentivo o Titulo de Capitalizagdo que
esta vinculado a um evento promocional instituido pelo Subscritor. O subscritor neste
caso é a empresa que compra o titulo e o cede total ou parcialmente (somente o direi-
4o ao sortelo) aos clientes consumidores do produto utfizado no evento promcional
2~ e das

Base de
s foram com base nas prficas
contébeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superin-
tendéncia de Seguros Privados — SUSEP, conjugadas com as normas emitidas pelo
Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP e os pronunciamentos, orientagoes
e interpretacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, recep-
cionados pela SUSEP no que nao contranem a Clrcular SUSEP n? 517/2015 e altera-
goes. N foi realizado o critério de compa-
rabilidade eslabelecldo o pronunciamento CPC 26 (R1) ~ Apresentagao das De-
Contabeis. 2.2 - B: A inanceiras foram
elabomdas com base no custo histdrico, exceto os seguintes itens materiais reconhecidos
nos balangos «0s financeiros pelo valor justo por
meio do resultado e os |nslr‘umenlos financeiros dlsponlvels para venda; e * ProvisGes téc-
nicas de da SUSEP 23 - Moeda funcional e
moeda de F0: A Ses financeira: Real (R$),
que é a moeda funcional da Sociedade. Todos os saldos excelo quando indicado de outra
forma, estéo apresentados em milhares de reais e foram arredondados para o milhar mais
préximo. 2.4 - Conclusdo das A emissdo das demonstra-
ges financeiras foi autorizada pelo Conselho de Admlnlstraoao em 18 de fevereiro de
2019.25 - Uso de A finan-
ceiras de acordo com as normas do CPC exige que a Admlmstracao faca julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas contébeis e os valores repor-
tados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas. As estimativas e premlssas 4o revisadas de uma maneira continua. Revisoes
com relagdo a i o resultado As
notas expli listadas ab as seguintes )
mlormaeoes sobre juigamentos realizados na aplicagao das politicas contabeis que tem
sobre valores nas (i) As in-
fnrmaqoes sobre as incertezas, premissas e estimativas que possuam um risco significati-
vo de resultar em um ajuste material préximo no periodo contabil. » Nota 2.6 — Estimativa
do valor justo; * Nota 2.7 — Gestao de Riscos; * Nota 3.1 — Instrumentos Financeiros; » Nota
3.5 e Nota 11 — Provisdes Técnicas; » Nota 4 —Aplicagdes Financeiras. 2.6 - Estimativa do
valor justo: Ao mensurar o valor justo de um ativo ou passivo, a Administracéo usa dados
observaveis de mercado, tanto quanto possivel. Pressupde-se que s saldos dos créditos
das operages de capitalizagdo e os demais saldos de créditos a receber, menos a perda
(impaiment); contas a pagar e as provisdes técnicas reg\arados pelo valor contabil, este-
b:

CAPEMISA

CAPITALIZAGCAO

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
exceto quando indicado de outra forma)

ca “Caixa e Bancos’ 3.1.2 — Ativos financeiros: A Administracéo da Sociedade realiza a

seguinte classificagao dos seus ativos financeiros: I. Valor justo por meio do resultado

— Representam titulos e valores mobili
Sao

ios adquiridos com o propdsito de serem ativa e
i pelo custo de aquisicao, acrescido dos
rendimentos auferidos até a data do balango, ajustado a0 seu respectivo valor justo e
classificados no ativo circulante. As mudangas no valor justo desses ativos, incluindo rendi-
mentos e ganhos ou perdas s&o reconhecidos o resultado do periodo; Il. Disponive
para venda — Representam titulos e valores mobiliérios que no se enquadram nas clas-
sificagdes de “titulos para negociagao’ e “titulos mantidos até o vencimento! Sao contabii-
2ados pelo custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos, s quais Sao apro-
priados 2o resultado do periodo e sao ajustados acs seus respectivos valores justos,
classificados no ativo circulante e nao circulante de acordo com os respectivos vencimen-
tos. Os ganhos e as perdas decorrentes das variagtes dos valores justos n@o realizados
s40 reconhecidos na rubrica Ajustes com Titulos e Valores Mobilirios” o pattimonio liqui-
do, liquidos dos correspondentes efeitos tributarios. As

CAPEMISA Capitalizacao S/A
CNPJ: 14.056.028/0001-55

4.2 - Movi 4o das 5

Valor justo

por meio do Disponivel Mantido até

resultado  para venda o vencimento _ Total

Saldo em 2016 14.996 2,026 17022
Aplicagao 37924 - 4250 42.174
Resgate (39.524) - (2.221) (41.745)
Rendimentos 1602 - 209 _1811
Saldo em 2017 12.998 - 2.264 19.262
Aplicagao 86.725 1.086 7528  95.339
Resgate (68.119) - (6.478) (74.597)
Rendimentos 1271 61 499 1831
Ajuste de Avaliagéo Patrimonial - 40 - 40
Saldo em 2018 34.875 1187 5813 41.875

4.3 - Garantia das Provisdes Técnicas: OS afvos garantdores das provisoes
técnicas séo compostos por:

2018 2017
em Renda Fixa 41.875 14.003

quando realizadas, s&o apropriadas a0 resuitado do periodo, em oomvapamda da rence

Em 2017, a Sociedade apresentou 0 montante de R$ 2.004 de ativos nao vinculados a

nada conta no patriménio liquido. Iil. Mantidos até o tulos e
valores mobiliarios para os quais a Sociedade tem intengéo e capamdade de marvtev em
carteira ate ) venclmemo Apés seu reconhecimento inicial, 0s atwos financeiros mantidos
atéo pelo custo quer perda por
redugéio ao valor uferidos, 0 quals aprop
dos no resultado do periodo. IV. e it e recebl-
veis 580 tivos fiianceios representados pelos créditos a reoeber € demais contas a rece-
ber, pelo valor justo, das Poste-
riormente, tais ativos sao mensurados pelo custo amortizado, a;us'ado, quando aplicavel,
por reducdes ao valor recuperavel. 3.2 - Redugéo ao valor recuperavel: 3.2.1 - Instru-
mentos financeiros: A Administracao da Sociedade realiza a andlise de recuperabilidade
dos seus ativos no minimo a cada data de balango. Um ativo tem perda no seu valor recu-
perével se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apds o reconhe-
cimento inicial do ativo financeiro. Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram per-
da de valor inclui: * Inadimpléncia ou atrasos do devedor; * Reestruturagéo de um valor
devido a Sociedade em condicSes n&o consideradas normais; » Indicativos de que o deve-
« Mudangas negativas na situacio de pagamentos
deum do ativo para o instrumen-
q uve um declinio na 40 dos fluxos de
caixa esperados de um grupo de ativos financeiros. As perdas s&o reconhecidas no resul-

tia das reservas técnicas. A Sociedade possui excesso de cobertura no montante
de R$ 5.750 (R$ 3.255 em 2017).

5 - Créditos das de capitalizagao: A dos créditos de titulos
de %0 a receber por esta da seguinte forma:
2017
A vencer entre 1 e 30 dias 12.098

Vencidos entre 60 e 150 dias

Redugdo ao valor recuperavel

estd a

A movimentagao dos créditos das de
seguir:

2018 2017
Saldo inicial 12.098 1.198
Emissoes 211.978 105.581
Recebimentos 207.030) 94.681
Saldo final

6 - Titulos e créditos a receber: 6.1 - Créditos tributérios e previdenciarios:
i

tado e refletidas em conta redutora do ativo Se um evento
indicar reverso da perda, a diminuigao na perda de valor é revertida e registrada no resul-
tado. 3.2.2 - Créditos das operagdes de capitalizagéo: A reducéo ao valor recuperavel
dos créditos das operagdes de capitalizagao ¢ realizada conforme critério definido na Cir-
cular SUSEP n° 517/15 e alteragdes, ou seja, para os créditos vencidos ha mais de 60 dias
a sociedade reconhece o registro em conta redutora 2o ativo correspondente, cujo valor
correspondera & totalidade dos valores a receber, independentemente se houver outros
valores a vencer do mesmo devedor. 3.3 - Intangivel: Mensurado pelo custo histérico, e &

jam préximos de seus valores justos. Os itens
ros contabilizados ao valor justo de acordo com o método de avallax;ao. Ni
negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos
- informagdes, além dos pregos cotados no Nivel 1, que sao observéveis pelo mercado
para o ativo ou passivo, sia diretamente (ou sefa, pregos) ou indiretamente (ou seja, deri-
vados dos progos);« Nivel 3 -nformagdes para 0s aivos ou passios que nao sdo basea-
e seja, pr Vaveis). Gestao
de riscos: A Capemisa Capitalizagio S/A possui uma estrutura de Gestéo de Riscos, com
reporte direto a Diretoria, que reﬂe'e 0 seu tamanho, natureza e complexidade. A estrutura
¢ liderada pela Corporativa e e ter o principio
da transparéncia na gestao de nscos, a Capemisa utiliza uma ferramenta que consolida os
fiscos, mantendo o monitoramento dos niveis de exposicdo aos principais riscos reporta-
dos na matriz versus os controles, contendo também o workfiow e follow-up de cada plano

 gastos com aquisicéo de software. As amortizagdes sao calculadas pelo
método linear, considerando o prazo de vida il de 5 anos, 4 taxa de 20%a.a. 3.4 - Impos-
to de renda e contribuigao social: O imposto de renda e a contribuigo social corrente e
diferidos séo calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10%
50bre 0 uoro tibutivel excedente de RS 240 (no exeroicio) para imposto de renda, & 20%
sobre o liquido. Os i

e diferidos s@o no resultado, a estejam aitens dlre-
tamente reconhecidos no patriménio liguido ou em outros resultados abrangentes. 3.5 -
Provisdes técnicas: 3.5.1 - Provisao matematica para capitalizagao: A provisao mate-
matica para capitalizagao deve ser constituida enquanto néo ocorrido o evento gerador de
resgate dotitulo, e abrange a parcel alore: jevendo
ser calculada para cada titulo que estiver em vigor ou suspenso durante o prazo previsto
em nota técnica atuarial. 3.5.2 — Provlsao para resgates: Dave ser consituida a partir da

o g

Imposto de renda a compensar
Contribuicgo social a compensar
PIS e COFINS a compensar

Nao Circulante:

2017
Imposto de Renda Diferido — Ajustes Temporais (*) 23 3
Contribuicao Social Diferido — Ajustes Temporais (*) 8 -
Outros Créditos Tributarios e Previdencidrios 43 6
Redugao ao valor recuperavel 43 6!
31 8

(*) A constituicao de créditos tributarios de ajustes temporais esta fundamentada em
estudo tgcnico que leva om consideragao as projegdes que aponiam para a geracao
de lucros tributéveis suficientes para a éditos tributarios em até 10
anos. Com base na avaliagao interna, o estudo técnico demonstrou que o prazo para
a realizagéo dos créditos tributrios é de até 12 (doze) meses.

7 - Obrigagdes a Pagar:

2018

2017
Fornecedores
Dlvldendos apagar

de agao, que permite uma agéo tempestiva e medidas cabiveis em caso de na
dade com os limites definidos. Desta forma torna-se possivel avaliar os riscos aceitos ou se
hé riscos que demandam uma eslmlégia de evi s, mitigé-los ou transferi-los. As princi-
da Companhia s&o os Riscos de Subs-
crigo, Crédito, Mercado  Operacional. O processo de gerenciamento de riscos permeia
diferentes com os papéis e definidos no manual da or-
ganizagdo e Pl dos riscos na
primeira linha de defesa. A Geslao de Riscos se da por meio de politicas e estraté que

até a data da liquidagdo ﬁnanceua ou do recebi do da

nos lucros

obrigagéo, ou conforme os demais casos previstos em lei, nas modalldades a sequir:
35.2.1 - Resgate de titulos vencidos: Deve ser constituida para todos os titulos com
prazo de vigéncia concluido. 3.5.22 - Resgate antecipado de titulos: Deve ser constitui-
da para todos os titulos cancelados apos o prazo de suspenséo ou em fungéo de evento
gerador. 353 - Provisdo para sortelos a realizar: A provisao para soroios @ realizar

sao reavaliadas frequentemente, a fim de proteger o resultado da Companihia. A Capermisa
possui controles intemos que se destinam, a garantir que essas politicas e estratégias se-
jam cumpridas de acordo com os objetivos definidos pela Companhia e seus acionistas.
Processo de Gestéo dos Riscos Financeiros: A Gestao de Risco dos instrumentos fi-
nanceiros é conduzida na primeira camada pela Geréncia Financeira que faz a gestéo e
executa as estratégias de investimentos considerando os criérios de liquidez, solvéncia,

abrange a parcek ser paracada
titulo cujos sorteios (snham G custeados, mas que, na data da constituicéo, ainda nao
tenham sido realizados. rovisao para sorteios a pagar: A proviso para sorteios
a pagar devera ser cons |da a partir da data de realizago do sorteio até a data da liqui-
dagao financeira ou do do de da obrigagéo, ou con-
forme os demais casos previstos em lei. 3.5.5 - Proviséo complementar de sorteios: A
proviso complementar de sorteios deve representar a melhor estimativa para garanti 0

rentabilidade e seguranca orientada pela Circular Normativa de i na qual
estao inseridas as diretrizes de investimentos da Sociedade. Na segunda camada, a So-
ciedade possui um Comité de tem por na Gestéo de
Investimentos, avaliando a conformidade com a legislagéo vigente e a Politica de Investi-
mentos contida na circular normativa de investimentos. A atividade da Companhia a expoe
adiversos riscos financeiros, classificados como: risco de mercado, risco de crédito e risco
de liquidez. Risco de mercado: O Risco de Mercado consiste na possibilidade de perdas,
decorrentes das flutuacGes do valor dos ativos, dada as oscilagoes do mercado financeiro.
O controle de risco dos ativos financeiros é baseado em anlise quantitativa, usando como
base o modelo de capital de risco de mercado — modelo SUSEP. Risco de crédito: O
Risco de Crédito consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao nao
cumprimento, pela contraparte. Com o objetivo de minimizar o risco de crédito, a maior
parte dos ativos garantidores esta alocada em titulos piblicos federais e o restante dos
locados ivos privad i 5

q
diariamente. A Capemisa possui uma politica que estabelece limites e prazos, dentro dos
padides de liquidez, que sao determinados por diversos instrumentos de rating e boas
préticas. Risco de liquidez: O Risco de Liquidez consiste na possibilidade de uma empre-
sa nao ser capaz de honrar seus compromissos financeiros. Como forma de mitigar esse
tisco, a Capemisa monitoraa solvéncia e as previsdes continuas das exigéncias de liquidez
para assegurar que ela tenha caixa suficiente para atender as

a0 previsto na PSR. Os critérios e calculos

Outros

8 - Impostos, encargos sociais a recolher e encargos trabalhistas:
2018 2017
Imposto de renda retido na fonte 815 455
Contribuicbes previdencidrias e FGTS 46 19
Imposto sobre Servicos Retido 3 2
Outros impostos e encargos sociais 10 5
874 281

Encargos trabalhistas:
Férias a pagar
Encargos sociais a recolher sobre férias

9 - Impostos e

para constituico de seu saldo, devem respofar as cldusulas contratuais definidas para a
realizagao de Sorteios futuros com igatdia ou de pemiacdo
3.5.6 - Provisao de de
tem 0 objetivo de garantir a cobertura das despesas admlnlslvalxvas futuras com a manu-
tencaoloperacionalizacdo da carteira em um cenario de run-off. 3.5.7 - Prescrigao de titu-
los: A Sociedade adota, nas provisoes para resgates e sorteios a pagar, a baixa dos valo-
res prescritos atendendo as disposigdes previstas no Cédigo Civil. 3.5.8 - Reconhecimen-
to dos efeitos inflacionarios: Durante o periodo, as provises técnicas foram atualizadas
com base na TR. 3.6 - Avaliag&o de ativos e passivos: Os ativos e passivos sao sujeitos
aatualizagao moneténa com base nos indices definidos legalmente ou em contratos. 3.7
cl A Sociedade procede, no minimo a cada
data de balanoo‘ a reviséo dos valores inscritos no Ativo e no Passivo Circulante, como o
objetivo de transferir para o n@o circulante aqueles cujos vencimentos ultrapassarem o
prazo de 12 (doze) meses subsequentes a respectiva data-base. 3.71- Ativos e passivos
sem vencimento: A classificagao entre circulante e nao circulante para os ativos e passi-
oS que n@o possuem vencimento & feita de acordo com a natureza e especificidade da
operagao. Os ativos mantidos com o propésito de negociagéo sao considerados no ativo
circulante. 3.8 - Apuragéo do resultado: O resultado é apurado pelo regime de competén-

O controle da posic&o de liquidez ocorre diariamente por meio do monitoramento do fluxo
de caixa. A aplicagao dos recursos garantidores de reservas técnicas e das provisoes esta
de acordo com a regulagéo vigente, observando os critérios do ALM com

cia: Para o das receitas de capitalizagao o registro ¢ realizado a partir da
data de emissao do produto de Pagamento Unico (PU). O reconhecimento das despesas
de provises técnicas das operagdes de capitalizagao é na emissao o titulo. A propria

e
liquidez capazes de fornecer margem para alcancar os objetivos da companhia. 3 - Princi-
pais Praticas Contabeis: As principais préticas contdbeis uiiizadas sao as seguintes:
3.1 - Instrumentos financeiros: 3.1.1 - Caixa e de caixa

natureza d: pela Capemisa Capitaliza-
o 6 suficiente para comprovar a contabilizagéo das receitas de forma integral e nao dife-
rida. Isto porque, os sorteios ocorrem no primeiro ou segundo més de vigéncia, conforme

cheques emitidos e néo compensados e numerério disponivel em contas bancarias. Estes

Nota Técnica Atuarial, no havendo, porianto, despesas residuais reevain-
A receita

tes que justifiq

ativos apresentam risco insignificante de alteragéo do valor usto, @ s&o

as nas provisoes de sorteios a pagar, e s&o reconhecidas nos
prazos estabelecidos no Codigo Civil

Imposto de renda
Contribuiggo social
COFINS

PIS

10 - Depésitos de terceiros: Os depésilos de Terceiios sao representados,
por cobranga antecipada de 50 com titulos de
Estao distribuidos conforme demonstrados a seguir

2018 2017

De 1230 dias 549 276

De 30 a 60 dias 270 65

De 61 a 120 dias a7 -

De 121 a 365 dias 13 -
879 341

11 - ProvisGes Técnicas: Abaixo apresentamos a movimentagao das provises técnicas:

PMC _PDA _PRA PSP PSR _PCS

Saldo em

31.12. 2016 1132 202 130 925 - - 2389

Constitiicao ~ 53.193 2837 43024 37799 8481 29.245 174.579

Reversao (43.024) (2.766) (43.154) (36.420) (8.481) (29.245)(163.090)

Juros +Corregéo

Monetaria

Saldo em

31.12.2017 1418 273 - 2312 - - 14.003

Consfitiicao 106503 ~ 3788 91294 97647 26.173 71512 396.917

Reversdo (91.294) (3.701) (91.190) (91.112) (26.173) (71512)(374.982)

Juros+Corregao

Monetaria

Saldo em

31.12.2018

12 - Patriménio Liquide

O capital subscrito & de
RS 16.758 (RS 13.258 em 2017) e esta representado por 15.914.000 (13.200.000
em 2017) agdes ordinérias nominativas, sem valor nominal, e estd assim composto:
15.794.000 agGes para a acionista controladora, Capemisa Seguradora de Vida
e Previdéncia S/A, e 120.000 agGes para a acionista Capemisa Instituto de Agao
Social, dos quais R$16.758 estao integralizados, e o saldo remanescente, no valor de
RS 1, sera integralizado até o dia 31 de janeiro de 2019, em moeda corrente nacional.

12.2 - Aumento de Capital: Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 18 de
dezembvo de 2018, as 16 horas, na sede da Sociedade, os acionistas da Capemisa

(*) Os referidos investimentos estao avaliados na “curva’

pela Sociedade na pela rubri-
icagd ~ ci & nao ci
4 1-C icao das Ges fi i
Em 2018:
Categoria Nivel de Hierarquia __Taxa de Juros Valor Contabil _Valor Justo % por Categoria
i-Valor justo por meio do resultado 34.875 34.875 28%
Fundo de Investimento de Renda Fixa 1 - 14.174 14.174 33,85%
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/03/2020 1037 2,48%
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/03/2021
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/09/2022
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/03/2023
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/09/2024
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/03/2025
I - Disponivel para vend:
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 1 9,36% 01/01/2022
1il - Mantido até o vencimento (*)
Letra do Tesouro Nacional (LTN) 1 9,60% 01/10/2020
Letra do Tesouro Nacional (LTN) 1 9,159% e 1033%  01/01/2022
Letra do Tesouro Nacional (LTN) 1 9,19% 01/07/2022
Nota Promisséria 1 CDI +35% 22/01/2019
Em 2017:
Categoria Nivel de Hierarquia __Taxa de Juros. Valor Justo % por Categoria
T-Valor justo por meio do resultado 14.998 7787%
Fundo de Investimento de Renda Fixa 1 - 2.045 21,00%
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/09/2022 3.249 16,87%
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/03/2023 7704 40,00%
Il - Mantido até o vencimento (*) 4275 22,13%
Letra do Tesouro Nacional (LTN) 1 SELIC 01/07/2021 2.271 11,73%
Nota Promisséria 1 CDI +35% 22/01/2019 2.004 10,40%
19.273 100%

pelo aumento do seu capital social, no valor de
Hs 3.501, com a emisséo de 2.714.000 agdes, sendo o valor de R$ 3.500 integralizado
na mesma data, e o saldo remanescente a ser integralizado até 31 de janeiro de 2019.
A referida deliberagéo foi submetida & apreciagéo da Superintendéncia de Seguros
Privados — SUSEP em 18 de janeiro de 2019, sob o n° de processo 15414.601415/2019-
29, e aguarda a aprovagdo da Autarquia. 12.3 - Reservas de Lucros: A reserva legal
6 constituida ao final do exercicio social com a destinacao de 5% do lucro liquido
do exercicio. Sera constituida pela Sociedade até que o seu valor atinja 20% do
capital social em conformidade com a Lei. O saldo remanescente do lucro liquido do
exercicio, apos as dedugdes legais, a constituicao da reserva legal e a distribuigao de
dividendos, devera constituir a Reserva de Investimento e Capital de Giro, que tem
por finalidade assegurar investimentos no Ativo Permanente e acréscimo do Capital
de Giro da Sociedade, podendo, mcluslve absorver prejuizos. 124 - Dividendos: De
acordo com o Estatuto Social, sa aos acionistas
a 25% do lucro Ilqmdo do exercicio, ajustado conforme legislaéo 3|

societdria e sslatu(o social. O Estatuto Social ainda autoriza a Sociedade, mediante
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conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no (ltimo balango.

ESTADO DO RIO DE JAI
CAPEMISA CAPEMISA Capitalizagao S/A
TGS CNPJ: 14.056.028/0001-55
proposta da Diretoria, aprovada pela Assembleia Geral, a declarar divi a de lizagado e locais. (iii) A CNSP n®

321/2015 de 15 de julho de 2015, alterada pela Resolugao CNSP n° 343/2016 e suas

liquido ajustado da Capemisa Capitalizagio em conformidade com a Resolugao

de &0 e das

Com base na Assembleia Geral Ordinaria de 08/03/2018, os acionistas revisaram a  alterages, dispoe sobre os critérios de estabelecimento do capital adicional baseado ~ Resultado antes do IRPJ/CSLL 3408 2405 1251 1251
' ) ‘ 9890 pdigoes/Excluses permanentes 94 50 15 15
proposta de destinagdo do lucro liquido de 2017 e deliberaram que o lucro liquido O risco das entidades abertas de previdéncia  gige, 5 éri 64 51 30 N
do exercicio de 2017, apds constituigéo das reservas obrigatorias, fosse destinado a de izagh locals. (iv) A a ;*l{m f‘ea' o) 32555/3 ‘500/7 ‘2259/6 ‘2205/5
\© ) iquota nominal % 1% % . )%
o0 da reserva Abaixo o célculo dos CNSP 1732172015 de 15 dejuhodo 2015, alferada ela Resolugao GNSP 3432016 A48 1omie () L o i L.
2018 017 © Suas alteragoes, dispde sobre os ciitérios de estabelecimento do capital adicional  Incantivos fiscais () (18 - - >
Lucro liquido do exercicio 1877 706 baseado no risco de mercado das sociedades seguradovas entidades abertas de  Impostos as aliquotas pela
 liqui - X o ; Jocais, (v)  egislacao vigente 850 701 299 253

Constituicao da reserva legal Impostos apresentados na

Base de célculo dos dividendos A Resolugégo CNSP n® 321/2015 de 15 de julho de 2015, alterada pela Resolucdo  demonstragao do resultado 834) 694) (292) (253)
Dividendos minimos (25%) CNSP n° 343/2016 e suas alteragdes, dispde sobre o capital minimo requerido para :mPOS:O ;0‘"93‘9 (Sig) (70‘7) 1293) (253)

. y . mposto diferido -
13 - Patriménio Liquido Ajustado - PLA: a posicao do e e sobre o plano de regularizagdo de solvéncia das Aliquota efetiva 2449% 2038% 23.42%  20.30%

sociedados seguradoras, das entidades abertas do previdéncia complemenr, das

(*) No caso do IRPJ, considera-se 10% Sobre a parcela que exceder a RS 240 por ano,
sendo aplicada proporcionalmente em periodos menores (RS 20 por més). (**) A Lei

CNSP n® 321/15 e alteragdes:

(CMR) & o capital total que a sociedade supervisionada devera manter, a qualquer

locais. Capital Minimo Requerido
13.169/15 majorou a aliquota da CSLL de 15% para 20%. (***) Em maio de 2017, a

critérios de estabelecimento do capital adicional baseado no risco de subscrigao das
sociedades seguradoras, entidades abertas de previdéncia complementar, sociedades
de capitalizacao e locais. (i) A 30 CNSP n° 321/2015 de 15
de julho de 2015, alterada pela Resolugdo CNSP n° 343/2016 e suas alteragdes,

dispoe sobre os critérios de estabelecimento do capital adicional baseado no risco de

crédito das sociedades seguradoras, entidades abertas de previdéncia complementar, como segue:

2018 __ 2017 Sociedade aderiu a0 Programa Empresa Cidada, instituido pela Lei n® 11.770/2008 e
Patriménio liquido: 20700 15,588  'eMPo. para operar, sendo equivalente ao maior valor entre o Capital Base e o Capital  regulamentado pelo Decreto n° 7.052/2009
- Aji abei de Risco. 7 - com partes i A possui com
|- Ajustes Contabels partes relacionadas, realizadas em condites compativeis com as de mercado. Os
Despesas antecipadas (20) @ 15- das contas de saldos de tais Ges estao quir:
Ativos Intangiveis ) 1) . s 2018 2017 Ativo Passivo Receitas _ _Despesas
Il- Ajustes associados 2 variagao dos valores econdmicos 2) Outras receitas e despesas operacionals —(1.185) 11.625)  Partes relacionadas 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Diferenca eniro valor de mercado @ valor dos alivos Outras receitas com titulos de capitalizagéo 57 61 Capemisa Seguradora de
erenc: ) Outras despesas com titulos de capitalizagdo (1242) (11686)  Vidae Previdéncia /A 289 205 803 408 3298 2792 1970 1596
financeiros manidos ats o vencimento 123 7 b) Despesas com pessoal 2.348) 1803) Capemisa Insituto do
Patriménio liquido ajustado _20.811 _15.586 pggspesas com administragio e empregados (1.591) (1.146)  Agdo Social ~ - - 3 1 - - -
14- Adequacio de Capital: Despesas com Indenizagoes - (112) 171 - Ren ~do pes c da ago: A do
2018 2017 Despesas com encargos sociais @19) (@27) P da esta aseur e 2017
(a) Capital Base 10.800 10.800 gafpes:s com assisténcla 5"‘“' (2(‘;:: (‘(gg; Remunevacao & outros beneficios de curto prazo 1154 687
utras despesas com pessoal . .
(b) Capital de Risco 3773 3.467 P L i 18 - Outt +CPC 48 aborda a
e a8 <oy ©)Despesas com servigos d terceiros (899) 787) 4 mensuracao oorocenhocimeniodolios o passiosfnancois A versao complta
ubscrigao (i) - Manutengéo de software (688) (647) doCPC48 pa 018,
CR Crédito (ii) 1923 1674 Outros (211) (140) e substitui a orientagao no CPC 38, que dlz respelto a classificagéo e & mensuraqao
CR Operacional (iii) 871 1354  d) Despesas com tributos (432) (751) de eiros. As principais alteragbes que o CPC 48 traz sao: (i) novos
CR Mercado (iv) 464 166 PIS e COFINS sobre operagdes de capitalizacdo (363) (678) C:"eviOSﬁ de Classi'iC:%a% dEda‘lvosuﬁnaﬂcelrosd (ii) novo mogelo de /mpbar:rIwm para
Patriménio liquido ajustado 20811 15586 Taxa de fiscalizagdo (69) (8] i Al da pardas incormidas: o (i) Texitlisasao das exigtnaias para adogio da
Capital Minimo Requerido — CMR: 0”;"’5 tado fi . L602 contabilidade de hedge. Até a adogao da referida norma pela SUSEP, a Administragdo
maior entre (a) e (b). (v) 10.800 10.800 ¢ Resultado financeiro — 1692 concluira a avaliagao dos impactos nas Demonstracdes da Sociedade. 18.1 - Marco
Suficiéncia de capital - RS 10011 a7ee oceitas financeiras ) 1950 Regulatério: Em 3 de maio de 2018, foi publlcada a Circular SUSEP n® 569, que
© " = de renda fixa - titulos privados 120 4 dispGe sobre a operagdo de operagéo &
(a) A Resolugdo CNSP n® 321/2015 de 15 de julho de 2015, alterada pela Resolu¢ao  Rendimento de renda fixa - titulos publicos 1238 1613 30 de titulos de e da outras com entrada em
CNSP n? 343/2016 e suas alteragoes, dispoe que o Capital Base é o montante fixo ~Outras receitas financeiras 622 297  vigor em 120 dias da data de publicagao. Em 28 de agosto de 2018, foi publicada a
de capital que a sociedade supervisionada dever manter, a qualquer tempo; (b) A Despesas financeiras 288) _ (263) C'"’“‘a' SUSEP n® 576 que altera a Circular SUSEP "l 269 & estabelece o e
Resolugao CNSP n® 321/2015 de 15 de julho de 2015, alterada pela Resolugao CNSP  oeoPeS2S Com titulos de renda fixa 9) 8 griy com entrade 0812015,
esolugao n le 15 de julho de 2015, alterada pela Resolugao Despesas com provisdes técnicas de capitalizagio (187) (124) cd:i r:a;:sllahzagao e da outras pro‘vgggmas com entrada emavlsg:rr em 31/08 20 s
n° 343/2016 e suas alteracdes, dispde que Capital de Risco é o montante variavel de i i
" 008, dispoe que Cap! " v Despesas financeiras de encargos sobre tributos @ 43)  sois modalidades urad\clona\ instrumento de garantia, compra programada, pcpular
capital que a sociedade supervisionada devera manter, a qualquer tempo, para garantir ~ f) Ganhos ou perdas com ativos nao correntes  ____ (6) 529 jncentivo e filantropia premidvel) e as Sociedades de capitalizagdo nao poderdo
os riscos inerentes & operagdo. (i) A Resolugao CNSP ne 321/2015 de 15 de julho de  Adesao ao PRT (1) 37 532 comercializar titulos em desacordo com as normas apés 120 dias de sua entrada em
2015, altorada pela Resolucio CNSP n° 34312016 Hormctes. disnse sob Outras despesas - (ai vigor. Em 19 de dezembro de 2018, através da Circular SUSEP n 582, que altera as
» alterada pela Resolugao n @ suas alteragoes, dispoe sobre oS gy (43) Circulares SUSEP n® 569 e n? 576, houve a do prazo de 40 acima

(*) Em 2017, a Sociedade realizou a adeséo ao Programa Especial de Regularizagéo
Tributaria, instituido pela Lei 13.496 de 24/10/2017.

16 - Imposto de Renda e Contribuicao Social: O imposto de renda e a contribuicao
social, calculados com base nas aliquotas oficiais vigentes, esto reconciliados com
os valores registrados como despesas de imposto de renda e de contribuigéo social,

para 240 dias, dentre outras alteragoes. A Administragao j avaliou os impactos das
normas, e a Sociedade est em processo de adequagao aos normativos emitidos pelo
Orgao Regulador.

19 - Comité de Auditoria: Em consonancia com Capitulo VIl da Resolugao CNSP n®
321/15, e alteragSes, a Capemisa Capitalizagdo S/A aderiu a0 Comité de Auditoria
instituido por sua C: Capemisa de Vida e Previdéncia S/A.
O resumo do relatdrio do Comité de Auditoria sera divulgado em conjunto com as
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2018 da instituicao controladora.

Marcio Augusto Leone Koenigsdorf - Diretor
Elida Cristina Cassundé dos Santos Lopes - Contador - CRC - RJ 93.879/0-2

da Capemisa Capitalizagdo S/A. Escopo da Auditoria: Examinamos as provisdes técnicas e os
demonstrativos do capllal minimo ¢ da solvsnc\a da Capemisa Capitalizagdo S/A, em 31 de dezembro de 2018, elaborados sob a
d m os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atudria

—IBA ¢ com as normas i Supenmendenma de Seguros Privados — SUSEP.
da A da Capemisa C SIAé pelas provisdes técnicas e
pelos demonstrativos do capital minimo e da solvéncia elaborados de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto
Brasileiro de Atudria — IBA e com as normas da Superintendéncia de Sequros Privados - SUSEP, e pelos controles internos que
ela determinou serem necessarios para permitir a sua elaboraggo livre de distorcao relevante, independentemente se causada

por fraude ou ero.

dos atudrios i Nossa 6 a de expressar uma opiniao sobre os itens auditados,
relacionados no escopo deste parecer, com base em nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios atuariais
emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA. Estes principios atuariais requerem que a auditoria atuarial seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que os respectivos itens auditados estao livres de distorcao relevante.
A auditoria atuarial de uma empresa de capitalizago envolve a execugao de procedimentos selemonauos para obtencao de
evidéncia a respeilo dos valores das provisoes técnicas nas
capital minimo. Os do do atudrio, incluindo a avallacao dos tiscos de dlslorcao
relevante independentemente se causada por fraude ou erro. Nessas avaliades de risco, o atudrio considera que os controles
internos da Capemisa Capitalizagao S/A s&o relevantes para planejar os procedimentos da auditoria atuarial que s&o apropriados
as circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a efetividade desses controles internos. Acreditamos que a

Aos Diretores e Acionistas da CAPEMISA CAPITALIZACAO S.. A Rio de Janeiro - RJ. Opinido:

Jorge de Souza Andrade - Diretor - Presidente

Marcio Coutinho Teixeira de Carvalho - Diretor

PARECER DOS AUDITORES ATUARIAIS INDEPENDENTES

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Rafael Graga do Amaral - Diretor
Patricia Fernandes Nepomuceno Pinto - Atuario - MIBA N° 2476.

evidé

cia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao da auditoria atuarial.

ido: Em nossa opinido, as provisdes técnicas e os demonstrativos do capital minimo e da solvéncia da Capemisa Capitalizagéo
S/A em 31 de dezembro de 2018 foram elaborados, nos aspectos relevantes, de acordo com as normas e orientagdes emitidas
pelos Grgaos reguladores e pelo Instituto Brasileiro de Atudria — IBA

Outros assuntos: No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando a avaliagdo de riscos de distorgdo
relevante nos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, também aplicamos selecionados procedimentos de
auditoria sobre as bases de dados fornecidas pela Sociedade e utiizadas em nossa auditoria atuarial, com base em testes aplicados
sobre amostras. C queas em nossos trabalhos sao capazes de proporcionar base razodvel
para permitir que os referidos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo estejam lives de distorgéo relevante.
Adicionalmente, também a partir de procedimentos selecionados, com base em testes aplicados sobre amostras, observamos
que existe correspondéncia desses dados, que serviram de parametro para apuragdo dos itens integrantes do escopo definido no
primeiro paragrafo, com aqueles encaminhados a Susep por meio dos respectivos Quadros Estatisticos, para o exercicio auditado,
em seus aspectos mais relevantes.

Rio de Janeiro, 15 de fevereiro de 2019.

Servigos Atuariais Lida.
CIBA n° 43 - CNPJ n° 36.252.526/0001-06
Empresa Certificada pelo IBA

HEITOR COELHO BORGES RIGUEIRA
MIBA n° 380 — CPF n° 097.408.307-06
Atuério Certificado pelo IBA

N bieti

I de que iras, tomad: B0 livres de di A

financeiras da CAPEMISA CAPITALIZAGAO S.A. (- que o balano o 31 do dezerbro
de 2018 o as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado das mutagdes do liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contébeis. Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da CAPEMISA CAPITALIZAGAO S.A. (‘Sociedade’) em 31 de dezembro
de 2018, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasi, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP)

responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na segao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das 3 em relagdo & de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Proissional do Confador & nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia

Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas na:

obter

relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca
razodvel ¢ um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorgoes podem ser decorrentes
de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisoes economicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como

parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e i ionais de auditoria,

e mamemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: « Identificamos e avanamos 0s riscos de dlstcvcac velevame
se causada por fraude ou erro,
audiora om resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e Scionte para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, @, omissdo ou falsas .
Oblemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para de auditoria

de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinizo. Outras i que
demonstrages financeiras e o relatdrio do auditor: A da [ por essas outras informagoes
que compreendem o Relatdrio da Administragéo. Nossa opiniao sobre as demonstragdes financeiras nao abrange o Relatorio da
Adminisiragao e ndo expressamos qualquer forma de conclus@o de auditoria sobre esse relatdrio. Em conexao com a auditoria
das nossa é a de ler o Relatério da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatorio estd, de forma relevante, U com nosso i obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgéo
relevante no Relalono da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. N&o temos nada a relatar a este respeito.
d pelas A

mas, néo, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade. *
Avalamos a adequago das polficas comabe\s umlzadas ea das contébeis e

feitas pela sol do uso, pela administragéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas ewdenmas do audiona obiides, se existe moarioa relevants ‘em relagéo a eventos ou condigdes
que possam levantar duvida m relagio & de da S

que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatério de auditoria para as respecuvas dlvulgacoes nas

pel dequ ada acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasi aplicaveis as entidades supervlslonadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e pelos controles internos
elo Org para permitir a de livres de dlstorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Na @o das
pela avaliagao da capacidade da Sociedade continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os aseunlos relacionados com & sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na ango ser que a administragao
pretenda liquidar a Sociedade ou cessar suas operagoes, ou no tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das Os is pela da sa0 aqueles com pela superviséo do processo
de 40 das do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras:

ou incluir nossa opiniao, se as forem i

estao de auditoria obtidas até a data de latorio. Todavia, condlqoes foturas podem
levar a e a ndo mais se manter em continuidad ional. » Avaliamos a geral, a estrutura e o contetido
das inclusive as e se as 5 as

transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de 40 adequada. C: comos

pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatages significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
Rio de Janeiro, 20 de fevereiro de 2019.
Baker Tilly Brasil RJ Auditores Independentes
(G . CRC-RJ 005.333/0-0.
ba kert| lly Sheila Conrado
- CRC-RJ 086.265/0-4.

REPSOL SINOPEC BRASIL S.A.
CNPJ/MF n° 02.270.689/0001-08 - NIRE: 33.3.0016653-0
Certiddo da Ata da AGE. Data, Horario e Local: Aos 18/02/19, as
10h, na sede social da Cia. na Praia de Botafogo, 300, salas 501 e

top Luxembourg S.A.R.L.
Cia.;

foi eleito pela AGE realizada em 18/07/18 (indicado pela acionista Tip-
), conforme carta de renlncia apresentada a
(ii) aprovar a eleigdo como membro do Conselho de Adminis-

Id: 2166037

Garcia e Sr. Mariano Carlos Ferrari, todos com mandato a se encerrar
na AGO da Cia. a se realizar em 2019. Encerramento: Oferecida a
palavra a quem dela quisesse fazer uso, e nada mais havendo a tra-

701, RJ/RJ. Mesa: Sr. Mariano Carlos Ferrari - Presidente e Sr. Pablo
Luis Gay Ger - Secretario. Convocagdo e Presenga: Presentes os
acionistas que representam a totalidade do capital social da Cia., em
razao do que fica dispensada a convocagao nos termos do §4° do art.
124 da Lei 6.404/76. Ordem do Dia: Deliberar sobre (i) o pedido de
renuncia do Sr. Li Yonglin como membro do Conselho de Administra-
gao (i) a nomeagao do Sr. Hou J\anguo como membro do Conselho

istracdo; e (iii) a rati A 40 dos membros do
Conse\ho de Administragdo da Cia. Dehberacoes Aprovadas: Os acio-
nistas aprovam por unanimidade de votos (i) aceitar a rentincia do Sr.
Li Yonglin como membro do Conselho de Administragéo, para o qual

documento

GOVERND DO

)

tragdo da Cia., por indicagdo da acionista Tiptop Luxembourg S.A.R.L,
do Sr. Hou Jianguo, cidaddo chinés, casado, portador do passaporte
chinés nimero PE0699905, com enderego em A6 Huixin Dong Street,
Chaoyang District, Cidade de Pequim, Republica Popular da China. O
Conselheiro ora eleito é investido em seu cargo mediante a assinatura
do Termo de Posse e Desimpedimento, para os fins do art. 147, §§1°
e 2° da Lei 6.404/76; e (iii) ratificar e consolidar o Conselho de Ad-
ministragdo da Cia., que é composto pelo Sr. Manuel Tomas Garcia
Blanco, como Presidente do Conselho, Sr. Hu Xinmiao, como Vice-
Presidente do Conselho, Sr. Miguel Ermesto Klingenberg Calvo, Sr.
Tian Jianguo, Sr. José Angel Murillas Angoiti, Srta. Ding Yanxia, Sr.
José Carlos de Vicente Bravo, Sr. Hou Jianguo, Sr. Guillermo Llopis

tar, foram encerrados os trabalhos e suspensa a Assembleia Geral
pelo tempo necessario para a lavratura desta ata, a qual, lida e acha-
da conforme, foi aprovada e assinada por todos os presentes. Assi-
naturas: Mariano Carlos Ferrari - Presidente e Pablo Luis Gay Ger -
Secretario. Repsol S.A., Repsol Exploracién S.A., Tip Top Luxembourg
S.ARRL, Manuel Tomas Garcia Blanco, Hu Xinmiao, Miguel Ernesto
Klingenberg Calvo, Tian Jianguo, José Carlos de Vicente Bravo, Ding
Yanxia, José Angel Murillas Angoiti, Hou Jianguo, Guillermo Llopis
Garcia e Mariano Carlos Ferrari. Certifico e dou fé que a presente é
copia fiel da ata lavrada no livro proprio. Rio de Janeiro, 18/02/19.
Secretario da Mesa: Pablo Luis Gay-Ger. Jucerja n° 3526718 em
21/02/19. Id: 2165854
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