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BRASILCAP CAPITALIZACAO S.A.
CNPJ 15.138.043/0001-05

www.brasilcap.com.br

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

Em 2018, a Companhia alcangou lucro liquido de R$ 119,6 milhdes, o que representou retorno de 33,6% sobre o PL final do ano
anterior. O faturamento no exercicio foi de RS 4,6 bilhdes. As reservas técnicas ficaram em R$ 9,0 bilhées, enquanto que o valor
dos ativos totais chegou a R$ 10,6 bilhdes.

O portfélio de produtos Ourocap, comercializado pelo Banco do Brasil, manteve posigao de destaque no desempenho da Brasilcap
em 2018. Além disso, a Empresa continuou firme em sua jornada de diversificagao de produtos. O Parcela Premiavel, produto
desenvolvido em parceria com o Banco Votorantim e que apoia a entidade beneficente AACD, teve suas vendas incrementadas
em 45% em relagdo ao exercicio anterior, aumentando sua participagao relativa no faturamento total da Brasilcap. O mesmo
ocorreu com o Cap Fiador, solugdo oferecida para garantia de aluguel e que é distribuido por mais de 70 parceiros em todo o
Pais. Destaque para o langamento, em 2018, do Boa Sorte, novo produto popular com premiagao instantanea, direcionado para
ser comercializado pelo comércio varejista no geral. Essas iniciativas permitiram que o faturamento fora do balcéo BB crescesse
21,8% no exercicio de 2018 em relagao a 2017.

A atividade econdmica do Pais, associada ao controle da inflagdo, determinaram a manutengéo dos niveis da taxa de juros
SELIC. Essa dinamica teve forte influéncia no comportamento do mercado que, embora desafiador, criou oportunidades que
foram capturadas pela Brasilcap. Seus impactos positivos no desempenho durante o exercicio permitiram alcangar resultado
financeiro da ordem de R$163,4 milhdes. A rentabilidade da carteira dos investimentos foi de 9,05% no ano (141% do CDI).

O desempenho da Brasilcap também se refiete nos prémios distribuidos, que ajudaram a realizar os planos de vida de clientes em todo
o Pais. No exercicio de 2018, foi entregue o montante de R$ 124,2 milhdes para mais de 25 mil titulos de capitalizagdo contemplados.
A Brasilcap esta mobilizada para adequar todos os seus produtos de capitalizagdo ao novo momente normativo estabelecido
pelas Circulares SUSEP n° 569, 576 e 582, todas divulgadas em 2018, que dispdem sobre a operagao e comercializagao
dos titulos de capitalizagao e suas regras de operagao, elaboracao e divulgagdo. Este nove marco regulatério instituiu as

Incentivo e Compra Programada.

A Companhia declara que os ativos financeiros sdo administrados de acordo com as melhores préticas de gestdo de Ativos,
Passivos e de Riscos. Isso garante a capacidade financeira de honrar todos os seus compromissos, inclusive sem a necessidade
de alienar os titulos marcados na categoria Ill - Titulos Mantidos até o Vencimento, no montante de RS 6,3 bilhdes, de acordo
com os preceitos da Circular SUSEP n° 517/15.

O estatuto social da Brasilcap estabelece o pagamento de dividendos minimos obrigatérios de 25% do lucro liquido do exercicio
apos destinagdes legais. Para o lucro liquido apurado no exercicio de 2018, a politica de gestao de capital da Companhia
estabelece diretrizes para a manutengao do Patriménio Liquido em volume suficiente para garantir a solvéncia da Companhia e
ativos liquidos livres, conforme estabelecido pelo érgao regulador, através da Resolugao CNSP n® 321/15.

A Brasilcap obteve reconhecimentos importantes durante o ano de 2018. A Companhia foi classificada como a numero 1 do
setor de capitalizagdo pelo anuario Finangas Mais, do jornal Estado de Sdo Paulo, nos seguintes quesitos: “Ativos Totais",
“Provisdes Técnicas” e “Rentabilidade do Patriménio Liquido™. A Brasilcap também foi contemplada pelo oitavo ano consecutivo
com o Certificado Empresa Cidada 2018. O titulo, dado pelo Conselho Regional de Contabilidade do Rio de Janeiro (CRCRJ),
reconhece as boas praticas de respor ilidade socioambiental adotadas pela Companhia e registradas no Balango Social e no
Relatério Anual 2017.

Agradecimentos

Agradecemos a todos que apoiaram as iniciativas da Companhia, transformando em realidade os nossos projetos. Reservamos
agradecimento especial aos clientes, aos acionistas, a forga de vendas do Banco do Brasil, dos Correios, do Banco Votorantim,
a todos os demais parceiros comerciais e aos nossos colaboradores.

Rio de Janeiro, 05 de fevereiro de 2019

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

(Em milhares de reais, exceto o Lucro Liquido por agées em reais)

novas modalidades de titulos de capitalizagao Filantropia e Garantia, as quais se juntam as ja existentes Tradicional, Popular, A Administragao
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017 (Em milhares de reais)
Nota Nota
Ativo explicativa _31/12/2018 _31/12/2017 Passivo explicativa _31/12/2018 _31/12/2017
gg- lante LN;: &Ag; Circulante 9.123.088 _10.132.157
"""" 7 2 2 v —22 99 | Contas aPagar 13 75.427 175.805
Cabxa o Bancos 5 4726105 _6oasaen | Obroacdes a Pagar 12288 =t
Créditos das 05;}59005 de CApIANIZACEO 8 9728 11481 | mpostos e Encargos Sociais a Recolher 2.560 2.313
Créditos das Operagdes de Caputahzaqao 9.728 11.481 | Encargos Trabalhista 3.652 3.588
Outros Créditos Ope. 3.306 7.291 Impostos e Contribuigoes 22.253 100.379
Titulos e Créditos a R b 9 3.193 3.116 Outras Contas a Pagar 34714 39.144
gréditozTrLt_)uta'rios B PravIdeNCIANOs. ... i R S A 10 4 g? 4 o;g Débitos de Operagdes com Capitalizaga 12 4.342 4.152
utros Cré no‘s SRS 1';91 1.67 4 Débitos Operacionais 4.342 4.152
M,vo NEO CIrCUIARRE e 5843134 4521355 | Provisoes Té - Capitalizaga 14 9.043.319 _ 9.952.200
Realizavel a Longo Prazo 5.838.549 _ 4.515.079 | Provisao para Resgates 8.856.097  9.695.623
Apli R R R B N A e s 5 4.613.619 3.409.320 Provisdo para Sorteios 127.007 181.470
Tltulos e Créditos a Receb 9 1.224.930 1.105.748 | Provisdo Complementar de Sorteio 10 3
grédilqs Tﬁbu!éri(_)s e:_revi_denciérios ........... 10 168.095 166.650 Proviso para Distribuigio de Bonus 60.205 75.104
repésnos JAUd:CIa,IS e‘. iscais, 11 1056.835' 93940?? Passivo Nao Circulant 1.082.703 993.268
PR : - 1.162 1185 | Exigivel a Longo Prazo 1.082.703 993.268
Iméveis Destinados a Renda 119 141 | Contas a Pagar 13 268 2
Outros Ir IMeNLoS. ..t iniiiisinuiisns 1.043 1.044 | Outras Contas a Pagar 268 -
lm9bi!izado - 2.318 3.004 | Outros Débit 3 1 1.082.435 993.268
gmveh': :e Uso Proprio , ;g; . lgl Provisdes Judiciais 1.082.435 993.268
ens Moveis A # z

Oulras Imobilizaqbes 300 350 Patvfiméniq Liquido 15 381.121 355.417
...................... 1.105 2,087 | Coapital Social 231264  231.264
Outros Inlanglvels 1.105 2.087 | Reservas de Lucros 149857 _ 124153
TRl O ABVO. .. oiciuissisisssnissmpisssnsmsossuseds s issssisssssaissasnasisnssonsasiossssss auiaenses 10.586.912 11.480.842 | Total do Passivo _10.586.912  11.480.842

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Financeiras

.DEMONSTRACCES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017 (Em milhares de reais)

Nota

explicativa __ 31/12/2018 __ 31/12/2017
Receitas Liquidas com Titulos de Capitalizaca 16 590.024 665.328
Arrecadagao com Titulo de Capitalizagéo..... 4.609.884 4.893.328
Variagao da Provis&o para R t (4.019.860) (4.228.000)
Variagao das Provisoes Técni s 16 (18.288) (28.365)
Resultado com outras Provisdes TECNICAS .......cuvurieiiimiisiesisiisisssiesisssissssssssssesas (18.288) (28.365)
Resultado com Sorteio ... K O S 16 (65.143) (87.090)
Custo de Aquisica - ” - 16 (378.906) (394.620)
Outras Receitas e Desp Operacionai 16 3.317 (16.807)
Outras Receitas Operacionais.............ccccueuec. 5872 4.876
Outras Despesas Operacionai 3 (2.555) (21.683)
Desp Administrativas 16 (80.684) (89.621)
Pessoal Proprio (47.546) (49.804)
Servigos de Terceiro (18.047) (15.752)
Localizagdo e Funcionamento (8.773) (13.483)
Publicidade e Propaganda .. (3.688) (5.572)
Publicagdes............ . (205) (266)
Donalivos:@ ContiibuICOes........cucmuiaiciassissssnmesssssdssasiasssensuns smssonssnsnasas soemsnsi (2.155) (3.771)
Despesas Administrativas diversa: " (270) (973)
Despesas com Tributos........ 16 (27.268) (30.143)
Resultado Fi iro 16 163.386 393.569
Receitas Financeiras 911.267 1.217.328
Despesas Financeiras (747.881) (823.759)
Resultado Patri ial 16 (22) 33
Receitas com Iméveis de Renda . - 55
Despesas com Imoveis Destinados a Renda..........cccoovcveiviiinnciiincnns (22) (22)
Resultado Op HOMA Lo 186.416 412.284
Ganhos e Perdas com Ativos Nao Correntes 16 (66) 19
Resultado antes dos | e Participag 186.350 412.303
Imposto de Renda 10.C (43.207) (100.999)
Contribui¢ao Social 10.C (38.897) (87.025)
Participagao sobre o Lucro....... (5.632) (5.635)
Lucro Liquido antes da reversado dos Juros sobre Capital Préprio .................. 98.614 218.644
Reversao dos Juros sobre Capital Préprio... e 20.940 30.065
Lucro Liquido do exercicio 119.554 248.709
Quantidade de agoes 324.000.000  324.000.000
Lucro Liquido por agdo 0,3690 0,7676

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Financeiras

E DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS ABRANGENTES
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017 (Em milhares de reais)

Nota
_explicativa _31/12/2018 _31/12/2017
Lucro Liquido do exercicio. 119.554 248.709
Ajustes para:......... 531.910 632.273
Depreciagdes e Amortizagoe 1.731 2.005
Perda na alienagao de Imobilizado e Intangivel.................... 66 (19)
Variagao monetaria de longo prazo 99 4.786
Variagao das Provisdes Técnicas 530.014 625.501
Variagao das Contas Patri iai (419.839) (289.260)
Ativos Financeiros 1.005.486 1.012.850
Créditos das Operagoes de Capitalizagao . 1.753 (964)
Créditos Fiscais e Previdenciarios ..................... 42 737
Ativo Fiscal Diferido (1.445) (13.893)
Depbsulos Judiciais e Fiscais............. (115.286) (168.578)
Antecipada: 294 (189)
Outros Ativos 3.866 (1.209)
Contas a Pagar........... (18.133) 11.795
Impostos e Contribuigbes 59.834 151.766
Outras Contas a Pagar. (4.430) 29.421
Débitos de Operagdes com Capitalizagao 190 (10.061)
Provisbes Técnicas - Capitalizagao. (1.438.895) (1.436.100)
Provisoes Judiciais 86.617 135.165
Outros Passivos 268 -
Caixa gerado pelas Operagoes....................... 231.625 591.722
Impostos sobre o lucro pagos (137.649) (246.378)
Caixa liquido gerado nas idades Op lonals .. ininaili 93.976 345.344
Atividades de |
(+) Recebimento pela Venda: 63 95
Imobilizado 63 95
(-) Pagamento pela Compra (169) (1.108)
Imobilizado ........cceeneee (138) (1.007)
Intangivel (31) (101)
Caixa Liquido (Cor ido) nas Atividades de Ir i (106) (1.013)
Atividades de Fii t
Distribui¢do de Dividendos pagos 15.3 (72.910) (314.319)
Distribui¢ao de Juros sobre Capltal Prbpno DEION puonsnasgasunasasaussaansmanussuapssaenasssaasspases 15.5 (20.940) (30.065)
Caixa Liquido (C ido) nas Ativid de Fi i (93.850) (344.384)
Aumento (Redugao) Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa.............ccccoeine 20 (53)
Caixa e Equivalentes de Caixa no inicio do exercicio 35 88
Caixa e Equivalentes de Caixa no final do exercicio 55 35
20 (53)

As notas explicativas sao parte integrante das Demonstragées Financeiras

: DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017 (Em milhares de reais)

31/12/2018 _31/12/2017 '13°§_°"95,° —31’31522;3 —31';3’823;;

Lucro Liquido do ACI0. s : 119.554 248709 | poceitas com Operagdes de Titulo de Capitalizago 4.632.236  4.917.563

Outros Resultados Abrangentes = = | Devolugdes e Cancelamentos (22.352) (24.235)
Total do Resultado Abrangente do exercicio 119.554 248.709 grescru;ao 0 5.698 4-722

i ot ; " : eceitas nao Operacionais -

As notas explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Financeiras 2 - Variagdes das Provises Té 526.773) 616.267)

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO Juros e v_arlaqao monetaria das Provisdes Técnicas (526.773) (616.267)

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017 (Em milhares de reais) 3 - Recelta Liquida Operacional {1-2) -~ 4:088.600._4.281.622

4 - Sorteios e R (4.103.291) _ (4.343.455)

Reservas de Lucros Despesas com Soreios @ RESGALES ............cc.eiuuiiummementsimisiississsnsmasssssssisstasssnssiossssssesssssasssssssssssasas (4.085.003) (4.315.090)

Provisdes de Bonus e Complementar de Sorteios (18.288) (28.365)

Outras 5 - InsuMOs adqUIridoS de terCRITOS...............ccccuiumruusmrssrsiessssssessssssesssssssssassssssssenes (611.095) _ (629.035)

Nota Capital Reserva Reservas Lucros Materiais, energia e outros. : (16.561) (58.346)

explicativa_ __Social Legal _ deLucros _ Acumulados Total zer“;fﬁ;:‘;::{ﬁ:gz ;?::f o _:’ _;)" uidas (gggg:;‘;; (ggggg;

Saldos em 31 de d bro de 2016 231.264 46.253 173.575 - 451.092 | 7.pepr ¢éo, amor (1.731) (2.005)

Pagamento de Dividendos Adicionais 8 - Valor " : lig ':up: J,_.“ pela :“‘_" .(6-7) ...... 627.308) 692.673)
referente ao exercicio de 2016............c.ccccvu.. 15.3 - - (166.023) - (166.023) ;éov;g; Fifanésiras ) oo e g: :gg; :ggg;g
Lucro Liquido do Exercicio .............cc.... . . . 248.709  248.709 | 10 - Valor adicionado total a distribuir (8-9) 283.959 524.655
Pagamento de Dividendos Antecipados :: 1Dlslrlbul¢;ao do Valor Adici % %
referente ao 1° de 2017 15.4 - - - (148.296)  (148.296) Rem)u;eraﬁo diteta. e — T 23554 24.041
Juros sobre Capital Proprio.........ccccccviiiaecas 15.5 - - - (30.065) (30.065) | Beneficio: 5.901 5.631
Constituigao da Reserva de LUCTO ................. 153 . 5 70.348 (70.348) 2 §g§?c’?p:zao Frrs it g-ggg ‘2’§§§
Saldos em 31 de dezembro de 2017 231.264 __46.253 77.900 - __ 355417 | outros....... 8.636 9.837
Pagamento de Dividendos Adicionais 11.2) 1 npostos, taxas e contr ibuico _109.371 __ 218.167
referente ao exercicio de 2017. 15.3 - - (45.477) - (45.477) ie?:r:g: “““ prrmm— 109‘232 217‘922
Lucro Liquido do Exercicio ... - - - 119.554 119.554 Municipai 71 153
Pagamento de Dividendos Antecipados 313) R acao de capitais de terceiros. . . 1-3?_5; zg;g
referente a0 1° de 2018 15.4 > 2 . (27.433)  (27.433) A‘,‘:;f‘éis .... s {859 5670
Juros sobre Capital Proprio.........ccccciiiicnca 15.5 - - - (20.940) (20.940) | 11.4)R agao de capitais proprios 119.554 248.709
Constituigao da Reserva de LUC(o ................. 153 - - 71.181 (71.181) = ‘J)"J‘;g’::ggfe TRy %-333 ‘38‘332
Saldos em 31 de d bro de 2018 231.264 __ 46.253 103.604 - 381121 | | cros retidos P e e 71.181 70.348

As notas explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Financeiras As notas explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Financeiras
o — : . A IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO garante a autenticidade deste
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'AS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS (Valores expressos em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Brasilcap Capitalizagao S.A., denominada “Companhia” ou “Brasilcap”, € uma sociedade por agbes, sediada no Rio de Janeiro,
situada a Rua Senador Dantas, 105 - 9° e 10° andares, Centro, autorizada pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP)
a comercializar planos de Capitalizagao, bem como os demais produtos e servigos admitidos as sociedades de Capitalizagao.
A Companhia iniciou suas atividades em julho de 1995 e opera em todas as unidades da federagao, sendo o principal canal de
distribuigao a rede de agéncias do Banco do Brasil, acionista controlador da BB Seguros Participagoes S.A.

A Brasilcap Capitalizagdo S.A. tem como principais acionistas (A¢des Ordinarias - ON), a BB Seguros Participagdes S.A. com
49,99%, Icatu Seguros S.A. com 25,00%, Companhia de Seguros Alianga da Bahia com 23,75% e demais acionistas com 1,26%.
A Composigao Acionaria completa, incluindo as Agoes Preferenciais - PN, esta demonstrada na nota explicativa 15.1.

i
Uniio Federal s
50,73% ON 49,27% ON
Banco do Demais
Brasil S/A Acionistas
,25% ON 33,75%ON
Paulo Skrglo Adrecor Adm. Demais BB Seguridade | [ lcatu Holdi Nalbrapar Demais
';"’.':";:('C‘Gh, Repres. Corr. Acionistas Participagdes des Ltda, A
g Ltda 67,52% ON SIA .ms on 54,25% ON 14,41%ON
0.28% PN 58,67% PN 41,05% PN 100,00% ON 50,00% P! 49,99%PN 0,01%PN
Cia. de Seguros Icaty Demais
Alianca da Seguros S/A Acionistas
Bahia 25,00% ON 1,26% ON
23,75% ON
Brasilcap
Capitalizacdo
S/A
2. Apr ao e elaboragéo das D at;ées Fi iras

2.1. Base de preparaqéo das D
As Demonstragdes Financeiras foram elaboradas de acordo com os Pronunciamentos Contabeis emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), que tenham sido referendados pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP)
e normas do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e da propria SUSEP, vigentes na data de divulgacao dessas
Demonstragées Financeiras.

Em 30 de julho de 2015, a SUSEP emitiu a Circular n® 517 e subsequentes atualizagdes, que, dentre outros assuntos, alterou o
plano de contas, modelos de divulgagao das Demonstragdes Financeiras e informagdes minimas para notas explicativas.

A Circular SUSEP n® 569 de 02 de maio de 2018, que dispde sobre a operagdo de capitalizagdo, as modalidades, elaboragao
e comercializagdo de Titulos de Capitalizagdo e sua complementar Circular SUSEP n° 576 de 28 de agosto de 2018, que
estabelece regras para a elaboragao, a operagdo e a propaganda e material de comercializagdo de Titulos de Capitalizagao,
estabeleceram um novo Marco Regulatério no segmento de Capitalizagdo, que revogou a Circular SUSEP n° 365, entre outras.
Ambas entraram em vigor a partir de 31 de agosto de 2018, apresentando um periodo de transicao até 28 de abril de 2019, de
acordo com a Circular SUSEP n° 582 de 19 de dezembro de 2018.

Nas presentes Demonstragoes Financeiras, o Balango Patrimonial em 31 de dezembro de 2018 esta sendo apresentado
comparativamente aos valores referentes ao Ultimo balango anual, com data-base de 31 de dezembro de 2017, assim como as
Demonstragdes de Resultados, de Resultados Abrangentes, das Mutagdes do Patriménio Liquido, dos Fluxos de Caixa e do Valor
Adicionado da Companhia estao apresentadas para os exercicios em 31 de dezembro de 2018 e de 2017.

Todas as principais praticas contabeis e critérios de apuragao relevantes para as Demonstragdes Financeiras foram aplicadas
em sua elaboragao (nota explicativa 3).

2.2. Base de mensuracao

As Demonstragdes Financeiras foram preparadas com base no custo historico com excegao dos seguintes itens materiais
reconhecidos nos Balangos Patrimoniais:

= Os Instrumentos Financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado; e

*Os lnstrumentos Financeiros derivativos mensurados a valor justo.

2.3. Moeda ft le de ap!
As Demonstragdes Financeiras sao apresentadas em Real (R$), que é a moeda funcional e corresponde ao ambiente
econdémico de atuagao da Companhia. Tedas as informagoes estdo expressas em milhares de reais e arredondadas para o
milhar mais préximo.

2.4. Aprovacgao das Demonstracées Financeiras

As Demonstragdes Financeiras em 31 de dezembro de 2018 foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em reunido
datada de 05 de fevereiro de 2019

2.5. Uso de estimati

A preparagdo das Demonslrag;bes Financeiras de acordo com as normas CPC, SUSEP e CNSP requer que a Administragdo
faga estimativas, julgamentos e premissas para os registros de certas transagoes que afetam os Ativos e Passivos, as Receitas
e Despesas, bem como a divulgagao de informagdes sobre dados das suas Demonstragdes Financeiras. Os resultados finais
dessas transagbes e informagdes, quando de sua efetiva realizagdo em periodos subsequentes, podem diferir dessas estimativas.
As principais estimativas relacionadas as Demonstragées Financeiras referem-se ao registro dos Passivos relacionados as
Provisbes Técnicas “Provisdo para Sorteio a Realizar (PSR) e Provisao para Distribuigdo de Bonus (PDB)", ao valor justo dos
Instrumentos Financeiros, ao valor do desembolso provavel refletidos na Provisao para Agoes Judiciais e da apuragao dos demais
saldos sujeitos a esta avaliagdo e dos Impostos Diferidos.

Revisdes periddicas sao feitas sobre as estimativas e premissas, e o reconhecimento contabil de efeitos que, porventura surjam
sao efetuados no Resultado do Periodo em que as revisdes ocorrem.

Informacgdes adicionais sobre as estimativas encontram-se nas seguintes notas:

* Nota explicativa 3.9.3 - Provisao para Sorteio a Realizar (PSR);

« Nota explicativa 3.9.6 - Provisao para Distribui¢do de Bonus (PDB);

« Nota explicativa 5.3 - Avaliagao do valor justo de determinados Instrumentos Financeiros;

* Notas explicativas 3.10.1 - Avaliagdo pelo Custo Amortizado das Provisdes; e

« Nota explicativa 10 - Reconhecimento e avaliagao de Creéditos Tributarios Diferidos.

2.6. Gestao do Capital

Na Gestao do Capital, a Companhia observa a alocagéo de Capital Baseado em Risco, conforme normas vigentes da SUSEP,
tendo como objetivo manter o PLA - Patriménio Liquido Ajustado acima do CMR - Capital Minimo Requerido.

Nas Gltimas datas-base, considerando as normas vigentes em cada periodo, a Solvéncia da Companhia apresentava-se
conforme o quadro abaixo:

Exigéncia de Capital Minimo Requerido

31/12/2018 _31/12/2017

Patrii U e e R R R R S R o o 381.121 355.417
Despesas Antecipada: (1.391) (1.685)
Créditos Tributarios Diferenga Temporaria (66.291) -
AVD IMBNGIVel - i s T e s s (1.105) (2.087)

Obras de Arte (3) (5)

Ajuste Econdmico - 2.1 Liquido de IMPOSIOS ........cccvuiuniniciniimiiiinssiie s sssssessssssans 100.114 74.704 (1)
Ajuste Econdmico - Superavit das Provisdes R 29.754 85.810 (1)
1. Patri LIQUIDO AJUSERA0: . ..cc:iumusvsnevsinsssnesssissmssmsisssisisissmaiios irssissodssnsnsnsasestissinsisnisoniisonss 442.199 512.154
Capital Base 10.800 10.800
Capital Adicional de Crédito 52.728 139.408
DIl N OO N D T . e L o 34.580 36.081
Capital de Risco de Mercado 178.599 148.056 (1)
CapRal AICIONAl OPOICIONAL : oo e e ssvosbites o s ch s aamsLh oo e sv st bacashsiatadnns 23.464 26.364
Beneficio da Correlagao entre Riscos (52.615) (77.2186) (1)
2. Capital de Risco 236.756 272.693
Solvéncia = Razao entre PLA @ CMR = % .......cociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiissssssssiscnis s 186.77% 187.81%
Excesso de Capital - R$ mil 205.443 239.461

(1) Conforme comunicado em maio de 2018 pela Coordenagao de Monitoramento de Solvéncia e Contabilidade da SUSEP, os
valores referentes a 31 de dezembro de 2017 foram alterados para alinhamento dos parametros e premissas da parcela de Risco
de Mercado com os ajustes econdmicos ao PLA, conforme sistema de criticas aos dados do FIP-Formulario de Informagdes
Periédicas para a SUSEP.

A partir do ano de 2017 a exigéncia de capital para cobertura do Risco de Mercado é de 100%, conforme definido na Resolugdo
CNSP n° 321/2015.

Os normativos vigentes definem que o volume de Ativos Livres Liquidos, calculados a valor de mercado, devem ser de no minimo
20% do Capital de Risco para fins de liquidez, necessarios para garantir a Solvéncia.

O quadro abaixo espelha os montantes e os percentuais de Solvéncia observados nos Ultimos periodos:

Exigéncia de Ativos Livres Liquidos 31/12/2018 _31/12/2017

Ativos Livres (NOta @XPlICAtIVA 7)......cuiuvuerurursmnniasssrisassserassssssssssesrassssasssnssssasssssssssnssssassssssasnsse 478.024 528.426

CR para fins de liquidez 249.104 272990 (1)

Volume minimo de Ativos Liquidos Livres (20% do CR)............... 49.821 54.598 (1)
(DT T TS it e S S e A S B S e SRR s 428.203 473.828 (1)

(1) Conforme comumcado em maio de 2018 pela Coordenacdo de Monitoramento de Solvéncia e Contabilidade da SUSEP, os
valores referentes a 31 de dezembro de 2017 foram alterados para alinhamento dos parametros e premissas da parcela de Risco
de Mercado com os ajustes econdmicos ao PLA, conforme sistema de criticas aos dados do FIP-Formulario de Informagoes
Periodicas para a SUSEP.

O Capital de Riscos (CR) para fins de Excesso de Liquidez é equivalente ao capital de riscos obtido ao se desconsiderar,
no céalculo do Capital para Risco de Mercado, os fluxos de operagdes nao registradas, conforme definido na Resolugdo
CNSP n° 360/2017.

P

. Principais praticas
As praticas contabeis descritas a seguir tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os periodos e anos apresentados nas
Demonstragdes Financeiras.

3.1.R das principais praticas abei

As praticas contabeis mais relevantes adotadas sao:

3.1.1. Balango Patrimonial

Conforme a Circular SUSEP n°® 517/2015, o Balango Patrimonial esta classificado em Ativo e Passivo Circulante e Nao Circulante.
No Ativo Circulante sdo classificados os créditos que possuem prazo de realizagdo de até 12 (doze) meses apods a data do
Balango, dentre os quais se destacam a totalidade das Aplicagdes Financeiras classificadas na Categoria de valor justo através do
resultado, bem como as Aplicagdes Financeiras classificada na categoria mantidos até o vencimento, que possuam vencimento
contratual até 12 (doze) meses contados da data do Balango.

No Ativo Nao Circulante estao classificados aqueles que possuem prazo de realizagao superior a 12 (doze) meses contados da
data do Balango, e aqueles para os quais o prazo de realizagdo ¢ indeterminado, como € o caso dos Depositos Judiciais.

No Passivo Circulante estao apresentadas as exigibilidades que tem prazo de realizagao, contratual ou estimado, de até 12 (doze)
meses seguintes a data do Balango. As principais exigibilidades que compdem o Passivo Circulante sao as Provisdes Técnicas,
para as quais, independentemente do prazo de vencimento contratual dos Titulos de Capitalizagao, ha o direito de resgate, pelos
titulares, dos montantes registrados antes da data de vencimento e apés o pericdo de caréncia de cada titulo sendo que, estes
ultimos nao ultrapassam 12 (doze) meses para nenhum dos produtos comercializados pela Companhia.

No Passivo Nao Circulante sao registradas as exigibilidades que possuem prazo de liquidagd@o contratual ou estimado apés os 12
(doze) meses seguintes a data do Balanco‘ bem como prazos de vencimento indeterminados, como ocorre, por exemplo, no caso
das Provisoes Fiscais, Agoes Judiciais Civeis e Trabalhistas.

3.2. Instrumentos Financeiros

Classificagao e Mensuragao
Em atendimento aos Pronunciamentos Técnicos CPC’s 38, 39, 40(R1) e 46, a Companhia efetuou a avaliagdo de seus
Instrumentos Financeiros, inclusive derivativos. Os Ativos e Passivos Financeiros sdo classificados e mensurados conforme
descritos a seguir:

Caixa e Bancos (Disponivel)

Caixa e Bancos abrangem saldos de Caixa e Investimentos Financeiros com vencimento original de trés meses ou menos a partir
da data da contratagdo e que tenham objetivo de cumprir pagamentos de curto prazo. Limites de créditos bancarios que tenham
de ser pagos a vista e que fagam parte integrante da gestdo de caixa da Companhia sdo incluidos como um componente das
disponibilidades para fins das Demonstragdes dos Fluxos de Caixa.

Ativos Financeiros Mensurados ao Valor Justo por Meio do Resultado

Sao Ativos Financeiros adquiridos com o proposito de serem frequente e ativamente negociados, sdo contabilizados pelo
valor de custo acrescido dos rendimentos auferidos no periodo, ajustados ao valor justo e classificados no Ativo Circulante. Os
rendimentos, as valorizagoes e desvalorizages sobre esses ativos sdo reconhecidos no resultado do periodo.

Ativos Fil iros Mantidos até o Vencii

Sao Ativos Financeiros para os quais a Companhia possui a intengao e a capacidade financeira para sua manutengao em carteira
até o vencimento, sdo contabilizados pelo Custo Amortizado de qualquer perda por Redugdo ao Valor Recuperavel, acrescidos
dos rendimentos auferidos no periodo, que sao reconhecidos no resultado.

Passivos Financeiros ao Custo Amortizado

Os Passivos Financeiros que ndo sao classificados como a Valor Justo através do resultado estdo classificados nesta
categoria e inicialmente, sdo reconhecidos pelo valor justo e, subsequentemente sdo mensurados pelo Custo Amortizado
utilizando o método de taxa efetiva de juros. As despesas de juros sdo apresentadas na Demonstragdo do Resultado, na
rubrica Resultado Financeiro.

Empréstimos e Recebiveis

Sao Ativos Financeiros representados pelos Titulos de Capitalizagao a receber e demais Contas a Receber, que sdo mensurados
inicialmente pelo valor justo acrescido dos custos das transagdes. Apds o reconhecimento inicial, esses Ativos Financeiros sdo
mensurados pelo custo amortizado ajustado, quando aplicavel, por Redugdes ao Valor Recuperavel.

3.3. Créditos Tributarios Diferidos

Os Créditos Tributarios Diferidos de Imposto de Renda foram constituidos com base nas aliquotas vigentes na data-base das
Demonstragdes Financeiras. No caso da Contribuigdo Social sobre Lucro Liquido, os Créditos Tributarios foram constituidos com
a aliquota vigente de 20% para os ajustes temporais com previsao de realizagdo até 31 de dezembro de 2018 e a aliquota de 15%
para aqueles com previsdo de realizagado a partir de 01 de janeiro de 2019.

3.4. Investimentos

Os Investimentos sao demonstrados ao custo de aquisi¢ao, quando aplicavel, de provisdo para eventuais perdas na sua
realizacao e depreciagao acumulada para o Imoveis destinados a Renda.

A taxa de depreciagdo para os Iméveis Urbanos nao destinados ao uso proprio & de 4% ao ano, sendo depreciado em 25 (vinte
cinco) anos.

3.5. Imobilizado

Os itens do Imobilizado sdo mensurados pelo custo historico de aquisigao ou construgdo, deduzido de depreciagdo acumulada e
perdas de Redugao ao Valor Recuperavel (Impairment) acumuladas, se houver.

A Administrag@o, com base no historico de perdas da Companhia para atendimento ao CPC 01(R1), aprovado pela Circular
SUSEP n° 517/2015, entende que nao ha evidéncias de perda do valor recuperavel dos mesmos, bem como estes sao realizaveis
em prazos satisfatorios.

A depreciagao é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagéo as vidas Uteis estimadas de cada parte de
um item do imobilizado, ja que esse método € o que mais perto reflete o padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros
incorporados no ativo.

As taxas de depreciago aplicadas estao ligadas a vida util econdmica dos bens, conforme segue:

Bens Prazo de Vida Util (anos) Taxa Anual de Depreciagdo

Edificagoes 4%
Benfeitoria em Iméveis de Terceiros 10 10%
Instalagoes 10 10%
Moveis, Maquinas e Utensilio: 10 10%
Equipamentos de Informatica 5 20%
Veiculos 5 20%

Os métodos de depreciagdo, as vidas Uteis e os valores residuais sao revistos a cada encerramento de exercicio financeiro, e
eventuais ajustes sao reconhecidos como mudanga de estimativas contabeis.

3.6. Intangivel

Os itens do Ativo Intangivel sdo representados por gastos com desenvolvimento e implantagao de sistemas informatizados. A
taxa de amortizagdo é de 20%, sendo amortizados por um prazo de 5 (cinco) anos, a partir do inicio de sua utilizagao.

3.7. Redugao ao Valor Recuperavel (Impairment) de Ativos Financeiros

Um Ativo Financeiro nao mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de apresentagao, para apurar
se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel
se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apoés o reconhecimento inicial do ativo, e se aquele evento
de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados, que podem ser estimados de uma maneira confiavel.
3.8. Imposto de Renda e Contribuigédo Social Corrente

As provisdes para Imposto de Renda e para Contribuigdo Social foram calculadas considerando para o IRPJ a aliquota de 15%
sobre o lucro tributavel, acrescido de adicional de 10% sobre a parcela do lucro excedente a R$ 240 ao ano, e para a CSLL a
aliquota de 20% sobre o lucro antes do imposto de renda.

3.9. Provisdes Técnicas

As Provisdes Técnicas da Brasilcap sao estabelecidas considerando o disposto na Resolugdo CNSP n° 321, de 15 de julho de
2015ena Cnrcular SUSEP n° 517, de 30 de julho de 2015 e suas alteragbes posteriores.

3.9.1 Provisao M: para C. (PMC)

A Provisao Matematica para Capllallzag:éo & constituida para cada titulo em vigor ou suspenso enquanto nao ocorrido o evento
gerador de resgate do titulo e abrange a parcela dos valores arrecadados com aplicagao das respectivas cotas de capitalizagao.
E calculada a partir da emisséo da parcela Gnica ou primeira parcela do Titulo de Capitalizagso ou a partir da informagéo quanto
ao pagamento por parte do subscritor, para as demais parcelas. Mensalmente & capitalizada pela taxa de juros definida no plano
e atualizada pela taxa de remuneragao basica aplicada a caderneta de poupancga.

As Taxas de Carregamento e Indices de Comercializagdo dos principais produtos comercializados pela Companhia séo feitas de
acordo com as Notas Técnicas Atuariais aprovadas pela SUSEP e possuem os seguintes percentuais:

Produtos Taxa de Carregamento indice de Comercializacao

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Titulos de Pagamentos Mensais (PM) 7.18% 7.18% 5,12% 4.82%
Titulos de Pagamentos Unicos (PU) 13,65% 13,65% 9.06% 9.14%
Total 7,32% 7,14%

3.9.2. Provisao para Resgates (PR)

As Provises para Resgate de Titulos Vencidos e Antecipados sao constituidas pelos valores de saldo de resgate dos titulos com
prazos de capitalizagao finalizados e rescindidos, atualizados monetariamente no periodo entre a data do direito do resgate e a
efetiva liquidag@o. A metodologia de calculo desta provisao consiste na atualizagao do saldo de resgate dos titulos, que equivale
ao saldo da Provisdao Matematica para Capitalizagao na data do evento gerador, atualizado pela taxa de remuneragao basica
aplicada a caderneta de poupanga, conforme definida no plano, até a data do efetivo pagamento do valor resgatado ao titular.
Entende-se como data do evento gerador, no caso de Titulos Vencidos, a data de final de vigéncia e, para Titulos Antecipados, a
data de solicitagdo de resgate ou a data de cancelamento apos o prazo de suspensao.

3.9.3. Provisdo para Sorteio a Realizar (PSR)

Os valores destinados a constituigao da Provisdo para Sorteio a Realizar foram calculados sobre o valor nominal dos titulos, com
base em Notas Técnicas Atuariais aprovadas pela SUSEP, e a baixa da Provisao de Sorteio a Realizar foi registrada pelo valor
equivalente ao risco decorrido, ou seja, o saldo da Provisao para Sorteio a Realizar representa os valores custeados dos sorteios
ainda nao realizados. A metodologia de calculo desta provisao consiste na acumulagao de aportes que provém de percentual(ais)
de cota(s) de sorteio(s) aplicaveis sobre o(s) pagamento(s), conforme estabelecido(s) no plano e de baixas que provém do valor
equivalente ao risco decorrido. Essa provisdo € mensalmente capitalizada pela respectiva taxa de juros efou atualizada pelo
indice de atualizagao do plano.

3.9.4. Provisao para Sorteio a Pagar (PSP)

A metodologia de calculo desta provisao consiste na constituicdo dos valores das premiagoes dos titulos contemplados em
sorteios, no periodo entre a data do sorteio e a data da efetiva liquidag&o, atualizados monetariamente pela taxa de remuneragao
basica aplicada a caderneta de poupanga.

3.9.5. Provisao Complementar de Sorteios (PCS)

A Provisao Complementar de Sorteio deve ser constituida mensalmente para complementar a Provisao de Sorteios a Realizar
e utilizada para cobrir eventuais insuficiéncias relacionadas ao valor esperado dos Sorteios a Realizar. De forma geral, sera
necessaria apenas nos casos de sorteios referentes a Premiagao Instantanea e Contemplagao Obrigatéria. A reversao ou sua
baixa se da na efetiva contemplagao do sorteio, ou ainda, a partir do momento em que o saldo da Provisao de Sorteios a Realizar
da medalidade de sorteio com contemplagao obrigatdria for superior ao seu respectivo valor esperado.

3.9.6. Pr ao para Distribuicao de B6 (PDB)

A Provisao para Distribuigao de Bonus deve ser constituida enquanto nao ocorrido o seu evento gerador e abrange os valores
relativos @ concessao de bonus por fidelizagao, de bonus em Renda Variavel ou de Bénus em Renda Fixa.

A Provisdo para Distribuicao de Bonus por fidelizagdo tem como objetivo garantir a concessdo de bonus aos clientes que
permanecerem ativos e adimplentes até o fim da vigéncia dos Titulos de Capitalizag&o que em Nota Técnica Atuarial possuam
esta previsdo. A metodologia de calculo desta provisdo consiste no acimulo de aportes mensais que provém de 50% da
atualizagao monetaria da Provisdo Matematica para Capitalizagao.

A Provisao para Distribuigao de Bonus em Renda Varidvel representa uma parte do resgate do Titulo de Capitalizagao vinculada a
um fundo de investimento em agdes. A sua variagao é constituida pelos aportes mensais e pela oscilagao das cotas do respectivo
fundo. A metodologia de calculo da provisao de Renda Variavel consiste no acimulo de aportes que provém de percentual(ais)
aplicavel(eis) sobre o(s) pagamento(s), conforme cotizagdes estabelecidas nos planos de capitalizagao, que sdo convertidos em
cotas do fundo de agdes, na data estabelecida no plano, sofrendo a variagao dos indices referentes a essas cotas.
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res de reais)

A Provisao para Distribuicdo de Bonus em Renda Fixa representa um acréscimo sobre o valor da tabela de resgate de um
percentual fixo, para o titulo que tiver todos seus pagamentos quitados. A metodologia de célculo dessa provisdo consiste na
incidéncia mensal de percentual fixo definido no plano sobre o saldo da Provisdo Matematica para Capitalizagédo, sem atualizagdo
monetaria, que para efeito de representagdo é calculada pela aplicagdo de um percentual definido no plano sobre o custo de
capitalizagao e seu montante capitalizado mensalmente pelos juros do plano.

3.9.7. Prescrigao de Titulos de Capitalizagdo

A Companhia movimenta, nas Provisdes para Resgates de Titulos Vencidos, Antecipados e de Sorteio a Pagar, a baixa dos

3.11. Apuracao do Resultado

As receitas de capitalizagao sao reconhecidas no resultado a partir da data de emissao do titulo quando se trata de produto
de Pagamento Unico (PU) ou do vencimento da 1* parcela de Produto de Pagamento Mensal (PM) ou Periodico (PP)
e a partir do conhecimento dos recebimentos dos Titulos de Capitalizagdo nas demais parcelas de produtos PM ou PP. O
reconhecimento das despesas de Provisdo Matematica para Resgates, Provisdo para Sorteio e demais Custos de Aquisi¢do
necessarios a comercializagao dos titulos acompanha a forma de contabilizagdo da receita. As Receitas e Despesas Financeiras
sa@o reconhecidas nas respectivas competéncias, sendo estimadas com base nas taxas de juros e atualizagbes monetarias
contratadas. A Companhia por meio de Estudo Técnico comprovou que ndo ha necessidade de diferir as receitas de titulos de
Pagamento Unico - PU, uma vez que as despesas residuais subsequentes & emissao dos titulos sdo irrelevantes.

3.12. Novas normas e interpretagoes ainda ndo adotadas

4.1. Governanga dos Riscos

A estrutura de governanga de riscos da Companhia contempla os Riscos de Crédito, de Mercado, de Liquidez, Legal e Operacional.
Por principio e observancia das boas praticas de Gestdo de Riscos, a estrutura e processos de gestdo e governanga contemplam
0s seguintes aspectos:

« Segregacao de fungdes: negdcio x risco;

« Estrutura especifica para avaliagdo e monitoramento de riscos;

« Decisoes colegiadas;

« Politica de Gestao de Riscos;

« Declaragéo de Apetite a Riscos;

« Normas de Gestao de Riscos nas dimensoes Corporativa estratégica e Operacional;

« Norma de apuragao da Solvéncia e Liquidez com base no CMR;

« Norma de validagao de metodologias, processos e sistemas; e

= Referéncia as boas praticas de gestéo.

A estrutura atual de Gestao de Riscos € constituida pelas Geréncias de Riscos Corporativos e de Controles Internos e Compliance,
subordinada diretamente ao Gerente Executivo de Riscos, Controles Internos e Compliance, o qual exerce a fungao de Gestor
de Riscos previsto na Circular SUSEP n° 517/15. Esta Geréncia Executiva esta vinculada a Diretoria Administrativo-Financeira,
Riscos e Compliance.

Além da Diretoria da Companhia, a Governanga dos Riscos é realizada através da estrutura de Comités de Assessoramento ao
Conselho de Administragao, que conta com Comité de Riscos - CORIS e Comité de Auditoria. O Gestor de Riscos € membro do
Comité de Riscos, o qual relata os principais aspectos da Gestao de Riscos e possui acesso direto e independente ao Conselho
de Administragéo, conforme definido na Politica de Gestao de Riscos da Companhia.

A Auditoria Interna, érgao permanente da Companhia, é responsavel por avaliar e emitir opinides periédicas sobre os processos
de gestao de riscos da Companhia. Os pontos identificados pelos auditores sao registrados como recomendagdes de auditoria

4.3. Risco de Liquidez

4.3.1. Gestao do Risco de Liquidez

A Gestao do Risco de Liquidez utiliza a analise de ALM (Asset Liability Management) como instrumento para avaliar o nivel
de descasamento de prazos e de exposi¢ao entre ativos e passivos, por meio do qual a Companhia avalia continuamente sua
capacidade financeira para manter em carteira titulos classificados na categoria mantidos até o vencimento.

As tabelas abaixo mostram os fluxos de caixa dos ativos em seus respectivos vencimentos e o fluxo de caixa das saidas das
reservas técnicas, considerando seus prazos contratuais.

valores prescritos, atendendo as disposigdes previstas no Cédigo Civil quanto ao instituto da prescrigao. O prazo de prescri¢ao 31/12/2018 31/12/2017

aplicavel a capitalizagao € de 5 (cinco) anos, contados do término de vigéncia do titulo, para pagamento de valores de resgate, | Aplicagées Acima1 Acima de Acima1 Acimade

ou do sorteio, para pagamento de premiagoes. Financeiras Até 1 ano _até 3 anos 3 anos Total Até1ano _até 3 anos 3 anos Total
3.10. Provisdes, Ativos e Passivos contingentes Titulos Pablicos.. 2.373.666 4.930.608 1.761.633 9.065.907 3.167.358 4.684.077 1.343.589 9.195.024
3.10.1. Provisées para Agées Judiciais Titulos Privados.. ‘ 14.259 176.652 30.057 220.968 842.517 201.272 36.924 1.080.713
As provisdes para as Agbes Judiciais relacionadas a tributos, contribui¢des e outras obrigagbes de natureza fiscal, objeto de | Titulos de Renda Variavel. 370 - - 370 - - - -
contestacgao judicial, sdo reavaliadas periodicamente e atualizadas mensalmente pela TR ou pela SELIC, conforme legislagdo | Fundo de Renda Variavel.. 52.073 - - 52.073 69.063 - - 69.063
vigente, e sdo contabilizadas com base nas opinides do Departamento Juridico Interno e dos Consultores Legais Independentes | Fundo Nao Exclusi s 406 - - 406 410 - - 410
sobre o provavel resultado dos processos judiciais. As provisdes sado constituidas quando a Administragdo avalia que uma saida 5.107.260 _1.791.690 9.339.724 4.079.348 _ 4.885.349 1.380.513 10.345.210
de recursos é provavel de ocorrer até o encerramento dos processos judiciais e seu valor possa ser razoavelmente estimado.

Os valores referentes aos questionamentos relativos a ilegalidade de tributos, contribuigdes e outras obrigagbes de natureza _ Acima1  Acima de Acima1 Acima de

fiscal estdo contabilizados na rubrica “Outros Débitos - Provisdes Fiscais”, no Passivo Nao Circulante, independentemente da %m% Atélano até3anos __ 3anos __ Total Até1ano até3anos _ 3anos ___ Total
probabilidade de perda, por se tratar de obrigagbes legais. Os correspondentes Depositos Judiciais estdao contabilizados na A

rubrica “Depositos Judiciais e Fiscais”, no Ativo Nao Circulante, e sao atualizados monetariamente pela TR ou pela SELIC, | Capitalizagao 4.346476 3830483  220.918 8.397.877 3.372.188 5.803.579  75.869 9.251.636
conforme legislagao vigente. g;g:::gg g:: g:rs;gia;:sa AAAAAA 458.220 - - 458.220 443.987 - - 443.987
As Agdes Judiciais de natureza civel e trabalhista, objeto de contestagdo judicial, sdo reavaliadas periodicamente e atualizadas :

mensalmente de acordo com a avaliagdo do Departamento Juridico Interno e Consultores Legais Independentes. As provisdes Realgzar """"""""" s paraesy 36.899 68.315 8472 113.686 37.889 125.902 2.248 166.039
sdo constituidas quando a Administragao avalia que uma saida de recursos & provavel de ocorrer até o encerramento dos | Provisao para Sorteios a

processos judiciais e seu valor possa ser razoavelmente estimado. L1 L S——— 13.321 - - 13.321 15.431 - - 15.431
Os Depositos Judiciais Trabalhistas s3o contas consideradas a disposigao do Juizo e sdo corrigidos pelo indice da poupanga, | Provisdo Complementar de

conforme art. 899 § 4° da Lei 13.467/2017. Sorteios ............ e 10 = “ 10 3 S = 3
3.10.2. Provisoes Provisao para Distribuigao

Em atendimento ao CPC 25, a Companhia provisiona suas obrigagdes provaveis e apenas divulga em notas explicativas as de Bonus A 14.857 28.634 16.714 __60.205 __15.583 43.170 16.351 75.104
consideradas possiveis. Total....... 4.869.783 _ 3.927.432 __ 246.104 9.043.319 3.885.081 _5.972.651 94.468 9.952.200

Os principais Passivos da Companhia sao relativos as Provisdes Técnicas provenientes dos Titulos de Capitalizagao vendidos,
as quais, apesar de estarem integralmente classificadas no Passivo Circulante, possuem vencimentos contratuais que variam
entre um e noventa e trés meses.

4.4. Risco de Crédito

4.4.1. Politica de Risco de Crédito

Aplicagdo em titulos que envolvam exposigao ao Risco de Crédito na Carteira de Investimentos da Companhia devera seguir os
parametros estabelecidos pelo Comité Financeiro, em conformidade com a legislagdo vigente e dentro dos limites estabelecidos
pela Politica de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administragdo da Companhia.

4.4.2. Sistemas de Mensuracgao

A Companhia avalia sua exposigao em Titulos Privados baseada nas notas de rating das principais agéncias do mercado.

Normas e interpretagdes novas e revisadas ja emitidas, mas ainda nado foram referendadas em 31 de dezembro de 2018 e ndo Exposicdo

serdo adotadas de forma antecipada pela Companhia. Rating 31/12/2018 _ 31/12/2017
+IFRS 9 - (CPC 48 - Instr iros) - O Comité de Pronunciamento Contabil colocou esta norma em vigor 01 de 79.511 760.764
janeiro de 2018, mas ainda nao foi referendado pela SUSEP, que prevé a sua adogao em CONJUNLO COM @ IFRS 17 = CONIAtOS 08 | AA........c.ooooiiiiieieisiieeitstsresesesesestssstssssssssssssststesesessasasssatessseseses s sassssesesebe e s e eseesabesees 109.835 289.537
soguros’apartirde0l déjanelrod®2021.. 00 BRI e e 1.566 -
+ IFRS 16 - Leasing (CPC 06 (R2) Operacdes de arr mercantil) - Entra em vigor a partir de 01 de janeiro de 2019, 29.230 -
mas ainda ndo foi referendado pela SUSEP. B ettt o2t s e et e A et ettt et ettt e n s n e e e en e enes - 23.613
« IFRIC 23 - Incerteza sobre tratamentos de impostos sobre o lucro - Entra em vigor a partir de 01 de janeiro de 2019, mas 1.196 &
aindandofoireferendado pela SUSEP. Gt R - 6.799
4.G i de R 221. 1.080.713

A Companhia possui Debenlures de emissdo da Oi S.A., cujo valor de RS 21.501 foi integralmente reconhecido como perda no
més de junho de 2016, apos a emissora ter entrado com pedido de recuperagao judicial. Em janeiro de 2018 foi homologado
o Plano de Recuperagéo Judicial que previa, dentre os meios de recuperagéo a reestruturagao da divida. Em julho de 2018 foi
realizada a troca das debéntures em recuperacao, pelas reestruturadas. Em 31 de dezembro de 2018 este valor é de RS 9.098.
4.4.3. Concentragao

Além das exposigées aos Titulos Privados demonstrada na tabela inserida na nota explicativa 4.4.2, a Companhia possui
aplicagdes em Titulos Publicos, Operagdes Compromissadas lastreadas em Titulos Publicos e Renda Variavel, conforme
demonstrado na nota explicativa 5 - Aplicagoes.

4.5. Risco Operacional

4.5.1. Fases do Pr de Ger do Risco Op ional

A area de Risco é responsavel pelo apoio as demais areas da Companhia, para execugdo do processo de identificacao, avaliagéo,
mensuragao, mitigagdo, controle e monitoramento dos Riscos Operacionais.

A Companhia implantou em 2017 o sistema de registro de perdas operacionais, conforme a Circular SUSEP n® 521/2015, cujo produto
principal € o Banco de Dados de Perdas Operacionais (BDPO), de responsabilidade da area de Gestao de Riscos Corporativos.

A Companhia adota medidas para a prevengao e combate a lavagem de dinheiro, obedecendo aos parametros estipulados pela
Circular SUSEP n° 445/2012 publica em sua intranet a Norma de Prevengao e Combate a Lavagem de Dinheiro e disponibiliza
Canal de Etica para registro de denuncia.

5. Aplicacoes

5.1. Classificagao da Carteira

Conforme Circular SUSEP n° 517/2015, Capitulo Il, Segao |, Subsegao VI, Art. 134, § 30 os ativos mantidos essencialmente
com o propdsito de negociagéo deverdo ser considerados no Ativo Circulante. A Companhia classifica suas aplicagbes da
seguinte forma:

operagdes da Companhia e por se tratar de contas cuja natureza ndo estao sujeitas aos efeitos dos fatores de Risco de Mercado.

i gerRai:cic;::s ;gs;r:itrativas e gerenciais de melhoria, para tratamento das causas e efeitos de cada fragilidade observada. Ta 3: :':ms 312180 1812360 Acima de Valor Valor
T Titulos vencimento dias dias _360 dias _Contabil Justo %
:f:;;iil’i’c:”::‘in‘::s’:ﬁ:z:)g ea':ret:::tgopelo Conselho de Administragao, contempla todos os Ativos Financeiros e a utilizagao de 3111212018
instrumentos Derivativos. > ' Debéntures.................... - 1.566 12693 198.072 212331 212331 2,27
A area de Riscos € responsavel pelo acompanhamento e verificagdo do enquadramento da carteira as normas internas 33:::{0 a Prazo co:b;::asntia Especial 370 - B B 370 370 B
e regulamentares e aos limites de exposi¢do aos riscos aprovados pela Companhia. As informagdes sobre exposigdo para (DPGE) P = . . 8.637 8.637 8637  0.09
acompanhamento dos riscos, bem como eventuais desenquadramentos sdo reportados ao Gerente de Investimentos, ao Fundo Exclusivo de Renda Fixa ¥ * = "
Sup(gintendente e ao Diretor responsaveis pela Gestao da Carteira de Ativos Financeiros da Companhia, ao Gestor de Riscos e Composicao
aos Orgaos de Governanga, conforme suas algadas. As informagdes sobre a Gestao de Riscos s3o apresentadas nas reunides
e e e e % 4 Operagao Comprom 339.033 - = - 339033 339.033 3,63
4.2.2. Exposigao ao Risco de Mercado Ajuste de DI FUTURO - : 2 (14) (14) (14) =
A demonstragio da exposi¢do ao Risco de Mercado da Companhia nos ultimos periodos pode ser vista no quadro a seguir: Letra do Tesouro Nacional (LTN). = - 363220 2.078.636 2.441.856 2.441.856 26.14
Fatores de Risco 31/12/2018 31/12/2017 Saldo de Caixa..... 3 ' - 2 3 3 -
Taxa de Juros Pré-Fixada........ 8.095.157 8717%  7.110.752 69,20% | Outros Créditos ... 1 5 s 5 1 1 2
Derivativos p/ Hedge (Ajustes) (14) p (489) - | Valores a Pagar (16) - - - (186) (18) =
Taxa de Juros Pés-Fixada............ 425.281 458%  1.989.524 19,36% | Fundo Exclusivo de Renda Variavel
Cupom de IPCA. 766.156 8,25% 1.175.600 11,44% Composigao
TR Ativo . 5 g 62 - | Operagao Compromissada (*).. 865 - - - 865 865 0,01
Agbes Companhia Aberta 370 : : . | Ajuste de DI FUTURO S - 16 - - 16 16 -
Caixa / Compromissadas 1 dia 295 E 288 - | Saldo de Caixa 16 - - - 16 16 -
Total R e e e R 9.287.245 __100.00% _10.275737 __100,00% | Valores a Receber (fg)g) - - - (2%3) (2%% ; (%311 )
4.2.3. Anélise de Sensibilidade BIOreS @ PAGAI.........oveoeeieieceiesierienienseneeniias - - - ;
Para elaboragao da Anlise de Sensibilidade das posigoes passivas e ativas da Companhia, considerou-se a possibilidade de | Ag9eS Companh.nas ADEMES ....ovvvvevvvsvsvsinininsen 50.951 - - - 50951 50.951  0.55
ocorréncia de um cenario eventual, no qual a taxa basica de juros e os cupons de juros dos papéis indexados a indices de inflagao Fundo Nao E 406 = = = 406 406 =
sofreriam aumento ou redugéo da ordem de 100 basis points (+/- 1 ponto percentual). Esta metodologia ndo faz juizo de qual | Total de Titulos Mensurados a Valor Justo
choque poderia ocorrer sobre os fatores de riscos, atribuindo variagdo unitaria a esses fatores e considerando que variagoes de | PO Meio do Resultado..............coocii 391854 _1.582 _375.913 2.285.331 3.054.680 3.054.680 _32,69
outra grandeza teriam impactos proporcionais sobre os montantes da carteira de investimentos. Os resultados dos testes nos | Letras do Tesouro Nacional (LTN) 199.894 307.349 1.005.354 4.035.885 5.548.482 5.696.256 59,41
Gltimos periodos sdo mostrados na tabela a seguir: Nota do Tesouro (NTN-B) - 54,008 - 577.734 631.742 665959 6,76
31/12/2018 31/12/2017 | Nota do Te Nacional (NTN-F) . 104.820 - - - 104820 _ 10485 _ 1,12
Patriménio Resultad: Patrimoni Resultad. Total de Titulos Mantidos até o Vencimento. ___ 304.714 _361.357 1.005.354 4.613.619 6.285.044 6.467.069 _67.29
Liquido do Exercicio Liquido do Exercicio Circulante 696.568 362.939 1.381.267 2.285.331 4.726.105 4.745.325 50,60
Efeito em Milhares de Reais Apés IR __Antes do IR ApésIR _ AntesdoIR | Nao Circulante . - 4.613.619 4.613.619 4.776.424 _49.40
Elevagio da Taxa em 1 ponto percentual Total da Carteira. 696. 568 362. 939 1.381.267 6.898.950 9.339.724 9.521.749 100,00
Taxa de Juros Pré-Fixada........ (67.131) (122.057) (53.611) (97.474) | (") As Operagdes Compromissadas sao Iastreadas por Titulos Publicos.
Taxa de Juros Pés-Fixada (7) (13) 17 31 1 a 30 dias
Cupom de IPCA. (7.799) (14.180) (12.241) (22.257) ousem 31a180 181a360 Acimade Valor Valor
TR Passivo (Titulos de Capnlallzac,ao) 54.407 98.921 70.461 128.111 Titulos vencimento dias dias _360 dias __ Contabil Justo %
2 | e R e R R (20.530) (37.329) 4,626 8.411 31/12/2017
Redugao da Taxa em1 pomo percen!ual Debé S - - 26.222 238.196 264.418 264418 256
Taxa de Juros Pré-Fixada.. = 69.193 125.806 55.174 100.316 Letra Fi ira.......... - - 816.233 - 816.233 816.233 7.89
Taxa de Juros Pés-Fixada > 7 13 (18) (32) | Certificado de Recebiveis Imoblliérios (CRI) - - 62 - 62 62 -
Cupom de IPCA. 8.045 14.628 12.694 23.079 Fundo Exclusivo de Renda Fixa
TR Passivo (Titulos de Capitalizagao) ...........cccuvvevrvrvrnncranns (55.971) (101.766) (72.569) (131.944) | Composicao
Total 21.274 38.681 (4.719) (8.581) | Operagao Compromissada (*) 1.081.817 - - - 1.081.817 1.081.817 1045
O quadro abaixo mostra a oomposncao de Ativos e Passivos da Companhia: Ajuste de DI FUTURO........... = - - (489) (489) (489) -
31/12/2018 31/12/2017 Letras do Tesouro Nacional (LTN - - 290.453 2.618.835 2.909.288 2.909.288 28,12
Ativo Total .. _10.586.912 100.00% Ativo Total .. _11.480.842 _ 100,00% go]tg dg Tgsguro Nacional (NTN-F). 41 .94; - - - 41‘94; 41 .94; 0,41
Aplicagdes Financeira 9.287.245 87,72% Aplicagdes Financeiras.. 10275737 ~ 89.50% | oo°0 e TANE 2 2 2 s
3 alores a Receber. . 2 - - - 2 2 -
Fundo de Renda Variavel + BB Fundo de Renda Variavel + BB V.
: alores a Pagar.... (21) - - - (21) (21) -
400mil (1) 52.479 0,50%  400mil (1). 69.473 0.61% Fundo Exclusivo de Renda Variavel
Depositos Judiciais (2) 1.056.835 9,98%  Depositos Judiciais (2) .. 939.098 8,18% Composigao
Demz?ls Ativos (4)....... . 190353 __ 180% Demais Ativos (4) e 196534 _ 1.71% Operagao Compromissada (*).. 139 R . . 139 139 N
P, Total _10.586.912 _ 100,00% Passivo Total _11.480.842 _ 100.00% | saldo de Caixa 612 - - - 612 612 0,01
ProvisGes Técnicas ... 9.043.319 8542%  Provisdes Técnicas 9.952200  86,69% | Valores a RECEDET..........cooueeeumumorrrrrererrirenneres 5.571 - - - 5.571 5571 0,05
Provisoes Judiciais (3) 1.081.149 10,21%  Provisoes Judiciais (3) 992.123 8,64% | Valores a Pagar (5.447) = - - (5.447) (5.447) (0,05)
Demais Passivos (5)... o 81.323 0,77%  Demais Passivos (5)...... “ 181.102 1,57% | Agdes Companhvas AbOIaS .....ciccuiasisasiinannin 68.188 - - - 68.188 68.188 0,66
Patriménio Liquido........c..ccccevcennns 381.121 3,60%  Patriménio Liquido.........c.ccueuins 355.417 3,10% Fundo Nao Excl 410 - - - 410 410 -
As oscilagdes dos Fundos de Renda Variavel(1) nao afetam os resultados da Companhia uma vez que lastreiam a Provisao para | Total de Titulos Mensurados a Valor Justo
Distribuigao de Bonus em igual valor. Os resultados destas oscilagoes sao totalmente creditados ou debitados aos titulares dos | Por Meio do Resultado . 1.193.215 - 1.132.970 2.856.542 5.182.727 5.182.727 50,10
produtos Ourocap Flex. Letras do Tesouro Nacional (LTN) " - 836.760 389.657 2.702.020 3.928.437 4.022.428 37,97
Os valores registrados no Ativo como Depositos Judiciais (2) e, no Passivo, como Provisdes Judiciais (3) s3o contas de mesma | Nota do Tesouro Nacional (NTN-B) : - 395717 607.244 1.002.961 1.037.034 9,69
natureza, cuja diferenca representa 0,23% em 31 de dezembro de 2018 e 0,46% em 31 de dezembro de 2017 em relagdo aos | Nota do Tesouro Nacional (NTN-F) 131.029 = - _100.056 __231.085 __ 238.847 _ 224
passivos totais. Uma vez efetuado o deposito judicial, qualquer alteragio na sua remuneragao afetara tanto a obrigagao quanto o | Total de T"“'°5 Mantidos até o
ativo representado pelo depésito, com efeito nulo sobre o balango da Companhia. Essas caracteristicas e o fato desses ativos e | Vencil _131.029 836.760 _ 785.374 3.409.320 _5.162.483 _5.298.309 _49,90
passivos nao poderem ser negociados justificam sua exclusao para fins do Teste de Analise de Sensibilidade. Circulante .. 1.324.244 836.760 1.918.344 2.856.542 6.935.890 6.966.750 67,04
A Companhia avaliou a exposigao aos riscos dos Demais Ativos (4) e Demais Passivos (5) e concluiu ndo haver necessidade de | Nao Circulante.. “ = - - 3409320 _3.409.320 _3.514.286 _32,96
se efetuar Testes de Analise de Sensibilidade, em face da pequena representatividade tanto na estrutura patrimonial como nas | Total da Carteira _1.324.244 836.760 1.918.344 6.265.862 10.345.210 10.481.036 100,00

(*) As Operagées Compromissadas sao lastreadas por Titulos Publicos.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS (Valores expressos em milhares de reais)

A Companhia possui capacidade financeira e tem a intengdo de manter até o vencimento os Titulos e Valores Mobilidrios 31/12/2018 31/12/2017
classificados na categoria investimentos mantidos até o vencimento, honrando todos os compromissos, sem necessidade de Valor Valor Valor Valor
alienar os referidos titulos, de acordo com os preceitos da Circular SUSEP n° 517/2015. Contabil Justo Contabil Justo
5.1.1. Taxa.s de Juros (l:qn_traladas' o ) ) > Provisoes Técni 9.043.319 9.043.319 9.952.200 9.952.200
As taxas médias de aquisigao dos Titulos e Valores Mobiliarios da carteira foram calculadas com base nas seguintes p Ativos Garantid -
« A ponderacao das taxas foi feita levando-se em conta Titulos Publicos e Privados, segmentados por tipo de indexador; e Debéntures 212.331 212.331 264.418 264.418
« As taxas foram ponderadas pela sua representatividade financeira na carteira. Letra Financeira e S 816.233 816.233
Titulos Privados - Titulos mensurados a valor justo por meio do resultado: Certificado de Recebiveis IMOBIIANI0S (CRI)....................ooororr . - 62 62
Taxa % Agdes Companhias Abertas 370 370 - -
Indexador 31/12/2018 _31/12/2017 | Deposito a Prazo com Garantia Especial (DPGE) .......c.cccoouvviecrerininanas 8.637 8.637 - -
% CDI 80,00 104,32 | Titulos de Renda Fixa - Privadi _221.338 __ 221.338 _ 1.080.713 _ 1.080.713
CDI + 0,82 1,19 | Letras do Tesouro Nacional (LTN) 5548482  5.696.256  3.928.437  4.022.428
IPCA +.... 4.79 490 | Notado Tesouro Nacional (NTN-B) 631.742 665.959 1.002.961 1.037.034
ws. oo o 10'00 Nota do Tesouro Nacional (NTN-F) 104.820 104.854 231.085 238.847
: A 2 3 ! Titulos de Renda Fixa - PADIICOS ..........cciiiiiniiiiiiiiiiciiiiiiie 6.285.044 6.467.069 5.162.483 5.298.309
Titulos Publicos - Titulos mensurados a valor justo por meio do resultado: Quotas de Fundo de | : 2.832.936 2.832.936 4.101.604 4.101.604
Taxa % Total dos Ativos Garantidores 9.339.318 9.521.343 _10.344.800 _10.480.626
Indexador 31/12/2018 _31/12/2017 | Ativos Livres (nota explicativa 2.6) 295.999 478.024 392.600 528.426
Pré 9,68 10,93 | 8. Créditos das Operagdes com Capitalizagio
Titulos Publicos - Titulos mantidos até o vencimento: Os Créditos de Titulos de Capitalizagdo referem-se as operagdes com o principal parceiro comercial “Banco do Brasil™, que possui
Taxa % um float de recebimento de um dia referente as operagdes bancarias, devido as vendas que ocorrem no Ultimo dia do més em
| d 1/12/2018 31/12/2017 | referéncia, e estao distribuidos entre 1 a 30 dias.
lg‘é‘:‘f ol 'L——Eﬁ—a —S55508 | Em 31 de dezembro de 2018, os montantes desses créditos encontram-se em RS 9.728 (RS 11.481 em 31 de dezembro de 2017).
Trmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm——— g i 9. Titulos e Créditos a Receber
Pre 9.53 1114 | 0s Titulos e Créditos a Receber estao classificados no Ativo Circulante e no Ativo Nao Circulante, sendo compostos da seguinte
5.2. Movi ¢ao das Aplicacdes Fi iras forma:
Juros/ Titulos e Créditos a Receber _31/12/2018 _31/12/2017
Amorti- Rentabili- Ganho/ Ajuste griditoz ?;btutério; e P{;videnciarios (nota explicativa 10) ?7 gg
utros Créditos a Receber
- 31122017, Aplicacles . Resqate . zacSo, . dade. Prelulzo.. TVM'31/1212018 Adiantamentos @ FUNCIONANIOS .........ciuiiiiiiiiiiiiiaisissisiss s sssessases 3.117 2.940
Titulos Mensurados a Valor Adiantamentos Administrativos 23 -
Justo por Meio do Resultado. _5.182.727 _ 3.176.943 (5.543.801) _ (60.719) _ 296.370 __ (3.198) _6.358 _3.054.680 | Ativo Circulant 3.193 3.116
Titulos Renda Fixa - Privados... 1.080.713 50.037  (915.324) (60.719) 62.841  (2.996) 6416  220.968 | Créditos Tributarios e Previdenciarios (nota explicativa 10) 168.095 166.650
Titulos de Renda Variavel - R:pés';:c;s Jéx_d:c-alnis f Fiscais (nota explicativa 11 a. ) :(2)26433‘5) ; S::;gﬂig
P ) 857 (227) R R (202) (58) 370 VO NBO CIFCUIBNTD :i: i it s it s sa s o e i i i v M b e B s s s N abanisd ,.224.93 ,1105.7

10. Créditos Tributarios e Previdenciarios

QUO‘E_S de Fundos de Os Créditos Tributarios Diferidos registrados no Ativo Nao Circulante sdo decorrentes de ajustes temporais, decorrentes

Ir MO8 cocuenimnsssirnsssnasssasee 4102014 _ 3.126.049 (4.628.250) - 233529 - - 2.833.342 | pincipalmente de despesas com Agdes Judiciais e ajuste a valor de mercado das Aplicagdes Financeiras classificadas na

Titulos Mantidos até o categoria valor justo por meio do resultado.

Venci 5.162.483 _ 2.446.579 (1.826.727) _ (57.784) _ 560.493 0 - 6.285.044 | No caso das agoes judiciais, por estarem em tramite nos tribunais superiores e por ndo existir previsao para transito em julgado,

Titulos PUBNCOS .....eeeeoeeon, 5162483 _ 2.446.579 (1.826.727) _ (57.784) _560.493 R . 6285044 | torna-se invidvel uma proje¢ao de prazo para realizagao destes créditos. Com relagdo aos valores decorrentes de ajuste a valor
T TP . | de mercado, serdo realizados a medida em que ocorrerem os vencimentos das aplicagoes.

Totalns 10.345.210 _ 5.623.522 (7.370.528) (118.503) 856.863 _ (3.198) 6.358 _9.339.724 | Com base no histérico positivo de geragao de lucros tributaveis pela Companhia, somado as projegdes de resultados, é entendimento

Juros/ da Administragao que a Companhia tem capacidade suficiente para absorver os montantes de Créditos Tributarios Diferidos.
Amorti- Rentabi- Ganhol Ajuste Em decorréncia da majoragéo da aliquota da CSLL de 15% para 20%, por meio da Lei n® 13.169 de 06 de outubro de 2015,
o 2 e a Companhia ajustou os créditos com probabilidade de realizagdo até 31 de dezembro de 2018 para aliquota de 20% para os

_31/12/2016 Aplicacées _ Resgate _ zacdo _ lidade Prejuizo _ TVM 31/12/2017 | gemais créditos, com prognostico de realizagdo a partir de 01 janeiro de 2019 manteve-se a aliquota de 15%, de acordo com a
Titulos Mensurados a Valor legislagao vigente.
Justo por Meio do Resultado . _ 7.350.846 _ 3.520.137 (6.337.407) _ (77.615) _726.462 2 304 5.182.727 | Existem valores de Imposto de Renda e Contribuicdo Social no montante de RS 26.125 controlados na Parte B dos Livros de
Titulos Renda Fixa - Privados... 2.156.844 150.000 (1.363.974) (60.290) 197.829 _ 304  1.080.713 Apulraobes deIRe CS.L.L que nao possuem Créditos Tributarios Diferidos, uma vez que a Companhia julga serem de dificil
realizagao fiscal (dedutibilidade).
Quotas de Fundos de Abaixo consta demonstrativo com a composigao dos Créditos Tributarios:

Ir IMENTOS ....cocunisiienssionenenses 5.194.002 _ 3.370.137 (4.973.433) _ (17.325) _528.633 - - _4.102.014 31/12/2018 _ 31/12/2017

Titulos Mantidos até o LR O PNl a5 e T e S e S S s R R R s i 6 78

Venciment 4.007.214 _ 2.088.238 (1.314.227) _ (79.522) _460.780 - . _5162.483 'Tsost:: 23;“:%“33' Sl g(s) 7
._4.007.214 _2.088.238 (1.314.227) _ (79.522) _460.780 - - _5.162.483 S— M 1422018

_ - 1.3 8'960 - 5'§08'37‘5 (?'651’63'4) (157437) 1.187.242 ; - 304 10'?45'210 Adicées Temporarias IRPJ _CSLL __IRPJ CSLL IRPJ _CSLL Total

Os volumes de resgates acima das séries histéricas, combinados com uma redugdo nas receitas de vendas de Titulos de Despesas Tributarias.. 88.279 50.606  6.364 3819 04643 54.425 149.068

Capitalizagao, justificam uma redugao no montante das Aplicagdes Financeiras na ordem de R$ 1.005,486 em dezembro de 2018
e uma redugdo RS 1.012.850 em dezembro de 2017.
5.3. Determinacao do valor justo

Despesas Financeiras
Despesas Comerciais.

12121 8476  (1.590) (2.155) 10.531 6.321 16.852
2784 2228 (2.784) (2.228) - - -
357 _1.799 20 (1) 377 _1.798 2175

Valor justo dos Ativos Financeiros € o montante que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela transferéncia Despesas Adr{\inist'ra(i\:as. o )
de um passivo em uma transagao nao forcada entre participantes do mercado na data de mensuragao. Total Ativo N0 Clr (nota exp - 103.541 63109 _2.010 (565) 105.551 62.544 _168.095
O valor justo das aplicagbes dos Fundos de Investimentos foi obtido a partir dos valores divulgados pelas Instituigées Financeiras __31/12/2016 __ ____ Variagdo 31/12/2017
administradoras dos fundos. Os titulos de Renda Fixa Piblicos e Privados tiveram seus valores justos obtidos a partir das tabelas | Adicdes Temporarias IRPJ _CSLL IRPJ CSLL IRPJ _CSLL __ Total
de referéncia e cotagbes divulgadas pela Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA) | Despesas Tributarias 79.898 45578 8.381 5.028 88.279 50.606 138.885
ou por meio da utilizagao de metodologia de precificagdo definida pela BB Gestao de Recursos DTVM S.A. (BB DTVM). Despesas Financeiras 12197 8.365 (76) 111 12121 8476 20.597
Para a determinagao do valor justo das Debéntures sao utilizadas cotagdes diarias fornecidas pela ANBIMA. Para os ativos foi | Despesas Comerciais . 2707 2166 77 62 2784 2.228 5.012
desenvolvido um modelo de marcagéo a mercado que utiliza como base e parametros os negocios efetivados nos Fundos de | Despesas Administrativas . X 199 _ 1.647 158 152 357 _1.799 2.156
Investimentos administrados pela BB DTVM, leilées e/ou consultas na BM&FBOVESPA. Total Ativo Nao Circul (nota explicativa 9) .......... 95.001 57,756  8.540 5.353 103.541 63.109 166.650
Os critérios de precificagdes dos Instrumentos Financeiros Derivativos sao definidos pelo administrador das carteiras € pelo | 5 mposto de Renda Diferido : g -
custodiante, sendo utilizadas curvas e taxas divulgadas pela ANBIMA e BM&FBOVESPA para célculos e apre¢amento 31/12/2018  31/12/2017
constantes no manual de precificagao da instituigao, em conformidade com o codigo de autorregulagao da Associagéo Brasileira | das Adigoes Temporarias... e T 422204  414.162
das Entidades dos Mercados Financeiros e Capitais (ANBIMA). Os investimentos mantidos até o vencimento estao registrados € | pespesas Tributarias 378.574 353.115
divulgados pelo valor de custo, sendo o valor justo apresentado apenas para fins de divulgagao (nota explicativa 5.1). Ajustes a valor justo de Titulos e Valores Mobiliarios 42.124 48.482
5.3.1. Hierarquia do valor justo Despesas Comerciai Z 11.138
Os diferentes niveis sao definidos conforme segue: Despesas Trabalhistas 42 660
* Nivel 1: Pregos cotados (n&o ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos; Desp GV IS e i 1.244 485
+ Nivel 2: Inputs, exceto pregos cotados, incluidas no nivel 1, que sao observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) | pespesas Administrativas 220 282
ou indiretamente (derivado de pregos); e ATIQUOLE (%) oo T os% 5%
+ Nivel 3: Premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sao baseadas em dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis). | creditos Tributarios constituidos - Nio Circul 105.551 103.541
A Companhia nao possui Instrumentos Financeiros classificados no Nivel 3.
b. Contribuigdo Social Diferida
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018  31/12/2017
Titulos Nivel 1 Nivel 2 Total Nivel 1 Nivel 2 Total | Montante das Adigées Temporarias 413.951 405.995
Titulos Mensurados a Valor Dospesas THDULAIIRS. . tn i s B siai e s iisisaassavss i saatosbapisaommasinmsssuanonsas 362.837 337.379
Justo por Meio do Resultado Ajustes a valor justo de Titulos e Valores Mobiliarios 42.124 48.482
Carteira Propria Despesas Comerciais - 11.138
Debéntures N 212.331 212.331 R 264.418 264,418 | Despesas Trabalhistas ...........cooovvrrrrsrrrmimisssmissssss s 42 660
Letra Financeira : - - - 816233 816233 | DespesasCiveis...... yes 2
s O Despesas ADMINIStrativas ............ocouueiniininnniiisssssissssissssssas 1.191 1.338
Certificado de Recebiveis Provisao para desvalorizaga 6.513 6.513
Imobiliarios (CRI).... - % 5 5 = 62 62 | créditos Tributarios constituidos - Nao Circulante 15% 60.737 54.270
Agoes Companhias Abertas. - 370 - 370 - - - | Créditos Tributarios constituidos - Nao Circul 20% 1.807 8.839
Depésito a Prazo com Garantia c. Resultado do Exercicio
Especial (DPGE) .......ccvvovuecciienceeiciinnae - 8.637 8.637 - - - 31/12/2018 _31/12/2017
Total 370 220.968 221.338 et OB T OBl T | O e e — (45.217) (107.858)
Renda Fixa Effe';id% o o 2.010 (; ggg)
. R . Juste de exerciCios BNLBTIONGS ........ciisesisiiiiuisiotsiisissnsthissssisisssissordsisseniosssbisasisstonsaiassssussamssanse - 853
g:::-ias 3::;::::0 Exclusivo de Renda Fixa 2.780.863 2.780.863 4.032.557 4.032.557 Imposto de Renda ... (43.207) (100.999)
. COTTOIME,. .. coseovaonsosonssnssossaosssonsusesosssisisossis innss aiion oBssRoas s ssnsasa s i Sgs i Nasns s amsmodsaghis (38.333) (91.035)
Quotas de Fundo Exclusivo de Diferido (564) (1.343)
Renda Variavel = 52.073 52.073 - 68327 68327 | Ajuste de exercicios anteriores - 5.353
Quotas de Fundo Nao Exclusivos - 406 406 - 410 410 | Contribuicao Social . (38.897) (87.025)
Titulos Mantidos até o Vi t Apresentamos a seguir a reconciliagao da aliquota efetiva aplicada na apuragao do calculo do Imposto de Renda e da Contribuigao
Carteira Propria Social, nos exercicios findos mencionados acima:
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 5.696.256 - 5696.256 2.174.581 1.847.847  4.022.428 | a.1Imposto de Renda
Nota do Tesouro Nacional (NTN-B) - 665959  665.959 54.283 982751  1.037.034 _Sii12/2018 _31112/2017
Nota do Tesouro Nacional (NTN-F)............ - 104854 __ 104854 =237 osaear ((RASUNACOMntes co RS 4 CSLL. de.despess de-JCF e apcea Paricipagho dos Empregades.___MIIE _AT1ett
Total —5696.256 ___770.813 _ 6.467.069 _ 2.228.864 _ 3.069.445 _ 5.298.309 | pyicinacses dos Administradores e Empregado (5.632) (5.635)
Total Geral...........ccovernnueuriens 5.696.626  3.825.123  9.521.749  2.228.864 8.251.452 10.480.316 | Agdicoes/(Exclusdes) Per 4173 15.791
5.4. Instr Fi iros Derivativos Despesas/Reversoes nao dedutiveis 3.202 14.735
A Companhia adota Instrumentos Financeiros Derivativos em contratos futuros de DI, nos Fundos de Investimentos Exclusivos, | Outras Adigdes/Exclusdes 971 1.056
com a finalidade de se proteger em relagéo as flutuagoes das taxas de juros. O demonstrativo a seguir mostra a exposi¢ao da | Adigoes/(EXCIUSOES) TEMPOTATIAS:..............cc.veueuerverrussissssssssssessensessensessssssesssssies 8.041 34.157
carteira com os efeitos dessa protegdo em 31 de dezembro de 2018. Ajustes a valor justo de Titulos e Valores Mobilidrios (6.358) (304)
Volume Ativo (Pré) Volume Derivativo (Pés) Exposicéo liquida (Pré) | Provisdes para demandas Trabalhistas, Fiscais e Civeis 14.462 34.464
8.095.157 (50.620) 8.044.537 | Outras Adigoes/Exclusoes e (63) (3)
6. Instrumentos Financelros Base de Calculo dos Encargos 192.932 456.616
Os valores justos dos ativos e passivos financeiros, juntamente com os valores contabeis apresentados no Balango Patrimonial, I"3P°St° de R?;"“a """""""""""""""""""""""""""""" 45217100333
$50 0s sequintes: Aliquota de 15% 28.940 68.492
Vore o B 1] T 1y P s I e M L 19.269 45.638
31/12/2018 311122017 Incentivos Fiscais (2.992) (6.272)
Valor Valor Valor Valor | Ajuste de eXerciCios ANtEMIOTES ...........cciiiiiiiimiiisiiiessesssssssss st sssssss bt s bbbt s s b ssssnssssnnassses - 1.680
Contabil Justo Contabil Justo | Aliquota Efetiva ........ 25,02% 26,94%
sinmsisrudia o dingas R arie o on do I o s CELL i 311212018 _31112/2017
. S A esultado antes do IR e da , da despesa
Cau?ta e Equ : ] de Gaixa 3 59 5 35 93 de JCP e apds a Participacao dos Empregados 180.718 406.668
Aplicagdes Financeiras (nota explicativa 5.1) .........cccoueviiceiicicicinennnns 3.054.680 3.054.680 5.182.727 5.182.727 | Resultado antes dos Tributos 186.350 412.303
Ativos Mantidos até o Venci Participagdes dos Administradores e Empregados........... (5.632) (5.635)
Aplicagdes Financeiras (nota explicativa 5.1) ..........cc.cceeeeres 6.285.044  6.467.069 5162483  5.298.309 S;;';sals(IERe 'ers;es)ngz-ded Ao __g-gg; ___._::32"1‘3
RS o At Vi (1117 L R o A DR e LA ] 3
Empr e ") 9.728 9.728 11.481 11.481 Outrgs Adigoes/Exclusoes 85) 129
Total dos Ativos 9.349.507  9.531.532 10.356.726 10.492.552 | Adicées/(Exclusdes) Temporarias: 8.041 34.157
Passivos Financeiros nao derivativos Ajustes a Valor Justo de Titulos e Valores Mobiliario: (6.358) (304)
Obrigagdes a Pagar (nota explicativa 13) 47.230 47.230 69.525 69.525 | Provisbes para demandas Trabalhistas, Fiscais e Civeis 14.462 34.464
Débitos de Operagdes com Capitalizagao (nota explicativa 12). 4.342 4.342 4152 4152 g:;r:s:’:dui;?es.lE?él:-sfes .................................................................................................................... 191.6(22) ‘55‘17(3)
Total dos Passivos §1.572 §1.572 73.677 73.677 | Contribuigao SOCIAl...........coocvvrirriierieniiesiesiessins e R 38.333 92.378
(*) Os Empréstimos e Recebiveis compreendem as vendas de Titulos de Capitalizagao nao recebidas até a data do Balango. Aliquota de 20% ........ 38.333 91.035
7. Garantia das Provisoes Técnicas Ajuste de exercicios anteriores - 1.343
Para Garantia das Provisdes Técnicas foram oferecidos em cobertura os seguintes ativos: AU ORI BRIV s e G R R s s S oo raeraodenin 21,21% 22,72%
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS (Valores expressos em milhares de reais)
11. Depésitos Judiciais e Pr Fiscais, Trabalhistas e Civeis A avaliagao quanto a probabilidade de perda das agbes ajuizadas pela Companhia é realizada exclusivamente pelos advogados
A premissa para classificagdo dos depésitos e das Provisoes Judiciais Fiscais, Trabalhistas e Civeis entre Passivo Circulante | que patrocinam as causas, que utilizam o exame da jurisprudéncia (judicial ou administrativa) para fins de classificagdo, sob o
e Nao Circulante leva em consideragéo a expectativa da Administragdo em relagao aos prazos para finalizagao dos processos | acompanhamento de sua area juridica.
nos tribunais. 11.1. Contingéncias Fiscais com Natureza de Risco de Perda Provavel
a. Comp do dos Depésitos Judiciais Fiscais, Trabalhi e Civeis A Companhia constitui provisdo para as causas classificadas como provaveis de perda. Em 31 de dezembro de 2018, as
Atualizaga (Pag tos)/ principais causas provisionadas sao:
31/12/2017 Adigoes Monetaria (Baixas) _31/12/2018 | (a) CSLL - Mandado de seguranga impetrado com finalidade de assegurar o direito liquido e certo de calcular e recolher a CSLL
GOl G 391.108 48.134 20.435 - 459.677 com base na aliquota prevista no caput do artigo 19 da Lei n® 9.249/1995, e no artigo 2° da Lei n® 9.316/1996 deixando de atender
COFINS 470.777 22.961 18.793 - 512.531 ao disposto na EC n°® 10/1996 as demais disposigdes legais que visam impor aliquotas superiores aplicadas as pessoas juridicas
PIS 68.180 3.731 2.885 - 74.796 | em geral, no valor de RS 44.952 em 31 de dezembro de 2018 e RS 44.368 em 31 de dezembro de 2017;
INSS :ciicisinssimucissinisipusissisesisentsnissisasusissiosstsaduascuses 7.157 263 318 - 7.738 | (b) PIS - Contribuigao ao PIS Lei n® 9.718/1998, consideragdo das receitas de Capitalizagdo na base de calculo do PIS e o
Ativos Fiscais 937.222 75.089 42.431 - 1.054.742 | alargamento da base de calculo do PIS e COFINS promovido pela Lei n® 9.718/1998, no valor de RS 67.297 em 31 de dezembro
Trabalhistas ... 328 188 12 (24) 504 | de 2018 e R$ 61.091 em 31 de dezembro 2017;
Outras Provisoes 1.548 - 41 - 1.589 | (c) COFINS - Mandado de seguranga com a finalidade de garantir o direito ao ndo pagamento da COFINS sobre suas receitas,
D is Ativos 1.876 188 53 (24) 2.093 | tal como previsto na Lei n° 9.718/1998 - inexigibilidade sobre receitas de empresas de Capitalizagdo no valor de R$ 515.825 em
Total st 939.098 75.277 42.484 (24)  1.056.835 | 31 de dezembro de 2018 e R$ 475.426 em 31 de dezembro de 2017;
lizaga (Pag ) (d) CSLL - Mandado de seguranca, questionando a majoragao da aliquota de 15% para 20%, no valor de R$ 219.210 em 31 de
31/12/2016 Adicoes Monetaria (Baixas) _31/12/2017 dezembro de 2018 e R$ 186.801 em 31 de dezembro de 2017; e
CSLL 280.964 84.090 26.054 - 391.108 | (e) CSLL - Mandado de seguranga impetrado com a finalidade de assegurar o direito liquido e certo de recolher a contribuigdo a
COFINS 419.750 24.899 26.128 - 470.777 | aliquota de 9%, no valor de RS 216.943 em 31 de dezembro de 2018 e RS 208.254 em 31 de dezembro de 2017.
PIS i i miiiiuiaisisiis aans s diviinsas 60.148 4.046 3.986 - 68.180 11.2. Contingéncias Fiscais com a Natureza de Risco de Perda Possivel
INSS 6.011 709 437 - 7.157 | A Companhia constitui provisdo para as causas classificadas como Perda Possivel que sdo consideradas como obrigagdes
Ativos Fiscais .... 766.873 113.744 56.605 - 937.222 | legais. Em 31 de dezembro de 2018, as principais questdes discutidas em processos administrativos tributarios sao:
Civeis. 13 1 - (14) - | (f) PIS - Mandado de seguranga impetrado com a finalidade de assegurar o direito liquido e certo de garantir inaplicabilidade da
ErBDBINISIER L iiiisaiinsiberaissiaarambeisssiavsacesidsabsse 219 166 34 (91) 328 EC N° 17/1997, no que refere ao PIS, no periodo de julho de 1997 a fevereiro de 1998, considerando o disposto no art. 195, § 6°,
Qulras Provisies ... iiiiimnsississes 1.485 - 63 - 1.548 | da CF, no valor de R$ 7.599 em 31 de dezembro de 2018 e R$ 7.403 em 31 de dezembro de 2017;
D is Ativos 1.717 167 97 (105) 1.876 | (g) PIS - Auto de infragao lavrado para exigir diferenga de PIS apurada no periodo de janeiro a margo de 1999, acrescida de multa
Total . 768.590 113.911 56.702 (105) 939,098 | de oficio de 75% e juros de mora, no valor de R$ 1.520 em 31 de dezembro de 2018 e 2017; e
b. Composigao das Provisdes Fiscais, Trabalhistas e Civeis (h) INSS - Agao declaratoria ajuizada, a fim de obter o reconhecimento do seu direito a nao aplicagao do Fator Acidentario de
Atualizaga (Pag tos)/ Prevengao (FAP), ante a sua inconstitucionalidade e ilegalidade, bem como o reconhecimento do grau de risco inerente a sua
31/12/2017 Adicbes Monetaria (Baixas) _31/12/2018 | atividade como minimo, correspondente a aliquota de 1% para fins de recolhimento da contribuicao ao SAT/RAT, no valor de R$
Lot=] I IO 439.423 21.083 20.599 3 481.105 7.671 em 31 de dezembro de 2018 e RS 7.131 em 31 de dezembro de 2017.
COFINS 475.426 21.633 18.766 - 515.825 | 12. Débitos de Operacdes com Capitalizacao
PIS 70.014 3.515 2.887 - 76.416 | Débitos com Operagées de Capitalizagio 31/12/2018 _31/12/2017
[ T e 7.260 223 320 - 7.803 | girculante
P; Fiscais 992.123 46.454 42.572 - _1.081.149 2
Civeis. 485 433 - (287) 631 ComissOes de COMmEtagem @ PAgAr.........cuueiueiiieisnieieisisisssasiasssssessssssasssssssasssssssessssasassssssssssssasasans 1642 _ 1592
Trabalhistas 660 1.858 - (1.863) 655 1.642 1.592
_'r‘ - is Passi 99;'122: 42_2,?‘15 = 572; g:zg; ] 0812'532 Cancelamentos de Titulos de Capitalizagao 1.265 1.441
otal i , .74 .5’ A .082. ) s
= “Atualizagdo  (Pagamentos) / Outros Débitos Operacionais 2 1.435 1.119
31/12/2016 Adicoes Monetaria (Baixas) _31/12/2017 2700 __ 2.560
CSLL 359.080 51.021 29.322 - 439.423 | Total (nota explicativa 6) _4.342 4.152
e I L e | e aor
INSS 6.123 673 464 - 7.260 | PassivoCirculante — 311212018 _31112/2017
P, Fiscais.... 850.876 79.782 61.465 - 992.123 | Obrigagdes a Pagar (nota exp a 6) 12.248 30.381
Civeis. 121 686 - (322) 485 | Fornecedores a Pagar 3.831 22538
Trabalhistas ... 389 745 = (474) 660" | . J0ros 80bre GBI ProDrI0- 8 PAGAR -:x::: iz miosassssbiiesivtssssssss st oeosseseasinss s esieaioesieiss 268 186
Deinals Pasel 510 1431 : (796) 1145 | pvidendos a Pagar 2272 1.951
Total ___851.386 81.213 61.465 (796) 993.268 T GBI et . :
¢. Detalh to dos Prc por Natureza de Risco de Perda —_— Participagdes NOS LUCTOS @ PAGAT. ......ciiiiiiiiiisiiiii ittt st b bbbttt bbbt sasans 5.656 5421
31/12/2018 31/12/2017 Outras Obrigagdes a Pagar 21 285
Valor Valor Valor Valor Impostos e Encargos Sociais a Recolher 2.560 2.313
Fiscais Estimado _ Contabilizado _Quantidade _ Estimado _ Contabilizado _Quantidade | |RRF de Funcionarios e Terceiros. 1.027 1.185
PrOVAVEL ....cocciiiiiiiiiieieissinians 1.064.227 1.064.227 5 580.885 580.885 3
Possivei 16.790 16.790 3 411109 411.109 5 |-INSSeFGTS 4 recolher B84 838
Remota.. 132 132 1 129 129 1 Outros Impostos 669 292
Total.. 1.081.149 1.081.149 9 992,123 992.123 9 | Encargos Trabalhi 3.652 3.588
Trabalhistas 2.722 2.682
PrOVAVEL. wvusssiscsrsesisssinsmassasossssns 655 655 27 660 660 19 .
Possivei 2.095 z 29 4.943 g 9 ENCArgos SODIE FEMASs .........couuiuminiiniiisininiisssiiisississssssasssasasasssass st ssis s s sssasasssssassssasassssasasasssans 930 _______906
839 - 12 3.822 - 40 | mpostos e Contribuico 22253 _ 100.379
3.589 655 68 9.425 660 68 | Imposto de Renda 13.661 69.666
- - %5 465 46k 26 Contribui¢do Social 8.592 30.713
5.463 2 80 6.003 = 100 Outras Con@g a Pagar (nota xp 6) 34714 _ 39.144
330 s 26 571 Z 40 | Taxade Administragio da Carteira............ccoeurmrmrresernsmnrissnsssssssssssss s sssssss s sesssssssssssssnssess 7.391 8.018
6.424 631 146 7.059 485 16867 | Tae e P Or oM B ks o S S AR TSNS sdaiaveaannivial 27.237 30.965
;otalés | 1.065.513 1.065.513 72 582.030 582.030 48 U Contas i Pagix % 181
rovavel.... .065. .065. g X 3
Possiveis 24.348 16.790 112 422,055 411.109 144, | FasalvoNso/Circulante
1.301 132 39 4.522 129 81 Outras Contas a Pagar (nota expl a 6) 268 -
1.091.162 1.082.435 223  1.008.607 993.268 243 | ObIga 008 O O OIS 2 S T e R B R B S R R Swissavasvicaiis 268 -
14. Provisoes Técnicas
[of icao e Movi ¢do das P Técnicas
Provisdao Matematica para Provisdo para  Provisao para Sorteios Provisdo para Sorteios Provisdao Complementar Provisao para Distribuicao
Capitalizacdo (PMC) Resgates (PR) a Realizar (PSR) a Pagar (PSP) de Sorteios (PCS) de Bonus (PDB) Total
31/12/2016 10.070.347 375.167 222.104 12.779 3 82.399 10.762.799
Constituigoes 4.244.023 - 131.040 154.749 137 18.393 4.548.342
Reversoes ....... - - (198.206) - (137) (3.968) (202.311)
Cancelamento: (16.249) - (570) - - - (16.819)
AN OB G A8 & i B A SRR (5.648.612) 5.684.474 - - - (35.844) 18
Pag tos - (5.612.710) - (152.182) - - (5.764.892)
Atualizagao monetaria... 602.127 1.813 11.671 89 - 70 615.770
Atualizagao monetaria Renda Variavel .. - - - - - 14.054 14.054
Prescri¢do de Titulos de Capitalizagdo...........cccccciviunee - (4.757) - (4) - - (4.761)
31/12/2017 9.251.636 443.987 166.039 15.431 3 75.104 9.952.200
ConstitUiCoeS .......cccviiciciniciisinsinicinaiins 4.031.660 - 108.651 123.989 106 12.096 4.276.502
Reversoes - - (167.310) - (99) (2.752) (170.161)
Cancelamentos (11.908) - (219) - - - (12.127)
Transfer@ncias.........cocererreiereesunrenraeranes (5.392.593) 5.426.060 - - - (33.493) (26)
Pag tos - (5.406.128) - (126.091) - - (5.532.219)
Atualizagao monetaria... 519.082 69 6.525 1 - 361 526.048
Atualizagao monetaria Renda Variavel .. - - - - - 8.889 8.889
Prescrigao de Titulos de Capitalizagdo ..........cccccuruvunee - (5.768) - (19) - - (5.787)
31/12/2018 8.397.877 458.220 113.686 13.321 10 60.205 9.043.319
15. Patriménio Liquido 15.4. Dividendos
15.1. Capital Social 15.4.1. Dividendos Pagos
O Capital Social totalmente subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2018 e em 2017 é de R$ 231.264 e esta representado | Aos acionistas s&o garantidos estatutariamente dividendos minimos equivalentes a 25% do Lucro Liquido ajustado do exercicio
por 324.000.000 agdes, sendo 216.010.804 ordinarias nominativas (ON) e 107.989.196 preferenciais nominativas (PN), sem | em consonancia com a legislagdo em vigor e Politica de Gestao de Capital da Companhia. Abaixo demonstrativo dos Dividendos
valor nominal. Pagos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017.
Acionistas Acoes ON % ON Acdes PN % PN _ Total Aces % Capital Total Dividendos Pagos Exercicio Data de Pagamento _ 31/12/2018 _ 31/12/2017
BB Seguros Participagdes S.A. 107.989.204 49,99 107.989.196 100,00 215.978.400 66,66 | Pagamento de Dividendos Adicionais.... 2016 24/02/2017 - 166.023
Icatu Seguros SA... 54.010.799 25,00 - - 54.010.799 16,67 | Pagamento de Dividendos Antecipados. 2017 08/08/2017 - 148.296
Companhia de Seguros Alianga Pagamento de Dividendos Adicionais. 2017 16/02/2018 45.477 -
da Bahlaausisiaininnanne 51.292.002 23,75 - - 51.292.002 15,83 | Pagamento de Dividendos Antecipados. 2018 06/08/2018 27.433 -
Acionistas Minoritarios 2.718.799 1,26 - - 2.718.799 0.84 | Total 72910 314.319
216.010.804 _ 100,00 107.989.196 _ 100,00 _ 324.000.000 100,00 | 15.5. Juros sobre Capital Proprio
15.2. Reservas de Lucros A Lei n® 9.249/1995, através do artigo 9°, instituiu como forma de remuneragao do capital proprio das Empresas, o pagamento
15.2.1. Reserva Legal de Juros sobre o Capital Proprio (JCP). Por proposta da Administragao foram creditados JCP, no valor bruto de R$ 20.940 no
E constituida ao final do exercicio social, a razao de 5% sobre o Lucro Liquido de cada exercicio até atingir o limite de 20% do | exercicio de 2018 e RS 30.065 em 2017, tendo sido contabilizado em despesas financeiras conforme requerido pela legislagao
Capital Social, em conformidade as disposigdes da Lei das Sociedades por Agdes e Estatuto Social. fiscal. Para efeito destas Demonstragdes Financeiras, esses juros foram revertidos do Resultado do Exercicio e estdao sendo
Em 31 de dezembro de 2018 foi atingido o limite legal e néo foi constituida a referida reserva. apresentados na conta de Lucros Acumulados.
15.2.2. Outras Reservas de Lucros Em consonancia com a distribuicdo de dividendos, o pagamento de JCP levou em consideragao também a Politica de Gestao
Composta por Reserva Suplementar para futuro aumento de capital, para compensar despesas de competéncia de exercicios | de Capila] da Companhia. ) , .
anteriores, ou tera outra destinagao, tudo como deliberar a Assembleia Geral, por proposta do Conselho de Administragéo. O JCP foi calculado sobre as contas do Patriménio Liquido, ou seja, Capital Social e Reservas de Lucros, sendo tratados como
Em conformidade com o Estatuto Social e legislagdo vigente, a Administragéo encaminhara, para deliberagao da Assembleia | dedutiveis nas bases de calculo do Imposto de Renda e da Contribuicao Social pelo seu efetivo crédito, de forma individualizada
Geral Ordinaria, proposta de constituigdo de Outras Reservas de Lucros, com base na destinagéo do resultado do exercicio findo | aos acionistas da Companhia, obedecendo ao limite da Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP.
em 31 de dezembro de 2018, o montante de R$ 71.181, conforme previsto na Lei n® 11.638/2007. ) . 2018 2017
15.3. Destinacdo do Resultado do Exercicio a) CriterI? dg dedutibllidqde
Demonstramos abaixo os célculos da proposta de destinagao do resultado em 31 de dezembro de 2018 e 2017. a) Lucro liquido antes dos juros e do Imposto de Renda; ou 162.761 349.708
31/12/2018  31/12/2017 b) Somatério dos Lucros Acumulados e Reservas de Lucros 124.153 219.828
. i ——————— —————— | Montante passivel da dedutibilidade - 50% do maior valor ................cc.cccceceriiiiiiiriiiii 81.381 174.854
Lucro Liquido do E: 00 el i R e v 119.554 __ 248.709 b) Base de calcul 2017 2016
Proposta de distribui¢ao do Lucro Liquido: &1 ST T i ] B A R B S i A R A e S e S O e R R R O G R ST 154.184 154.184
Dividendos Antecipados referente ao 1° semestre de 2017 - (148.296) gapllal s°f'a' .IPN zéggg Zéggg
s : OBOTVAS LGN, i xonisiansussasinus o s s sss s s6s o455l (343314 4 S AT 8RS GBS A A SV ; ¥
Dividendos Antecipados referente ao 1° de 2018 (27.433) - Outras Reservas de Lucros 77.900 173.575
Juros sobre Capital Proprio (20.940) (30.065) | Patriménio Liquido........... 355.417 451.092
(TORB ooy eocuacosmasonserssasupummsnsammveserspveasnypmeansuspsasesssasansesnsuss savmeprusersasaontonsey (48.373) (178.361) r)"_ﬂ:c%s p o Al (168.023)
it ividendos pagos em fevereiro de - i
Constuicsio da'Reservaide Lucro {TA181) __(T0348) | 1o ndos pagos em feVereiro e 2018, (45.477) 2
Total 71.181) ___ (70.348) | patriménio Liquido Ajustad 309.940 285.069
Lucro Liquido destinad (119.554) (248.709) | Juros sobre o Capital Proprio 20.940 30.065
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS (Valores expressos em milhares de reais)

16. Detalh das da Demonstragdo de Resultado As transagdes com Partes Relacionadas estdo demonstradas nos quadros abaixo apresentando os saldos patrimoniais e o
31/12/2018  31/12/2017 resultado liquido das referidas operagoes de forma comparativa.
Receitas liquidas com Titulos de Capitalizaga __590.024 __ 665.328 31/12/2018 31/12/2017
Arrecadagao com titulos de capitalizagdo - PU...........ccccinmmininiiimnisssssssssssssne 2.578.190 2.626.313 Receital Receita/
Arrecadagao com titulos de capitalizagéo - PM 2.031.694  2.267.015 | g agdo do P | Chave da Administragdo _Ativo _Passivo _ (Despesas) Ativo _Passivo _ (Despesas)
Variagao da provisao para resgate - PU (2.224.067) (2.228.907) | pessoal Chave da Ad agdo 405 971 (6.344) _ 301 754 (7.424)
Variagao da provisao para resgate - PM ... snssans _(1.795.793) _(1.999.093) | Honorarios e Encargos Sociai — . (4.737) . - (5.466)
Variagdo das Provisdes Té __(18.288) ___ (28.365) | Diretoria Executiva.... - - (2.827) - - (3.550)
Variagao da Provisdo Complementar de SOrteios - PU ..........coueimviunisinminimssmsmssssssnssssnssssssssne (7 - Comité de Auditoria - = (353) ik 2 (382)
Variag&o da Provisdo para Distribui¢éo de Bénus - PU (4.351) (10.765) | Conselho de Administrag&o - - (1.132) - - (1.115)
Variagéo da Provisdo para Distribui¢ao de Bonus - PM (13.930) (17.600) | Conselho Fiscal - - (425) - - (419)
RESUIAAO COM SOMTRIO ...ttt sttt n e (65.143) (87.090) | Remuneragao Variavel..............ccooiioiiiiiiiiiiiniiiieains 405 971 (971) 30 754 (1.056)
Variagao da Provisdo para Sorteios - PU 68.332 75.744 Assistincla MEdICa .......iaiimiimaninnisimssiiieismes - - (516) - - (591)
Despesas com Titulos Sorteados - PU (85.901)  (106.229) | Outros - - (120 - _ - (311)
Variagao da Provisdo para Sorteios - PM ... isssssssssssnssssssassinis (9.464) (8.049) Cate- Receita/ Receita/
Despesas com Titulos Sorteados - PM —(38.110) __ (48.556) Partes Relacionadas goria _Ativo Passivo _ (Despesas) Ativo Passivo _ (Despesas)
CUSLO A0 AQUISICHD ... i visoissarsssisusnsisinssrsossvasvsnsnssusisisainsariss rbpesesosissianisisnsssssivasesssesbispavssossss syvsassrasse (378.906) (394.620) | 5. BB Corretora de Seguros e
Corretagem (308.079)  (306.720) Administradora de Bens S.A..................... Ligada - 907 (252.838) - 781 (264.184)
Custeamento de Vendas (70.827) (87.900) | b. BB Banco de Investimentos S.A. Ligada - 34628 (143.876) - 38.983 (132.531)
Outras Receitas e Desp OPeracionals............occouuisissiasmussmmsisssssisssnsssnssssssssssssssssssssssssasasssass 3317 __ (16.807) | ¢c. Bancodo Brasil S.A. ..o, Ligada 1.475 8.319 (31.124) 3.677  16.408 (37.954)
Confecgdo e Postagem de Titulos (1.614) (1.287) | d. Icatu Capitalizagao S.A. Ligada - - . . - (29.940)
Receita com Prescri¢do de Titulos de Capitalizagao 5.699 4.706 | e. Votorantim Corretora de Seguros S.A. ....... Ligada - 495 (49.946) - 607 (37.681)
Provisdes para Agoes JUdiCiais.........ovuwiiiiiiiiiiiiins (802) (503) | f. BB TUR Viagens e Turismo Ltda ............... Ligada - 52 (493) - 64 (894)
Despesas Oper. - (19.824) | g. Brasilveiculos C hia de Seguros ...... Ligada - - (12) - - (14)
OUtras ROCBIaS/DOBPOBAS i ... civiitiisiaiisiisisssbaisiassevessbebives o s oisssssmiiiismsssssidoiwes sadauviversssnass 34 101 h. Brasildental Operadora de Planos
Desp A (80.684) (89.621) Odontolégicos S.A. ... Ligada - - (28) - - (29)
Pessoal Proprio (47.546) (49.804) | i. Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A. ....... Ligada 17 - (190) 95 - 57
Pt OrBs (8 S IV GO . i R G T B R b e e (18.047) (15.752) | j. Companhia de Seguros Alianga do Brasil . Ligada 3 851 2115 7 851 2116
Localizagao e Funcionamento. (7.847) (10.320) | k. Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do
Arrendamento Mercantil (926) (3.163) Banco do Brasil - PREVI Outras - - - - - 55
Publicidade e Propaganda (3.688) (5.572) | I. Cielo S.A. Ligada 52 - - 43 & 199
Publicagoes (205) (266) | M. LIVEIO S.A. ........ocovnnernrenrsnnisnnssnssenssasssanssnnes Ligada - - (149) - 4.500 (6.574)
Donativos e Contribuigde: (2.155) (3.771) | n. Companhia de Seguros Alianca da Bahia... Acionista - - (3.315) - - (4.760)
Di (270) (973) | ©- lcatu Seguros S.A.........o.iiiiii Acionista - - (3.491) - - (5.012)
Tributos (27.268) (30.143) | P- BB Seguros Participag S.A Acionista - - (13.958) - - (20.041)
PIS.. (3.515) (3.926) | @ BB Tecnologia e Servicos S.A. ................... Ligada - - (2.605) - - -
COFINS (21.633) (24.162) | ™ Fundagao Banco do Brasil ........................... Outras - 69 (91) - 1 (29)
Taxa de Fiscalizagao - SUSEP (1.882) (1.748) | 8- Companhia Brasileira de SolucSes e
IO oz o255 0 20 b Bt e e o e e DA e o e S Ao Ber o (238) (307) Servigos (Alelo) Ligada __ - s (304) - S =
Receitas Fi iras 911.267  1.217.328 Total 1.547 _ 45.321 (500.305) 3.822 _ 62.195 (537.216)
Titulos Mensurados a Valor Justo por Meio do Resultado (nota explicativa 5.2) 348.294 754.278 Segue a discriminagao da natureza das operagdes de cada Parte Relacionada:
: 4 3 a. Despesas de Corretagem decorrentes da comercializagao de Titulos de Capitalizagao na rede Banco do Brasil;
Titulos de Renda Fixa - Privados ... 62.841 197.829 4, g A . i 4 4
) b. Despesas Financeiras decorrentes da administragdo da Carteira de Investimentos. Os servigos de Gestdo dos Ativos
Titulos de Renda Variavel - Agoes 14 | Financeiros séo realizados pela BB DTVM, empresa contratada pelo BB- BI;
Quotas de Fundos de Investimento S 266.797 538.083 | c. Taxa de servigos de cobranga sobre comercializago de Titulos de Capitalizagdo, despesas de incentivos as vendas, despesas
Ajuste ao Valor de Mercado - Titulos Renda Fixa - Privados 18.396 18.366 com aluguéis de iméveis de uso, receitas com produtos promocionais e despesas bancarias recorrentes;
Ajuste ao Valor de Mercado - Titulos Renda Variavel - Agoes 246 . | d. Despesas operacionais decorrentes da aquisi¢éo de direito de comercializagéo nas agéncias do Banco Nossa Caixa - Estado
Titulos Mantidos até o V. to (NOtA eXPHEALIVA 5.2)..........ooooororriorreressssiosissessssssesesasssseseees 560.493 460.780 | 9¢ §é° Pa“"’;d : 3 _— - TR Ca AR PSR
Titulos de Renda Fixa - Pablicos 560.493 460.780 ;.o‘;asrz?:uas e corretagem decorrentes da comercializagdo de Titulos de Capitalizagao - alidade Popular do Banco
Outras R 2.480 2.270 | § Taxa de servigos cobrada sobre as despesas de viagens e estadias dos funcionarios e Administradores;
Outras Receita 2.480 2.270 | g.Despesas com seguros de veiculos proprios;
Desp Fi iras (747.881) (823.759) | h. Despesas com planos odontologicos de funcionarios;
Titulos Mensurados a Valor Justo por Meio do Resultado (nota explicativa 5.2) (53.362) (27.512) | |- Despesas com a Previdéncia Privada e pecilio dos funcionarios; o .
Titulos de Renda Variavel - Agdes (216) | Despgsas com se?uros pglnfr\onva:s da.Companhla e receita com Titulos de Capitalizagao - Produtos de Incentivo;
TIHOS 00 RONUA PR = PrIVATOS .. o i s Giiiiicesss dossssoniasussobovsotnsssossriasvsssssushssstasiossesssndoorsvedsshrorbadsd (7.594) - s Recglta de aluguéis com imoveis prépnqs: 5
I. Receita de venda com Titulos de Capitalizagao - Produto de Incentivo;
Quotas de Fundos de Investimento (33.268) (9.450) | m, Despesas comerciais decorrentes das vendas de Titulos de Capitalizagao;
Ajuste ao Valor de Mercado - Titulos Renda Fixa - PAVAdOS...........c.ecvcieriienincennieninnssrmsssssssesssassenne (11.980) (18.062) | n. Dividendos e Juros sobre Capital Proprio;
Ajuste ao Valor de Mercado - Titulos Renda Variavel - Agbes (304) - | o.Dividendos e Juros sobre Capital Préprio;
Outras D (694.519) (796.247) | P- Dividendos e Juros sobre Capital Proprio;
Atualizagio Monetaria e JUros das ProviSEES TECNICAS ................vwwvuwweerosssesssseessssssssesesssssssseasssssees (526.773)  (616.267) :"é’::”e:::::'(;‘o‘;"g::a’:;"rp"r‘e'f:r’:'a' g’:é‘:s‘;’r ’
Taxa de Administragao da Carteira (96.075) (101.472) ;. Des::asas para r:alizazao de caon?panhas a4 vendé:sA
Despesa de Juros Sobre Capital Proprio (20.940) (30.065) | 18, Outros assuntos
Taxa de Performance da Carteira (47.801) (30.965) | 18.1. Cobertura de Seguros
Outras Despesas Financeiras (2.930) (17.478) | Face a natureza de suas atividades a Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros dos seus bens e
Resultado Patri e (22) 33 | Responsabilidade Civil dos Administradores em niveis adequados para os riscos envolvidos.
Receitas com Iméveis de Renda _ 55 Os ativos da Companhia apresentfam-se segyrados conforme gbgixo: ‘ . )
Rk « Coberturas contratadas para veiculos (Colisdo, danos materiais, corporais, morais € morte e invalidez) - R$ 1.671 em 31 de
Despesas com Iméveis de Renda (22) (22) dezembro de 2018 e R$ 1.615 em 2017;
Ganhos e Perdas com Ativos NGO COMeNEeS..............cccumiisiiiimmiminmississisiiisisssss s (66) 19 | . Coberturas contratadas para Seguro Empresarial (Incéndio, roubolfurto, danos elétricos, equipamentos eletronicos,
Resultado na Alienagao de Bens do Ativo Permanente (66) 19 | responsabilidade civil) - R$ 9.249 em 31 de dezembro de 2018 e R$ 20.721 em 2017; e
17. Transagées com Partes Relacionadas « Coberturas contratadas para Responsabilidade Civil de Administradores e Gestores (Danos ambientais, cadastrais, corporais,
A Administragao identificou como Partes Relacionadas a Companhia de Seguros Alianga da Bahia, Empresas integrantes do | Materiais, morais e de continuidade) - RS 70.704 em 31 de dezembro de 2018 e em 2017.
Grupo Banco do Brasil, BB Mapfre, Icatu Seguros, Outras Empresas e seus Administradores, conforme definigdes contidas no 19. Eveqtos supsequentes ) v : y
CPC 05 (R1). Em rggnlao reahz;r{a erp 05 de fevereiro de 2019 o Conselho de Adm:nnslré;éo aprovou a proposta da Diretoria para p;gamento
e X . de Dividendos Adicionais no montante de R$ 11.404, referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, oriundos da
Q):¢lsto;com; a’remunaragio; global do Pessoal: Ghave: da-Administragha: esta definido; no;Estatiito: Soclal s com: 0! valores Reserva de Lucro para pagamento aos seus acionistas em fevereiro de 2019, ad referendum da Assembleia Geral Ordinaria.
reavaliados e aprovados anualmente pela Assembleia Geral, conforme descrito a seguir: 20. Comité de Auditoria
(a) Diretoria Executiva: Honorarios, Gratificagdes, Participagdes nos Lucros, Assisténcia Médica e Outras Despesas; De acordo com a Resolugdo CNSP n° 321/2015, artigo n® 134, item Ill, o Comité de Auditoria revisou as Demonstragdes
(b) Conselho de Administragao: Honorarios e Assisténcia Médica; e Financeiras, inclusive as notas explicativas, o Relatério da Administra¢ao e o Relatério dos Auditores Independentes sobre as
(c) Comité de Auditoria e Conselho Fiscal: Honorarios. Demonstragdes Financeiras referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017.
PRESIDENTE EM EXERCICIO DIRETORES PRESIDENTE DO 2 CONSELHEIROS
Euzilvaldo Vivi Oliveira Reis Frederico Guilherme Fernandes de Queiroz Filho CONSELHO DE ADMINISTRACAO Mansueto Facundo de Almeida Junior
Marcelo Gongalves Farinha Marcio Hamilton Ferreira Marcelo Pacheco dos Guaranys
Alexandre Petrone Vilardi — Conselheiro Suplente
= Bernardo de Azevedo Silva Rothe
CONTADOR ATUARIA Silvano Gianni
Jairton Cardoso Guimaraes Jacqueline Marques Lana
CRC-RJ 077462/0-4 MIBA 784
PRESIDENTE DO CONSELHO FISCAL CONSELHEIROS COORDENADOR DO COMITE MEMBROS
José Caetano de Andrade Minchillo Roberto Meira de Almeida Barreto lienor Elemar Zingler José Fiel Faria Loureiro
Marcio Santiago Camara Nilson Martiniano Moreira

PARECER DO CONSELHO FISCAL DA BRASILCAP CAPITALIZACAO S.A.

O Conselho Fiscal da BRASILCAP CAPITALIZACAO S.A., no uso de suas atribuicbes legais e estatutarias, inclusive
aquelas conferidas pelos incisos I, Il e VII, do artigo 163, da Lei n® 6.404/76, atualizada com a Lei n° 10.303/2001, declama
haver procedido a analise do Relatorio da Administragdo, do Balango Patrimonial e demais Demonstragdes Financeiras
da Companhia relativas ao exercicio findo em 31/12/2018, tendo concluido, com base nas informagbes prestadas pela
Companhia ao longo do exercicio, no Relatério dos Auditores Independentes, KPMG Auditores Independentes, bem como no
Relatério do Comité de Auditoria da Brasilcap Capitalizagao S/A, que as referidas demonstragdes refletem adequadamente

a situagao financeira e patrimonial da Companhia. Manifesta, ainda, seu parecer favoravel a proposta da Diretoria, aprovada
pelo Conselho de Administragdo, em reunido nesta data, de se efetuar o pagamento de dividendos complementares aos
acionistas da Companhia a conta de reserva de lucros constituida no exercicio findo em 31/12/2018, destinando o montante
de R$ 11.403.926,22 (onze milhdes, quatrocentos e trés mil, novecentos e vinte e seis reais e vinte e dois centavos), a
razdo de R$ 0,035197303 por agdo, a ser pago na forma da Lei, na data de 15/02/2019, ad referendum da Assembleia
Geral Ordinaria de Acionistas.

Rio de Janeiro, 05 de fevereiro de 2019

José Caetano de Andrade Minchillo
Presidente do Conselho

Marcio Santiago Camara
Conselheiro

Roberto Meira de Almeida Barreto
Conselheiro
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Introducao

O Comité de Auditoria da Brasilcap Capitalizagao S/A, orgao estatutario de assessoramento ao Conselho de Administragao,
atua de forma independente e tem como principais atribuigdes: revisar, previamente a publicagdo, as demonstragdes financeiras,
avaliar a efetividade dos controles internos, da auditoria contabil independente e da auditoria interna.

Os administradores sao responsaveis por elaborar e garantir a integridade das demonstragées financeiras, gerir os riscos, manter
sistema de controles internos efetivo e zelar pela conformidade das atividades as normas legais e regulamentares aplicaveis.

A auditoria interna responde pela realizagdo de trabalhos peridédicos com foco nos principais riscos a que a Companhia esta
exposta, avaliando, com independéncia e objetividade, as agdes de gerenciamento desses riscos e a adequacao dos controles
internos e da governanga.

A KPMG Auditores Independentes é responsavel pela auditoria das demonstragdes financeiras da Brasilcap. Avalia, também,
a adequagao dos procedimentos contabeis e das praticas de divulgagao de informagdes nas demonstragoes financeiras e a
adequacao dos controles internos aos riscos suportados pela Companhia.

Principais atividades

O Comité reuniu-se mensalmente, fez diligéncias e requisitou documentos e informagbes, promoveu discussdes internas. Reuniu-
se com o Conselho de Administragdo, com o Conselho Fiscal, com representantes da Diretoria Executiva e das areas Financeira,
Controles Internos e Compliance, Riscos Corporativos, Societario, Juridico, Controladoria, Contabilidade, Escritério de Projetos e
Governanga de Tl, Ouvidoria e Produtos. As atividades desenvolvidas, registradas em atas e no relatério semestral, cobriram o
conjunto de responsabilidades atribuidas ao érgao e estdo adiante sintetizadas.

Em suas reunides, o Comité abordou, em especial, os seguintes assuntos: demonstragbes contabeis; controles internos e
compliance, provisdes técnicas, estratégia corporativa; projetos corporativos; conciliagdo bancaria; ouvidoria; tecnologia e
seguranga da informagéo; demandas judiciais; depositos judiciais; compras e contratagdes; partes relacionadas; regularidade
fiscal, trabalhista, previdenciaria e ambiental; auditorias contabil independente e interna; acompanhamento das recomendagoes
oriundas de areas internas e de entidades externas; e relacionamento com a SUSEP, migracao do data center. Nas situagbes em
que identificou necessidade de melhoria, recomendou aprimoramentos.
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Examinamos as provisées técnicas registradas nas demonstragdes financeiras, os demonstrativos do capital minimo, os valores
redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas e da solvéncia da BRASILCAP CAPITALIZACAO S.A., em 31
de dezembro de 2018, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo, em conformidade com os principios atuariais
divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA, com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e do
Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP.

Responsabilidade da Administragao

A Administragao da BRASILCAP CAPITALIZAGAO S.A. ¢ responsavel pelas provisoes técnicas registradas nas demonstragoes
financeiras, pelos demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas
e da solvéncia, elaborados de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA, com
as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP, e
pelos controles internos que ela determinou serem necessarios para permitir a sua elaboragao livre de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Atuarios Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre as provisdes técnicas registradas nas demonstragdes financeiras e
os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas e da solvéncia,
com base em nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios atuariais emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuaria
- IBA, Estes principios atuariais requerem que a auditoria atuarial seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga
razoavel de que as provisdes técnicas registradas nas demonstragoes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos
valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas e da solvéncia estejam livres de distorgao relevante. Em
relagdo ao aspecto da solvéncia a nossa responsabilidade esta restrita 8 adequagéo dos demonstrativos da solvéncia e do capital
minimo da Sociedade e nao abrange uma opinido no que se refere as condigbes para fazer frente as suas obrigagdes correntes
e ainda apresentar uma expectativa de lucros que garantam sua continuidade no futuro.

Uma auditoria atuarial envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores
das provisdes técnicas quando registradas nas demonstragdes financeiras e dos demonstrativos do capital minimo, dos
valores redutores da necessidade de cobertura das provisoes técnicas (quando existentes) e da solvéncia. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do atuario, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgao relevante independentemente
se causada por fraude ou erro. Nessas avaliagdes de risco, o atuario considera os controles internos relevantes para o calculo
e elaboragao das provisdes técnicas registradas nas demonstragbes financeiras e dos demonstrativos do capital minimo, dos
valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas e da solvéncia da Sociedade para planejar procedimentos
de auditoria atuarial que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade
desses controles internos da BRASILCAP CAPITALIZAGAO S.A..

D ativo dos Val Sujeitos a Auditoria Atuarial em 31/12/2018
Provisdes Técnicas Em Milhares de R$
Provisbes Matematica para Capitalizagao - PMC 8.397.877
Provisdo para Resg -PR 458.220
Provisao para Distribuiga0 de BONUS — PDB.......c.c.oieieiiiiiiiesisiissssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssesesesssnes 60.205
Provisdo de Sorteios para Realizar - PSR 113.686
Provisao para Sorteios @ PAgAr — PSP ... cssa e ssss s 13.321
Provisdo Complementar de Sorteios — PCS 10
Outras Provises..........ccoeieweinunininiiananne " 0
Total de Provisoes Técnicas Auditadas (A) 9.043.319
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Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Brasilcap Capitalizagdo S.A. ("Companhia”) que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagoes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posigao patrimonial e financeira da Brasilcap Capitalizagdo S.A. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes
e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estao descritas na segdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagao a Companhia de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida & suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outros assuntos

Demonstragdo do Valor Adicionado

A demonstragdo do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, elaborada sob a
responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentagao nao é requerida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, foi submetida a procedimentos
de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da Companhia. Para a formagao de nossa
opinido, avaliamos se essas demonstragdes estdo reconciliadas com as demonstragdes financeiras e registros contabeis,
conforme aplicavel, e se a sua forma e conteudo estdo de acordo com os critérios defnidos no Pronunciamento Técnico CPC 09
- Demonstragao do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa demonstragdo do valor adicionado foi adequadamente preparada,
em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relagao
as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Outras informagdes que panham as d iras e o relatorio dos auditores

A Administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagées que compreendem o Relatério da Administragao.
Nossa opinido sobre as demonstragoes financeiras nao abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma
de concluséo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstragbes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatorio da Administragao e,
ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao
temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A Administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagao das demonstragdes financeiras de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes financeiras
livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Eoe fi
agoes

PARECER DOS AUDITORES ATUARIAIS INDEPENDENTES

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Manteve dialogo com a auditoria interna e com a auditoria contabil independente, apreciou seu planejamento e acompanhou sua
execugdo, bem como tomou conhecimento dos resultados dos principais trabalhos, suas conclusdes e recomendagdes.

Revisou as demonstragdes financeiras, inclusive as notas explicativas, o relatorio da Administrag@o e o relatorio do auditor
contabil independente sobre as demonstragdes financeiras, com o qual discutiu conclusées e apontamentos.

Conclusées

Com base nas atividades desenvolvidas e tendo presente as atribuigdes e limitagdes inerentes ao escopo de sua atuagao, o
Comité de Auditoria considera que:

a) o sistema de controles internos da Companhia & adequado ao porte e a complexidade dos negécios e vem merecendo a
atengao permanente da Administragao;

b) a auditoria interna é efetiva e desempenha suas fungdes com independéncia, objetividade e qualidade. Nao obstante, o Comité
entende ser conveniente avaliar as oportunidades de melhoria registradas;

c)aauditoria contabil independente é efetiva e suas avaliagdes apoiam a opinido do Comité sobre a integridade das demonstragoes
financeiras. Nao foram identificadas ocorréncias que pudessem comprometer sua objetividade e independéncia;

d) as demonstragdes financeiras apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e
financeira da Brasilcap Capitalizagao S/A em 31 de dezembro de 2018, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Rio de Janeiro (RJ), 05 de fevereiro de 2019

Nilson Martiniano Moreira
Membro do Comité

José Fiel Faria Loureiro
Membro do Comité

llenor Elemar Zingler
Coordenador do Comité

Necessidade de cobertura das provisdes técnicas ___Em Milhares de RS
Provisdes Técnicas (a) 9.043.319
Dapositos Judicials RedUlores (b)) i i i e i i vinisiasinnsmnssisntassiiasabooidinss -
OUROS (€):sisuiiissiuniisimvasivasisiivimasmsiiisiieaidisonsssisons avassivseassiussisesvns -
TOLAlL A BOF CODBIRO (A0 i sivsivisuemmsuisasnsissmrasoniosissesons sssasssunsshssiss onshiimissivve s s obvps s srsasias 9.043.319
Patriménio Liquido Ajustado e Capital Minimo Requerido Em Milhares de R$
PatrimOnio. LiquIdo: AJUuS g0 — Pl {8 i i e R R G G R it 442.199
Capital Base (b)......... e 10.800
Capital de Risco — Subscrigao (c) 34.580
Capital de Risco — Crédito (d) ........ccccereverrurriennne 52.728
Capital de Risco — Operacional (e) 23.464
Capital de Risco — Mercado (f)..........ceoeeermreicmniarsassenieessnsnsiananns 178.599
Redugao por Correlagao dos Riscos (g) -52.615
Capital de Risco (h) = (c)+(d)+(e)+()+(g).......... 236.756
Capital Minimo Requerido (i) = Maior entre (b) e (h) ...... 236.756
Solvéncia: Suficiéncia / (Insuficiéncia) do PLA (a) - (i) 205.443
indice de Liquidez em relagao ao Capital Minimo Requerido (**).................co..ccomviimiiioimmiierennien. 186,77%

*Apenas os acréscimos e dedugdes normativos em relagao ao Patriménio Liquido foram auditados e nao o préprio Patrimdnio
Liquido, dado que o Patriménio Liquido &€ uma conta que resulta de todas as posigoes ativas e passivas da entidade, inclusive
aquelas além da abrangéncia de nossa auditoria atuarial.

** O indice de liquidez em relagado ao CR requerido pela Resolugao CNSP n° 360/2017 & de 20%.

Outros Assuntos

No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando a avaliagao de riscos de distorgao relevante nos itens
integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo deste Parecer Atuarial, também aplicamos selecionados procedimentos de
auditoria sobre as bases de dados fornecidas pela BRASILCAP CAPITALIZAGAO S.A. e utilizadas em nossa auditoria atuarial,
com base em testes aplicados sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados em nossos trabalhos sdo capazes
de proporcionar base razoavel para permitir que os referidos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo deste
Parecer Atuarial estejam livres de distorgao relevante. Adicionalmente, também a partir de selecionados procedimentos, com
base em testes aplicados sobre amostras, observamos que existe correspondéncia desses dados, que serviram de base para
apuragao dos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo deste Parecer Atuarial, com aqueles encaminhados a
Susep por meio do FIP, que contém Quadros Estatisticos, para o exercicio auditado, em seus aspectos mais relevantes.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido da auditoria atuarial.
Opiniao

Em nossa opinido, as provisbes técnicas registradas nas demonstragoes financeiras e os demonstrativos do capital minimo,
dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas e da solvéncia, acima referidos, da BRASILCAP
CAPITALIZAGAO S.A. em 31 de dezembro de 2018 foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo com
os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA, com as normas e orientagdes emitidas pela
Superintendéncia de Seguros Privados ~ SUSEP e pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP.

Rio de Janeiro, 05 de fevereiro de 2019

Gama Consultores Associados Ltda.
Empresa pertencente ao grupo

Mercer Human Resource Consulting Ltda.
CNPJ 02.941.736/0001-90 - CIBA 67
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MAKETOMORROW, TODAY

Cesar Luiz Danieli
Atuario
MIBA MTb/RJ 824

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a Administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade da Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administragéo pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operagbes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagées.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboragdo
das demonstragoes financeiras,

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de
distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgoes relevantes existentes. As distorgdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras.
Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

- Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragoes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distorgao relevante resultante
de fraude & maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissao ou representagoes falsas intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria
apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia.

- Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes
feitas pela Administragao.

- Concluimos sobre a adequagao do uso, pela Administragado, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condigdes que possam levantar divida
significativa em relagao a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagées nas demonstragdes financeiras ou
incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a
nao mais se manter em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagdes e se as
demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos
que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 05 de fevereiro de 2019
KPMG

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

Marcelo Nogueira de Andrade
Contador CRC RJ-086312/0-6
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