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Conjuntura: O exercicio 2018 confirmou os progndsticos iniciais de
maior estabilidade da economia brasileira, apesar da volatilidade de im-
portantes ativos financeiros, cambio e pregos de commodities. No cena-
rio interno, a greve dos caminhoneiros no segundo trimestre marcou um
ponto de inflexdo na tendéncia de recuperacédo dos indicadores de con-
fianca, quando desde entao a volatilidade se intensificou apoiada tam-
bém pela conjuntura eleitoral na sequéncia. No cenario externo, observa-
mos mais um ano de crescimento sincronizado entre os principais paises
e blocos econdmicos mundiais, apesar do esperado soft landing da eco-
nomia chinesa e dos momentos de tensao e alivio no que se consolidou
como uma Guerra Comercial — especialmente com os EUA, bem como
nos focos de conflitos geopoliticos de sempre (Oriente Médio, Siria, Co-
reia do Norte e Russia). O setor privado brasileiro absorveu positivamen-
te esta volatilidade e liderou o crescimento do PIB que se confirmara em
um futuro préximo (1,5% em 2018 contra 1,0% em 2017). Tal desempe-
nho deve-se verificar mais disseminado, eis que projecdes indicam que
agropecuaria, industria e servicos deverdo apresentar crescimentos sig-
nificativos, ao contrario do apresentado em 2017 quando a agropecudria
praticamente respondeu sozinha pelo crescimento do PIB brasileiro. Esta
resiliéncia a despeito da volatilidade deve-se a desavalancagem do setor
privado observado entre 2015-16, combinado com a baixa demanda e
fraca expanséo do crédito desde entéo, indicando que os balangos dos

agentes domésticos permanecem fortes e prontos para liderar um cresci-
mento ainda mais robusto conquanto a confianca e as expectativas se
fortalegam. Neste contexto, a posse de um novo poder executivo median-
te um firme compromisso com uma agenda de reformas estruturais para
reequilibrio das contas publicas, além de um legislativo amplamente re-
novado nesta mesma orientagdo, deve fortalecer a confianga em geral do
setor privado e impulsionar a tao desejada retomada do crescimento.

Desempenho: Esta conjuntura fortaleceu particularmente o desempe-
nho da Atradius Crédito y Caucién em 2018. As incertezas na economia
doméstica aumentaram a demanda n&ao s6 por seguro de crédito em ge-
ral mas, especialmente, por arranjos de protecao por prazos mais lon-
gos, eis que segurados buscaram hedge de cobertura de precos face a
um cenario potencialmente mais volatil. Neste contexto, nossos prémios
emitidos cresceram 39%. Entretanto, os prémios ganhos cairam 6% em
virtude da tendéncia de reducdo das taxas de prémio — perspectivas fa-
voraveis, sinistralidade em queda, pressao concorrencial — como tam-
bém da reducdo das provisdes por riscos vigentes e ndo emitidos por
razbes atuariais. Nossa sinistralidade recuou de 29% em 2017 para
24% em 2018 como resultado nao s6 de um setor privado mais resilien-
te conforme comentado acima, mas também de uma carteira mais diver-
sificada setorial e geograficamente — destaque para o aumento dos pré-
mios emitidos em seguro de crédito a exportagdo que correspondeu a

8% do total em 2018 versus 2% em 2017. Despesas administrativas
cresceram 1%, porém com queda real diante de uma inflagao de 3,75%
medida pelo IPCA, coroando constantes iniciativas de otimizagédo de
custos e ganhos de produtividade. Custos de aquisicédo alcancaram
11% em 2018 contra 9% em 2017 diante de uma maior fracdo da cartei-
ra intermediada por corretores. Nosso lucro operacional cresceu 24%. O
lucro liquido caiu 23%, motivado principalmente pela queda da taxa Se-
lic, reduzindo as receitas financeiras.

Perspectivas: Para o exercicio 2019 esperamos um cendrio doméstico fa-
voravel & tomada de riscos em virtude dos bons fundamentos de crédito do
setor privado, assim como as perspectivas favoraveis de aprovagao de re-
formas estruturais que fortalegam a confianga do setor privado. Neste con-
texto, espera-se um crescimento mais robusto da atividade em geral lidera-
da pelo consumo das familias e investimentos privados com expanséo da
oferta de crédito. Este cendrio traz desafios ao seguro de crédito, eis que
pressdes por aceitacdo de riscos e reducao de taxa de prémio tendem a se
intensificar tanto pela percepc¢éo de riscos mais baixos e menor volatilida-
de, como também por pressao concorrencial. A Atradius Crédito y Caucion
permanecera atenta a estas oportunidades e aos desafios impostos por
esta conjuntura, porém fiel & histérica prudéncia na subscri¢ao de apélices
e aceitagdo de riscos de forma a assegurar ndo sé um desempenho favo-
ravel, como também sustentavel.

Demonstracdo do Resultado - Exercicios Findos em 31 de Dezembro
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Notas 2018 2017
Prémios emitidos 16 75.571 54.548
Varia¢des das provisdes técnicas de prémios 16 (23.367) 1.371
Prémios ganhos 16 52.204 55.919
Sinistros ocorridos 16 (12.558) (16.247)
Custos de aquisi¢ao 16 (5.791) (5.179)
Outras receitas e despesas operacionais 16 1.580 (197)
Resultado com resseguro 16 (23.350) (24.595)
Receitas com resseguro 13.538  17.058
Despesas com resseguro (36.888) (41.653)
Despesas administrativas 16 (10.506) (10.401)
Despesas com tributos 16 (1.331) (1.134)
Resultado financeiro 16 3.174 4.597
Resultado operacional 3.422 2.763
Ganhos ou perdas com ativos néo correntes 108 -
Resultado antes dos impostos e participacoes 3.530 2.763
Imposto de renda 18 (865) (139)
Contribuicdo social 18 (711) (130)
Participacdes sobre o resultado (140) 136
Lucro liquido do exercicio 1.814 2.358
Quantidade de a¢oes (em milhares) 42.658 42.658
Lucro liquido por agdo — em R$ 0.0425 0,0553

Demonstracdo do Resultado Abrangente
Exercicios Findos em 31 de Dezembro
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2018 2017
Lucro liquido do exercicio 1.814 2.358
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente 1.814 2.358

Demonstracao dos Fluxos de Caixa - Método Indireto
Exercicios Findos em 31 de Dezembro
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

tuido para as Sociedades Seguradoras pela Circular SUSEP n° 517/15, e
alteracbes posteriores. A preparagdo das demonstragdes financeiras re-
quer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de
julgamento por parte da Administracéo da Seguradora no processo de apli-
cacgao das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de
julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais
premissas e estimativas sao significativas para as demonstracoes financei-
ras, estdo divulgadas na Nota 3. Conforme previsto na Circular SUSEP n°
517/15, a Demonstragao dos Fluxos de Caixa esta sendo divulgada pelo
método indireto. Essas demonstragdes financeiras foram aprovadas pela
diretoria em 15 de fevereiro de 2019. 2.2. Pronunciamentos Contabeis
ainda nao adotados: CPC 48: “Instrumentos Financeiros”. Esta norma é o
primeiro passo no processo para substituir o CPC 38/IAS 39 “Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao”. As principais alteracdes tra-
zidas sao: (i) novo modelo de classificagdo e mensuragado dos ativos e pas-
sivos financeiros; (ii) novo modelo de impairment; (iii) nova diretriz para
adogao da contabilidade de hedge — sem impactos para a Seguradora.
Este pronunciamento sera aplicavel quando referendado pelo érgéo regu-
lador. CPC 06 (R2): “Arrendamentos”. Norma que visa a substituicdo do
IAS 17. A nova norma requer que as Companhias tragam a maioria dos
seus arrendamentos para o balango patrimonial, reconhecendo novos ati-
vos e passivos. Este pronunciamento serd aplicavel quando referendado
pelo 6rgdo regulador. IFRS 17: “Contratos de Seguro”. Norma que visa a
substituicdo do IFRS 4. O IFRS 17 prevé que os passivos da Seguradora
sejam mensurados a valor justo e fornecam uma abordagem mais unifor-
me de mensuragao e apresentacdo para todos os contratos de seguro.
Este pronunciamento sera aplicavel quando referendado pelo érgéo regu-
lador. A Administragdo da Seguradora esta avaliando os impactos das nor-
mas acima e/ou aguardando a aprovacdo da SUSEP em relagao as mes-
mas. 2.3. Conversao de moeda estrangeira: 2.3.1. Moeda funcional e
moeda de apresentacao: Os itens incluidos nas demonstragdes financei-
ras s@o mensurados utilizando-se a moeda do ambiente econémico princi-
pal no qual a Seguradora atua (“a moeda funcional”). As demonstragdes fi-
nanceiras da Seguradora estdo apresentadas em reais (R$), que é a moe-
da funcional e moeda de apresentacéo da Seguradora. 2.3.2. Conversao e
saldos denominados em moeda estrangeira: As transagées denomina-
das em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional, utili-
zando-se as taxas de cambio vigentes nas datas das transagdes. Os ga-
nhos ou perdas de conversao de saldos em moeda estrangeira, resultantes
da liquidacao de tais transagdes e da conversao de saldos na data de fe-
chamento de balanco, sdo reconhecidos no resultado do periodo. 2.4. Cai-
xa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem dinhei-
ro em caixa e depositos bancarios que apresentam risco insignificante de
mudanca de valor justo, que s&o utilizados pela Seguradora para gerencia-
mento de seus compromissos de curto prazo. O valor de R$ 13.777 (R$
(8-535 em 2017) refere-se a saldos em conta corrente local e estrangeira,

Balango Patrimonial - Exercicios Findos em 31 de Dezembro (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
ATIVO Notas 2018 2017 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Notas 2018 2017
Circulante 159.484 148.984 Circulante 113.747  106.099
Disponivel - caixa e bancos 2.4 3 5 Contas a pagar 4.912 4.493
Equivalentes de caixa 5 13.777 8.535 Obrigagoes a pagar 1.214 1.468
Aplicacdes 5 45.852 47.101 Impostos e encargos sociais a recolher 1 2.646 1.293
Créditos das operagdes com Encargos trabalhistas 616 522
Seguros e resseguros 44.386 29.983 Impostos e contribuicdes 11 277 899
Prémios a receber 6.1 40.251 27.118 Outras contas a pagar 159 312
Operagdes com resseguradoras 6.2 4.054 2.865 Débito de operagdes com
Outros créditos operacionais 81 - Seguros e resseguros 43.207 31.896
Ativos de resseguro e retrocessao 7 49.923 57.939 Operagdes com resseguradoras 12 38.322 28.610
Titulos e créditos a receber 144 1.443 Corretores de seguros e resseguros 13 4.885 3.286
Créditos tributarios e previdenciarios 8.1 79 1.381  Provisdes técnicas — seguros danos 14 65.628 69.710
Outros créditos 65 62 Nao circulante 28.997 8.671
Despesas antecipadas 20 16  Débito de operagbes com
Custos de aquisicao diferidos - seguros 9 5.379 3.962 Seguros e resseguros 4.998 -
Nao circulante 27.564 8.276 Operagdes com resseguradoras 12 4.059 -
Realizavel a longo prazo 26.750 7.987 Corretores de seguros e resseguros 13 939 -
Créditos das operacdes Provisdes técnicas — seguros danos 14 23.999 8.671
COm seguros e resseguros 6.649 - Patrimonio Liquido 44.304 42.490
Prémios a receber 6.1 6.649 - Capital social 15.1 40.489 40.489
Ativos de resseguro e retrocessao 7 17.874 7.656 Reservas de Lucro 15.2 3.815 2.001
Empréstimos e depdsitos compulsérios 39 39 Reserva legal 191 100
Custos de aquisi¢ao diferidos - seguros 9 2.188 292 Reserva Estatutaria 3.624 1.901
Imobilizado - bens méveis 10 814 287
Intangivel — outros intangiveis - 2
Total do ativo 187.048 _157.260 Total do passivo e do patriménio liquido 187.048 _ 157.260
Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido - Exercicios Findos em 31 de Dezembro
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
Reservas de Lucro
Capital Social Reserva Legal Reserva Estatutaria Lucros/(Prejuizos) acumulados Total
Em 31 de dezembro de 2016 40.489 - - (357) 40.132
Lucro liquido do exercicio - - - 2.358 2.358
Constituicdo de Reservas - 100 1.901 (2.001) -
Em 31 de dezembro de 2017 40.489 100 1.901 - 42.490
Lucro liquido do exercicio - - - 1.814 1.814
Constituicdo de Reservas - 91 1.723 (1.814) -
Em 31 de dezembro de 2018 40.489 191 3.624 - 44.304
Notas Explicativas da Administracdo as Demonstracdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2018 e de 2017
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
1. Contexto operacional: A Atradius Crédito y Caucion Seguradora S.A., assim como a Fundos de investimento com resgates e aplicagbes automa-
situada na Avenida Angélica, 2530 — 10° andar, Consolagdo — S&o Paulo, ticas. 2.5. Ativos financeiros: 2.5.1. Classificacdo e mensuracdo: A Se-
foi constituida em 5 de setembro de 2006 e autorizada a operar pela Porta- guradora classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias:
ria SUSEP n® 2.568, de 1° de dezembro de 2006, tendo o inicio de suas mensurados ao valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebi-
operagdes de seguros com emissao de apdlices a partir de 1° de setembro veis. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financei-
de 2007. A Seguradora tem por objeto social a operagdo de seguros de cré- ros foram adquiridos. A Administracdo determina a classificagao de seus
dito e garantias, em todo o territério nacional. 2. Resumo das principais ativos financeiros no reconhecimento inicial. 2.5.1.1. Ativos financeiros
politicas contabeis: As principais politicas contabeis aplicadas na prepa- mensurados ao valor justo por meio do resultado: Séo os titulos e va-
ragdo destas demonstragdes financeiras estdo definidas a seguir. Essas lores mobilidrios adquiridos com o propdsito de serem ativos e frequente-
politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os periodos mente negociados e sao contabilizados pelo valor de custo, acrescidos dos
apresentados, salvo disposicdo em contrario. 2.1. Base de preparacao: As rendimentos auferidos no periodo, ajustados ao valor justo e classificados
demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com a Lei das So- no ativo circulante. Os rendimentos, as valorizagdes e desvalorizagdes so-
ciedades por Ac¢des e com as normas regulamentares do Conselho Nacio- bre esses titulos e valores mobilidrios sdo reconhecidos no resultado.
nal de Seguros Privados (CNSP), da Superintendéncia de Seguros Priva- 2.5.1.2. Empréstimos e recebiveis: Os empréstimos e recebiveis sdo ati-
dos (SUSEP) e do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), quando vos financeiros representados por prémios a receber e demais contas a re-
aprovados pelo 6rgéo regulador, e evidenciam todas as informacoes rele- ceber, que sdo mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido dos cus-
vantes proprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, as quais tos das transacdes. Apds o reconhecimento inicial, esses ativos financeiros
estdo consistentes com as utilizadas pela Administragdo na sua gestdo. As sao mensurados pelo custo amortizado, ajustados, quando aplicavel, por
demonstragdes financeiras foram preparadas segundo a premissa de con- redug¢des no valor recuperavel.2.5.2. Impairment de ativos financeiros:
tinuagao dos negdcios da Seguradora em curso normal de suas operagdes. 2.5.2.1. Ativos financeiros avaliados ao custo amortizado (incluindo
A apresentagdo segue os critérios estabelecidos no plano de contas insti- prémios a receber): A Seguradora avalia, a cada data de balango, se ha

evidéncia de que um determinado ativo ou grupo de ativos classificados na
categoria de recebiveis, esteja deteriorado ou ‘impaired’. Caso um ativo fi-
nanceiro seja considerado deteriorado (impaired), a Seguradora somente
registra a perda no resultado do periodo se houver evidéncia objetiva de
impairment como resultado de um ou mais eventos que ocorram apés a
data inicial de reconhecimento do ativo financeiro. As perdas sao registra-
das e controladas em uma conta retificadora do ativo financeiro. Para a
andlise de impairment, a Seguradora utiliza diversos fatores observaveis,
que incluem: » base histérica de perdas e inadimpléncia; ¢ dificuldade finan-
ceira significativa do segurado; ® quebra de contratos como inadimpléncia
ou atraso nos pagamentos; ¢ possibilidade de o segurado entrar em con-
cordata ou faléncia. A provisdo para riscos sobre créditos é constituida so-
bre os prémios a receber com periodo de inadimpléncia superior ha 60 dias
da data do vencimento do crédito. No caso de prémios a receber, essa pro-
visdo aplica-se aos riscos ja decorridos e aos prémios a receber vencidos
e nao pagos, cuja vigéncia ja tenha expirado, na eventualidade de que a
apdlice, por qualquer motivo, ndo tenha sido cancelada. Ainda para pré-
mios a receber, a provisdo deve ser constituida levando em consideracéo a
totalidade dos valores a receber de um mesmo devedor e, portanto, a pro-
visdo devera incluir todos os valores devidos pelo mesmo devedor, inde-
pendentemente de incluirem valores a vencer. A provisao para riscos sobre
créditos com resseguradores é constituida para aqueles créditos com pe-
riodo de inadimpléncia superior ha 180 dias da data do vencimento, sendo
que até a presente data ndo houve a necessidade de constituicao. Median-
te avaliagdes, a Seguradora entende que o critério para a provisao para ris-
cos sobre créditos, em consonancia com determinagdes da SUSEP, esta
adequada e reflete o histérico de perdas internas. 2.6. Ativos relaciona-
dos a resseguros: A cessao de resseguros é efetuada pela Seguradora
no curso normal de suas atividades com o propésito de limitar seu risco ou
eventual perda potencial, por meio da diversificagéo de riscos. Os passivos
relacionados as operagdes de resseguros sdo apresentados brutos de
suas respectivas recuperagdes ativas, uma vez que a existéncia do contra-
to de resseguro ndo exime as obrigagdes para com os segurados. Os ati-
vos de resseguro sao representados por prémios de resseguros diferidos
das apdlices emitidas e ndo emitidas, cujo periodo de risco esteja ativo, e
por sinistros indenizados aos segurados ou pendentes de liquidagao, que
sdo recuperados junto ao ressegurador. 2.7. Contratos de seguro: A Se-
guradora classifica todos os contratos de seguro com base em analise de
transferéncia de risco significativo de seguro entre as partes no contrato,
considerando adicionalmente, todos os cenarios com substancia comercial
nos quais o evento segurado ocorre comparado com cenarios nos quais o
evento segurado ndo ocorre. O contrato de seguro é aquele em que a Se-
guradora aceita um risco de seguro significativo de outra parte, aceitando
compensar o segurado no caso de um acontecimento futuro, incerto e es-
pecifico, afeta-lo adversamente. 2.8. Custos de aquisicao diferidos: Os
Custos de Aquisicdo Diferidos (CAD) séo constituidos pelas parcelas dos

custos na obtencdo de contratos de seguros, cujo periodo do risco ainda

2018 2017
Lucro liquido do exercicio 1.814 2.358
Ajustes de itens que nao afetam o caixa 145 129
Depreciacdes e amortizagdes 145 129
Lucro liquido do exercicio ajustado 1.959 2.487
Variacoes das contas patrimoniais 4.927 (1.646)
Aplicagdes financeiras 1.249 544
Créditos das operagdes com seguros e resseguros (21.052) (1.682)
Titulos e créditos a receber 1.299 71
Ativos de resseguro e retrocessao (2.202) 10.252
Despesas antecipadas (4) 10
Outros ativos 1 (10)
Custos de aquisi¢cao diferidos - seguros (3.313) (911)
Impostos e contribuicdes 355 (221)
Outras contas a pagar 1.039 733
Débitos das operagdes com seguros e resseguros 16.309 (1.317)
Provisbes técnicas — seguros danos 11.246 (9.115)
Caixa gerado nas atividades 6.886 841
IRPJ e CSLL pagos (977)  (459)
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 5.909 382
Atividades de investimento
Imobilizado (669) (96)
Intangivel - (10)
Caixa liquido consumido nas
atividades de investimentos (561)  (106)
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 5.240 276
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 8.540 8.264
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 13.780 _8.540

ndo decorreu e sao apropriadas ao resultado proporcionalmente ao prazo
decorrido. 2.9. Imobilizado: Estd demonstrado ao custo sendo que sua de-
preciacao é calculada pelo método linear, com base em taxas que levam
em consideragdo a vida util-econdmica dos bens, conforme as seguintes
taxas anuais: equipamentos, veiculos e telecomunica¢des — 20% e moveis
— 10%. 2.10. Provisodes, passivos contingentes e obrigacées legais -
fiscais e previdenciarias: 2.10.1. ProvisGes e passivos contingentes:
Referem-se a obriga¢des presentes, decorrentes de eventos passados e
dependentes da ocorréncia de eventos futuros para a confirmagdo ou ndo
de sua existéncia. Sao classificados como (a) perdas provaveis, para as
quais sao constituidas provisoes, (b) perdas possiveis, as quais sao divul-
gados, quando relevantes, sem que sejam provisionados e (c) perdas re-
motas, que ndo requerem provisdo e divulgacgdo. Estas classificagdes sao
avaliadas por consultores juridicos e revisadas periodicamente pela Admi-
nistracéo da Seguradora. Os valores sdo baseados nas notificacbes dos
processos administrativos ou judiciais e atualizados mensalmente. 2.10.2.
Obrigacoes legais: Referem-se as obrigagdes tributarias cuja legalidade
ou constitucionalidade s@o objetos de contestagéao judicial e sdo reconhe-
cidas pelo valor integral em discusséo, permanecendo registradas até a
fase de transito em julgado. 2.11. Passivos de contratos de seguro:
2.11.1. Provisdes Técnicas: A Seguradora utiliza as diretrizes do CPC 11

para avaliagao dos contratos de seguro e aplicou o Teste de Adequacéo de
Passivos (TAP), dentre outras politicas aplicaveis. As provisdes técnicas
sao constituidas de acordo com as determinagdes da Resolugdo CNSP n®
343/16 e da Circular SUSEP n® 517/15 e alteragdes posteriores, cujos cri-
térios, parametros e férmulas sédo documentadas em Notas Técnicas Atua-
riais (NTA) descritas a seguir: (a) A Provisdo de Prémios Nao Ganhos
(PPNG) é calculada pro rata die, com base nos prémios emitidos e tem por
objetivo provisionar a parcela dos prémios correspondentes ao periodo de
risco a decorrer, contado a partir da data-base de célculo. (b) A Provisao de
Prémios Nao Ganhos de Riscos Vigentes mas Nao Emitidos (PPNG-RV-
NE) tem como objetivo estimar a parcela de prémios nao ganhos, referen-
tes aos riscos assumidos pela Seguradora, cujas vigéncias ja se iniciaram

e que estdao em processo de emissdo. A metodologia baseia-se na apura-
¢ao de um percentual de atraso sobre a PPNG calculada pela data de
emissao. Este percentual é obtido com base em um tridngulo de run-offdos
prémios dispostos por inicio de vigéncia e emissao, considerando como
data base um més de defasagem da data de apuragéo da provisao. A cons-
tituicdo da PPNG-RVNE é realizada pela multiplicagcdo deste percentual

pela PPNG por emisséo constituida no més de apuragdo. (c) A Provisao de
Sinistros a Liquidar (PSL) é constituida com base na estimativa dos valores
a indenizar, efetuada por ocasido do recebimento do aviso de sinistro, liqui-
da dos ajustes do cosseguro, quando aplicavel. Os sinistros avisados e ain-
da pendentes, que compdem a PSL podem ser classificados em sinistros
administrativos e sinistros judiciais. A estimativa inicial da Provisdo d;en“nsu‘_i;
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(histros a Liquidar Administrativos (PSLa), considera o saldo devedor relati-
Vo a cobertura em que ocorreu o sinistro, bruto de resseguro. A constitui-
cao da provisdo de sinistros a liquidar judiciais (PSLj) considera a melhor
estimativa de desembolso de caixa, o valor em risco indicado pelos advo-
gados, abrangido pela cobertura do seguro e a probabilidade de perda in-
dicada pelos advogados. A mensuragao da estimativa de PSL também con-
sidera (i) o ajuste dos sinistros ocorridos e ndo suficientemente avisados
(IBNeR), que é apurado considerando o desenvolvimento agregado dos si-
nistros avisados e ainda ndo pagos, refletindo a expectativa de alteragao
do montante provisionado ao longo do processo de regulacédo, sendo esti-
mada por meio de triangulos de run-off de sinistros pagos e sinistros incor-
ridos. Para se chegar ao IBNeR, subtrai-se da estimativa de Sinistros Ocor-
ridos e Ainda N&ao Pagos a estimativa de IBNR e a PSL constituida caso a
caso e (ii) o ajuste decorrente do abatimento em funcdo da expectativa de
recuperacdo em ressarcimentos. A PSL final provisionada considera o
ajuste decorrente do abatimento em fun¢éo da expectativa de recuperagédo
em ressarcimentos. (d) A Provisdo de Sinistros Ocorridos mas Nao Avisa-
dos (IBNR) é constituida para a cobertura dos sinistros eventualmente
ocorridos, entretanto, ainda ndo avisados a Seguradora até a data base
das demonstragoes financeiras. Para o célculo, é utilizado o tridngulo de
run-off de sinistros avisados. A referida proviséo é reduzida pela expectati-
va de ressarcimento, que consiste no calculo de um percentual histérico
com base na razdo entre ressarcimentos recebidos e sinistros pagos, o
qual é aplicado sobre a provisdo IBNR inicial, gerando a expectativa de res-
sarcimentos sobre os sinistros ainda nao avisados. (e) A Provisdo de Des-
pesas Relacionadas (PDR) visa cobrir as despesas relativas as indeniza-
¢oes de sinistros. A PDR é constituida através da soma de duas parcelas:
a soma dos valores das despesas relacionadas aos sinistros ja conhecidos
e pendentes de pagamento (PDR PSL) e da expectativa dos valores das
despesas relacionadas com sinistros ocorridos e ainda ndo avisados (PDR
IBNR). As estimativas das despesas de sucumbéncia relativas aos casos
judiciais pendentes sao adicionadas a parcela de PDR PSL. 2.11.2. Teste
de Adequacao dos Passivos (TAP) (Liability Adequacy Test (LAT)):
Conforme requerido pelo CPC 11 e pela Circular SUSEP n® 517/2015 e al-
teragcdes posteriores, em cada data de balango a Seguradora elabora o
TAP para todos os contratos vigentes na data de execucao do teste. Este
teste é elaborado considerando-se como valor liquido contabil todos os
passivos de contratos de seguro permitidos segundo o CPC 11, deduzidos
dos ativos intangiveis diretamente relacionados aos contratos de seguros.
O resultado do TAP é apurado pela diferenca entre o valor presente das es-
timativas dos fluxos de caixa das obrigagdes futuras que venham a surgir
no cumprimento das obriga¢des dos contratos de seguro e a soma conta-
bil das provisdes técnicas, na data-base, deduzida dos ativos intangiveis e
dos custos de aquisicdo diferidos diretamente relacionados aos contratos
de seguros. As estimativas correntes dos fluxos de caixa foram trazidas a
valor presente com base na estrutura a termo das taxas de juros (ETTJ) li-
vre de risco divulgada pela Associagéo Brasileira das Entidades dos Mer-
cados Financeiros e de Capitais (ANBIMA), utilizando o indexador de taxa
préfixada e o cupom IPCA. A taxa de juros a termo pré-fixada e do cupom
IPCA foram obtidas a partir dos parametros informados pela ANBIMA para
31 de dezembro de 2018. O fluxo de despesas administrativas/operacio-
nais foi trazido a valor presente utilizando o cupom IPCA, dado que os com-
ponentes das despesas administrativas, como salarios e outros seguem os
niveis da inflagao cujo indice oficial € o IPCA. Os demais fluxos por serem
nominais foram trazidos a valor presente pela taxa a termo préfixada. Na
projecéo dos fluxos de caixa foram considerados os prémios, os sinistros
ocorridos e ainda ndo pagos, os sinistros a ocorrer, as despesas adminis-
trativas, e as despesas relacionadas a liquidagédo dos sinistros. Para este
teste, os contratos sdo agrupados em uma base com caracteristicas de ris-
co similares. O valor presente esperado do fluxo de caixa relativo aos sinis-
tros ocorridos, ja refletido pela expectativa de despesas alocaveis a sinis-
tros e ressarcimentos, foi comparado as provisées técnicas de sinistros
ocorridos que inclui os sinistros a liquidar (PSL), os sinistros ocorridos e
nao avisados (IBNR) e as despesas relacionadas (PDR). O valor presente
esperado do fluxo de sinistro a ocorrer, relativo a apdlices vigentes, acres-
cido das despesas administrativas e outras despesas foi comparado a
soma das provisdes técnicas - PPNG e PPNG-RVNE, liquidas dos custos
de aquisicao diferidos relacionados diretamente ao negécio. Para apuragédo
do TAP, foi selecionada a sinistralidade dos sinistros finais (ultimates) dos
ultimos 11 meses, obtida na andlise de IBNR, com data base de 30 de no-
vembro de 2018. Os sinistros finais projetados liquidos das expectativas de
ressarcimento foram divididos pelo prémio ganho do mesmo periodo ge-
rando uma sinistralidade de 33%. Utilizou-se uma premissa de despesa
(administrativa/outras despesas operacionais) de 10,45%, relacionada a
manutencéo do negdcio. Essa premissa foi baseada nas demonstragdes fi-
nanceiras dos Ultimos 12 meses. A Seguradora repassa em resseguro
97%, em média, dos prémios emitidos, conforme demonstrado na nota 7.
As demais premissas relacionadas no CPC 11 ndo foram utilizadas pela
Seguradora ou por ndo terem impacto significativo no calculo ou por nao
serem aplicadas aos produtos comercializados. O Teste de Adequacéo dos
Passivos dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017 ndo
indicou a necessidade de ajuste nas provisdes técnicas de seguros. 2.12.
Principais tributos: A provisdo para imposto de renda foi constituida a ali-
quota de 15% acrescida de adicional de 10% acima dos limites especificos,
e a provisdo para contribuicdo social a aliquota de 20% do lucro para fins
de tributagéo nos termos da legislagdo em vigor (Nota 8.1). As contribui-
cOes para o PIS s&o provisionadas pela aliquota de 0,65% e para a CO-
FINS pela aliquota de 4%, na forma da legislacéo vigente. Os créditos tri-
butarios decorrentes de diferencas temporarias entre os critérios contabeis
e os fiscais de apuragéo de resultados sao registrados no periodo de ocor-
réncia do fato e sé@o calculados com base nessas mesmas aliquotas. Tais
créditos tributarios sdo reconhecidos a medida que a Seguradora apura
prejuizo fiscal de imposto de renda e base negativa de contribuicdo social
(Nota 8.1). O prejuizo fiscal e a base negativa somente serao reconhecidos
em itens de ativo, passivo, patriménio liquido e resultado se houver previsi-
bilidade de realizagao de tais créditos. Para janeiro de 2019 em diante, os
créditos de Contribuigao Social serdo calculados a aliquota de 15%. No pri-
meiro semestre de 2017, ap6s estudo de perspectiva de realizagdo e em
conformidade com a Circular SUSEP n® 544/16, a Seguradora ativou o cré-
dito tributario no montante de R$ 405, representando 25% da base de pre-
juizo fiscal e R$ 324, representando 20% da base negativa de CSLL, com
perspectiva de realizagao nos préximos dois exercicios. Desde entdo, a Se-
guradora vem utilizando estes créditos tributarios como abatimento de va-
lores a recolher. Em 31 de dezembro de 2018, conforme previsdo inicial,
todo o valor de crédito de prejuizos fiscais e base negativa de IRPJ e CSLL
foi compensado. 2.13. Beneficios a empregados: As obrigacdes de bene-
ficios de curto prazo para empregados sao calculadas segundo normas e
leis trabalhistas em vigor na data de preparagao das demonstrac¢des finan-
ceiras e sao registradas segundo o regime de competéncia. 2.14. Capital
social: O capital social da Seguradora corresponde a capital estrangeiro e
estda representado por 42.657.500 ac¢des ordindrias, nominativas e sem va-
lor nominal (Nota 15.1). 2.15. Distribuicao de dividendos: A distribuicao
de dividendos para os acionistas, quando aplicavel, é reconhecida como
um passivo nas demonstracdes financeiras ao final do exercicio, com base
no estatuto social da Seguradora, conforme Nota 15.3. 2.16. Apuragéo do
resultado: O resultado é apurado pelo regime de competéncia, conforme
abaixo: (a) Os prémios de seguros e as despesas de comercializagdo sdo
reconhecidos nas contas de resultado pelo valor proporcional ao prazo de
vigéncia da apdlice. O Imposto sobre Operagdes Financeiras (IOF) a reco-
Iher, incidente sobre os prémios a receber, é registrado no passivo da Se-
guradora e retido simultaneamente ao recebimento do prémio. O recolhi-
mento é realizado de acordo com a legislagao vigente. (b) A receita finan-
ceira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa
efetiva de juros. As receitas de juros de instrumentos financeiros sdo reco-
nhecidas no resultado do periodo, segundo o método do custo amortizado
e pela taxa efetiva de retorno. Quando um ativo financeiro é reduzido, como
resultado de perda por impairment, a Seguradora reduz o valor contabil do
ativo ao seu valor recuperavel, correspondente ao valor estimado dos flu-
xos de caixa futuro, descontado pela taxa efetiva de juros e continua reco-
nhecendo juros sobre estes ativos financeiros como receita de juros no re-
sultado do periodo. 3. Estimativas e premissas contabeis criticas: Na
preparagao das demonstragdes financeiras, a Seguradora adotou variaveis
e premissas com base na sua experiéncia histérica e varios outros fatores
que entende como relevantes. Itens significativos cujos valores sao deter-
minados com base em estimativa, incluem: os titulos mobilidrios avaliados
pelo valor de mercado, as provisdes para ajuste dos ativos ao valor de rea-
lizagdo ou recuperacdo, as receitas de prémios e correspondentes despe-
sas de comercializagao relativos aos riscos vigentes ainda sem emissao
das respectivas apolices e as provisdes que envolvem valores em discus-
sdo judicial. 3.1. Estimativas e julgamentos utilizados na avaliacdo de
\passivos de seguros: O componente no qual a Administracdo mais exer-

ce o julgamento e utiliza estimativa é a constituicdo dos passivos de segu-
ros. Existem diversas fontes de incertezas que precisam ser consideradas
na estimativa dos passivos que a Seguradora ird liquidar. Desta forma, a
Seguradora adotou varidveis e premissas com base na sua experiéncia
histérica e outros fatores que entende como relevantes e utiliza todas as
fontes de informagao internas e externas disponiveis sobre experiéncias
passadas e indicadores que possam influenciar as tomadas de decisdes
da melhor estimativa do valor de liquidagao de sinistros para contratos cujo
evento segurado ja tenha ocorrido. Consequentemente, os valores provi-
sionados podem diferir dos valores liquidados efetivamente em datas futu-
ras para tais obrigacdes. 3.2. Estimativas utilizadas para calculo de re-
cuperabilidade (impairment) de ativos financeiros: A Seguradora segue
as orientagdes do CPC 38 para determinar quando um ativo financeiro esta
impaired. Essa norma requer um julgamento significativo no qual a Segura-
dora avalia, entre outros fatores, a duragéao e a propor¢éo na qual o valor
justo de um investimento é menor que seu custo e fluxo de caixa operacio-
nal e financeiro. 4. Gestao de riscos originados de instrumentos finan-
ceiros e contratos de seguros: 4.1. Gestao de riscos de seguro: A Se-
guradora tem como objetivo investir em novos e melhores processos de se-
lecéo de riscos e precificagdo. Os elementos-chave da politica de subscri-
cdo da Seguradora sdo: (a) manutengao de controle centralizado de subs-
cricdo para garantir que as politicas e os procedimentos sejam utilizados
de maneira consistente e apropriados; (b) acompanhamento permanente
da qualidade dos negdcios propostos pelos corretores; e (c) o risco de
subscri¢ao é oriundo de uma situagdo econémica adversa que contraria as
expectativas da Seguradora no momento da elaboragéo de sua politica de
subscri¢do. Considerando a auséncia de experiéncia da Seguradora local
no mercado segurador brasileiro, fica estabelecida como parametro de pre-
cificagdo a tarifa de prémio adotada pela Atradius Crédito y Caucion S.A de
Seguros y Reaseguros, baseado nos resultados estaveis de subscri¢do al-
cancados em mais de 80 anos, que, aliado a oportuna linha de contratagcdo
mantida neste seguro, avalizam a suficiéncia global das tarifas adotadas. A
tomada de decisao é efetuada somente apoés andlise do resultado dos se-
guintes procedimentos: * Gestéo de sinistralidade; ¢ Identificacdo de con-
centragdo de uma carteira em um setor de atividade econémica; ¢ Identifi-
cagéao de crise na economia local ou mundial que afetem no agravamento
dos riscos de créditos; * Analise do comportamento dos segurados no que
concerne a preservagdo do bem seguravel e quanto a regularidade no
cumprimento de suas obrigagbes contratuais. As operagdes de seguro de
crédito somente sao aceitas mediante cobertura de resseguro. Quando do
aviso de sinistro, a Seguradora registra a “reserva de sinistro inicial” levan-
do em consideragao o montante avisado e posteriormente (durante a ana-
lise) o montante coberto; a adequacéo da reserva de sinistro ao montante
suficiente a cobertura é efetuada apés a regulagéo do processo de sinistro.
A Seguradora utiliza das seguintes fontes de subscri¢ao, internas e exter-
nas, para tomada de decis&o: * Proposta de seguro; ¢ Pedido de cobertura,
por meio de Questionério de Solicitagdo de Seguro de Crédito; * Canais de
comercializagao: visitas as areas de crédito do segurado, bem como aos
seus clientes passiveis de cobertura do seguro; * Relatério de desempenho
setorial; * Estudos mercadoldgicos; ¢ Informagdes disponibilizadas pelas
agéncias provedoras de informagdes de crédito; ¢ Informagbes obtidas
através de outras fontes externas, tais como: meios de comunicagéo (ex.:
jornais, Internet, TV, radio e publicagdes especializadas). Periodicamente,
sao realizadas reunides entre os colaboradores da Seguradora a fim de ve-
rificar outras medidas possiveis a serem adotadas, objetivando a mitigacao
dos riscos de subscricdo. 4.1.1. Analise de sensibilidade da sinistralida-
de: Objetiva demonstrar os principais impactos gerados sobre o resultado
e o patrimoénio liquido da Seguradora no caso de variagcdes favoraveis ou
desfavordveis em premissas e varidveis observadas nos contratos de se-
guros, dado a caracteristica e o perfil desses contratos. Os testes de sensi-
bilidade requerem avaliacbes e projecdes subjetivas que mesmo suporta-
das por dados histéricos de mercado, possuem limitagdes na obten¢édo dos
resultados analisados. O teste levou em consideragao a realizagcdo de es-
tresses nos percentuais de acréscimo ou diminuicao dos sinistros ocorri-
dos na ordem de 50%, 40% e 25% para acréscimos e 5% para decréscimo,
com o objetivo de verificar os impactos no resultado e no patriménio liqui-
do da Seguradora. A taxa de juros e a inflagao juntamente com os demais
itens do Artigo 156 da Circular SUSEP n® 517/2015, ndo foram calculados
devido ao baixo impacto nos itens abaixo contemplados por conta das ca-
racteristicas do contrato de seguro, dessa forma, apenas apresentamos os
possiveis impactos da sinistralidade.

31 de dezembro de 2018

...continuacéo 31 de dezembro de 2018 )

Premi - Teste de Estresse

Impacto no

Resultado e no

Saldo Contabil Patriménio Liquido
Bruto Liquido Bruto Liquido
de Res- de Res- de Res- de Res-
seguro seguro  seguro seguro

Aumento de 25% no IBNR 10.226 330 (2.045) (66)
Decréscimo de 5% no IBNR 7.772 251 409 13
Aumento de 50% na PDR 320 4 (107) (4)
Aumento de 40% na PDR 298 10 (85) (3)
Aumento de 25% na PDR 266 9 (53) 2)
Decréscimo de 5% na PDR 202 7 11 -
Aumento de 50% na PSL Judicial 10.013 507 (3.338) (169)
Aumento de 40% na PSL Judicial ~ 9.345 473 (2.670) (135)
Aumento de 25% na PSL Judicial ~ 8.344 423 (1.669) (85)
Decréscimo de 5% na PSL Judicial__6.341 321 334 17
Aumento de 50% na PDR Judicial 1.130 57 (377) (29)
Aumento de 40% na PDR Judicial  1.054 53 (301) (15)
Aumento de 25% na PDR Judicial 941 48 (188) (10)
Decréscimo de 5% na PDR Judicial 715 36 38 2

31 de dezembro de 2017
Premi - Teste de Estresse Impacto no

Resultado e no
Saldo Contabil Patriménio Liquido

Bruto Liquido Bruto Liquido

de Res- de Res- de Res- de Res-

seguro seguro  seguro seguro

Aumento de 50% na PSL 38.123 717 (12.708) (239)
Aumento de 40% na PSL 35.581 669 (10.166) (191)
Aumento de 25% na PSL 31.769 598 (6.354) (120)
Decréscimo de 5% na PSL 24.144 454 1.271 24
Aumento de 50% na IBNeR (1.863) (35) 621 12
Aumento de 40% na IBNeR (1.739) (32) 497 9
Aumento de 25% na IBNeR (1.553) (29) 311 6
Decréscimo de 5% na IBNeR (1.180) (24) (62) (1)
Aumento de 50% no IBNR 15.747 297 (5.249) (99)
Aumento de 40% no IBNR 14.697 277 (4.199) (79)
Aumento de 25% no IBNR 13.123 248 (2.625) (50)
Decréscimo de 5% no IBNR 9.973 188 525 10
Aumento de 50% na PDR 480 8 (160) 3)
Aumento de 40% na PDR 448 7 (128) 2)
Aumento de 25% na PDR 400 6 (80) (1)
Decréscimo de 5% na PDR 304 5 16 -
Aumento de 50% na PSL Judicial ~ 8.699 441 (2.900) (147)
Aumento de 40% na PSL Judicial ~ 8.119 412 (2.320) (118)
Aumento de 25% na PSL Judicial ~ 7.249 368 (1.450) (74)
Decréscimo de 5% na PSL Judicial 5.509 279 290 15
Aumento de 50% na PDR Judicial  1.133 57 (378) 19)
Aumento de 40% na PDR Judicial  1.057 53 (302) (15)
Aumento de 25% na PDR Judicial 944 48 (189) (10)
Decréscimo de 5% na PDR Judicial 717 36 38 2

4.1.2. Concentracao de risco: A Seguradora mantém a gestdo dos limites
de crédito concedidos por meio da anélise das informagdes constantes em
sua base de dados através da avaliagdo da liquidez, da solvéncia e da ca-
pacidade de geragéo de resultado dos clientes dos segurados. Utilizam-se
ainda informagdes obtidas de agéncias de informagdes para monitorar pe-
riodicamente a posicao financeira destes a fim de verificar a manutencao
dos limites de créditos ja concedidos, pois pode-se determinar reavalia-
¢des caso ocorra alguma deterioracéo significativa desde a emissao dos li-
mites de crédito vigentes a época. Concentragao de prémios emitidos por
linha de negécio e regides geograficas.

31 de dezembro de 2018

Premissas - Teste de Estresse Impacto no
Resultado e no

Saldo Contabil Patriménio Liquido

Bruto Liquido Bruto Liquido
de Res- de Res- de Res- de Res-

seguro seguro  seguro seguro
Aumento de 50% na PSL 22.329 722 (7.443) (241)
Aumento de 40% na PSL 20.840 673 (5.954) (192)
Aumento de 25% na PSL 18.608 601 (3.722) (120)
Decréscimo de 5% na PSL 14.142 457 744 24
Aumento de 50% no IBNeR (1.926) (62) 642 21
Aumento de 40% no IBNeR (1.798) (57) 514 16
Aumento de 25% no IBNeR (1.605) (51) 321 10
Decréscimo de 5% no IBNeR (1.220) (39) (64) (2)
Aumento de 50% no IBNR 12.272 396  (4.091) (132)
Aumento de 40% no IBNR 11.453 370 (3.272) (106)

(a) Sinistros brutos de resseguros em 31 de dezembro de 2018

Linha de Centro-
negocio Sul Sudeste Norte Nordeste Oeste Total
Crédito interno 19.497 41.666 5.541 1.645 22 68.371
Crédito Exportacdo 1.076 6.098 26 - - 7.200
20.573 _ 47.764 5.567 1.645 22 _75.571
31 de dezembro de 2017

Linha de Centro-
negécio Sul Sudeste Norte Nordeste Oeste Total
Crédito interno 9.933  42.448 (479) 808 392 53.102
Crédito Exportacdo 533 874 39 - - 1.446
10.466 _ 43.322 _(440) 808 392 54.548

4.1.3. Desenvolvimento de sinistros: De acordo com o CPC 11, a Segu-
radora deve apresentar os Ultimos cinco anos de desenvolvimento de sinis-
tros. As pirdmides foram confeccionadas levando-se em consideragdo os
avisos, reavaliagdes, encerramentos sem indenizagdes e os devidos paga-
mentos. No primeiro tridngulo, foram langcados todos os movimentos de avi-
sos, tendo as devidas movimentacdes posteriores sido lancadas tempesti-
vamente de acordo com o desenvolvimento de cada sinistro. No segundo
quadrante, a Seguradora apresenta o montante pago ao segurado de acor-
do com a data do aviso, representado no periodo em que foi pago. No que
tange a movimentacao liquida de resseguro, partindo da base anterior, fo-
ram extraidos todos os valores ressegurados, bem como, os recuperados
juntos aos resseguradores. A tabela apresentada abaixo estd segregada
em sinistros administrativos e judiciais.

Administrativos Até 2010 _ 2011 _ 2012 2013 _ 2014 _ 2015 2016 _ 2017 _ 2018 Total
Sinistros avisados, reavaliados 9.909 3.937 _8.227 15.922 14.235 57.444 35.420 28.919 16.668 190.681
No ano do aviso 17.277 7.083 10.306 22.779 15.656 59.812 48.575 28.345 16.668 226.501
Um ano apoés o aviso (5.431) (2.943) (1.309) (6.598) (1.079) (2.017)(11.806) 574 - (30.609)
Dois anos apds o aviso (1.470) (177) (770) (247) (301) (132) (1.349) - - (4.446)
Trés anos ap6s o aviso (96) (26) - (12) 41) (219 - - - (394)
Quatro anos apds o aviso (371) - - - - - - - - (371)
Até 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Total
Pagamentos Acumulados 9.825 3.880 8.227 15.922 14.235 56.914 35.153 26.252 5.387 175.795
No ano do aviso 2.701 2.008 3.748 7.004 5.260 10.303 18.839 6.245 5.387 61.495
Um ano apods o aviso 6.157 1.809 3.861 7.944 8.606 42.506 15.597 20.007 - 106.487
Dois anos apds o aviso 967 43 607 974 231 3.346 717 - - 6.885
Trés anos apos o aviso - 20 11 - 138 759 - - - 928
Provisao para sinistros a liquidar administrativos 84 57 - - - 530 267 _2.667 11.281 _ 14.886
Judiciais Até 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Total
Sinistros avisados, reavaliados - - - - - - 946 5.729 - 6.675
No ano do aviso - - - - - - 735 4.970 - 5.773
Um ano apds o aviso - - - - - - 94 759 - 377
Dois anos apds o aviso - - - - - - 117 - - 525
Provisao para sinistros a liquidar judiciais - - - - - - 946 5.729 - 6.675
(b) Sinistros liquidos de resseguros em 31 de dezembro de 2018
Administrativos Até 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Total
Sinistros avisados, reavaliados 460 63 91 142 312  1.419 825 679 763 4.754
No ano do evento do aviso 832 75 103 387 322 1.334 1.402 696 763 5.915
Um ano apds o aviso (268) 9) 8) (242) 3 101 (521) 17) - (961)
Dois anos apds o aviso (76) 2) (5) 2) 12) (6) (56) - - (159)
Trés anos ap6s o aviso (7) (1) - (1) (1) (10) - - - (20)
Quatro anos apds o aviso (21) - - - - - - - - (21)
Até 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Total
Pagamentos Acumulados 457 61 91 142 312  1.417 823 662 308 4.273
No ano do evento do aviso 124 41 21 28 97 104 298 318 308 1.339
Um ano apds o aviso 284 20 57 113 203 1.104 510 344 - 2.635
Dois anos apds o aviso 49 - 13 1 5 182 15 - - 265
Trés anos apos o aviso - - - - 7 27 - - - 34
Provisao para sinistros a liquidar administrativos 3 2 - - - 2 2 17 455 481
Judiciais Até 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Total
Sinistros avisados, reavaliados - - - - - - 47 291 - 338
No ano do evento do aviso - - - - - - 37 248 - 288
Um ano apds o aviso - - - - - - 5 23 - 25
Dois anos apés o aviso - - - - - - 5 - - 5
Provisao para sinistros a liquidar judiciais - - - - - - 47 291 - 338

4.2, Gestao de riscos financeiros: 4.2.1. Gerenciamento de risco de mercado: O risco de mercado esta ligado a possibilidade de perda por oscila-
¢ao de precos e taxas em fungdo dos descasamentos de prazos, moedas e indexadores das carteiras (ativa e passiva). Este risco tem sido acompanha-
do com crescente interesse pelo mercado, com substancial evolugao técnica nos ultimos anos, no intuito de evitar, ou pelo menos minimizar, eventuais
prejuizos para as instituicdes, dada a elevagédo na complexidade das operagdes realizadas nos mercados. 4.2.1.1. Controle do risco de mercado: A
Seguradora limita sua exposi¢éo a riscos de mercado adotando uma politica de investimento em titulos publicos federais, majoritariamente em Letras
Financeiras do Tesouro (LFT) e utiliza os servigos especializados de consultoria externa autorizada pela CVM (Comissao de Valores Mobilidrios) para
realizar andlises de risco, sensibilidade e testes de stress quanto a gestao dos riscos financeiros e a simulacéo de seus impactos sobre os resultados
da Seguradora. Estes resultados séo utilizados pela Seguradora no que se refere ao controle, planejamento e suporte para a tomada de decisdes e, tam-
bém, para a identificacao dos riscos que envolvem as carteiras de ativos e passivos. Para o calculo do grau de impacto dos riscos dos ativos financeiros
que compdem as respectivas carteiras, sdo utilizados cenarios histéricos e dados atuais de mercado para a projecéo dos resultados. Adicionalmente to-
das as aplicagdes e resgates sdo submetidos a andlise e aprovagdo da diretoria. 4.2.1.2. Sensibilidade a taxa de juros: Na andlise de sensibilidgdel
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 continuaca
apresentada foram consideradas oscilagées nas taxas SELIC. As defini-
¢Oes dos parametros quantitativos utilizados na analise de sensibilidade fo-
ram a elevacéo ou reducdo das taxas de juros praticadas pelo mercado in-
terfinanceiro em até trés pontos percentuais e o indice de rentabilidade his-
térico da Seguradora frente aos seus ativos financeiros. Com base nas pre-
missas descritas, a Seguradora entende que o cenario apresentado con-
forme quadro abaixo seria o0 mais provavel de se observar dentro dos pré-
ximos 12 meses, considerando-se a manutengao das posi¢ées assumidas.

Premi - Teste de Estresse Saldo Contabil Impacto no Resultado
Aumento de 1,0% na Selic 46.311 459
Aumento de 1,5% na Selic 46.540 688
Aumento de 2,0% na Selic 46.769 917
Decréscimo de 1,0% na Selic 45.393 (459)
Decréscimo de 1,5% na Selic 45.164 (688)
Decréscimo de 2,0% na Selic 44.935 917)
Aplicacées financeiras
em 31 de dezembro de 2018 45.852

4.2.1.3. Limitagoes da analise de sensibilidade: Os quadros demonstra-
dos apresentam o efeito de mudancgas importantes em algumas premissas
enquanto outras permanecem inalteradas. Na realidade, existe uma corre-
lagdo entre as premissas e outros fatores. Deve-se também observar que
essas sensibilidades ndo sao lineares, impactos maiores ou menores nao
devem ser interpolados ou extrapolados a partir desses resultados. As ana-
lises de sensibilidade nao levam em consideracdo que os ativos e os pas-
sivos s&@o altamente gerenciados e controlados. Além disso, a posicao fi-
nanceira podera variar na ocasiao em que qualquer movimentagao no mer-
cado ocorra. A medida que os mercados de investimentos se movimentam
através de diversos niveis, as agdes de gerenciamento poderiam incluir a
venda de investimentos, mudanca na alocagdo da carteira, entre outras
medidas de protecéo. Outras limitagdes nas andlises de sensibilidade in-
cluem o uso de movimentagdes hipotéticas no mercado para demonstrar o
risco potencial que somente representa a visdo da Seguradora de possi-
veis mudangas no mercado em um futuro préximo, que nao podem ser pre-
vistas com qualquer certeza, além de considerar como premissa que todas
as taxas de juros se movimentam de forma idéntica. 4.2.2. Gestao do ris-
co de liquidez: A gestéo do risco de liquidez tem como principal objetivo
monitorar os prazos e liquidacdo dos direitos e obriga¢des. Sdo elaboradas
andlises didrias de fluxo de caixa projetado, sobretudo os relacionados aos
ativos garantidores das provisdes técnicas a fim de mitigar este risco. A Se-
guradora possui politicas de liquidez em todo o grupo de gestéo e de dire-
trizes especificas sobre a forma de planejar, gerenciar e relatar sua liquidez
local, propiciando recursos financeiros suficientes para cumprir suas obri-
gacdes a medida que estas atinjam seu vencimento. 4.2.2.1. Gerencia-
mento de risco de liquidez: O gerenciamento do risco de liquidez é reali-
zado pelo departamento financeiro e tem por objetivo controlar os diferen-
tes descasamentos dos prazos de liquidagao de direitos e obrigacdes, as-
sim como a liquidez dos instrumentos financeiros utilizados na gestédo das
posicdes financeiras. O conhecimento e 0 acompanhamento desse risco
sdo cruciais, sobretudo para permitir a Seguradora liquidar as operagdes
em tempo habil e de modo seguro. 4.2.2.2. Exposicao ao risco de liqui-
dez: O risco de liquidez ¢é limitado pela reconciliacdo do fluxo de caixa da
carteira de investimentos com os respectivos passivos, utilizando métodos
atuariais para estimar os passivos oriundos de contratos de seguro. A qua-
lidade dos investimentos também garante a capacidade da Seguradora de
cobrir altas exigéncias de liquidez, por exemplo, no caso de um desastre
natural. A administrag@o do risco de liquidez envolve um conjunto de con-
troles, principalmente no que diz respeito ao estabelecimento de limites
técnicos, com permanente avaliagao das posicoes assumidas e instrumen-
tos financeiros utilizados.

Maturidade dos passivos no periodo Até Uma Valor

de 31 de dezembro de 2018 um ano _trés anos _contabil
Provisdes técnicas 65.628 23.999 89.627
Passivos financeiros 48.119 4.998 53.117
Contas a pagar 4.912 - 4.912
Débitos de operagdes com

sSeguros e resseguros 43.207 4.998 48.205
Total dos passivos 113.747 28.997 _142.744
Maturidade dos passivos no periodo Até Uma Valor

de 31 de dezembro de 2017 um ano _trés anos _contabil
Provisdes técnicas 69.710 8.671 78.381
Passivos financeiros 36.389 - 36.389
Contas a pagar 4.493 - 4.493
Débitos de operagdes com

sSeguros e resseguros 31.896 - 31.896
Total dos passivos 106.099 8.671 114.770

A tabela acima demonstra o agrupamento dos passivos para analise de li-
quidez. Todos os passivos financeiros sdo apresentados em uma base de
fluxo de caixa contratual com excecdo dos passivos de seguro que estdo
apresentados pelos fluxos de caixa esperados. 4.2.3. Gestao de risco de
crédito: Risco de crédito é o risco de perda de valor de ativos financeiros
e ativos de resseguro como consequéncia de uma contraparte no contrato
nao honrar a totalidade ou parte de suas obrigagdes para com a Segurado-
ra. A Administragéo possui politicas para garantir que limites ou determina-

5.2. Composicao dos ativos financeiros por classificacao e prazo
31 de dezembro de 2018

Venciveis  Venciveis Per-
em até entre um cen-
um ano e trés anos Total tual

Ao valor justo por
meio do resultado 11.402 34.450 45.852 47%
Letras Financeiras do Tesouro 11.402 34.450 45.852 47%
Empréstimos e recebiveis 44.386 6.649 51.035 53%
Prémios a receber 40.251 6.649 46.900 49%
Operagdes com resseguradoras 4.054 - 4.054 4%
QOutros créditos operacionais 81 - 81 -
Total dos ativos financeiros 55.788 41.099 96.887 100%
31 de dezembro de 2017
Venciveis  Venciveis Per-
em até entre um cen-
um ano e trés anos Total tual

Ao valor justo por
meio do resultado - 47101 47.101 _61%
Letras Financeiras do Tesouro - 47101 47101 61%
Empréstimos e recebiveis 29.983 - 29.983 _39%
Prémios a receber 27.118 - 27118 35%
Operagdes com resseguradoras 2.865 - 2865 4%
Total dos ativos financeiros 29.983 47.101 77.084 100%

5.3. Movimentacao das aplicacoes financeiras
Letras Financeiras do Tesouro

Saldo em 31 de dezembro de 2016 47.645
(+) Rendimentos 4.389
(- ) Resgates (5.009)
(+/-) Ajuste ao valor de mercado 76
Saldo em 31 de dezembro de 2017 47.701
(+) Rendimentos 2.783
(- ) Resgates (4.034)
(+/-) Ajuste ao valor de mercado 2
Saldo em 31 de dezembro de 2018 45.852

5.4. Estimativa do valor justo: A tabela a seguir apresenta a andlise do
método de valorizagao de ativos financeiros trazidos ao valor justo. Os va-
lores de referéncia foram definidos como seguem abaixo: ® Nivel 1 - titulos
com cotacdo em mercado ativo. 2018 2017

Nivel 1 _ Total _Nivel 1 _ Total
Letras Financeiras do Tesouro 45.852 45.852 47.101 47.101
Total dos titulos para negociacdao _45.852 45.852 _47.101 47.101
6. Crédito das operacées: 6.1. Prémios a receber
(a) Movimentacao dos prémios a receber

Saldo em 31 de dezembro de 2016 26.278
(+) Prémios emitidos 55.105
(-) Prémios cancelados (557)
(-) Recebimentos (53.718)
(+/-) Variagdo Cambial 10
Saldo em 31 de dezembro de 2017 27.118
(+) Prémios emitidos 76.581
(-) Prémios cancelados (1.010)
(-) Recebimentos (55.537)
(+/-) Variagao Cambial (252)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 46.900
(b) Aging de prémios a receber

2018 2017
Prémios a vencer 45.789 27.118
De 1 a 30 dias 12.225 16.077
De 31 a 60 dias 8.599 2.315
De 61 a 120 dias 4.888 3.630
De 121 a 180 dias 4143 3.363
De 181 a 365 dias 9.285 1.733
Acima de 365 dias 6.649 -
Prémios vencidos 1.111 -
De 1 a 30 dias 1.111 -
Saldo final 46.900 27.118

(c) Periodo médio de parcelamento: Os prémios emitidos pela Segurado-
ra sao fracionados aos segurados, em média, em quatro parcelas com ven-
cimentos trimestrais, para apélices com vigéncia de um ano.

6.2. Operacoes com resseguradoras

2018 _ 2017
Sinistros pagos 3.134 2.295
Recuperacéo despesas com sinistros 920 570
Saldo final 4.054 _ 2.865
(a) Movimentacao dos sinistros pagos
Saldo em 31 de dezembro de 2016 1.665
Sinistros pagos 24.094
Sinistros recuperados (23.464)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 2.295
Sinistros pagos 26.449

Sinistros recuperados (25.610)

crédito tributario CSLL e IRPJ diferidos, R$ 35 (R$ 75 em 2017) e R$ 44
(R$ 95 em 2017) em valores respectivos. Para janeiro de 2019 em diante,
os créditos de Contribuicdo Social serdo calculados a aliquota de 15%. O
prejuizo fiscal e a base negativa somente serédo reconhecidos em itens de
ativo, passivo, patriménio liquido e resultado se houver previsibilidade de
realizagdo de tais créditos. Conforme circular SUSEP n® 517/2015 e alte-
racdes posteriores, reconhecemos no balango patrimonial o crédito refe-
rente a base negativa de CSLL e aos prejuizos fiscais de IRPJ pelas mes-
mas aliquotas citadas acima devido a expectativa de realizagédo, em con-
trole fiscal no montante de R$ 802 em 2017. Para 31 de dezembro de
2018 nado ha saldo a ser constituido. Os montantes dos tributos diferidos
eram de R$ 201 para IRPJ e R$ 160 para CSLL em 2017, e foram total-
mente compensados no exercicio de 2018.

2018 _ 2017

IRPJ e CSLL antecipagoes - 769
IRPJ e CSLL saldo negativo - 70
IRPJ e CSLL sobre adi¢des temporérias 79 171
IRPJ e CSLL crédito tributario - 371
79 _1.381

8.1.1. Créditos tributarios de diferencas temporarias
a) Expectativa de realizagao
Diferencas Temporarias

IRPJ CSLL TOTAL Registrados
Constituido 44 35 79 79
Em 2018 44 35 79 79
A realizar (44) (35) (79) -
Em 2019 (44) (35) (79) -
b) Detalhamento da conta
Natureza dos Créditos Bases IRPJ 25% CSLL 20%
Provisédo despesas Publicacdo 100 25 20
Proviséo PLR 75 19 15
Totais 175 44 35

8.1.2. Créditos tributarios de prejuizos fiscais e bases negativas
a) Expectativa de realizagédo
Prejuizos Fiscais
e Bases Negativas

IRPJ CSLL TOTAL Registrados
Constituido 405 324 729 729
Em 2017 405 324 729 729
Realizado (405) (324) (729) (729)
Em 2017 (199) (159) (358) (358)
Em 2018 (206) (165) (371) (371)

9. Custos de aquisicao diferidos: 9.1. Premissas: O Custo de Aquisi¢ao
Diferido (CAD) é constituido com base nas comissdes pagas e a pagar aos
corretores e tem por objetivo diferir as parcelas correspondentes ao
periodo restante de cobertura do risco, calculada linearmente pelo método
pro rata dia. E o seu prazo de diferimento é de acordo com a vigéncia da
apolice.

2018 2017
Crédito interno 6.715 4117
Crédito a Exportacao 852 137

7.567 4.254
Circulante 5.379  3.962
Nao circulante 2.188 292
9.2. Movimentacao dos custos de aquisicao diferidos
Saldo em 31 de dezembro de 2016 3.343
(+) Constituicoes 2.532
(-) Amortizagdes (1.621)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 4.254
(+) Constituicoes 7.663
(-) Amortizagdes (4.350)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 7.567

9.3. Prazo de diferimento dos custos de aquisicao diferidos
31 de dezembro de 2018

1a3 3a6 6a9 9a12 Superior
meses meses meses meses alano Total
Custos de
aquisicdo diferidos  1.072 373 485 3.449 2.188 7.567
1.072 373 485 _3.449 2.188 _7.567
31 de dezembro de 2017
1a3 3a6 6a9 9a12 Superior
meses meses meses meses _alano _Total
Custos de
aquisicao diferidos  2.058 827 625 452 292 4.254
2.058 827 625 452 292 4.254

31 de dezembro de 2018
Custo Depreciacao Valor
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’1 4.1.1. Composicao do saldo de passivos de contratos de seguros
31 de dezembro de 2018
Bruto de Parcela Liquido de
resseguro ressegurada resseguro

Proviséo para Prémios

N&o Ganhos (PPNG) 60.203 (39.460) 20.743
Proviséo de Sinistros a
Liquidar Administrativa (PSLa) 14.886 (14.405) 481
Proviséo de Sinistros
a Liquidar Judicial (PSLj) 6.675 (6.337) 338
Provisao de sinistros ocorridos,
mas nao avisados (IBNR) 8.181 (7.917) 264
Proviséo de Sinistros ocorridos ndo
suficientemente avisados (IBNeR) (1.284) 1.243 (41)
Provisao de Despesas
Relacionadas Administrativas (PDRa) 213 (206) 7
Provisdo de Despesas
Relacionadas Judiciais (PDRj) 753 (715) 38
89.627 (67.797) 21.830
31 de dezembro de 2017
Bruto de Parcela Liquido de

resseguro ressegurada resseguro

Proviséo para Prémios

Nao Ganhos (PPNG) 36.836 (25.041) 11.795
Proviséo de Sinistros a

Liquidar Administrativa (PSLa) 25.415 (24.937) 478
Proviséo de Sinistros a

Liquidar Judicial (PSLj) 5.799 (5.505) 294
Proviséo de sinistros ocorridos,

mas nao avisados (IBNR) 10.498 (10.300) 198
Proviséo de Sinistros ocorridos ndo

suficientemente avisados (IBNeR) (1.242) 1.219 (23)
Provisdo de Despesas

Relacionadas Administrativas (PDRa) 320 (315) 5
Provisédo de Despesas

Relacionadas Judiciais (PDR) 755 (717) 38

78.381 (65.595) 12.786

14.1.2. Movimentacao do saldo de passivos de contratos de seguros
Provisao para Prémios Bruto de Parcela Liquido de
Nao Ganhos (PPNG) resseguro ressegurada resseguro

Saldo em 31 de dezembro de 2016 _38.208 (28.181) 10.027
(+) Constituicdes 500.255 (349.924) 150.331
(-) Reversdes (501.627) 353.064  (148.563)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 36.836 (25.041) 11.795
(+) Constituicdes 621.998 (782.166)  (160.168)
(-) Reversdes (598.631) 767.747 169.116
Saldo em 31 de dezembro de 2018  60.203 (39.460) 20.743

Provisao de Sinistros
a Liquidar ADM (PSLa)

Bruto de Parcela Liquido de
resseguro ressegurada resseguro

Saldo em 31 de dezembro de 2016 34.778 (33.452) 1.326
Sinistros avisados e

ajustados no exercicio 30.987 (30.334) 653
Sinistros pagos (25.090) 24.093 (997)
Sinistros baixados (14.651) 14.158 (493)
Estimativa de ressarcimento PSL (609) 598 (11
Saldo em 31 de dezembro de 2017 25.415 (24.937) 478
Sinistros avisados e

ajustados no exercicio 20.447 (19.587) 860
Sinistros pagos (26.831) 26.137 (694)
Sinistros baixados (4.280) 4121 (159)
Estimativa de ressarcimento PSL 135 (139) 4)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 14.886 (14.405) 481

Provisao de sinistros ocorridos,
mas nao suficientemente Bruto de Parcela Liquido de
avisados (IBNeR) resseguro ressegurada resseguro
Saldo em 31 de dezembro de 2016 -

23.393 (639)

(+) Constituicdes (24.032)

(-) Reversdes 22.790 (22.174) 616
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (1.242) 1.219 (23)
(+) Constituicdes (14.016) 13.512 (504)
(-) Reversdes 13.974 (13.488) 484
Saldo em 31 de dezembro de 2018 (1.284) 1.243 (41)
Provisao de sinistros ocorridos, Bruto de Parcela Liquido de

mas nao avisados (IBNR) resseguro ressegurada resseguro

Saldo em 31 de dezembro de 2016  13.466 (13.186) 280
(+) Constituicdes 187.254 (182.631) 4.623
(-) Reversdes (190.222) 185.517 (4.705)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 10.498 (10.300) 198
(+) Constituicdes 115.499 (111.347) 4.152
(-) Reversées (117.816) 113.730 (4.086)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 8.181 (7.917) 264
Provisao de Despesas Bruto de Parcela Liquido de

Relacionadas ADM (PDRa) resseguro ressegurada resseguro

Saldo em 31 de dezembro de 2016 207 (200) 7
(+) Constituicdo 3.269 (3.184) 85
(-) Reversdes (3.156) 3.069 (87)

Saldo em 31 de dezembro de 2017 320 (315) 5

(+) Constituicdo 2.455 (2.365) 90
(-) Reversdes (2.562) 2.474 (88)

Saldo em 31 de dezembro de 2018 212 (206) 7

14.1.3. Movimentacao do saldo de passivos de contratos de seguros

Judiciais

Provisao de Sinistros a
Liquidar JUD (PSLj)

Bruto de Parcela Liquido de
resseguro ressegurada resseguro

Saldo em 31 de dezembro de 2016 735 (698) 37
Sinistros avisados e

ajustados no exercicio 5.064 (4.807) 257
Saldo em 31 de dezembro de 2017  5.799 (5.505) 294
Sinistros avisados e

ajustados no exercicio 944 (897) 47
Sinistros pagos no exercicio (68) 65 (3)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 __ 6.675 (6.337) 338
Provisdo de Despesas Bruto de Parcela Liquido de

Relacionadas JUD (PDR]j) resseguro ressegurada resseguro

Saldo em 31 de dezembro de 2016 102 (130) (28)
(+) Constituicao 911 (865) 46
(-) Reversdes (258) 278 20

Saldo em 31 de dezembro de 2017 755 (717) 38

(+) Constituicdo 1.230 (1.168) 62
(-) Reversdes (1.232) 1.170 (62)

Saldo em 31 de dezembro de 2018 753 (715) 38

14.1.4. Garantias dos passivos de contratos de seguros

2018 2017

89.627 78.381

(49.147) (51.990)
40.479 26.931

Provisdes técnicas de seguros

Provisdes técnicas de ativo de resseguro/
custos de aquisicao diferidos

Total a ser coberto

Letras Financeiras do Tesouro 45.852 47.101

Excesso de ativos 5.372 20.710

15. Patriménio liquido: 15.1. Capital Social: Corresponde ao capital es-

trangeiro e esta representado por 42.657.500 ac¢des ordindrias, nominati-

vas e sem valor nominal. O Capital Social da Seguradora esta dividido em

dois acionistas: Atradius Crédito y Caucion S.A de Seguros y Reaseguros,

sediada na Espanha, possui 99,99% das a¢des enquanto a Crédito y Cau-

cién do Brasil Gestédo de Risco de Crédito e Servigos Ltda, sediada no Bra-

sil, possui 0,01%.

15.2. Reservas de lucro

Reservas de lucro em 31 de dezembro de 2016

Lucro liquido em 31 de dezembro de 2017

Prejuizo acumulado (357)
Lucro liquido ajustado 2.001
Reserva legal — 5% 100
Reserva estatutaria 1.901
Reservas de lucro em 31 de dezembro de 2017 2.001
Lucro liquido em 31 de dezembro de 2018 1.814
Prejuizo acumulado -
Lucro liquido ajustado 1.814
Reserva legal — 5% 91
Reserva estatutaria 1.723
Reservas de lucro em 31 de dezembro de 2018 3.815

(i) A reserva legal é constituida na forma prevista na legislagao societaria,
sendo calculada na base de 5% do lucro liquido do exercicio limitado a
20% do capital social e podera ser utilizada para compensagédo de prejui-
zos ou aumento de capital social. (i) A reserva estatutaria refere-se ao sal-
do remanescente do lucro liquido do exercicio apds a constituicao da reser-
va legal e da distribui¢do dos dividendos minimos obrigatérios. Por propos-
ta da Administracao, o saldo da reserva estatutaria esta retido nos termos
da Lei Societaria e sua destinagdo sera submetida a deliberagdo da As-
sembleia Geral. 15.3. Dividendos minimos: Sao assegurados dividendos
minimos de 25% do lucro liquido anual ajustado de acordo com a legisla-
¢ao societaria. 15.4. Calculo do patrimonio liquido ajustado e capital
minimo requerido: Para a apuragdo da suficiéncia do capital da Segura-
dora nas suas operacgdes subtrai-se do Patriménio Liquido Ajustado (PLA),
calculado conforme Resolugdo CNSP n° 343/16, o Capital Minimo Reque-
rido (CMR). Sendo constituido da seguinte forma: Conforme a Resolu¢do
CNSP n° 343/16, a partir de janeiro de 2015, considera-se o maior valor en-
tre o capital base e o capital de risco.

2018 _ 2017

Patriménio liquido ajustado (PLA) 44.285 42.101
Patriménio liquido 44.304 42.490
Despesas antecipadas (20) (16)
Créditos tributarios — Prejuizo fiscal

IRPF e Base negativa CSLL - (371)
Ativos intangiveis - 2)
Capital base (i) 15.000 15.000
Capital de risco (ii) 5.965 _4.501
Capital de risco de subscri¢do 4257 2.825
Capital de risco de crédito 1.631 1.551
Capital de risco operacional 367 404
Capital de risco de mercado 931 699
(-) Correlagao entre os riscos de

subscricdo e crédito e mercado (1.222) (978)
Capital minimo requerido (CMR) -

maior entre (i) e (ii) 15.000 15.000
Suficiéncia de capital (PLA - CMR) 29.285 27.101
Ativos Liquidos (AL) 5.372 20.710
Ativos necessarios para liquidez (20% do CR) 1.193 868
Liquidez em relagcdo ao CR (AL - (20% do CR) 4179 19.842
16. Detalhamento das contas do resultado 2018 2017
Prémios emitidos 75.571 54.548
Variacdo das Provisdes de

Prémios Nao Ganhos (PPNG) (23.367) 1.371
Prémios ganhos 52.204 55.919

Sinistros ocorridos
Indenizagdes avisadas

(12.558) (16.247)
(16.297) (19.123)

N\

...continuacao 2018 2017
Despesas com sinistros (409) (1.208)
Variag&o da provisao de sinistros

ocorridos, mas néo avisados (IBNR) 2317 2.968
Variacdo das despesas relacionadas ao IBNR 18 (36)
Ressarcimentos 1.813 1.152
Custo de aquisicao (5.791) (5.179)
Comiss&o sobre prémios emitidos (9.104) (6.088)
Variagéo do Custo de Aquisi¢ao Diferido (DAC) 3.313 909
Outras receitas e despesas operacionais 1.580 (197)
Outras despesas com operagdes de seguros 1.580 (197)
Resultado com resseguro (23.350) (24.595)
Receitas com resseguro 15.941 19.908
Variacdo da provisao de sinistros

ocorridos, mas nao avisados (IBNR) (2.384) (2.885)
Variagéo da despesa relacionada do IBNR -Resseguro (19) 36
Despesas com resseguro (53.488) (36.670)
Cancelamentos de resseguro 424 350
Restituicao de resseguro 255 605
Prémios - Riscos Vigentes Nao Emitidos 3.243 (1.683)
Variagédo da despesa de resseguro 14.420 (3.140)
Ressarcimento (1.742) (1.116)
Despesas administrativas 10.506) (10.401
Pessoal proprio (7.009) (6.673)
Servicos de terceiros (2.025) (2.203)
Localizagéo e funcionamento (1.323) (1.385)
Publicidade e propaganda 4) 1)
Publicagdes (101) (95)
Administrativas diversas (44) (44)
Despesas com tributos (1.331) (1.134)
Tributos (1.331) (1.134)
Resultado financeiro 3.174 4597
Receitas financeiras 6.528 5.837
Receita com titulos de renda fixa 2799 4.465
Receitas financeiras com Operagdes de Seguros 1.523 284
Receita com aplicacdo automatica conta corrente 141 316
Outras receitas com oscilagdo cambial 2.065 772
Despesas financeiras (3.354) (1.240)
Taxa de custddia de titulos (1.759) (946)
Outras despesas financeiras com operagdes de seguros (1.581) (276)
Ajuste ao valor de mercado - LFT (14) (18)
Resultado operacional 3.422 2.763

17. indice de sinistralidade e comissionamento
31 de dezembro de 2018

Indice de Indice de
sinistra- comissio-
Prémios Sinistros Custo de lidade namento
ganhos ocorridos aquisicao -% -%
Crédito interno 49.846  (12.191) (5.470) 24% 11%
Crédito a Exportagdo 2.358 (367) (321) 16% 14%
52.204 (12.558)  (5.791)
31 de dezembro de 2017
Indice de Indice de
sinistra- comissio-
Prémios Sinistros Custo de lidade namento
ganhos ocorridos aquisicao -% -%
Crédito interno 54.689  (17.092) (5.058) 31% 9%
Crédito a Exportacdo 1.230 845 (121) (69%) 10%
55.919  (16.247) (5.179)
18. Despesa de imposto de renda e contribuicao social
2018 2017
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Resultado antes dos impostos e apés
as participacdes sobre o resultado 3.390 3.390 2.763 2.763
Provisbes dedutiveis quando pagas 682 682 713 713
Despesas nao dedutiveis 290 290 275 275
Ajustes de TVM 14 14 18 18
Pagamento de provisbes adicionadas (821) (821) (774) (774)
Ajustes negativos de TVM (16) (16) (344) (344)
Outras dedugdes (187) (187) - -
Lucro Real 3.352 3.352 2.651 2.651
Prejuizo fiscal/Base negativa a compensar (825) (825) (795) (795)
Base de célculo 2.527 2.527 1.856 1.856
IRPJ — 25% (608) - (440) -
CSLL - 20% - (506) - (371)
Créditos tributarios sobre
diferencas temporais (51) (41) 95 76
Créditos tributarios sobre
prejuizo fiscal e base negativa (206) (164) 206 165
Imposto de Renda e
Contribuicao Social do Exercicio (865) (711) (139) (130)

19. Partes Relacionadas: A Administragcdo do grupo Atradius Crédito y
Caucion recebeu no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 o montan-
te de R$ 2.386 (R$ 2.194 em 31 de dezembro de 2017) dos quais R$ 1.482
(R$ 1.472 em 31 de dezembro de 2017) s&o provenientes de salario, R$
108 (R$ 170 —em 31 de dezembro de 2017) sdo gratificacdes e R$ 796 (R$
552 — em 31 de dezembro de 2017) sdo beneficios.
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Parecer do Auditor Atuarial Independente em Relacao as Demonstracées Financeiras

Aos Administradores e Acionistas

Atradius Crédito y Caucién Seguradora S.A.

Escopo da Auditoria: Examinamos as provisdes técnicas e os ativos de
resseguro registrados nas demonstracoes financeiras e os demonstrativos
do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das
provisdes técnicas, dos créditos com resseguradores relacionados a sinis-
tros e despesas com sinistros, da solvéncia e dos limites de retencéo da
Atradius Crédito y Caucion Seguradora S.A. (Seguradora) em 31 de
dezembro de 2018 (doravante denominados, em conjunto, “itens audita-
dos”), elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo, em con-
formidade com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro
de Atuaria — IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Priva-
dos — SUSEP. Responsabilidade da Administragcao: A Administragao
da Seguradora é responsavel pela elaboracao dos itens auditados defini-
dos no primeiro paragrafo acima, de acordo com os principios atuariais di-
vulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas da Su-
perintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, e pelas bases de dados e
respectivos controles internos que ela determinou serem necessarios
para permitir a sua elaboragéo livre de distorgao relevante, independente-
mente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos Atuarios
Independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao
sobre os itens auditados definidos no primeiro paragrafo acima, com base
em nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios atua-

riais emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas da
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP. Estes principios atua-
riais requerem que a auditoria atuarial seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranga razodvel de que os itens apresentados no pa-
ragrafo de escopo da auditoria estejam livres de distor¢cdo relevante. Uma
auditoria atuarial envolve a execucéo de procedimentos selecionados para
obtencéo de evidéncia a respeito dos referidos itens definidos no primeiro
paragrafo acima. Os procedimentos selecionados dependem do julgamen-
to do atuario, incluindo a avaliacédo dos riscos de distorcao relevante inde-
pendentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos,
o atudrio considera os controles internos relevantes para o calculo e ela-
boragéo dos itens objeto do escopo da auditoria, para planejar procedi-
mentos de auditoria atuarial que sdo apropriados nas circunstancias, mas
néao para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses contro-
les internos da Sociedade. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obti-
da é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido de auditoria
atuarial. Opinido: Em nossa opiniéo, as provisdes técnicas e os ativos de
resseguro registrados nas demonstracdes financeiras e os demonstrativos
do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das
provisdes técnicas, dos créditos com resseguradores relacionados a sinis-
tros e despesas com sinistros, da solvéncia e dos limites de retencéo,
como definidos no primeiro paragrafo acima, da Atradius Crédito y Cau-
cién Seguradora S.A. em 31 de dezembro de 2018, foram elaborados,

em todos os aspectos relevantes, de acordo com os principios atuariais di-
vulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas da Su-
perintendéncia de Seguros Privados — SUSEP. Outros Assuntos: No
contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando a
avaliacao de riscos de distorgéo relevante nos itens integrantes do escopo
definido no primeiro paragrafo, também aplicamos selecionados procedi-
mentos de auditoria sobre as bases de dados fornecidas pela Seguradora
e utilizadas em nossa auditoria atuarial, em base de testes aplicados so-
bre amostras. Consideramos que os dados selecionados em nossos tra-
balhos sé@o capazes de proporcionar base razodavel para permitir que os
referidos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo este-
jam livres de distorcéo relevante. Adicionalmente, também a partir de se-
lecionados procedimentos, em base de testes aplicados sobre amostras,
observamos que existe correspondéncia desses dados, que serviram de
base para apuracéo dos itens integrantes do escopo definido no primeiro
paragrafo, com aqueles encaminhados a SUSEP por meio dos respectivos
Quadros Estatisticos concernentes ao escopo da auditoria atuarial, para o
exercicio auditado, em seus aspectos mais relevantes.
S30 Paulo, 19 de fevereiro de 2019.
- PricewaterhouseCoopers Servicos Profissionais Ltda.

PWC Avenida Francisco Matarazzo 1400, Torre Torino -

Sao Paulo - SP - Brasil 05001-903 CNPJ 02.646.397/0001-19 - CIBA 105

Carlos Eduardo Silva Teixeira - MIBA 729

Relatério do Auditor Independente em Relacdo as Demonstragées Financeiras

Aos Administradores e Acionistas

Atradius Crédito y Caucién Seguradora S.A.

Opiniao: Examinamos as demonstragdes financeiras da Atradius Crédito y
Caucion Seguradora S.A. (“Seguradora”), que compreendem o balango pa-
trimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstra¢des do
resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patrimoénio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as corres-
pondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politi-
cas contabeis. Em nossa opini&o, as demonstragdes financeiras acima re-
feridas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posi¢éo patrimonial e financeira da Atradius Crédito y Caucién Seguradora
S.A. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes e os
seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisio-
nadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).

Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as nor-
mas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢édo a seguir, inti-
tulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes fi-
Lnanceiras”. Somos independentes em relagdo a Seguradora, de acordo

com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissio-
nal do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Fede-
ral de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas
conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras
e o relatério do auditor: A administracdo da Seguradora é responsavel
por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Adminis-
tragéo. Nossa opinido sobre as demonstrag¢des financeiras ndo abrange o
Relatério da Administragdo e nao expressamos qualquer forma de conclu-
sdo de auditoria sobre esse relatério. Em conexado com a auditoria das de-
monstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma re-
levante, inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso co-
nhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorci-
do de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos
que hé distor¢ao relevante no Relatério da Administracdo, somos requeri-
dos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidades da administracado e da governanca pelas demons-
tracoes financeiras: A administragdo da Seguradora é responsavel pela

elaboragao e adequada apresentagéo das demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entida-
des supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP)
e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para per-
mitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distorgao rele-
vante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracdo
das demonstrac¢des financeiras, a administracdo é responsavel pela avalia-
¢ao da capacidade de a Seguradora continuar operando, divulgando, quan-
do aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional
e 0 uso dessa base contabil na elaboragao das demonstragdes financeiras,
a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Seguradora ou cessar
suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacgdes. Os responsaveis pela governanca da Segu-
radora sao aqueles com responsabilidade pela supervisio do processo de
elaboracao das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées fi-
nanceiras: Nossos objetivos sdo obter seguranca razodavel de que as
demonstrac¢des financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres de dis-
torcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca raz.oa'-l
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Relatdrio do auditor independente sobre as demonstracées financeiras
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vel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a audi-
toria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existen-
tes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo con-
sideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémi-
cas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes fi-
nanceiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profis-
sional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso: * Identificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas
demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em res-
posta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropria-
da e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao detec-
(céo de distorgao relevante resultante de fraude € maior do que o prove-

niente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os contro-
les internos, conluio, falsificagio, omissao ou representacgbes falsas in-
tencionais. * Obtemos entendimento dos controles internos relevantes
para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropria-
dos as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opiniao
sobre a eficacia dos controles internos da Seguradora. ¢ Avaliamos a
adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das esti-
mativas contébeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragéo. ¢
Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela administracao, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de au-
ditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagado a eventos ou
condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagéo a capa-
cidade de continuidade operacional da Seguradora. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar aten¢@o em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracgdes finan-
ceiras ou incluir modificagdo em nossa opiniéo, se as divulgagdes forem

inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias
de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condigdes futuras podem levar a Seguradora a ndo mais se manter em
continuidade operacional. * Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura
e o conteudo das demonstrag¢des financeiras, inclusive as divulgagoes e
se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes tran-
sacgdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresen-
tacdo adequada. Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela gover-
nanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da épo-
ca da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que iden-
tificamos durante nossos trabalhos.
Sa0 Paulo, 19 de fevereiro de 2019

_EL PricewaterhouseCoopers Guilherme Naves Valle
pwc  Auditores Independentes Contador
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BANCO SOFISA S.A.

CNPJ 60.889.128/0001-80

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Apresentamos as demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas, relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, acompanhadas das notas explicativas e do parecer dos auditores independentes. Encer-
ramos o exercicio de 2018 com Lucro Liquido de R$ 100,4 milhdes, que representou um crescimento de 11,4% sobre o exercicio de 2017. Os numeros refletem também uma combinagao de uma carteira de créditos de qualidade
e robustos niveis de capital regulatério que visam garantir nossa solidez e disponibilidade de capital para amparar o desenvolvimento dos nossos negdcios. O indice da Basiléia indicou 14% em dezembro de 2018, voltando a 16%
em 31 de janeiro de 2019. Agradecemos aos nossos clientes pela preferéncia e aos colaboradores pela dedicagéo.

Sao0 Paulo, 22 de fevereiro de 2019.

BALANCOS PATRIMONIAIS em 31 de dezembro de 2018 e 2017 (Em milhares de reais)

ATIVO Sofisa Consolidado Banco Sofisa
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Circulante 3.153.707 2.562.653 3.057.455 2.503.943
Disponibilidades (Nota 5) 27.995 22.996 25.565 16.598
Aplicacdes interfinan-
ceiras de liquidez 202.538 49.159  202.538 49.159
Aplicagdes no mercado
aberto (Nota 6a) 127.003 - 127.003 -
Aplicagbes em depdsitos
interfinanceiros (Nota 6b) 75.535 49.159 75.535 49.159
Titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros
derivativos (Nota 7) 94.679 10.377 85.679 10.377
Carteira prépria 94.679 10.377 85.679 10.377
Relagdes interfinan-
ceiras (Nota 8) 535 873 535 873
Créditos vinculados
Depésitos no Banco Central 143 - 143 -
Correspondentes 392 873 392 873
Operacgoes de crédito  2.357.558 2.117.379 2.357.558 2.117.379
Operacées de crédito
Setor publico (Nota 9) 22.901 13.122 22.901 13.122
Setor privado (Nota 9)  2.380.455 2.142.031 2.380.455 2.142.031
Provisao para operagoes
de crédito de liquidagdo
duvidosa (Nota 10) (45.798)  (37.774)  (45.798)  (37.774)
Operacoes de
arrendamento mercantil - 46 - 46
Arrendamentos e
subarrendamentos a receber
Setor privado (Nota 9) - 152 - 152
Provisao para créditos de
arrendamento mercantil de
liquidacdo duvidosa (Nota 10) - (106) - (106)
Outros créditos 456.176  353.306  380.346  303.110
Carteira de
cambio (Nota 11) 200.394 150.102  200.394 150.102
Rendas a receber 800 680 502 680
Negociacéo e
intermediagao
de valores 1.636 365 1.636 365
Diversos (Nota 13) 262.215  208.431 186.683 158.235
Provisao para outros
créditos de liquidacéao
duvidosa (Nota 10) (8.869) (6.272) (8.869) (6.272)
Outros valores
e bens (Nota 14) 14.226 8.517 5.234 6.401
Outros valores e bens 11.510 7.646 3.002 5.902
Despesas antecipadas 2.716 871 2.232 499
Realizavel a longo prazo 2.652.569 1.850.708 2.634.553 1.827.158
Aplicagoes interfinan-
ceiras de liquidez - 82.012 - 82.012
Aplicagbes no mercado
aberto (Nota 6a) - 80.011 - 80.011
Aplicagbes em depositos
interfinanceiros (Nota 6b) - 2.001 - 2.001
Titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros
derivativos (Nota7)  1.863.453 1.135.676 1.852.489 1.126.662
Carteira propria 1.471.104 1.038.752 1.466.069 1.035.308
Vinculados a compromisso
de recompra 323.079 45.602 323.079 45.602
Vinculados a prestacéao
de garantia 69.270 51.322 63.341 45.752
Operacoes de crédito 631.347  451.087  631.347  451.087
Operacées de crédito
Setor publico (Nota 9) 25.664 33.485 25.664 33.485
Setor privado (Nota 9) 617.945  425.648 617.945 425.648
Provisao para operagdes
de crédito de liquidagdo
duvidosa (Nota 10) (12.262) (8.046)  (12.262) (8.046)
Outros créditos 121.926  150.084 114.849  142.762
Diversos (Nota 13) 121.926 150.084 114.849 142.762
Outros valores
e bens (Nota 14) 35.843 31.849 35.868 24.635
Outros valores e bens 44.868 38.724 44.868 31.485
Provisées para
desvalorizagbes (9.691) (7.239) (9.666) (7.214)
Despesas antecipadas 666 364 666 364
Permanente 37.176 34.804 110.216 108.195
Investimentos 2.335 907 78.862 76.899
Participagoes em
controladas (Nota 39) 991 - 77.518 75.992
No Pais 991 - 72.915 72.142
No exterior - - 4.603 3.850
Outros investimentos 1.344 907 1.344 907
Outros investimentos 1.393 956 1.393 956
Provisao para perdas (49) (49) (49) (49)
Imobilizado de
uso (Nota 15) 34.357 33.261 30.870 30.660
Iméveis de uso 31.967 30.917 31.741 30.691
Imobilizagbées em curso 656 646 656 550
Outras imobilizacdes
de uso 11.060 8.873 7.679 6.500
Deprecia¢des acumuladas  (9.326) (7.175) (9.206) (7.081)
Intangivel 484 636 484 636
Ativos Intangiveis 832 806 832 806
Amortizagao acumulada (348) (170) (348) (170)

Total do ativo 5.843.452 4.448.165 _5.802.224 4.439.296

PASSIVO Sofisa Consolidado Banco Sofisa
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Circulante 3.247.158 2.601.552 3.188.299 2.546.648
Depositos (Nota 16) 2.203.545 1.867.143 _2.223.981 _1.867.685
Depésitos a vista 276.332 119.759  276.739 120.301
Depésitos interfinanceiros  32.694 40.067 37.990 40.067
Depésitos a prazo 1.894.519 1.707.317 1.909.252 1.707.317
Captacoes no mercado
aberto (Nota 17) 322.527 35.247  322.527 35.247
Carteira prépria 322.527 35.247 322.527 35.247
Recursos de aceites
cambiais (Nota 16) 422,163  287.223  422.163  287.223
Recursos de letras Imobiliarias,
hipotecarias de créditos
e similares 422163  287.223 422163  287.223
Relacgoes interfinanceiras/
interdependéncias 10.928 13.466 10.928 13.466
Recursos em
transito de terceiros 10.928 13.466 10.928 13.466
Obrigacoes por
empréstimos (Nota 18) 90.433 153.721 47.217  135.052
Empréstimos no pais 43.216 18.669 - -
Empréstimos no exterior 47.217 135.052 47.217 135.052
Outras obrigacoes 197.562  244.752 161.483 207.975
Cobranga e arrecadacgéo
de tributos e assemelhados 393 845 393 845
Carteira de
cambio (Nota 11) 38.468 26.692 38.468 26.692
Sociais e estatutarias - 81.811 - 81.811
Fiscais e previden-
ciarias (Nota 19) 41.638 27.674 38.998 23.395
Provisao para
Contingéncias (Nota 20)  71.085 67.993 58.438 55.794
Negociacéo e
intermediacéo de valores - 38 - 38
Diversas (Nota 20) 45.978 39.699 25.186 19.400
Exigivel a longo prazo 1.914.007 1.135.607 1.931.203 1.182.635
Depésitos (Nota 16) 1.196.017 1.021.969 1.215.814 1.068.997
Depdsitos interfinanceiros - - 183 11.320
Depdsitos a prazo 1.196.017 1.021.969 1.215.631 1.057.677
Captacoes no mercado
aberto (Nota 17) - 15.465 - 15.465
Carteira prépria - 15.465 - 15.465
Recursos de aceites
cambiais (Nota 16) 690.860 73.231 690.860 73.231
Recursos de letras Imobiliarias,
hipotecarias de créditos
e similares 690.860 73.231 690.860 73.231
Outras obrigacoes 27.130 24.942 24.529 24.942
Provisao para passivos
contingentes e obrigagbes
legais (Nota 21) 27.130 24.942 24.529 24.942
Resultado de
exercicios futuros 852 1.225 852 1.225
Patrimoénio liquido dos
acionistas controladores 681.870  708.788 681.870  708.788
Capital de
domiciliados no Pais 635.700 635.700 635.700 635.700
Reservas de lucros 44.945 74.376 44.945 74.376
Ajustes de avaliacdo
patrimonial (Nota 7c) 1.225 (1.288) 1.225 (1.288)
Patrimoénio liquido dos
acionistas nao
controladores (Nota 22) (435) 993 - -

Total do passivo 5.843.452 4.448.165 5.802.224 4.439.296

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO
Exercicios e Semestre findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

Banco Sofisa
22 se-
2017 mestre

Sofisa Consolidado
22 se-
mestre

2018 2018 2017

Receitas da
intermediacao
financeira _350.294
Operagoes de cré-

dito (Nota 23)241.909
Operagoes de

arrendamento

mercantil (Nota 24) - -
Resultado de

operacdes

com titulos

e valores

mobilidrios

(Nota 25)
Resultado com

instrumentos

financeiros

derivativos

(Nota 7d)
Resultado de

operagoes

de cambio

(Nota 26) 13.683
Operagoes de venda

ou transferéncia de

ativos financeiros 8
Despesas da intermediacao

financeira (181.396) (349.650) (362.599) (182.134) (351.576)(370.376)
Operagdes de captacédo

no mercado

(Nota 27)  (154.371) (274.798) (334.861) (155.483) (277.079)(342.713)
Operagoes de

empréstimos, cessdes

e repasses

(Nota 28) (7.860)
Operagdes de arrenda-

mento mercantil

(Nota 29)
Provisdo para

créditos de

liquidacdo

duvidosa

(Nota 10b)  (19.149)
Resultado bruto da

intermediacao

financeira 168.898
Receitas/(despesas)

opera-

cionais (78.890) (144.950) (147.213)
Receitas de prestacdo

de servicos  21.939
Despesas de

pessoal

(Nota 30)  (43.392)
Outras despesas

administrativas

(Nota 31)  (53.580) (100.115)
Despesas

tributarias

(Nota32)  (16.104) (27.611)
Resultado de participacdes

em controladas

(Nota 39) - - -
Outras receitas

operacionais

(Nota 33) 15.395
Outras despesas

operacionais

(Nota 34)
Resultado

operacional
Resultado nao

operacional

(Nota 35) (1.583)
Resultado antes da

tributacao sobre o

lucro e partici-

pacoes 88.425
Imposto de renda

e contribuicao social

(Nota12)  (14.635)
Provisdo de

imposto de

renda
Provisdo de

contribuicdo

social
Ativos fiscais

diferidos (9.462)
Participacoes no

lucro - Empre-

gados (13.520)
Participacao de

nao contro-

ladores 777
Resultado Liquido

do semestre /

exercicio
Lucro Liquido

por acéo (R$ por

mil agoes) 0,44 0,73 0,66 0,44 0,73 0,66

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.

641.686 _651.108 349.650 640.568 647.572

456.734 454.401 242816 456.725 454.354

1.080 - - 1.080

88.319 138.753 168.110 86.768 137.650 164.753

6.375 (3.584) 5038 6375 (3.584) 4.908

49.775 22479 13.683 49.769 22477

8 - 8 8 -

(42.055) (6.035) (7.860) (42.055) (6.055)

(16) (16)  (1.283) (16) (16) (1.283)

(32.781) (20.420) (18.775) (32.426) (20.325)

292.036 288.509 167.516 288.992 277.196

(75.957) (140.184)(135.287)

39.030 30.817 20.911 37.257 30.525

(80.459) (69.651) (41.111) (76.607) (66.996)

(85.875) (50.848) (95.168) (82.406)

(29.327) (14.742) (25.359) (26.143)

3.196 9.331  4.946

28.207 12733 10.630 15.091 10.622

(3.148)  (4.002) (5.910) (3.993) (4.729) (5.835)

90.008 147.086 141.296 _ 91.559 148.808 141.909

(1.552) (2.500) (1.597) (1.705) (4.286)

145.534 138.796 89.962 147.103 137.623

(25.906) (30.358) (15.395) (26.060) (29.710)

(2.446) (9.771) (7.075) (1.953) (8.717) (5.198)

(2.727) (8.363) (5.019) (2.333) (7.654) (3.830)

(7.772) (18.264) (11.109) (9.689) (20.682)

(20.641) (17.752) (13.520) (20.641) (17.752)

1415 (525) . - .

61.047 100.402 90.161 61.047 100.402 90.161
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