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APLICAP CAPITALIZAGAO S/A

Protocolo: 2019000242956

Aplicap Capitalizagdo S/A- CNPJ: 13.122.801/0001-71 - NIRE: 43 3 0005270 2
R S— R ____Relatério da Administragdo S : - N
Senhores Acionistas: A Aplicap Capitalizacao S.A. tem como foco o desenvolvimento e emissao de titulos de modalidade Incentivo, com a finalidade de ofertar a
seus clientes, produtos que auxiliam na consolidagdo de suas marcas, captagdo, fidelizagdo, assim como incentivo ao comportamento destes clientes. Além disso,
passou a ser utilizado pelas entidades beneficentes na captagdo de doagdes, com o objetivo de atender a consecugdo de suas finalidades estatutarias. Em 2018 a
Companhia estruturou novas operagbes para comercializagao dos seus produtos, ampliando a presenga junto ac mercado consumidor, refletinde diretamente na
melhoria dos resultados. No aspecto regulatdrio, com a publicagio das novas normas relativas ao Marco Regulatério do mercado de Capitalizagao, a Companhia vem
estruturando e adequando seus processos, com a finalidade de atender as novas exigéncias estabelecidas, porém considerando que melhorias e modificagoes
regulatérias ainda seréo necessarias por parte da Susep, para uma maior seguranga juridica e de mercado. A Companhia possui capacidade financeira para levar ao
vencimento os titulos e valores mobilidrios com essa classificagéo. E pretende preservar o volume de aplicagdes compativel com a manutengéo dos referidos titulos
e valores mobilidrios na carteira do fundo até o vencimento. Em cumprimento as disposigoes legais e estatutarias, submetemos a apreciacao de V.Sas. as
demonstragdes financeiras da Aplicap Capitalizagdo S.A. e o Parecer dos Auditores Independentes, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018. Novo
Hamburgo, RS, 31 de dezembro de 2018. A Diretoria
Balangos Patrimo

_t_:__dq_?r_i_j‘!rs;e de 2017 i(\e'alores eXpressos em reais)

(o] Nota 31 7 PASSIVO Nota 3 3 /2017
Circulante 1.248.489,50 4.837.604,29 Circulante 27.783.762,68 7.006.336,96
Disponivel 82.740,50 916.741,05 Contas a pagar 2.187.797,16 567.227,30

Caixa e bancos 82.740,50 916.741,05 Obrigagdes a pagar 6.1 455.628,30 241.906,48
Aplicagdes 4 1.091.268,39 _ 3.860.632,57 Impostos e encargos sociais a recolher 6.2 1.449.817,65 203.448,87
Titulo de renda fixa - privados - 231.260,18 Encargos trabalhistas 6.3 45.536,36 49.821,76
Titulo de renda fixa - publicos 760.793,29 297.070,62 Impostos e contribuigdes 6.4 236.814,85 72.050,19
Débitos de operagoes com
Quotas de fundos de investimentos 330.475,10  3.332.301,77 capitalizagio - 448.474,12
Créditos das operacgdes 16.366,85 - Outros débitos operacionais - 448.474,12
Créditos com operagoes de
capitalizagdo 16.366,85 -  Depdsitos de terceiros 35,10 35,10
Titulos e créditos a receber 55.014,00 54.914,75 Provisdes técnicas - capitalizagdo 7 25.423.739,65 _ 5.906.307,75
Adiantamento a funcionarios 2.856.48 2.7157,23 Provisoes para resgate 22.092.685,49  5.05/.986.27
Depésitos judiciais e fiscais 52,167,562 52.167,62 Provisoes para sorteio 2.910.596,73 802.209,03
Provisoes para despesas
Despesas antecipadas 3.099,76 5.315,92 administrativas 100.643,31 42.515,67
Provisao para complementagéo de
Ativo ndo circulante 39.487.053,08 14.094.532,97 sorteios 319.814,12 3.596,78
Realizavel a longo prazo 39.480.722,78 14.081.582,53 Qutros débitos 172.190,77 84.292,69
Aplicagdes 4 39.480.722,78 14.081.582,53 Provisdes civeis 8 85.000,00 67.000,00
Titulo de renda fixa - privados 4.627.196,28 - Débitos diversos 87.190,77 17.292,69
Titulo de renda fixa - plblicos 34.853.526,50 14.081.582,53 Patriménio liquido 10 12.951.779,90 11.925.800,30
Imobilizado 5 5.190,57 11.409,31 Capital social 11.400.000,00  11.400.000,00
Bens moveis 5.190,57 11.409,31 Reservas de lucros 1.551.779,90 525,800,30
Intangivel 1.139,73 1.541,13
Outros intangiv eis 1.139,73 1.541,13
Total do ativo 40.735.542,58 18.932.137,26 Total do Passivo 40.735.542,58 18.932.137,26
As notas explicativas anexas séo parte integrante destas demonstragdes financeiras. :
Demonstracao do Resultado em 31 de Dezembro de 2018 e de 2017 Demonstracao do Fluxo de Caixa em 31 de Dezembro de 2018 e de 2017
(Valores expressos em reais) S (Valores expressos em reais) R
Nota 31/12/2018 31/12/2017 Atividades operacionais 31/12/2018 31/12/2017
Receita liquida com titulos de Recebimenlos de vendas de lilulos de
capitalizagao 121 59.781.034,46 19.290.219,23 capitalizagao 119.545.704 56 30.104.452,78
Arrecadacdo com titulos de
capitalizagcdo 119.562.071,41 38.580.439,72 Pagamentos de resgates e sorteios (95.148.874,67) 33.107.022,20
(-) Variagdo da provisdo para resgate (69.781.036,95) (19.290.220,49) Pagamentos de comissdes (616.705,13) (515.262,10)
Variagdo das provisées técnicas (43.668.580,09) (14.697.858,18) Pagamento de despesas e obrigagdes (3.142.984.27)  (1.314.605,41)
Variagdo de provisédo para despesas
administrativas (58.127,64) - Recebimento de juros e dividendos 1.384.322,56 1.402.247,46
Variagao de provisao para Pagamentos de participagdes nos
complementacéo de sorteio (43.610.452,45) (14.697.858.18) resultados (20.011,14) (22.512,72)
Caixa gerado/(consumido) pelas
Resultado com sorteio (12.450.407,71) (2.640.766,12) operagoes 22.001.451,90 5.547.297,79
Custo de aquisigdo (616.705,13) (515.262,10) Impostos e contribuigbes pagos: (1.261.738,59) (223.459,44)
Qutras receitas e desp. operac. (1.998,75) 71.192,50 Investimentos financeiros:
Outras receitas operacionais 1,67 71.192,50 Aplicagées (130.778.776,97) (22.639.066,06)
Outras despesas operacionais (2.000,42) - Vendas e resgates 109.525.132,73 _ 17.974.585,76
Caixa liquido gerado/(consumido) nas
Despesas administrativas 12.2 (1.736.350,99) (1.334.680,33) atividades operacionais (513.930,93) 659.358,05
Pessoal proprio (500.843,91) (449.581,52) Aividades de investimento
Servigos de terceiros (924.116,92) (566.747,11)  Adigoes imobilizado (969,84) (2.700,96)
Localizagdo e funcionamento (156.484,65) (167.629,50) Baixas imobilizado 467,64 2
Caixa liquido gerado/(consumido) nas
Publicidade e propaganda (75.620,00) (49.964,00) atividades de investimento (502,20) (2.700,96)
Publicagoes (29.725,92) (44.568,23) Atividades de financiamento
Donativos e contribuigdes (24.000,00) (24.000,00) Dividendos (319.567,42) (163.773,86)
Caixa liquido gerado/(consumido) nas
Despesas administrativas diversas (25.559,59) (42.189,97) atividades de financiamento (319.567,42) (163.773,86)
Aumento/(reducio) liquido(a) de caixa e
Despesas com tributos 12.3 (276.544,19) (223.459,44) equivalente de caixa (834.000,55) 492.883,23
Caixa e equivalente de caixa no inicio do
Resultado financeiro 12.4 1.2898.507,95 1.358.695,58 periodo 916.741,05 423.857,82
Caixa e equivalente de caixa no final do
Receitas financeiras 1.384.322,55 1.406.593,88 periodo 82.740,50 916.741,08
Aumento/(redugdo) nas aplicacdes
Despesas financeiras (94.814,60) (47.898,30) financeiras - recursos livres (834.000,55) 492.883,23

Resultado operacional 2.319.955,55 1.308.081,14
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Ganhos ou perdas com ativos nédo

correntes

7.574,10 -
Resultade antes do impostos e
participagdes 2.327.529,65 1.308.081,14
Imposto de renda 13.1 (517.840,19) (208.369,48)
Contribuigédo social 13.1 (444.131,30) (187.545,92)
Participagdes sobre o lucro 13.2 (20.011,14) (22.512,72)
Luero liquido 1.345.547,02 889.653,02
Quantidade de agdes 12.844.740 12.844.740
Lucro liquido por agao 0,10 0,07

As notas explicativas anexas sao parte integrante destas demonstragoes financeiras.
Demonstragdo das Mutagdes do Patriménio quuido em 31 de Dezembro de 2018 e de 2017 (Valores expressos em reais) |
Capital social Aum. de capital Res. de lucro Lucros (prej.) acum. Total

Saldos em 31 de dezembro de 2016 6.400.000,00 5.000.000,00 (200.078,86) 11.199.921,14
Aprov agéo p/aum. de capital conf. Port. n°282 de 21/03/17 5.000.000,00 (5.000.000,00) - - -
Resultado liquido do exercicio - - - 889.653,02 889.653,02
Reserv a legal - - 34.478,71 (34.478,71) -
Reserva de retencao de lucros - - 491.321,59 (491.321,59) -
Dividendos = = z (163.773,86) (163.773,86)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 11.400.000,00 - 525.800,30 - 11.925.800,30
Resultado liquido do exercicio - - - 1.345.547,02 1.345.547,02
Reserva legal - - 67.277,35 (67.277,35) -
Reserva de retengéo de lucros - - 958.702,25 (958.702,25) ¥
Dividendos - - - (319.567,42) 319.567,42
Saldos em 31 de dezembro de 2018 11.400.000,00 - 1.551.779,90 - 12.951.779,90

i As notas explicativas anexas sao parte integrante destas demonstragdes financeiras. )
| Notas explicativas as demonstragdes financeiras Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017 (Valores expressos em reais) |
1. Contexto operacional: A Aplicap Capitalizagdo S.A. é uma sociedade anénima de capital fechado, com sede na Avenida Pedro Adams Filho n® 3.700, Novo
Hamburgo - RS, autorizada pela Superintendéncia de SegurosPrivados — SUSEP, em 18 de janeiro de 2011, a atuar no segmento de capitalizagéo, tendo como
acionistas Rafael da Silva Reis, Luiz Alberto Jacobus e Therreno Participagdes Ltda, com participagdo no capital social de 0,007%, 0,007% e 99,987%
respectivamente. Atualmente a sociedade atua com titulos de capitalizacdo de modalidade incentivo em que os titulosestio vinculados a um evento promocional e de
carater comercial instituido pelo subscritor, queneste caso, cede total ou parcialmente o direito de sorteios a seus clientes, consumidores do produtoutilizado no
evento promocional. A Portaria SUSEP n° 488 de 08 de agosto de 2017 aprova a ampliacdo da drea geografica de atuacdo para as regides 6 e 7, ficando assim
autorizada a operar em todo o territério nacional. 2. Principais praticas contabeis: As Demonstragdes Financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, requeridas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 em conformidade as normas do Conselho
Nacional de Seguros Privados (CNSP), da Superintendéncia de Segurc s Privados (SUSEP), € em conformidade com a Circular SUSEP n° §17/2015 e com os
pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) aprovados pela SUSEP e CNSP. A Companhia ndo apresenta a demonstragao de resultado
abrangente, em virtude de nao haver movimentagées para esta demonstragdo. 2.1. A moeda funcional utilizada pela Companhia é o Real, mesma moeda de
preparagao e apresentacdo das demonstragdes financeiras onde os valores sé@o expressos em unidades de real. 2.2. Os direitos e as obrigacdes realizaveis ou
exigiveis até 31 de dezembro de 2019 estéo classificados no Circulante e posterior a este periodo, no Néo Circulante. 2.3. As Despesas e as Receitas foram
escrituradas pelo regime de competéncia, exceto a Receita de Operagdes de Capitalizagao, que foram reconhecidas integralmente no més da sua emissao. 2.4. As
depreciagoes foram calculadas pelo método linear, sendo utilizadas as taxas usuais permitidas, considerando o prazo de vida util dos bens. 2.5. As provisdes
lécnicas furam calculadas de acordo com as nolas l&cnicas aluariais aprovadas pela Susep e que deram origem aos lilulos de capilalizagdo comercializados pela
Companhia. As provisdes técnicas de capitalizago totalizam R$ 25.423.739,65 e estéo totalmente cobertas pelo ativo Titulos Publicos - Letras Financeiras do
Tesouro, que encerra o exercicio com saldo de R$ 35.614.319,79. 2.6 A preparagao das demonstragées financeiras, de acordo com as normas homologadas pela
SUSEP, exige que a Administragao registre determinados valores de ativos, passivos, receitas e despesas com base em estimativas, as quais sdo estabelecidas a
partir de julgamentos e premissas guanto a eventos futuros. As principais estimativas relacionadas as demonstragOes financeiras referem-se aos ativos financeiros
avaliados ao valor justo, a probabilidade de éxito nas agbes judiciais, aos efeitos decorrentes da provisdo para perdas sobre créditos, as provisbes técnicas e
provisdes judiciais. Os valores reais de liquidagdo das operagbes podem divergir dessas estimativas em fungé@o da subjetividade inerente ao processo de sua
determinacéo. Estimativas e premissas sé&o revistas periodicamente. Revisdes com relag&o a estimativas s&o reconhecidas no periodo em que as estimativas sao
revisadas. 2.7 A Aplicap Capitalizagao S.A. avaliou os eventos subsequentes até 31 de janeiro de 2019, que ¢ a data da aprovagdo das demonstragdes financeiras
pela Diretoria da Companhia. 3. Gerenciamento de risco: O gerenciamento de riscos € essencial em todas as atividades, utilizando-o com o objetivo de adicionar
valor ao negécio a medida que proporciona suporte as areas no planejamento das atividades, maximizando a utilizagdo de recursos proprios e de terceiros. As
atividades relacionadas ao gerenciamento de riscos sdo aprimoradas continuamente, buscando as melhores praticas devidamente adaptadas a realidade do mercado
brasileiro. No sentido amplo, o conjunto de praticas tem por finalidade aperfeigoar o desempenho e proteger os acionistas, investidores, clientes, empregados,
fornecedores, etc., bem como facilitar os niveis de capital requerido, agregar valor e contribuir para sua sustentabilidade, envolvendo, principalmente, aspectos
voltados a transparéncia, equidade de tratamento dos acionistas e prestagao de contas. O processo de gerenciamento de riscos encontra-se alinhado com div ersas
areas da eslrulura coorporaliva yue eslabelecem direlrizes e normas, provendo recursos humanos e lecnologicos, vollados a eslas alividades. O gerenciamenlo de
todos os riscos inerentes as atividades de modo integrado & abordado, dentro de um processo, apoiado em estrutura independente que proporciona o aprimoramento
continuo dos modelos de gestéao de riscos e minimiza a existéncia de lacunas que comprometam sua correta identificagdo e mensuragéo. 4. Aplicagdes financeiras
: As aplicagdes financeiras estéo contabilizadas pelos respectivos custos de aquisicdo, acrescidas dos rendimentos proporcionais auferidos até a data do Balango.
Os recursos aplicados em Letras Financeiras do Tesouro estéo vinculados, em sua totalidade, a cobertura de reservas.

CURTO PRAZO Taxa de juros Saldo em 31/12/2017 _Rendimento do periodo Aplicagdes Baixas/ resgats Saldo em 31/12/2018

Mensurados a valor justo :por meio de resultado:

CDR 112% CDI 231.260,18 12.090,06 - (243.350,24) -

LFT 100% SELIC 297.070,62 32.173,69 1.494.259,27 (1.062.710,29) 760.793,29

Fl 3.332.301,77 279.041,38 97.117.062,09 (100.397.930,14) 330.475,10

3.860.632,57 323.305,13 98.611.321,36 (101.703.990,67) 1.091.268,39

LONGO PRAZO Taxa de juros Saldo em 31/12/2017 _Rendimento do periodo Aplicagoes Baixas / resgates _Saldo em 31/12/2018

Mensurados a valor justo :por meio de resultado:

LFT 100% SELIC 14.081.582,53 901.327,47 27.691.758,56 (7.821.142,06) 34.853.526,50

Mantidos até o vencimento:

LC 110% CDI - 127.196,28 4.500.000,00 - 4.627.196,28
14.081.582,53 1.028.523,75 32.191.758,56 (7.821.142,06) 39.480.722,78

5. Imobilizado: Os ativos imobilizados sao registrados pelo custo de aquisigdo e a depreciagao € calculada de acordo com a vida Gtil estimada dos bens. A
composigao do imobilizado na data do Balango bem como as depreciagGes encontram-se demonstradas a seguir:

Custo de aquisigio em Deprec. acum. em
Descrigao Tx deprec. 31/12/18 31/12/18 Imob. Lig. em 31/12/18 _ Imob. Lig. em 31/12/17
Bens moveis
Informatica 20% 434.343,25 (432.320,81) 2.022,44 8.375,50
Mov eis, maquinas e utensilios 10% 5.797,52 (2.629,39) 3.168,13 3.033,81
Total do imobilizado 440.140,77 (434.950,20) 5.190,57 11.409,31
Saldo inicial Aquisigcdes Baixas/transf/vendas Depreciagoes Saldo final

Hardware 3.371,64 - (467,64) (881,55) 2.022,45
Sistemas aplicativos 5.003,86 - - (5.003,86) -
Mév eis, maquinas e utensilios 3.033,81 969,84 - (835,53) 3.168,12

11.409,31 969,84 (467,64) (6.720,94 5.190,57
6. Contas a pagar: 6.1. Obrigagdes a pagar 31/12/2018 31/12/2017  6.2. Impostos e encargos sociais a recolher  31/12/2018  31/12/2017
Fornecedores 98.728,97 44.121,08 Imposto de renda retido de funcionarios 7.307,27 1.747,50

Aluguéis a pagar - 1,984,16 Imposto de renda retido de terceiros 1.442.156,86 198.055,29
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Dividendos, bonificagdes e juros s/capital préprio
a pagar 319.567,42 163.773,86 Contribuigdes previdenciarias - 1.507,50
Participagéo nos lucros a pagar 19.648,80 21.698,24 Outros impostos e encargos sociais 353,52 2.138,58
Honorérios, rem. e gratif. a pagar 17.683,11 10.329,14 Total 1.449.817,65 203.448,87
Total 455.628,30 241.906,48
6.3. Encargos trabalhistas 31/12/2018 31/12/2017  6.4. Impostos e contribuigdes 31/12/2018  31/12/2017
Férias a pagar 31.283,94 38.714,06 |Imposto de renda 111.802,96 29.438,79
FGTS a recolher 3.331,71 2.673,35 Contribuig&o social 93.281,12 25.299,11
INSS a recolher 9.534,59 7.514,99 COFINS 27.295,29  14.892,29
Qutros encargos 1.386,12 919,36  PIS/PASEP 4.435,48 2.420,00
Total 45.536,36 49.821,76  Total 236.814,85  72.050,19

7. Provisdes Técnicas: As provisdes técnicas foram calculadas pelo atuario responsavel técnico, Luiz Emesto Both — MIBA n°® 425, da empresa Atuaria Brasil
Assessoria, Consultoria e Auditoria Atuarial S/S Ltda, e constituidas de acordo com as Notas Técnicas que deram origem aos titulos de capitalizagdo da empresa. As
provisdes técnicas séo constituidas pela emisséo das séries, assim como o reconhecimento da receita obtida através da venda dos titulos de capitalizagao.

Resgates e

Saldo inicial Constituigio  Atualizagédo sorteles Reversoes Saldo final
Provisao matematica para capitalizagao 5.057.986,27 59.781.036,95 92.712,95 (42.839.050,68) - 22.092.685,49
Provis&o para resgate antecipado de titulos - 42.839.050,68 - (42.839.050,68) - -
Prov is&o para sorteios a realizar 6.153,23 55.744.644,43 - (55.598.611,65) - 152.186,01
Provisao para sorteios a pagar 796.055,80 55.598.610,00 27,72 (53.636.282,80) - 2.758.410,72
Provisdao complementar de sorteios 3.596,78 43.610.452,45 - (43.294.235,11) - 319.814,12
Provis&o para despesas administrativas 42.515,67 123.160,06 - - (85.032,42) 100.643,31
Total 5.906.307,75 257.696.954,57 92.740,67 (238.207.230,92) (65.032,42) 25.423.739,65

8. Provisdes Civeis: Para as agdes civeis cuja probabilidade de perda foi classificada como provavel foi provisionado o valor total da expectativa de perda, no
montante de R$ 85.000,00 (R$ 67.000,00 em 31/12/2017) e garantido por deposito judicial o valor de R$ 52.157,52. 9. Transagbes com Partes Relacionadas: As
operagdes com partes relacionadas sao feitas com as empresas: Companhia de Participagdes Sinosserra,Sinosserra Promotora de Vendas e Servigos Financeiros
Ltda e Sinosserra Administradora de Conso6rcios. As principais transagbes sao: 1. Operagoes de Capitalizagao; 2. Despesas administrativas recebidas pela
utilizagdo da estrutura fisica e de pessoal; 3. Aplicagoes Financeiras; 4. Receitas Financeiras

Companhia de Participacdes Sinossera Promotora de Vendas e Sinosserra Administradora de
Sinosserra Servigos Financeiros Ltda Consdrcios S/A

ATIVO 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Despesas Administrativas Antecipadas 2.416.84 - - - - -
PASSIVO
Fornecedores = - 13.828,05 - - -
Qutros Débitos 79.648,68 17.292,69 - - - -
Provisao Matematica para Resgate = = o - 26.680,33 26.680,33
RESULTADO
Arrecadagéao com Titulos de Capitalizagéo = & - - 320.004,00 320.004,00
Despesas administrativas 370.753,26 182.329.65 - - = -

10. Patriménio Liquido: O capital da Sociedade é de R$ 11.400.000,00, dividido em 12.844.740 agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal, totalmente
subscritas. Cada agao ordinaria dara direito a um voto nas deliberagdes da Assembleia Geral. Aos acionistas é assegurado o dividendo minimo obrigatério de 25% do
lucro liquido ajustado de cada exercicio. A SUSEP autorizou o aumento de capital em R$ 5.000.000,000, através da Portaria n® 282, de 21 de margo de 2017. 11.
Adequacao de capital e indicadores de solvéncia: Em conformidade com a legislagao em vigor atualizada, mais especificamente a Resolugdo CNSP 321/2015 e
suas alteragdes, que instituiram regras e procedimentos para o calculo do Patriménio Liquido Ajustado — PLA e do Capital Minimo Requerido — CMR, este composto
do Capital do Risco de Crédito, Capital do Risco de Subscricdo, Capital do Risco Operacional e do Capital do Risco de Mercado, e observando o modelo de
requerimento de capital minimo regulatério para o segmento, a Sociedade divulga o seu parametro de CMR calculado para a data-base 31/12/2018, bem como seus
indicadores de solvéncia. O respectivo CMR para funcionamento das sociedades capitalizagdo, segundo a Resolugdo CNSP n° 321/2015 e alteragoes, refere-se ao
capital total que a sociedade devera manter, a qualquer tempo, para operar, sendo equivalente ao maior v alor entre o capital base (montante fixo de capital conforme
suas regides de atuacao) e o capital de risco (montante v ariavel de capital para garantia dos riscos inerentes a operagdo). No caso da APLICAP Capitalizagédo S.A., o
maior valor refere-se ao capital base, equivalente a R$ 10,8 milhdes, podendo operarem todo o territorio nacional desde ago/2017. A seguir s&o demonstrados os
valores do Patriménio Liquido Ajustado e Capital Minimo Requerido, conforme determinacdes do érgdo regulador, cujos indicadores de solvéncia, nesta respectiva
data base de 31/12/2018, demonstraram que a Sociedade manteve seus niveis de capital e demais parametros acima dos requerimentos minimos regulatérios.

11.1. Patrimonio Liquido Ajustado

1. Alustes contabeis Valor
1.1 Patriménio Liquido (+/-) 12.951.779,90
1.3 Despesas antecipadas (-) (3.099,76)
1.7 Ativos intangiveis (-) (1.139,73)
1.17 Patriménio liquido ajustado - subtotal 12.947.540,41
2. Ajustes associados a variacdo dos valores econémicos Valor

2.1. Diferencga entre o valor de mercado e o valor contabil dos ativos financeiros mantidos até o vencimento (+/-) -
2.2: Redugao realizada no TAP referente a diferenga de marcagéo dos ativos vinculados (-) -
2.5: Superavit de fluxos néo registrados para as sociedades de capitalizagao(+) -
2.6: Superavit entre as provisdes exatas constituidas e o fluxo realista das sociedades de capitalizagao (+)

2.7. Patrimdnio liquido ajustado (total) = Patrim. lig. ajustado (subtotal) + ajustes assoc. a variagdo dos valores econdémicos 12.947.540,41
11.2. Capital Minimo Requerido 31/12/2018 31/12/2017  11.3. Indicadores de Solvéncia 31/12/2018 31/12/2017
Capital base 10.800.000,00 10.800.000,00 Suficiéncia de capital (PLA-CMR) 2.147.540,41 1.118.943,25
Parcela baseada no risco de subscrigdo  2.297.921,12 996.895,51 % de Suficiéncia do CMR frente ao PLA 19,88% 10,36%
Parcela baseada no risco de crédito 236.534,91 400.891,57 Necessidade de cobertura de provisdes técnicas 25.423.739,65  5.906.307,75
Parcela baseada no risco operacional 734.145,31 378.046,46 Ativos garantidores aceitos 35.614.319,79 14.378.653,15
Parcela baseada no risco de mercado 80.589,08 45.447,69 Ativos lig. em excesso a necessidade de cobertura (a) 10.190.580,14 8.472.345,40
Beneficio de diversificagdo (167.894,08) (183.079,90) Capital de risco s/fluxos de oper. n3o registradas-CR* (b)  3.181.020,76 1.638.201,33
Capital de risco total 3.181.296,34 1.638.201,33 Liquidez minima exigida: 20% de CR* 636.204,15 327.640,27
Capital minimo requerido 10.800.000,00 10.800.000,00 % de Liquidez atingida em relacdo ao CR* (a)/(b) 320,36% 517,17%
12. Demonstragées de Resultados: 31/12/2018 31/12/2017 12.3. Despesas com Tributos 31/12/2018 31/12/2017
12.1 Arrecadag3o c/titulos de capitalizagao 119.562.071,41 38.580.439,72 Despesas com PIS/COFINS (198.433,20) (144.034,28)
Variagdo da provisdo para resgate (59.781.036,85) (19.290.220,49) Despesas com taxa de fiscalizagéo (62.930,99) (56.274,67)
Receita lig. ¢/ titulos de capitalizagao 59.781.034,46 19.290.219,23 Despesa com contribuigdo sindical (15.180,00) (23.150,49)
12.2. Despesas Administrativas 31/12/2018 31/12/2017  Total (276.544,19) (223.459,44)
Despesas com administragao (105.800,00) (36.000,00)

Despesas com empregados (236.967,53) (258.853,19) 12.4. Resultado Financeiro 31/12/2018 31/12/2017
Despesas com encargos sociais (110.041,86) (97.947,18) Receitas financeiras 1.384.322,55 1.406.593,88
Despesas com assisténcia social (47.781,18) (561.709,68) Receitas com titulos de renda fixa privado 442.630,67 520.087,09
Despesas com servicos de terceiros (924.004,56) (556.747,11) Receitas com titulos de renda fixa publico 933.501,16 882.160,37
Despesas com localizagdo e manutengéo (67.850,16) (63.433,24) Outras receitas financeiras 8.190,72 4.346,42
Despesas com expediente (39.532,63) (35.974,12) Despesas financeiras (94.814,60) (47.898,30)
Despesas com comunicagao (14.460,90) (12.457,41) Despesas financeiras c/provisdes técnicas (92.743,40) (47.349,08)
Despesas com locomogao (21.743,97) (30.431,98) Outras despesas financeiras (2.071,20) (549,22)
Amortizagdes (5.405,286) (18.896,09) Resultado financeiro 1.289.507,95 1.358.695,58
Despesas com publicidade e propaganda (75.330,00) (49.964,00)
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Despesas com publicagao (29.725,92) (44.568,23)
Donativos e contribuigoes (24.000.00) (24.000,00) 13. Imi : i 5 5 il i

f E postos e participagdes sobre o lucro: 13.1. Contribuicdo Social e
Despesas diversas (25.559,59) (42.189,97) Imposto de Renda - As provisdes para Imposto de Renda e Contribuigdo Social
Demais contas (8.147.43) (11.508,13) s&o calculadas com base na apuracdo do lucro real, adotando as aliquotas de

(1.736.350,99)  (1.334.680,33) acordo com a legislag&o fiscal vigente.
31/12/2018 31/12/2017 .
Resultado antes dos impostos e 13.2. ParticipacBes Sobre o Resultado - O valor de R$ 20.011,14 (R$ 22.512,72 em
participaces 2.327.529,65 1.308.081,14 31/12/2017) foi provisionado no periodo, conforme Acordo Coletivo do Sindicato dos
Parlicipagdes sobre a lucro (20.011,14) (22.512,72) imt;n)regadosd erg Empre;qs ge Segur%s 's’;lvzzldoz te dCagltaF\?l_zagGao % dde Asgelnt1e45
Lucro liquido antes dos impostos 2.307.518,51  1.285.568,42 Lutonomos de Seguros Frivados e de Lredito do Estado do Rio Grande do Sul. 14.
Pt Seguros: A Aplicap Capitalizagdo S.A., ndo possui seguros contratados pela
Adicbes 48.356,87 67.016,38 o A 25 ; 5
- administrag&o para cabrir riscos sobre seus ativos e sobre suas responsabilidades.
() Exclusges (22.060,58) (12:971,12) Novo Hamburgo, RS, 31 de dezembro de 2018
Lucro real antes da compensagao 2.333.814,80 1.339.613,68 ’ ’ :
- a Vi 0
-) Comper}sar;ao atividade em geral (30%) (113.158,31) (401.884,10) Rafael da Silva Reis Diretor — CPF 224.179.07020
Base de calculo para IRPJ e CSLL 2.220.656,49 937.729,58 ; ; _
Luiz Alberto Jacobus - Diretor — CPF 236.473.610-20
IRPJ sobre o lucro real 333.098,47 140.659,44 s4i : gt N
Lo Katia Cristina Reichert de Andrade

Adicional.de-|RP 198,008,659 09:772,90 Contadora CRC/RS 085035 — CPF 970.351.730-72
(-) Programa de alimentag&o do trabalhador (13.323,94) (2.062,92) Luiz Erftsto BSth B
IRPJ 17.840,15 208.369.48 Atuério MIBA 0425 — CPF 254.387.940-49
CSLL sobre o lucro real 444.131,30 187.545,92

PARECER DA AUDITORIA ATUARIAL INDEPENDENTE
Aos Acionistas e Administradores da APLICAP Capitalizagdo S.A Escopo da Auditoria: Examinamos as provisdes técnicas registradas nas demonstra¢des
financeiras e os demonstrativos do capital minimo e da andlise de solvéncia da APLICAP Capitalizagao S.A (a seguir denominada “Sociedade”), em 31 de
dezembro de 2018, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo, em conformidade com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de
Atuaria — IBA e com as normas e orientagdes da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP. Responsabilidade da Administragcao: A Administragdo da
Sociedade é responsavel pelas provisdes técnicas registradas nas demonstragdes financeiras, pelos demonstrativos de capital minimo e da analise de solvéncia
elaborados de acordo com os principios atuariais div ulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas e orientagfes da Superintendéncia de Seguros
Privados — SUSEP, e pelos controles internos que ela determinou serem necessarios para permitir a sua elaboragao livre de distorgao relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro. Responsabilidade do Atuario Independente: Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre os itens auditados,
relacionados no paragrafo de introdugéo a este parecer, com base em nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios atuariais emitidos pelo Instituto
Brasileiro de Atudria — IBA. Estes principios atuariais requerem que a auditoria atuarial seja planejada e executada com o objetivo de obter seguran¢a razoav el de que
os respectivos itens auditados estdo livres de distorgdo relevante. Uma auditoria atuarial envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengéo de
evidéncia a respeito dos valores das provisdes técnicas registradas nas demonstragdes financeiras e dos demonstrativos do capital minimo e da andlise de
solvéncia. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do atuario, incluindo a avaliacdo dos riscos de distor¢do relevante independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessas av aliagdes de risco, o atuario considera que os controles internos da Sociedade s&ao relevantes para planejar os procedimentos
de auditoria atuarial que s&o apropriados as circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses controles internos. Acreditamos
gue a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido de auditoria atuarial. Opinido: Em nossa opinido, as provisdes técnicas
registradas nas demonstragdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo e da anélise de solvéncia da APLICAP Capitalizagao S.A em 31 de dezembro de
2018 foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo com as normas e orientagdes emitidas pelos 6rgdos reguladores e pelo Instituto Brasileiro de
Atuaria — IBA. Outros assuntos: No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando a avaliagéo de riscos de distorcao relevante nos itens
integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, também aplicamos selecionados procedimentos de auditoria sobre as bases de dados fornecidas pela
Sociedade e utilizadas em nossa auditoria atuarial, com base em testes aplicados sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados em nossos trabalhos
sdo capazes de proporcionar base razodvel para permitir que os referidos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo estejam livres de distorg&o
relevante. Adicionalmente, também a partir de selecionados procedimentos, com base em testes aplicados sobre amostras, observamos que existe correspondéncia
desses dados, que serviram de base para apuragdo dos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, com aqueles encaminhados a Susep por meio do
FIP (exclusivamente nos quadros concernentes ao escopo da auditoria atuarial), para o exercicio auditado, em seus aspectos mais relevantes. Porto Alegre/RS, 20
de fevereiro de 2019. Alexandre Turk de Aimeida — Atuario MIBA n® 1034. ALM Consultoria e Auditoria Atuarial S/S Ltda. CNPJ n°® 08.614.081/0001-21 — CIBA
n° 102. Av. Tiilio de Rose, 400/801B.
RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAG OES FINANCEIRAS
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limos Srs. Diretores e Acionistas de Aplicap Capitalizagao S/A - Novo Hamburgo — RS - Opiniae: Examinamos as demonstragdes financeiras da Aplicap
Capitalizagao S/A gue compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respeclivas demonstragles do resullado, das mulagdes do patrimanio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e
financeira da Aplicap Capitalizagdo S/Aem 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operagbes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEF. Base
para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com
tais normas, estéo descritas na segéo intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées contabeis”. Somos independentes em relagéo a
Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida &
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatorio do auditor: A
administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatdrio da Administragdo. Nossa opinido sobre as demonstragdes
financeiras nac abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatdrio. Em conexdo com a
auditoria das demonstragoes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatario da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio estd, de forma
relev ante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relev ante no Relatério da Administrag@o, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao
temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da administragao e da governanga pelas demonstragées financeiras: A administragao é responsavel
pela elaboragao e adequada apresentagdo das demonstragoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstragoes financeiras, a
administragao é responsavel pela avaliagao da capacidade da Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragéo pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo
aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragées financeiras: Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de distorgdo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorgoes relevantes existentes, As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro € sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras. Como
parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditeria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional
ao longo da auditoria. Além disso: « Identificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de néo detecgéo de distorgéo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omiss&o ou representagdes falsas intencionais. - Obtemos entendimento dos controles internos
relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles internos da Companhia. * Avaliamos a adequag@o das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas
divulgagdes feitas pela administragéo. « Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar divida significativa em relacéo & capacidade
de continuidade operacional da Companhia, Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar ateng&o em nosso relatdrio de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar a Companhia a nao mais se
manter em continuidade operacional. + Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagdes e se as
demonstragées financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada. *
Comunicamo-nos com 0s responséveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. Porto Alegre, RS, 01
de fevereiro de 2019. Ricardo Schmidt - Contador — CRCRS n° 45.160. Carlos Alberto dos Santos - Contador — CRCRS n® 69.366 - Baker Tilly Brasil RS
Auditores Independentes S/S - CRCRS n° 006706/0 - CVM 12.360.



ICP
Brasil

[ : {/ .,T(_A'!l Y < Nome do arquivo: ArquivoAssinado_fce69284-0ae5-4262-8718-daf570a2b13a..pdf

\L A AN sl L5
Autenticidade: ~ Documento integro

DOCUMENTO ASSINADO POR DATA CPFICNPJ VERIFICADOR

PROCERGS CIA DE PROCESSAMENTO DE DADOS DO ESTADO 27/02/2019 15:02:02 GMT-03:00 87124582000104  Assinatura valida

Responsavel: ANTONIO RAMOS GOMES 14833379015




