SENHORES ACIONISTAS

Apresentamos o Relat6rio da Administracdo e as Demonstra¢des Financeiras da BTG Pactual Resseguradora S.A.
(Companbhia), relativos ao semestre findo em 30 de junho de 2018, elaboradas conforme os dispositivos da Circular
SUSEP 517 de 30 de julho de 2015 e alteracGes posteriores, com efeitos retroativos a partir de 1° de janeiro de
2015, e os pronunciamentos técnicos, as orientacdes e as interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), e normas do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP).

CONTEXTO OPERACIONAL

A BTG Pactual Resseguradora S.A., doravante denominada por “Companhia”, € uma sociedade andnima de capital
fechado, que tem como objetivo social operar como ressegurador local em todo territorio nacional e no exterior. A
Companhia esté sediada na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 14° andar, Sao Paulo e cadastrada no CNPJ sob o
n°©15.421.859/0001-41. A Companhia, no desenvolvimento de suas atividades, atua de forma integrada com o
Banco BTG Pactual S.A.

Em 21 de fevereiro de 2013, a SUSEP, concedeu a referida autorizacdo para a Companhia, aprovando a
transformacao do tipo societario para sociedade anénima (BTG Pactual Resseguradora S.A.). Em 1° de maio de 2013
a Companhia iniciou suas operacoes.

O controle acionario da Companhia € exercido pela BTG Pactual Holding de Seguros Ltda., que € subsidiaria integral
do Banco BTG Pactual S.A. ACompanhia tem atuado nos grupos de riscos financeiros e aceitando transferéncias de
riscos da seguradora do Grupo BTG Pactual.

DESEMPENHO

A Companhia encerrou o semestre em 30 de junho de 2018 com ativos totais de R$1,367 milhdes, e patrimodnio
liquido de R$385,0 milhdes. O lucro liquido da Companhia para o referido semestre foi de R$27,1 milhdes,
principalmente devido aos Prémios emitidos de R$279,8 milhdes, Varia¢Bes das provisdes técnicas de (R$106,6)
milhGes, Resultado com operacdo de retrocessdo de (R$81,1) milhdes, Resultado financeiro de R$50,0 milhdes,
Despesas administrativas de (R$19,9) milhdes e despesas de Imposto de renda e Contribuicdo social de (R$22,6)
milhes.

AUDITORES INDEPENDENTES

A politica da Companhia na contratacdo de servi¢os ndo relacionados a auditoria externa se fundamenta na
regulamentacéo aplicavel e nos principios internacionalmente aceitos que preservam a independéncia do auditor.
Esses principios consistem em: (a) o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, (b) o auditor ndo deve exercer
funcGes gerenciais no seu cliente e (c) o auditor ndo deve promover os interesses de seu cliente.

AGRADECIMENTOS

Para finalizar registramos um especial reconhecimento a Superintendéncia de Seguros Privados, a Federacdo
Nacional de Empresas de Resseguros (FENABER), a Associacdo Nacional das Empresas Locais (ANRE), ao SINDSEG-
SP, as seguradoras, resseguradoras e corretores de resseguros que honraram esta empresa com sua confianca, aos
funcionarios pelo profissionalismo colocado a servico da Companhia e a demais autoridades do setor pelo apoio
recebido ao longo do periodo.
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Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstracdes contabeis
intermediarias intermediarias

Aos

Diretores e Acionistas da

BTG Pactual Resseguradora S.A.
Sao Paulo — SP

Opiniéo

Examinamos as demonstracdes contabeis intermediarias da BTG Pactual Resseguradora S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2018 e as respectivas
demonstrag8es do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais praticas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis intermediarias acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da BTG
Pactual Resseguradora S.A. em 30 de junho de 2018, o desempenho de suas operacdes e 0s seus
fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as praticas contibeis adotadas
no Brasil apliciveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados —
SUSEP.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis
intermediérias”. Somos independentes em relagcdo a Companhia, de acordo com 0s principios
éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outras informac¢des que acompanham as demonstra¢cdes contabeis intermediarias e o
relatorio do auditor

A administracdo da Companhia € responsével por essas outras informacgées que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis intermediarias ndo abrange o Relatério da
Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexd@o com a auditoria das demonstracdes contibeis intermediérias, nossa responsabilidade
€ a de ler o Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstra¢fes contabeis intermediarias ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.
Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da
Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. N&o temos nada a relatar a este respeito.

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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Responsabilidades da Administragdo e da governancga sobre as demonstragdes contéabeis
intermediarias

A Administracdo da Companhia € responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagéo dessas
demonstrag8es contébeis intermediarias de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil
aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstrag8es contébeis intermediarias livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstracdes contdbeis intermediérias, a Administracéo € responséavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstracdes contdbeis intermedidrias, a ndo ser que a Administracao pretenda
liquidar a Companhia ou cessar suas operacgdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela Governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade de
supervisado do processo de elaboracdo das demonstracdes contabeis intermediarias.

Responsabilidades dos auditores independentes pela auditoria das demonstracfes
contabeis intermediérias

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragées contébeis intermediarias,
tomadas em conjunto, estéo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razodvel € um alto
nivel de segurang¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢es relevantes
existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
qguando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis
intermediérias.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstra¢fes contabeis
intermediérias, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccédo de
distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou
representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administragéo.

Concluimos sobre a adequacgéo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagéo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida significativa em relagéo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacbes nas demonstragfes contabeis intermediarias ou incluir modificagéo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des
futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes contabeis
intermedidrias, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes contébeis intermediarias
representam as correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatac¢des significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Séo Paulo, 31 de agosto de 2018.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP034519/0-6

\ Noe

Flavio Serpejante Peppe
Contador CRC-1SP172167/0-6

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited



BTG Pactual Resseguradora S.A.

Balancos patrimoniais
Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais)

Notas 30/06/2018 31/12/2017
Circulante 902.993 749.775
Disponivel 4 38 56
Caixa e bancos 38 56
Aplicacbes 5 337.535 353.250
Créditos das operagfes com seguros e resseguros 9 389.716 232.720
Operagdes com seguradoras 380.519 210.576
Resseguradoras 9.197 22.144
Outros créditos operacionais 25.224 17.656
Ativos de resseguro e retrocessdes 7ae8 133.680 122573
Titulos e créditos a receber 6 1.250 638
Créditos a receber - 638
Créditos tributérios e previdenciarios 1.177 -
Outros créditos 73 -
Custos de aquisicao diferidos 15.550 22.882
Ativo ndo circulante 464.326 627.845
Realizavel a longo prazo 464.326 627.845
Aplicacbes 5 146.808 169.394
Créditos das operagfes com seguros e resseguros 9 83.008 236.036
Operagdes com seguradoras 83.008 212.353
Resseguradoras - 23.683
Ativos de resseguro e retrocessdes 7ae8 198.625 198.615
Titulos e créditos a receber 6 1.403 1.982
Créditos tributérios e previdenciarios 1.403 1.982
Custos de aquisicao diferidos 34.482 21.818
Total de ativo 1.367.319 1.377.620




BTG Pactual Resseguradora S.A.

Balancos patrimoniais
Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais)

Notas 30/06/2018 31/12/2017
Circulante 543.845 440.017
Contas a pagar 57.399 61.195
Impostos e encargos sociais a recolher (316) 252
Encargos trabalhistas 409 234
Impostos e contribuicdes 18.095 19.348
Outras contas a pagar 39.211 41.361
Débitos de operages com seguros e resseguros Thec 257.418 162.243
Prémios a restituir 9.828 1.014
Operagdes com resseguradoras 203.366 139.312
Corretores de seguros e resseguros 44.224 21.917
ProvisBes técnicas 8 229.028 213.562
Danos 229.028 213.562
Outros débitos - 3.017
Passivo ndo circulante 438.469 551.457
Contas a pagar 1 582
Tributos diferidos - 581
Diversos 1 1
Débitos de operagGes com seguros e resseguros Tbec 62.144 170.920
Prémios a restituir - 1.022
Operagdes com resseguradoras 52.688 149.000
Corretores de seguros e resseguros 9.456 20.898
Depésitos de terceiros - -
ProvisBes técnicas 8 372.812 379.955
Danos 372.812 379.955
Outros débitos 3.512 -
Patriménio liquido 385.005 386.146
Capital social 13a 350.000 350.000
Reservas de lucros 8.466 35.068
Ajuste de avaliagao patrimonial (517) 1.078
Lucros acumulados 27.056 -
Total do passivo 1.367.319 1.377.620

As notas explicativas sao parte integrante das Demonstracdes contébeis intermediarias.



BTG Pactual Resseguradora S.A.

Demonstrac6es do resultado
Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017

(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por lote de mil agdes)

Prémios emitidos
VariagGes das provisdes técnicas
Prémios ganhos

Sinistros ocorridos
Custos de aquisicao
Resultado com operacéo de retrocessao
Outras receitas operacionais
Outras despesas operacionais
Despesas administrativas
Despesas com tributos
Resultado financeiro
Resultado operacional

Resultado antes dos impostos e participacdes
Imposto de renda
Contribuicéo social

ParticipagBes sobre o resultado

Lucro liquido do

Quantidade de a¢des (em lotes de mil)

Lucro liquido por agdo - R$

Notas 30/06/2018 30/06/2017
14a 94.693 170.298
(9.519) (94.239)
85.174 76.059
14b 1312 (7.913)
14g (5.532) (4.190)
14c (40.258) (46.707)
14h 506 -
14h (631) (378)
14d (6.803) (6.125)
14e (3.815) (3.879)
14f 20.504 28.305
50.457 35.172
50.457 35.172
12 (12.065) (8.262)
12 (9.830) (6.628)
(1.506) (2.033)
27.056 18.249
337.178 337.178
0,08 0,05

As notas explicativas sao parte integrante das Demonstrac@es contébeis intermediarias.



BTG Pactual Resseguradora S.A.

Demonstracdes do resultado abrangente
Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

30/06/2018 30/06/2017
Lucro liquido do semestre 27.056 18.249
Outros resultados abrangentes, liquidos de impostos
Ajustes com titulos e valores mobiliarios (1.595) (369)
Resultado abrangente do semestre, liquido de impostos 25.461 17.880

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes contdbeis intermediarias.



BTG Pactual Resseguradora S.A.

Demonstragdes das mutagdes do patriménio liquido
Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2016
Lucro liquido do semestre

Titulos e valores mobili&rios
Dividendos Pagos

Saldos em 30 de junho de 2017

Saldos em 31 de dezembro de 2017
Lucro liquido do semestre
Titulos e valores mobiliarios

Destinagdo do lucro liquido
Dividendos

Saldos em 30 de junho de 2018

Reserva de lucros

Capital Reserva Reserva Ajuste Lucros

social legal estatutaria TVM acumulados Total
350.000 5.688 61.511 677 417.876
18.249 18.249
(369) (369)
(61.000) (61.000)
350.000 5.688 511 308 18.249 374.756
350.000 8.431 26.637 1.078 386.146
27.056 27.056
(1.595) (1.595)
(26.602) (26.602)
350.000 8.431 35 (517) 27.056 385.005

As notas explicativas sao parte integrante das Demonstrac@es contdbeis intermediarias.



BTG Pactual Resseguradora S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

30/06/2018 30/06/2017
Lucro liquido do semestre 27.056 18.249
Ajuste de lucro liquido:
Rendimento de titulos e valores mobiliarios (1.595) (369)
Variag8o nas contas patrimoniais:
Ativos financeiros 38.301 41.382
Créditos das operagdes de seguros e resseguros (3.968) (96.723)
Outros créditos operacionais (7.568) 7.739
Ativos de resseguro e retrocessdes (11.117) (36.953)
Titulos e créditos a receber (33) (1.380)
Despesas antecipadas - (43)
Custos de aquisicao diferidos (5.332) (17.543)
Contas a pagar (8.879) (15.846)
Depésitos de terceiros - 67
Débitos de operages com seguros e resseguros (13.601) 59.636
Outros débitos 495 735
Provis@es técnicas 8.323 102.025
Caixa liquido gerado pelas operagdes 22.082 60.976
Atividades de financiamento
Distribui¢do de dividendos - (61.000)
Juros sobre capital proprio pagos (22.100) -
Caixa liquido gerado/ (consumido) pelas atividades de financiamento (22.100) (61.000)
Reducdo de caixa e equivalente de caixa (18) (24)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 56 36
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 38 12
Reducéo de caixa e equivalente de caixa (18) 24
Transagdes nao caixa
Distribui¢éo de Dividendos (26.602) -

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes contébeis intermediarias.



BTG Pactual Resseguradora S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contébeis
30 de junho de 2018
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A BTG Pactual Resseguradora S.A., doravante denominada por “Companhia”, € uma sociedade anénima de
capital fechado, que tem como objetivo social operar como ressegurador local em todo territorio nacional. A
Companhia esta sediada na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 14° andar, S&o Paulo e cadastrada no CNPJ
sob 0 n°15.421.859/0001-41. A Companhia, no desenvolvimento de suas atividades, atua de forma integrada
com o Banco BTG Pactual S.A. (doravante referido também como “Banco”).

A Companbhia foi constituida em 13 de abril de 2012, como sociedade limitada, com a razdo social “BTG Pactual
Re Holding LTDA.”, e em 31 de maio daquele ano, submeteu a Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP,
pedido de autorizacdo para funcionamento como ressegurador local.

Em 21 de fevereiro de 2013, a SUSEP, através da Portaria n®5.173, publicada no Diario Oficial da Unido de 26
de fevereiro de 2013, concedeu a referida autorizacdo para a Companhia, aprovando a transformacéo do tipo
societario para sociedade anénima (BTG Pactual Resseguradora S.A.).

Em 1° de maio de 2013, apds ter finalizado as ultimas formalidades para sua efetiva constituicdo como
resseguradora local, a Companhia iniciou suas operacoes.

O controle acionario da Companhia é exercido pela BTG Pactual Holding de Seguros Ltda., que é subsidiéria
integral do Banco BTG Pactual S.A. A Companhia tém atuado no grupo de riscos financeiros aceitando
transferéncias de riscos da seguradora do Grupo BTG Pactual.

2. Elaboracéo e apresentacdo das Demonstraces contébeis

As demonstragdes contabeis foram elaboradas conforme os dispositivos da Circular SUSEP n° 517, de 30 de
julho de 2015 e alteracOes posteriores, com efeitos retroativos a partir de 1° de janeiro de 2015, e os
pronunciamentos técnicos, as orientacdes e as interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC), e normas do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e orientagdo da SUSEP, doravante
denominadas “préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP”.

As demonstracBes contdbeis intermediarias foram aprovadas pela Administracdo do BTG Pactual
Resseguradora S.A. no dia 31 de agosto de 2018.

a. Base de preparagéo
As demonstracbes contdbeis foram elaboradas de acordo com o custo histérico, com excecdo dos (i)

instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado; e (ii) provisdes técnicas,
mensuradas de acordo com as determinacdes da SUSEP e CNSP.
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BTG Pactual Resseguradora S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contdbeis intermediarias- Continuacéo
30 de junho de 2018
(Em milhares de reais)

b. Comparabilidade

As demonstracGes contébeis estdo sendo apresentadas com informagdes comparativas de periodos
anteriores, conforme disposi¢des do CPC 21 (R1) — Apresentacao das demonstracdo Contébeis intermediarias,
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis e Circular SUSEP n°® 517, de 30 de julho de 2015 e
alteracdes posteriores.

c. Continuidade

A Administracdo considera que a Companhia possui recursos para dar continuidade a seus negécios futuros.
Adicionalmente, a Administra¢do ndo tem o conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar
duvidas significantes sobre a sua capacidade de continuar operando. Portanto, as demonstraces contabeis
foram preparadas com base nesse principio.

d. Moeda funcional e moeda de apresentacéo

Os itens incluidos nas demonstracfes contabeis da Companhia sdo mensurados usando a moeda do principal
ambiente econdmico, no qual a Companhia atua ("a moeda funcional”). As demonstra¢des contébeis estao
apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia.

e. Estimativas contabeis criticas e julgamentos

A preparac¢do de demonstracdes contdbeis de acordo com as normas homologadas pela SUSEP exige que a
Administracéo registre determinados valores de ativos, passivos, receitas e despesas com base em estimativa,
as quais sédo estabelecidas a partir de julgamentos e premissas quanto a eventos futuros. Os valores reais de
liguidagédo das operacdes podem divergir dessas estimativas em func¢éo da subjetividade inerente ao processo
de sua determinacéo.

Estimativas e premissas sdo revistas periodicamente. Revisdes com relagdo a estimativas contabeis sao
reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.
Informacdes sobre areas em que o uso de premissas e estimativas € significativo para as demonstracdes
contabeis e nas quais, portanto, existe um risco significativo de ajuste material dentro do préximo periodo
estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Aplicagdes (Instrumentos financeiros);

Classificacao dos contratos de seguros e de investimentos;
Mensuragdo dos contratos de seguros;

Custos de aquisicao diferidos;

ProvisOes técnicas;

Teste de adequacéo dos passivos; e

Prémios a receber.
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BTG Pactual Resseguradora S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contdbeis intermediarias- Continuacéo
30 de junho de 2018
(Em milhares de reais)

f. Segregacéo entre circulante e ndo circulante

A Companhia efetuou a segregac¢do de itens patrimoniais em circulante quando atendem as seguintes
premissas:

Espera-se que seja realizado ou liquidado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no decurso
normal do ciclo operacional (12 meses) da Companbhia;

Esta mantido essencialmente com propdsito de ser negociado.

g. Normas, alteracfes e interpretacdes de normas existentes que ainda ndo estdo em vigor e ndo foram
adotadas antecipadamente pela Companhia

IFRS 9 — Instrumentos financeiros: emitido em novembro de 2009, € 0 primeiro passo No processo para
substituir o IAS 39 “Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensurac¢ao”. A IFRS 9 inclui novos modelos
para a classificacdo e mensuracdo de instrumentos financeiros e a mensuragédo de perdas esperadas de crédito
para ativos financeiros e contratuais, como também novos requisitos sobre a contabilizacdo de hedge. A
norma sera efetiva para exercicios iniciados a partir de 01 de janeiro de 2018, mas ainda n&o foi aprovado
pela SUSEP.

IFRS 15 - Receita de contratos com clientes: em maio de 2014, o IASB emitiu o novo pronunciamento de
reconhecimento de receita, o CPC convergira para esse novo pronunciamento, que tem adog¢do mandatéria
para 0s exercicios iniciados em ou a partir de 1° de janeiro de 2018, com requerimentos de comparabilidade
especificos (“full ou modified retrospective approach”). O novo pronunciamento cria uma Gnica horma para
reconhecimento de receita aplicivel a todas as companhias em todos 0s segmentos, exceto para contratos
de seguros. A criagdo de uma Unica norma representa uma mudanca significativa da préatica atual, que contém
diversas literaturas especificas para industrias e transa¢es. O CPC 47 foi aprovado pela SUSEP através da
Circular SUSEP n®561/17, porém ndo ha impactos significativos na Companhia.

IFRS 17 - Contratos de Seguros: emitido em maio de 2017, estabelece principios para reconhecimento,
mensuracdo e apresentacdo e divulgacdo de contratos de seguros emitidos. Também requer principios
similares a serem aplicados aos contratos de resseguro detidos e contratos de investimento com
caracteristicas de participacdo discricionaria emitidos. O objetivo é garantir que as entidades fornecam
informacoes relevantes de forma a que fielmente represente esses contratos. A IFRS 17 é aplicavel a partir de
1° janeiro de 2021, sendo permitida a aplicagdo antecipada.

A Companhia ndo adotou essas altera¢fes na preparagdo destas demonstragdes contdbeis intermediarias e a

Companhia ndo planeja adotar estas normas de forma antecipada. Nao ha outras normas IFRS ou
interpretacdes que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre a Companhia.
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3. Principais préticas contabeis
As principais préaticas contdbeis adotadas pela Companhia sdo as seguintes:
a. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, bancos e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez,
com vencimentos originais de trés meses, ou menos e com risco insignificante de mudanga de valor de
mercado e que ndo afetem a vinculagdo como ativos garantidores das provisdes técnicas.

Ativos financeiros
Reconhecimento inicial de ativos financeiros

A classificacdo dos ativos financeiros em seu reconhecimento inicial depende do propésito e da finalidade
pelos quais os mesmos foram adquiridos e de suas caracteristicas. Todos os ativos financeiros sdo mensurados
inicialmente ao valor justo acrescido dos custos as transacées, exceto nos casos em que 0s ativos financeiros
s8o registrados ao valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo registrados no balango patrimonial ao valor justo.
As variacdes no valor justo e receitas ou despesas de juros e dividendos sdo reconhecidas em “Resultado
financeiro”.

Ativos e passivos financeiros designados ao valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros classificados nessa categoria sdo aqueles designados, como tais, no reconhecimento inicial.
A designacdo de um instrumento financeiro ao valor justo por meio do resultado no reconhecimento inicial se
da somente quando 0s seguintes critérios sao observados e a designacdo de cada instrumento é determinada
individualmente:

A designacdo elimina ou reduz significativamente o tratamento inconsistente que ocorreria na
mensuracdo dos ativos ou no reconhecimento dos ganhos e perdas correspondentes em formas
diferentes; ou

Os ativos sdo parte de um grupo de ativos financeiros, passivos financeiros, ou ambos, 0s quais sdo
gerenciados e com seus desempenhos avaliados com base no valor justo, conforme uma estratégia
documentada de gestao de risco ou de investimento; ou

O ativo financeiro possui um (ou mais) derivativo(s) embutido(s), que modifica significativamente o
fluxo de caixa que seria requerido pelo contrato.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado s&o registrados no balango patrimonial ao valor justo.
VariagOes ao valor justo e juros auferidos ou incorridos sao registrados em “Resultado financeiro”.
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Ativos financeiros disponiveis para venda

Ativos financeiros disponiveis para venda incluem instrumentos de divida. Instrumentos de divida nessa
categoria sdo aqueles a serem mantidos por um prazo indefinido e que podem ser vendidos em resposta a
necessidade de liquidez ou em resposta a mudancas na condi¢cdo do mercado.

Posteriormente ao reconhecimento inicial, os instrumentos financeiros disponiveis para venda sao
mensurados ao valor justo e os ganhos ou perdas néo realizados sdo reconhecidos diretamente na
demonstracdo do resultado abrangente (liquido de efeitos tributérios). Por ocasido da realizacdo dos
instrumentos financeiros disponiveis para a venda, os ganhos ou perdas acumulados, anteriormente
reconhecidos na demonstracdo do resultado abrangente, sdo transferidos para o resultado, na rubrica
“Resultado financeiro”.

As perdas com reducdo ao valor recuperavel desses instrumentos financeiros sdo reconhecidas na
demonstracdo do resultado e baixadas, quando aplicavel, da demonstragdo do resultado abrangente.

Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Ativos financeiros mantidos até o vencimentos séo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos
ou determinaveis e vencimentos definidos, para os quais haja a intencéo positiva e a capacidade de manter
até o vencimento. Os ativos financeiros mantidos até o vencimento sdo registrados inicialmente ao seu valor
justo acrescido dos custos diretamente atribuiveis, sendo posteriormente mensurados ao custo amortizado
através do método da taxa de juros efetiva, em contrapartida ao resultado, deduzidas de eventuais redugdes
no valor recuperavel.

Hierarquia de mensuracéo do valor justo

Os instrumentos financeiros séo mensurados segundo a hierarquia de mensuragdo do valor justo descrita a
seguir:

Nivel 1 : CotacBes de precos observaveis em mercados ativos para 0 mesmo instrumento financeiro.

Nivel 2: Cotacdes de pre¢os observaveis em mercados ativos para instrumentos financeiros com caracteristicas
semelhantes ou baseados em modelo de precificagdo nos quais os parametros significativos sdo baseados em
dados observaveis em mercados ativos.

Nivel 3: Modelos de precificacdo nos quais transa¢des de mercado atual ou dados observéveis ndo estao
disponiveis e que exigem alto grau de julgamento e estimativa.

Em certos casos, 0s dados usados para apurar o valor justo podem situar-se em diferentes niveis da hierarquia
de mensuracdo do valor justo. Nesses casos, 0 instrumento financeiro é classificado na categoria mais
conservadora em que os dados relevantes para a apuragao do valor justo foram classificados. Essa avaliagao
exige julgamento e considera fatores especificos dos respectivos instrumentos financeiros. Mudancgas na
disponibilidade de informagdes podem resultar em reclassificacdes de certos instrumentos financeiros entre
os diferentes niveis da hierarquia de mensuracéao do valor justo.
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b. Reducdo ao valor recuperavel dos instrumentos financeiros (Impairment)

A Companhia avalia no final de cada periodo de apresentacao de relatérios se ha evidéncia objetiva de que
um instrumento financeiro ou um grupo de ativos financeiros esté deteriorado. No caso de investimentos de
capital classificados como disponiveis para venda, uma queda relevante ou prolongada no valor justo do titulo
abaixo de seu custo também é uma evidéncia de que os ativos estao deteriorados. Se qualquer evidéncia desse
tipo existir para ativos financeiros disponiveis para venda, o prejuizo cumulativo - medido como a diferenca
entre o custo de aquisi¢do e o valor justo atual, menos qualquer prejuizo por impairment sobre os
instrumentos financeiros reconhecidos anteriormente no resultado - sera retirado do patriménio e
reconhecido na demonstracéo do resultado.

c. Contratos de resseguros

De acordo com o CPC 11 — Contratos de Seguros emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contéabeis define-
se um contrato como contrato de seguro quando o emissor aceita um risco de seguro significativo da
contraparte, concordando em compensé-lo se um evento futuro incerto ocorrer ocasionando um sinistro. O
CPC 11 também prevé contratos de investimento, que sdo aqueles em que se transfere risco financeiro (risco
de mudanca futura em varidveis como taxa de juros e prec¢o de ativos) significativamente.

Quando um contrato € classificado como contrato de seguro, deve-se manter essa classificacao até o fim da
sua vida, mesmo que os riscos de seguros se reduzam significativamente.

d. Classificacdo dos contratos de resseguros

As principais defini¢des das caracteristicas de um contrato de resseguro estdo descritas no CPC 11 — Contratos
de Seguros emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis.

A Companhia classifica 0s contratos emitidos como contratos de resseguro quando os contratos transferem
risco significativo de seguro, assim definido quando pode ser observada a possibilidade de pagar beneficios
adicionais ao segurado na ocorréncia de um evento futuro incerto especifico que possa afeta-lo de forma
adversa e significativa.

e. Mensuracédo dos contratos de retrocessao

Os prémios de retrocessdo sdo lancados no mesmo periodo dos prémios de resseguro e sdo contabilizados no
resultado, na rubrica “Resultado com Operacdes de Retrocessbes”.

A Companhia usualmente transfere parcelas dos riscos assumidos em resseguro para diversas resseguradoras
do mercado, em retrocessao, através de contratos automaticos.

Os contratos de retrocessao firmados consideram condi¢des proporcionais e ndo proporcionais, de forma a

reduzir a exposicdo da Resseguradora. Em determinadas circunstancias, dependendo das caracteristicas do
risco , as operacdes de retrocessdo podem se dar através de contratos falcultativos.
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f. Provisdo para reduc¢do ao valor recuperavel

A provisdo para reducao no valor recuperavel relativa aos prémios a receber € calculada conforme Circular
SUSEP n®517/15 e alteracfes posteriores sobre vencidos acima de 180 dias.

g. Teste de adequacéo do passivo— TAP

Conforme requerido pelo CPC 11 — Contratos de Seguros emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis,
a cada data de balanco deve ser elaborado o teste de adequacdo dos passivos para todos os contratos em
curso na data de execugdo do teste. Este teste é elaborado considerando-se como valor contabil todos os
passivos de contratos de resseguros deduzidos das despesas de comercializagdo diferidas e dos ativos
intangiveis diretamente relacionados aos contratos de resseguros. A Superintendéncia de Seguros Privados
instituiu e definiu as regras para a elaboragéo deste teste por meio da Circular SUSEP n° 517/15 e alteragtes
posteriores.

Segundo esta Circular, a Companhia deve avaliar, a cada data base, se 0 seu passivo esta adequado, utilizando
estimativas correntes de fluxos de caixa futuros de seus contratos de seguro. Se essa avaliagdo mostrar que o
valor das provisdes técnicas constituidas para os contratos de seguros vigentes, descontados dos custos de
aquisicdo diferidos e dos ativos intangiveis diretamente relacionados as provisdes técnicas, estd inadequado
em relacdo aos fluxos de caixa futuros estimados, a deficiéncia deve ser reconhecida na Provisdo
Complementar de Cobertura (PCC), caso a deficiéncia seja relacionada as provisdes para cobertura dos
sinistros a ocorrer. Caso a deficiéncia seja relacionada as provisdes de sinistros ocorridos, a Companhia deve
promover 0s ajustes necessarios nessas provisoes.

h. Provisdes técnicas

As provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguros, segundo as préticas contdbeis no Brasil, sdo
constituidas de acordo com as determinagdes do Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP e da
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP, cujos critérios, parametros e formulas sdo documentados em
Notas Técnicas Atuariais — NTA.

Em 30 de julho de 2015, foi publicada a Circular SUSEP n° 517/15, com alteracOes posteriores, que dispde
sobre a forma de célculo e os procedimentos para constituicdo das provisdes técnicas das sociedades
seguradoras, entidades abertas de previdéncia complementar, sociedades de capitalizacdo e resseguradores
locais.

A provisdo de prémios ndo ganhos (PPNG) é constituida pela parcela do prémio correspondente ao periodo
de risco a decorrer introduzidos pela Circular SUSEP n®517/15 e alteragBes posteriores, calculada pelo método
“pro rata-die”, tomando-se por base as datas de inicio e fim de vigéncia do risco segurado no més de
constituicao.

A Provisdo de Prémios Ndo Ganhos de Riscos Vigentes Nao Emitidos — PPNG-RVNE, conforme definido em
nota técnica atuarial, podera ser calculada com base na estimativa de prémios projetados para 0s riscos que
fardo parte do programa de resseguros admitidos pela Companhia. Neste caso, suas estimativas sdo apuradas
pelas seguintes informacoes:

Prémios projetados (baseado nos contratos de resseguros automatico); ou
Prémios estimados de acordo com as expectativas de contratos anteriores.
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As estimativas sdo apropriadas mensalmente sendo provisionado o saldo apurado na base “pro-rata-die” ou
ajustado em 100%, conforme tendéncia observada na ultima revisdo efetuada (nos meses de dezembo de
junho de cada ano).

O propdésito dessa provisdo é captar a defasagem entre a vigéncia do risco e a emissao do prémio. Assim essa
provisdo indica o nivel de prémios ndo ganhos, referente aos riscos vigentes, assumidos pela companhia,
porém ainda ndo emitidos.

A Provisao Complementar de Cobertura - PCC deve ser constituida, quando for constatada insuficiéncia nas
provisdes técnicas, conforme valor apurado no Teste de Adequacéo de Passivos.

A Provisao de Sinistros a Liquidar — PSL € constituida com base na estimativa dos valores a indenizar ao
segurado, realizada por ocasido do recebimento do aviso de sinistro, em valor considerado suficiente para
fazer face aos compromissos futuros. Esta provisdo € reavaliada no decorrer do processo até a liquidacéo ou
encerramento do processo.

A Provisdo de Sinistros Ocorridos mas ndo avisados — IBNR representa o montante esperado de sinistros
ocorridos e ndo avisados até a data-base das DemonstracBes contabeis. A metodologia de célculo utilizada
considera os parametros estipulados na Circular SUSEP n° 517/15 em fun¢do da Companhia nao possuir
historico de sinistralidade.

A Provisdo de Despesas Relacionadas — PDR representa 0 montante esperado de despesas ainda ndo pagas ou
suficientemente reservadas, relacionadas aos sinistros ocorridos.

Os ativos de retrocessdo sao representados por valores a receber de resseguradores a curto e a longo prazo,
dependendo do prazo esperado de realizagdo (ou recebimento) dos ativos junto aos retrocessionarios. Os
ativos de retrocessdo sdo avaliados consistentemente com os passivos de resseguro que foram objeto de
retrocessao e com os termos e condi¢des de cada contrato. Os passivos a serem pagos aos retrocessionarios
sdo compostos substancialmente por prémios pagéaveis em contratos de retrocessdo, consistente com o valor
dos ativos de resseguro na medida em que sdo retrocedidos. Quaisquer ganhos ou perdas originados na
contratacgdo de retrocessao sao amortizados durante o periodo de expiracdo do risco dos contratos.

i. Custos de aquisicao diferidos
Compreendem as comissdes de corretagem relativas ao custo de aquisi¢do de apolices de seguros, sendo a
apropriagdo ao resultado realizada de acordo com o periodo decorrido de vigéncia do risco coberto. Todos 0s

demais custos de aquisicdo s@o reconhecidos como despesa, quando incorridos. Os custos de aquisicao
diferidos séo baixados quando da venda ou liquidacao dos respectivos contratos.
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j- Ativos e passivos contingentes

O reconhecimento, a mensuracéo e a divulgacdo dos ativos e passivos contingentes, e obrigacdes legais, fiscais
e previdenciérias sao efetuados de acordo com os critérios descritos abaixo:

i)  Contingéncias ativas — Nao sao reconhecidas nas demonstragdes contébeis, exceto quando da existéncia
de evidéncias que propiciem a garantia de sua realiza¢do, sobre as quais ndo cabem mais recursos.

i) Contingéncias passivas — S&o reconhecidas nas demonstrac¢oes contabeis quando, baseado na opinido de
assessores juridicos e da administragdo, for considerado provavel o risco de perda de uma acao judicial ou
administrativa e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos
contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sao apenas divulgados em notas
explicativas, enquanto aqueles classificados como perda remota nédo requerem proviséo e divulgacéo.

iii) Obrigacbes legais — fiscais e previdenciérias - Referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo
contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos e contribuigdes.

k. Imposto de renda e contribuicdo social

As provisdes para imposto de renda e contribuigdo social, quando devidas, sdo constituidas com base no lucro
contébil, ajustado pelas adi¢Bes e exclusbes previstas na legislacao fiscal. O imposto de renda e a contribui¢io
social diferida s@o calculada sobre o valor das diferencas temporérias, sempre que a realizacdo desses
montantes for julgada provavel.

Para o imposto de renda a aliquota utilizada é de 15%, acrescida de adicional de 10% sobre o lucro tributével
anual excedente a R$240 (R$120 no periodo) e a contribuicéo social sobre o lucro foi calculada a aliquota de
15% sobre o lucro tributavel até agosto de 2015 e a aliquota de 20% a partir de setembro de 2015, sendo
aplicavel até o exercicio de 2018.

I.  Resultado por acéo

O resultado por agao é calculado pela divisao do lucro ou prejuizo pelo nimero de a¢oes da Companhia.

m. Apuracao do resultado

As receitas e despesas sdo reconhecidas no resultado pelo regime de competéncia.

n. Reconhecimento de prémio emitido de contrato de resseguro

As receitas de prémio dos contratos de resseguro sdo reconhecidas proporcionalmente e ao longo do periodo
de vigéncia do risco das respectivas apdlices.
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0. Receita de juros

As receitas de juros de instrumentos financeiros (incluindo as receitas de juros de instrumentos avaliados ao
valor justo por meio do resultado), séo reconhecidas no resultado do periodo, segundo 0 método do custo
amortizado e pela taxa efetiva de retorno. Quando um ativo financeiro é reduzido, como resultado de perda
por impairment, a Companhia reduz o valor contabil do ativo ao seu valor recuperavel, correspondente ao
valor estimado dos fluxos de caixa futuro, descontado pela taxa efetiva de juros e continua reconhecendo
juros sobre estes ativos financeiros como receita de juros no resultado do periodo.

p. Reducdo ao valor recuperavel de ativos

E reconhecida como perda no resultado do exercicio sempre que existirem evidéncias claras de que os ativos
estejam avaliados por valor ndo recuperavel. Este procedimento é realizado no minimo ao final de cada
exercicio.

Os ativos sujeitos a avaliacao da redugdo do valor recuperavel sdo deduzidos, quando aplicavel, de provisdo
para desvalorizagdo que é calculada de acordo com o maior valor entre valor em uso e valor justo menos

custos para venda dos ativos. As principais estimativas utilizadas na determinagéo da provisao sdo: expectativa
de fluxos de caixa futuros, taxas de descontos, iliquidez, entre outros.

4. Disponibilidades

O saldo desta rubrica refere-se basicamente a depdsitos no Banco BTG Pactual S.A.

5. Aplicacdes

O valor contébil dos ativos financeiros representa exposi¢cao méxima do crédito. A exposicado méxima do risco
de crédito na data base das demonstracGes contdbeis esté apresentada abaixo:

a. Movimentacéo das aplica¢Oes financeiras

Saldo em 31/12/2017 522.644
Aplicacbes 99.331
Resgates (155.605)
Rendimentos 20.482
MTM (2.510)

Saldo em 30/06/2018 484.343
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b. Composi¢éo por prazo e por titulo

Apresentamos a seguir a composi¢do dos ativos financeiros por prazo e por titulo. Os ativos financeiros
designados a valor justo por meio do resultado estdo apresentados integralmente no ativo circulante.

30/06/2018 31/12/2017
Até 90 dias
ousem De 90 a Dela3 De3a5b Acimade Valor
Custo Mercado % vencimento 365 dias anos anos 5 anos contabil %
ﬁjts"t’g;g?;”:“;'g’g f;xﬁ':éo 337,552 337535 70% 37.006  258.306 16.099 26.124 - 353250 68%
%?/t:;idrsgﬁt”odos de 37.006 37.006 8% 37.006 ; ; ; - 61979 12%
Fundos de investimentos
multimercado 37.006 37.006 8% 37.006 - - - - 61.979 12%
g';‘;ﬁ;f:b“cos dogoverno 45 546 300529 62% - 258306 16.099 26.124 - 201271 56%
Letras do Tesouro 300,546 )
Nacional (LTN) : 300529 62% 258.306 16.099 26.124 - 201271 56%
men i 148.436 146.808 30% ; - 39759 82.178 24870  169.394 32%
Titulos privados no Brasil 148.436 146.808 30% ; - 39759 82.178 24870  169.394 32%
Debéntures 121287 121.938 25% - - T 39759 82.178 ~ 141870 27%
Certificado de recebiveis
e 5% 5%
imobiliarios 27.149 24.870 - - - - 24.870 27.524
485.988 484343 100% 37.006  258.306 55.858 108.303 24870 522644  100%

N&o houve reclassificacéo entre as categorias de aplicacdes para o semestre findo em 30 de junho de 2018 e
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

c. Determinacéo do valor justo

O valor justo das aplica¢6es em fundos de investimento foi obtido a partir dos valores das quotas divulgadas
pelas instituicBes financeiras administradoras desses fundos. Os titulos de renda fixa publicos e privados
tiveram seus valores justos obtidos a partir das tabelas de referéncia divulgadas pela Associacao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA).

Para a determinacdo do valor justo das debéntures sdo utilizadas as cotac6es diarias fornecidas pela ANBIMA
e para aquelas sem cotacéo utiliza-se metodologia propria — “market to model” — com base nas cotacdes de
negacios realizados e divulgados no Sistema Nacional de Debéntures (SND).

As aplicagdes financeiras sdo custodiadas, registradas e negociadas na BM&FBovespa, SELIC — Sistema Especial
de Liquidacao e Custodia e CETIP — Camara de Custddia e Liquidacao.
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d. Hierarquia do valor justo

A tabela abaixo apresenta a hierarquia dos instrumentos financeiros registrados pelo valor justo:

30/06/2018 31/12/2017
Nivel 1 Nivel 2 Total Nivel 1 Nivel 2 Total
Ativos financeiros ao valor justo por meio
do resultado
Cotas de fundos de investimento - 37.006 37.006 - 61.979 61.979
Fundos de investimentos
multimercado - 37.006 37.006 - 61.979 61.979
Titulos pablicos do governo brasileiro 300.529 - 300.529 291.271 - 291.271
Letras financeiras do Tesouro Nacional
(LFT) 300.529 - 300.529 291.271 - 291.271
Ativos financeiros disponiveis para venda
Titulos privado no brasil - 146.808 146.808 - 169.394 169.394
Debéntures - 121.938 121.938 - 141.870 141.870
Certificado de recebiveis imobiliarios - 24.870 24.870 - 27.524 27.524
300.529 183.815 484.343 291.271 231.373 522.644

Nao houve reclassificagao entre niveis hierarquicos de aplicacdes para os periodos findos em 30 de junho de
2018 e 31 de dezembro de 2017.

6. Titulos e créditos a receber

Os saldos dessa rubrica referem-se substancialmente a impostos a recuperar sobre resgate de cotas de fundos
e titulos de renda fixa e prémios a receber de contratos de resseguros nao proporcionais.
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7. Operag0es de resseguros e retrocessoes

a. Ativos de resseguro e retrocessdo

Provisdo para prémios ndo ganhos - PPNG

(-) Comissdes diferidas de retrocessao cedida

Provisdo para prémios ndo ganhos de riscos vigentes mas ndo emitidos (PPNG-RVNE)
Recuperagéo de indenizagbes avisadas

Recuperacéo de sinistros ocorridos mas ndo avisados (IBNR)

Recuperacéo de Provisdo de Despesas Relacionadas (PDR)

b. Débitos de operagdes com seguros e resseguros

Prémio de retrocesséo cedida

Recuperacédo de comissdes sobre retrocessdo cedida
Riscos vigentes mas ndo emitdos - RVNE

Restituicdo

Comisséao de corretagem

c. Movimentacdo de retrocesséo cedida

Saldo inicial
Prémios cedidos em retrocessédo
Riscos vigentes mas ndo emitidos - RVNE
Comisséo a receber sobre prémios cedidos
Pagamentos

Saldo final

22

30/06/2018 31/12/2017

516.385 500.820

(227.603) (222.121)

18.929 17.740

18.853 18.539

5.298 6.210

443 -

332.305 321.188
30/06/2018 31/12/2017

422.481 449.895

(185.356) (179.323)

18.928 17.739

9.828 2.037

53.681 42815

319.562 333.163
30/06/2018 31/12/2017

333.163 211.074

94.800 232.143

(1.188) (1.685)

(39.326) (101.639)

(67.887) (6.730)

319.562 333.163
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8. Provisoes técnicas

A tabela abaixo demonstra a composi¢éo das provisoes técnicas em 30 de junho de 2018:

Provisdes técnicas - resseguro aceito 31/12/2017 Constituigdo/Reversdo 30/06/2018
Provisdo de prémios ndo ganhos (PPNG + RVNE) 697.416 11.490 708.906
Comissoes diferidas (132.091) (1.971) (134.062)
Proviséo de Sinistros a Liquidar 19.389 316 19.705
Proviséo de sinistros ocorridos mas nao avisados (IBNR) 8.803 (2.006) 6.797
Provisdo de Despesas relacionadas - 494 494
Total 593.517 8.323 601.840
Ativos de retrocessao cedida
Provisdo de prémios ndo ganhos (PPNG + RVNE) 518.560 16.754 535.314
Comissoes diferidas (222.121) (5.482) (227.603)
Proviséo de sinistros a Liquidar 18.539 314 18.853
Recuperacéo de sinistros ocorridos mas ndo avisados (IBNR) 6.210 (912) 5.298
Provisdo de Despesas relacionadas - 443 443
Total 321.188 11.117 332.305
9. Créditos das operacdes com seguradoras e resseguradoras
a. Movimentacéao de prémios a receber
30/06/2018 31/12/2017

Saldo inicial 468.756 333.007
Prémios emitidos

Emitidos 233.709 672.955

Riscos vigentes mas ndo emitidos (RVNE) (5.951) 7.368

Cancelados (110.318) (328.223)

Recebidos (78.974) (190.915)
Comissdo sobre prémio emitido

Emitidas (46.637) (140.241)

Canceladas 23.889 67.975

Pagas (11.750) 46.830
Saldo final 472.724 468.756
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b. Créditos por prazo de vencimento

30/06/2018 31/12/2017
Prémio Comissao Liquido Prémio Comissao Liquido
Vencidos
de 1a 30 dias 7.767 (1.671) 6.096 8.895 (1.504) 7.391
Vincendos:
de 1a30dias 51.352 (9.864) 41.488 18.239 (3.083) 15.156
de 31 a 60 dias 126.741 (25.104) 101.637 71.662 (12.117) 59.545
de 61 a 120 dias 82.882 (15.972) 66.910 41.397 (7.000) 34.397
de 121 a 180 dias 63.427 (12.534) 50.893 31.210 (5.277) 25.933
de 181 a 365 dias 151.608 (28.731) 122.877 109.505 (18.516) 90.989
acima de 365 dias 99.768 (16.945) 82.823 283.235 (47.890) 235.345
583.545 (110.821) 472.724 564.143 (95.387) 468.756

O periodo médio de parcelamento para recebimento dos prémios e retrocessdes € de 120 dias.

10. Teste de adequacéo de passivos (TAP)

O TAP foi elaborado bruto de retrocesséo, e para a sua realizacdo a Resseguradora considerou a segmentacao
estabelecida pela SUSEP na Circular n® 517/15 e alteragdes posteriores. Os fluxos de caixa foram estimados
em periodicidade mensal e a sua preparacao levou em consideracdo a estimativa de prémios, sinistros e
despesas mensurados, descontados pela relevante estrutura a termo da taxa de juros livre de risco (ETTJ —
Cupom IPCA), com base na metodologia proposta pela SUSEP, usando o modelo de Svensson para interpolacéo
e extrapolacdo das curvas de juros, e o uso de algoritmos genéticos, em complemento aos algoritmos
tradicionais de otimiza¢do ndo-linear para a estimacéo dos parametros do modelo.

Depois de finalizado o Estudo Atuarial do Teste de Adequacéo de Passivos da Companhia, concluiu-se que o
seu passivo por contrato de resseguro esta adequado, ndo sendo necessario o ajuste das provisdes técnicas
constituidas ou constituicdo de PCC, deduzida dos custos de aquisicao diferidos diretamente relacionados as
provisdes técnicas, visto que estas se mostraram superiores aos valores estimados dos fluxos de caixa, 0s quais
foram elaborados em conformidade com os parametros minimos estabelecidos pela Circular SUSEP n® 517/15
e alteragdes posteriores.

a. Taxade juros contratada e esperada para ativos e passivos

Para a data base de 30 de junho de 2018 utilizamos a ETTJ divuldados pela SUSEP e de cupom IPCA.
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b. Sinistralidade

Adotou-se para composi¢éo de fluxo de sinistros a ocorrer a sinistralidade de mercado para cada agrupamento
de ramos uma vez que a sinistralidade da resseguradora ndo demonstrou consisténcia estatistica.

30/06/2018 30/06/2017
Ramo Agrupamento de ramos Agrupamento de ramos
07 07
Mercado 8% 50%

11. Gerenciamento de riscos

A Companhia, aprovada pela SUSEP para atuar como resseguradora local, € dedicada a atividades de resseguro
nos grupos de riscos financeiros e tem como diferencial a qualidade de seus contratos de resseguro e
retrocessdo, permitindo maior seguranga na transferéncia de riscos e retencdo de prémios. A Companhia
conta com profissionais altamente capacitados e com grande conhecimento nos nichos escolhidos, além de
um nivel de informatiza¢do adequado para as suas operagdes. A atuagdo focada em nichos especificos, com
produtos diferenciados, permite vantagem competitiva nos negécios.

Conforme previsto em seu plano de negécios, a Companhia realizou, no semestre findo em 30 de junho de
2018, operacOes de resseguro apenas com a seguradora do Grupo BTG Pactual, no ramo garantia (riscos
financeiros), contribuindo, assim, com o equilibrio financeiro da seguradora.

A Companhia mantém, ainda, constante sinergia com outros resseguradores do mercado, locais, admitidos
e/ou eventuais, para operacdes de retrocesséo.

A Companhia tem, como principios norteadores, a total transparéncia e confiabilidade em suas operagoes, a
realizagdo de subscri¢do responsavel, da mais alta qualidade, de modo a produzir resultados consistentes.
Destaca-se, ainda, a eficiente politica de investimentos da Companhia que, atendendo aos normativos
vigentes, busca a rentabilidade a médio e longo prazo.

Os contratos de resseguro e/ou de retrocessao, principalmente por envolverem aspectos financeiros, contam
com a andlise de diversas areas dentro do Grupo BTG Pactual, além do comercial e juridico, tais como areas
operacional, contabil, financeira, além de controles internos e de tecnologia, a depender da operagéo.

Reunides periddicas sdo realizadas com membros das diversas areas envolvidas para debater o processo de
criagdo e aprovagdo de contratos e novos produtos, tendéncias do mercado, identificacdo de demandas e
mudancas no quadro regulatorio.

A Companhia conta com a assessoria e acompanhamento de atuério externo para avaliacdo de riscos do

resseguro, bases tarifarias e parametros técnicos para as operagdes e contratos, de acordo com cada grupo
de ramo.
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Estrutura e gerenciamento de riscos

O gerenciamento de riscos da Companhia é gerido no &mbito do Grupo BTG Pactual, que monitora e controla
a exposicao ao risco através de uma variedade de sistemas internos distintos, porém complementares, de
crédito, financeiro, operacional, compliance, impostos e legal. O envolvimento dos Comités (incluindo suas
subcomissdes) com a gestdo e o controle continuos dos riscos promove a cultura de controle de risco rigoroso
em toda a organizacgdo. As comissdes do Grupo BTG Pactual séo compostas de membros seniores das unidades
de negdcios e membros superiores dos departamentos de controle, os quais sdo independentes das areas de
negocio.

Além disso, ha o gerenciamento de risco in-loco. Dependendo do tamanho ou complexidade de um risco,
engenheiros especializados acompanham o andamento do risco gerando informagfes mais completas e
fidedignas de cada risco.

A estrutura de comités do Grupo BTG Pactual permite a participacdo de toda a organizagdo e garante que as
decisdes sejam facil e eficazmente implementadas. Os principais comités envolvidos em atividades de gestao
de risco séo: (i) Comité de Gestdo, que aprova as politicas, define limites globais e é o Gltimo responsavel pela
gestdo dos nossos riscos, (i) Comité de Novos Negdcios, que avalia a viabilidade e supervisiona a
implementacéo de propostas de novos negdcios e produtos, (iii) Comité de Risco de Crédito, que € responsavel
pela aprovacao de novas operagdes de crédito de acordo com a diretrizes estabelecidas pelo nosso Comité de
Risco, (iv) Comité de Risco de Mercado, que é responsével pelo monitoramento do risco de mercado, incluindo
a utilizacao de nossos limites de risco (Value at Risk - VaR) e para a aprovagdo de exceces, (v) Comité de Risco
Operacional, que avalia os principais riscos operacionais frente as politicas internas estabelecidas e limites
regulatdrios, (vi) Comité de AML (anti money laundry) Compliance, que € responsavel por estabelecer regras
de politica e relatar problemas potenciais que envolvem lavagem de dinheiro, (vii) Comité CFO, que é
responsavel por monitorar o risco de liquidez, incluindo a posic¢éo de caixa e o0 gerenciamento da estrutura de
capital, (viii) Comité de Auditoria, que € responsavel pela verificagdo independente da adequacdo dos
controles internos, e avaliagcdo quanto a manutencdo dos registros contébeis.

Riscos de resseguros

Entre os diversos riscos envolvidos em contratos de resseguro, o principal € o de que sinistros nao
correspondam as expectativas e estimativas feitas quando da assun¢do dos riscos. Fatores internos e externos
as operacdes e contratos de seguro ressegurados que podem causar sinistros vultosos e de alta complexidade.
O objetivo primordial da Companhia é assegurar provis6es técnicas suficientes para fazer frente a esses riscos.

A Companhia dispde de comité especifico, cuja atribuicéo € definir a constitui¢do e administracao dos recursos
provenientes das Provisdes Técnicas, estabelecer diretrizes para o investimento de tais recursos com objetivo
de rentabilidade a médio e longo prazo e definir limites de risco e estratégias de aloca¢do/aplicacdo dos
recursos em ativos financeiros, de acordo com a lei e normas regulamentares aplicaveis. O comité é composto
ndo sO por executivos da Companhia e responsaveis diretos pela gestdo do negdcio, mas também por
profissionais chaves das areas comercial, financeira e de crédito do Grupo BTG Pactual.

A constituicdo de provisdes técnicas e a gestao dos investimentos da Companhia seguem o mais alto padrao

ético de governanca de forma a garantir a seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez da Companhia para
fazer frente as suas obriga¢Bes e manter o necessario equilibrio econdmico-financeiro e atuarial.
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A exposicdo aos riscos € reduzida através de processos e procedimentos rigorosos de subscricdo,
acompanhamento periddico, diversificacdo da carteira de contratos de resseguro, além da cessdo de riscos
em contratos de retrocessdo para outros resseguradores do mercado.

A tabela a seguir apresenta nossa exposi¢cao maxima ao risco para nossos principais segmentos de resseguro:

Exposi¢do maxima ao risco de seguro
30/06/2018 30/06/2017
Bruto de resseguro Liquido de resseguro Bruto de resseguro Liquido de resseguro
48.097.458 3.022.037 37.191.910 3.050.077

a. Analise de sensibilidade

A tabela abaixo demonstra resultados de testes de sensibilidade aplicados aos contratos de resseguro, com
base na variagéo das principais premissas atuariais da Companhia:

Impacto no resultado e no

patrimonio liquido Impacto no resultado e no patrimdnio liquido

30/06/2018 30/06/2017
Bruto de Liquido de Bruto de Liquido de
resseguro resseguro resseguro resseguro
Premissas atuariais
Aumento de 20% na frequéncia de sinistros (IBNR) 202 20 979 272

b. Retrocessdo cedida

Operacdes de retrocessdo sdo utilizadas com o objetivo de pulverizar os riscos assumidos pela Companhia. A
Companhia transfere parte de determinado risco ou mesmo uma carteira de riscos em determinado ramo a
resseguradores locais, admitidos e/ou eventuais.

O objetivo da retrocessao € nao s pulverizar os riscos, mas garantir a solidez financeira e estabilidade de
resultados da resseguradora, com a garantia da liquidacdo de eventual(is) sinistro(s) e ampliacdo da
possibilidade/capacidade de aceitar mais transferéncias de risco em resseguro.

A tabela abaixo demonstra a gestao de riscos com operagdes de retrocessao:

30/06/2018 30/06/2017
Retrocesséo cedida Retrocessdo cedida
Prémios . - Prémios . -
L . Né&o- Prémios - . Né&o- Prémios
emitidos Proporcional . - emitidos Proporcional . -
- proporcional retidos - proporcional retidos
diretos diretos
Garantia 94.693 54.286 (4.473) 44.880 170.298 69.398 12.517 88.383
94.693 54.286 (4.473) 44.880 170.298 69.398 12.517 88.383
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c. Gestdo de capital
O principal objetivo da Companhia em relagéo a gestdo de capital € manter niveis de capital suficientes para
atender os requerimentos regulatorios determinados pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e

Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), além de otimizar retornos sobre capital para os acionistas.

Em 30 de junho de 2018, a Companhia manteve nivel de capital acima dos requerimentos minimos
regulatorios.

O Capital Minimo Requerido para o funcionamento da Companhia é constituido como o maior valor entre o
capital base, capital de risco e patriménio liquido ajustado que visam garantir os riscos inerentes as operacdes.

A Companhia apura o Capital Minimo Requerido (CMR) em conformidade com as regulamentagdes emitidas
pelo CNSP quanto sua forma de apuracao.

As Resolugdes CNSP n°s 283, 316 e 321 de 2013, 2014 e 2015, acrescentaram requerimentos de capital para
0s riscos de subscri¢do e operacionais e alteraram a forma de apuracdo do Capital Minimo Requerido.

30/06/2018 31/12/2017

Patriménio liquido 385.005 386.146
Ajustes Econdmicos - 1.800
Patriménio liquido ajustado (a) 385.005 387.946
Capital Base - CB (b) 60.000 60.000
Capital de Risco

Capital risco de subscrigao 20.268 23.555

Capital risco de crédito 26.784 35.885

Capital risco operacional 2.468 2433

Capital risco de mercado (i) 12.648 17.657

Beneficio de diversificacdo (13.564) (17.731)
Capital de Risco (c) 48.603 61.799
Capital Minimo Requerido - CMR - (d) - maior entre (b) e (c) 60.000 60.000
Suficiéncia de capital (e=a - d) 325.005 327.946
Suficiéncia de capital (d/e) 541,68% 546,58%
20% do Capital de Risco 9.721 12.360
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d. Concentracdo de riscos

30/06/2018 30/06/2017

Ramo Garantia Ramo Garantia
Bruto de retrocessao cedida Valor % Valor %
Centro Oeste 1.673 2% 403 0%
Nordeste (114) 0% 7.083 4%
Norte - 0% 12,00 0%
Sudeste 87.943 93% 151.287 89%
Sul 5.191 5% 11.513 7%
Total 94.693 100% 170.298 100%

30/06/2018 30/06/2017
Ramo Garantia Ramo Garantia

Liquido de retrocessdo cedida
proporcional Valor % Valor %
Centro Oeste 810 2% 255 0%
Nordeste (124) 0% 6.780 7%
Norte - 0% 6 0%
Sudeste 34.005 89% 79.806 86%
Sul 3.340 9% 5.982 6%
Total 38.032 100% 92.829 100%

Risco de mercado

A tabela abaixo demonstra a sensibilidade DV01 (Delta Variation), com o impacto no valor de mercado dos
fluxos de caixa quando submetidos a um aumento de 1 ponto-base nas taxas de juros atuais ou a taxa do
indexador:

30/06/2018 30/06/2017
Descrigao Papel Vencimento Saldo contébil DV 01 Saldo contabil DV 01

Debénture PBHA-D21 15/04/2021 36.336 (6) 3.541 (1)
Debénture MAGE11 15/01/2021 2.437 - 4.925 (1)
Debénture PMAV11 20/05/2022 65.038 (23) - -
Debénture CRUM12 19/12/2022 13.244 4) - -
Debénture GBEE11 19/12/2022 4.232 ) - -
CRI CRI(GAIAS.) 13/01/2033 27.149 (21) - -

148.436 (56) 8.466 (2)

A analise DV01 néo se aplica aos demais papéis da companhia.
Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de prejuizo financeiro caso um cliente ou uma contraparte em um instrumento
financeiro falhe em cumprir com suas obrigagdes contratuais.

O risco de crédito pode se materializar, substancialmente, por meio dos seguintes fatos:
Perdas decorrentes de inadimpléncia, por falta de pagamento do prémio ou de suas parcelas por parte

das seguradoras ou resseguradoras;
Possibilidade de algum emissor de titulos privados ndo honrar com o pagamento previsto no vencimento;

29



BTG Pactual Resseguradora S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contdbeis intermediarias- Continuacéo
30 de junho de 2018
(Em milhares de reais)

Incapacidade ou inviabilidade de recuperacdo de comissGes pagas aos corretores quando as apolices
forem canceladas;

Colapso ou deterioracdo na capacidade de crédito dos resseguradores, intermediérios ou outras
contrapartes; e

Colapso ou deterioragdo na capacidade de crédito dos Tomadores e Segurados das Companhias de
Seguros ou seus clientes.

a. Exposicdo ao risco de crédito de resseguro

A exposicdo ao risco de crédito para prémios a receber abrange basicamente ramos de riscos a decorrer. A
Administracdo entende que, no que se refere as operacfes de resseguros, hd uma exposicao significativa ao
risco de crédito e, desta forma, adota politicas de controle conservadoras para analise de crédito.

Em relacdo as operacOes de retrocessdao, a Companhia estd exposta a concentracdes de risco com
resseguradoras individuais para operagdes de resseguro nao proporcional, devido & natureza do mercado de
resseguro e a faixa estrita de resseguradoras que possuem classificacBes de crédito aceitaveis. A Companhia
adota uma politica de gerenciar as exposi¢oes das contrapartes de retrocessdo, operando com resseguradoras
com alta qualidade de crédito refletidas nos ratings atribuidos por agéncias classificadoras.

b. Rating dos resseguradores dos contratos de resseguros

Tipo de ressegurador Ressegurador % Cessao Rating

Fitch S&P Moody's AM Best
Local Ressegurador 1 0,3% A
Local Ressegurador 2 9,2% A-
Local Ressegurador 3 20,4% AA AA- Aa3 A+
Local Ressegurador 4 2,6% Baa3
Local Ressegurador 5 1,8% AA- Aa3 A+
Admitido Ressegurador 6 4,5% A+
Admitido Ressegurador 7 3,2% A A
Admitido Ressegurador 8 3,0% A A
Admitido Ressegurador 9 6,0% A+ A+
Admitido Ressegurador 10 2,1% A++
Admitido Ressegurador 11 0,4% A+
Admitido Ressegurador 12 3,4% A
Admitido Ressegurador 13 0,5% A+
Admitido Ressegurador 14 7,3% A+
Admitido Ressegurador 15 1,2% A+
Admitido Ressegurador 16 8,1% A A
Eventual Ressegurador 17 6,3% A A
Eventual Ressegurador 18 0,1% A A
Eventual Ressegurador 19 0,1% A A
Eventual Ressegurador 20 2,0% A2 A
Eventual Ressegurador 21 1,2% A-
Eventual Ressegurador 22 1,1% A
Eventual Ressegurador 23 1,1% AA+ AA+
Eventual Ressegurador 24 1,0% A
Eventual Ressegurador 25 5,5% AA- AA-
Eventual Ressegurador 26 5,7% A- A-
Eventual Ressegurador 27 0,2% AA AA

30



BTG Pactual Resseguradora S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contdbeis intermediarias- Continuacéo
30 de junho de 2018
(Em milhares de reais)

Risco de subscricéo

O risco de subscricdo esté relacionado com a possibilidade de ocorréncia de perdas que contrariem as
expectativas da sociedade supervisionada, associadas, direta ou indiretamente, as bases técnicas e atuariais
utilizadas para célculo de prémios, contribuigdes e provisdes técnicas, na ocasiao da subscri¢cdo das operagdes
de seguros e resseguros.

Este risco é mitigado através de rigorosos processos de selecao e analise de todos 0s riscos aceitos, como é
explicado nas outras notas, realizados por uma equipe especializada nos ramos alvo do Grupo BTG e que
possuem uma extensa atuacdo profissional no mercado de seguros nacional e internacional. A Companhia
opera com tomadores, segurados, resseguradores e corretores, exclusivamente pessoas juridicas, com
reconhecido prestigio e longa atuacdo empresarial.

Risco de liquidez
O risco de liquidez esta relacionado tanto com a incapacidade de a Companhia saldar seus compromissos,

quanto as dificuldades ocasionadas na transformacdo de um ativo em caixa necessario para quitar uma
obrigacéo.

A vencer em A vencer A_vencer
B} entrele3 acima de 3 Total
até 1 ano
anos anos

30/06/2018

Disponivel 38 - - 38
Aplicagdes 295.312 55.858 133.173 484.343
Créditos das operagdes com seguros e resseguros 389.716 42.300 40.708 472.724
Ativos de resseguro e retrocessdo diferidas 133.680 160.592 38.033 332.305
Total 818.746 258.751 211.913 1.289.410
30/06/2018

Contas a pagar 57.816 (416) - 57.400
Débitos de operagfes com seguros e resseguros 257.418 (34.213) 96.357 319.562
Provisdes técnicas 229.028 317.018 55.794 601.840
Total 544.262 282.389 152.151 978.802

A vencer em A vencer A_vencer
. entrele3 acima de 3 Total
até 1 ano
anos anos

31/12/2017

Diponivel 56 - - 56
Aplicagdes 64.783 253.296 204.565 522.644
Créditos das operagdes com seguros e resseguros 232.720 120.364 115.672 468.756
Ativos de resseguro e retrocessdo diferidas 122.573 160.582 38.033 321.188
Total 420.132 534.242 358.270 1.312.644
31/12/2017

Contas a pagar 61.195 582 - 61.777
Débitos de operagfes com seguros e resseguros 162.243 70.462 100.458 333.163
Provisdes técnicas 213.562 323.092 56.863 593.517
Total 437.000 394.136 157.321 988.457
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Cobertura das provisées técnicas

A tabela abaixo demonstra os passivos com seus relativos ativos garantidores:

30/06/2018 31/12/2017

Total das provisdes técnicas (a) 260.095 276.519

Provisdes técnicas - resseguro aceito 601.840 593.517

(-) Direitos creditdrios (191.559) (177.476)

(-) Ativos de retrocessao redutores de PPNG (121.407) (114.774)

(-) Ativos de retrocesséo redutores de PSL (18.853) (18.538)

(-) Ativos de resseguro redutores de IBNR (5.298) (6.210)

(-) Ativos de resseguro redutores de PDR (443) -

(-) CAD redutor de PPNG (4.185) -
Garantias das provisdes técnicas (b) 300.529 291.271
Titulos pablicos - LFT 300.529 291.271
Cobertura excedente (c)=(b)-(a) 40.434 14.752
Liquidez em relag&o ao limite de 20% do CR (d) (NE 11c) 9.721 12.360
Excesso de liquidez (c)-(d) 30.713 2.392

Sensibilidade a taxa de juros
30/06/2018 31/12/2017
Impacto no Patriménio Liquido e Impacto no Patriménio Liquido
resultado e resultado
a b a b

Fator de risco sobre as estruturas vigentes
Taxa de juros

elevacéo de taxas (5.012) (625)

reducéo de taxas 5.012 625

a) 100 basis points nas estruturas de taxas de juros vigentes em 30 de de junho de 2018 e 31 de dezembro
de 2017.

b) 100 basis points nas estruturas de taxas de cupons vigentes em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de
2017.

Em 30 de junho de 2018 os papéis da companhia ndo eram afetados por taxas de juros.
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12. Imposto de renda e contribuicdo social

Resultado antes da tributacdo sobre o lucros e participa¢bes
ParticipagBes estatutarios sobre o lucro

Juros sobre capital préprio

Base de célculo

Encargos (imposto de renda e contribuicdo social) as aliquotas vigentes - Nota xx

(Inclusdes)/Exclusbes permanentes no célculo da tributacéo:
Resultado da equivaléncia patrimonial

Multas

Incentivos Fiscais

Juros Sobre Capital Proprio

Outras (inclusdes)/exclusdes permanentes

(Inclusdes)/Exclusdes temporarias no célculo da tributagéo:

Reversdo da provisdo para agio na aquisi¢do de investimentos

Resultado da avaliagdo a mercado de titulos e derivativos

Sinistros avisados

Contingéncias fiscais e provisdes para tributos com exigibilidade suspensa
Juros sobre capital préprio

Outras provisdes

Despesa de Imposto de Renda e da Contribuig&o Social

Referentes a diferencas temporarias

Constituigao (Reversdo) no semestre

Constituigao sobre &gio na aquisi¢do de investimentos
Constituigao (Reversdo) sobre prejuizos no Pais

Constituigdo (Reversao) sobre prejuizos de agéncia no exterior
Diferencas sobre periodos anteriores

Ajuste de aliquotas

(Despesa)/Receita de impostos diferidos

(Despesa)/Receita total de Imposto de Renda e Contribui¢&o Social
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30/06/2018 30/06/2017
50.457 35.172
(1.506) (2.033)
48.951- 33.139;

(22.028) (14.913)
133 23

- 0)

133 23
(480) (1.441)
39 (197)

383 (331)
(902) (913)
(22.375) (16.331)
480 1.441

480 1.441
(21.895) (14.890)



BTG Pactual Resseguradora S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contdbeis intermediarias- Continuacéo
30 de junho de 2018
(Em milhares de reais)

13. Patriménio liquido

a. Capital social

Nos semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017, o capital social subscrito e integralizado é de R$ 350.000,
representado por 337.178.487 ac¢des ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

b. Reservalegal

Constituida & aliquota de 5% do lucro liquido do exercicio, antes de qualquer outra destinagéo, limitada a 20%
do capital social.

c. Reserva estatutaria

De acordo com o Estatuto, esta reserva tem por finalidade a manutencédo de capital de giro e seu montante
esté limitado ao saldo do capital social.

d. Distribuicio de lucros
Os acionistas tem direito a dividendos minimos de 25% sobre o lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos
do artigo 202 da Lei n® 6.404/76. Os juros sobre capital préprio, quando deliberados e pagos, sao atribuidos

como de parcela de dividendo minimo.

Em reunido realizada em 29 de marco de 2018, os acionistas deliberaram a distribuicdo de R$ 26.000 a titulo
de dividendos.

14. Detalhamento de contas da demonstracdo de resultado

a. Prémios de resseguro

30/06/2018 30/06/2017
Prémio ganho de resseguro aceito 123.392 206.137
(-) Comissédo sobre prémio ganho (22.748) (43.649)
Riscos vigentes ndo emitidos - RVNE (5.951) 7.810
Total 94.693 170.298
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b. Sinistros ocorridos

Indenizagdes avisadas
Despesas relacionadas
Provisdes de Sinistros ocorridos mas nao avisados

Total

c. Resultado com operacdo de retrocessao

Prémio cedido em retrocesséo

Comisséao sobre prémio cedido em retrocessao
Recuperacédo de IndenizacGes

Variagdo da despesa de retrocessao

Outros resultados com operagao de retrocessao
Total

d. Despesas administrativas

Despesa com pessoal préprio

Despesas com servigos de terceiros
Despesas gerais de funcionamento
Despesas com publicacées
Emolumentos judiciais

Despesas com donativos e contribuigdes
Outras despesas

Total

e. Despesas com tributos

Impostos federais
Contribuicéo sindical
COFINS

PIS

Taxa de fiscalizagdo
Total

f. Resultado financeiro

Resultado com titulos de renda fixa

Receita de aplicages no mercado aberto

Ajuste a valor de mercado de titulos de renda fixa
Resultado financeiro com operagdes de resseguro
Total
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30/06/2018 30/06/2017

(156) (6.441)

(538) -

2.006 (1.472)

1.312 (7.913)
30/06/2018 30/06/2017

(95.988) (132.038)

39.326 60.836

(312) 6.441

11.271 30571

5.445 (12.517)

(40.258) (46.707)

30/06/2018 30/06/2017

(3.757) (3.377)

(1.262) (913)

(937) (806)

(57) (40)

1) (Y

@77) 1)

(512) (967)

(6.803) (6.125)
30/06/2018 30/06/2017

(393) (316)

- (42)

(2.472) (2.664)

(430) (356)

(520) (501)

(3.815) (3.879)
30/06/2018 30/06/2017

19.324 26.259

1.158 2.483

86 (437)

(64) -

20.504 28.305
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g. Custos de aquisicao

Custos de Aquisicdo
Despesas de Corretagem

Variagao das despesas de corretagem diferidas
Total

h. Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Despesa com consultoria de seguros
Outros
Total

15. Partes relacionadas

30/06/2018 30/06/2017

(10.864) (21.732)

5.332 17.542

(5.532) 4.190
30/06/2018 30/06/2017

(631) -

506 (378)

(125) (378)

A Administracdo identificou como partes relacionadas o Banco BTG Pactual S.A. (controlador da BTG Pactu al
Holding S.A) e a Pan Seguros S.A., seus administradores, conselheiros e demais membros do pessoal-chave da
administracdo e seus familiares, conforme defini¢des contidas no Pronunciamento Técnico CPC 05 (R1) —
Divulgacdo sobre Partes Relacionadas emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis.

Essas operacdes referem-se, basicamente, a saldo em conta corrente, operagdes de aceite de resseguros da
Pan Seguros S.A, a administracdo de sua carteira de investimentos gerida e administrada pelo Banco BTG
Pactual S.A. Existem também operacdes relativas a utilizagao da estrutura e recursos entre as empresas do
Grupo BTG Pactual, de forma que o montante relativo a essa utilizacdo é rateado e ressarcido conforme

estabelecido entre as partes.

Ativo / (Passivo) Receitas / (Despesas)
Grau de relagéo 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 30/06/2017

Ativo
Disponibilidades

- Banco BTG Pactual S.A. Controlada 38 56 - -
Operagdes com seguradoras

- Pan Seguros S.A. Ligada 427.548 380.999 100.106 162.847
Passivo
Operagdes com seguradoras

- Pan Seguros S.A. Ligada (30.026) (21.426) - -
Contas a pagar

- Banco BTG Pactual S.A. Controlada - (659) (4.154) (3.731)

- BTG Pactual Holding de Seguros S.A. Ligada (26.602) (26.000) - -

- BTG Pactual Corretora de Resseguros Ligada (53.680) (42.815) (5.532) (4.190)
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Remunerac¢éo do pessoal-chave da Administracao
E contabilizada na rubrica participagdes sobre o resultado a remuneracio paga aos Administradores, que
compreende beneficios de curto prazo. N&o é concedido qualquer tipo de beneficio pos-emprego e nao tem

como politica pagar a empregados e administradores remuneracao baseada em agdes.

No semestre findo em 30 de junho de 2018 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 n&o houve
remuneracao para o pessoal chave da administracéo.

16.Instrumentos financeiros derivativos

Em 30 de junho de 2018 e 2017, a Companhia ndo possuia instrumentos financeiros derivativos.

17.0utras informagcdes
Contingéncias

No semestre findo em 30 de junho de 2018 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, a Companhia
ndo tem contabilizados ativos e passivos contingentes e ndo € parte em processos envolvendo questdes fiscais,
civeis e trabalhistas.

18.Responsaveis

Diretoria

Jodo Marcello Dantas Leite
Thiago Coelho Le&o de Moura
Matheus Ivar Carneiro

Contador
Alexandre Akiyama Zanvettor
CRC 1RJ-092069/0-8 S SP

Atuario

Sérgio José Leonardi
MIBA n° 411

37



