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Relatorio da Administracéo

Prezados Acionistas,

Em cumprimento as disposicOes legais vigentes, submetemos a apreciacdo de V.Sas. as demonstracdes
financeiras intermediarias referente ao semestre findo em 30 de junho de 2018, apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros
Privados - SUSEP, que divulgamos através do presente relatério, contendo as notas explicativas e relatério dos
auditores independentes.

O prémio ganho da SBCE apresentou uma reducéo de 11% em rela¢do ao mesmo periodo de 2017, influenciado
pela oscilagdo cambial positiva do periodo e pela taxa de retencéo de ap6lices dentro do esperado para o ano,
apesar de uma sinalizagédo de reducdo de pregos da concorréncia. Mesmo com a concorréncia mais acirrada, a
SBCE segue lider do mercado de seguro de crédito a exportacdo, com 63% de market share no periodo de 12
meses (fonte SUSEP — junho-18).

A Seguradora segue apresentando melhoras na sinistralidade em relagdo ao ano anterior, com mais
recuperacdes em relagdo as notificagbes de sinistros, deixando uma sinistralidade negativa, ou seja, com efeito
positivo no resultado da Seguradora. Isso ajudou também a reforcar as receitas financeiras, as quais reduziram,
excluindo variagdo cambial, somente 12% em rela¢do a 2017, mesmo com uma taxa de juros no Brasil no
menor nivel histérico durante todo o primeiro semestre de 2018.

Com uma atuacdo relevante nos diversos setores da economia, presenca regional e melhoria continua dos
servigos prestados aos nossos clientes e parceiros de negocios, pretendemos contribuir com a ampliacéo do
mercado de seguro de crédito a exportacao, ratificando a nossa lideranga no mercado local.

A Seguradora seguird focando no desenvolvimento de novos negécios e refor¢ando a qualidade de seu portfélio
de riscos, com o objetivo de melhorar a eficiéncia operacional e rentabilidade do seguro de crédito a
exportacéo.

Salientamos que ndo houve reorganizagdo societéria ou alteragdo de controle acionario no periodo.

A Seguradora declara possuir capacidade financeira e intengdo de manter até o vencimento os titulos
classificados na categoria “mantidos até o vencimento”.

Por fim, informamos que a politica de pagamento de dividendos da SBCE, conforme estatuto social consiste
na distribuicdo dos dividendos de acordo com o deliberado em Assembleia de Acionistas especifica para tratar
do assunto. Havendo saldo remanescente entre o valor destinado aos dividendos e o lucro liquido da
Seguradora, é realizada a destinacdo do saldo remanescente do lucro ndo distribuido a conta de Reserva de
Lucros.

Séo Paulo, 27 de agosto de 2018.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

Aos Administradores e Acionistas da
Seguradora Brasileira de Crédito a Exportagdo S.A.

Opinidao

Examinamos as demonstragdes financeiras intermedidrias da Seguradora Brasileira de Crédito
a Exportacdo S.A. (“Seguradora”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de
2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contédbeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras intermediarias acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da
Seguradora Brasileira de Crédito a Exportagdo S.A. em 30 de junho de 2018, o desempenho de
suas operagoes e 0s seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicdveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP,

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
segdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras intermediarias”. Somos independentes em relagdo a Seguradora, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cddigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfase

Chamamos a atengdo para a nota explicativa n® 1 as demonstragdes financeiras
intermediarias, a qual descreve que a Seguradora prestou servicos a Secretaria de Assuntos
Internacionais - SAIN relacionados a analise e ao monitoramento de riscos oriundos de seguro
de crédito para exportagdes garantidas pelo governo até 30 de junho de 2014. Pelo
encerramento da referida prestacdo de servigos, o Acordo de Acionistas prevé que os
acionistas minoritarios poderdo, a seu exclusivo critério, vender suas participacdes ao acionista
majoritério. Os acionistas minoritarios manifestaram a intencdo de oferta de venda de suas
agdes ao acionista majoritario, cuja avaliacdo necessaria para a venda foi concluida e se
encontra em analise pelos acionistas. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse
assunto.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida no Reino Unido
("DTTL"), sua rede de firmas-membro, e entidades a ela relacionadas. A DTTL e cada uma de suas firmas-membro sdo entidades legalmente separadas e independentes,
A DTTL (também chamada "Deloitte Global") ndo presta servigos a clientes. Consulte www.deloitte.com/about para obter uma descrico mais detalhada da DTTL e suas
firmas-membro.

A Deloitte oferece servigos de auditoria, consultoria, assessoria financeira, gestdo de riscos e consultoria tributaria para clientes plblicos e privados dos mais diversos
setores. A Deloitte atende a quatro de cada cinco organizagdes listadas pela Fortune Global 500®, por meio de uma rede globalmente conectada de firmas-membro em
mais de 150 paises, trazendo capacidades de classe global, visBes e servigos de alta qualidade para abordar os mais complexos desafios de negécios dos clientes. Para
saber mais sobre como os cerca de 225.000 profissionais da Deloitte impactam positivamente nossos clientes, conecte-se a nés pelo Facebook, LinkedIn e Twitter
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Outras informagoes que acompanham as demonstragdes financeiras intermediarias e
o relatério do auditor

A Administragdo da Seguradora é responsavel por essas outras informagdes que compreendem
o Relatoério da Administraggo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras intermediarias ndo abrange o Relatério da
Administragdo, e ndo expressamos nenhuma forma de conclusdo de auditoria sobre esse
relatorio.

Em conexd@o com a auditoria das demonstragées financeiras, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatédrio da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio estd, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragées financeiras intermediarias ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢do relevante no
Relatdrio da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar
a esse respeito.

Responsabilidade da Administracdo e da governancga pelas
demonstragoes financeiras intermediarias

A Administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras intermediarias de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
entidades supervisionadas pela SUSEP e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de demonstracdes financeiras intermediarias livres de
distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras intermediarias, a Administragdo é responsavel
pela avaliagdo da capacidade de a Seguradora continuar operando e divulgando, quando
aplicével, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e com o uso dessa
base contdbil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administragdo
pretenda liquidar a Seguradora ou cessar suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanga da Seguradora sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracdo das demonstragées financeiras intermediarias.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras
intermediarias

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras
intermediarias, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranga razoavel é um alto nivel de segurancga, mas ndo uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as
eventuais distorgOes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usudrios tomadas
com base nas referidas demonstragdes financeiras.
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Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

» Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras
intermediarias, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
ndo deteccao de distorcdo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Seguradora.

e Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracdo.

e Concluimos sobre a adequacgédo do uso, pela Administracdo, da base contébil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Seguradora. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstracgdes financeiras intermediarias
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condigBes futuras podem levar a Seguradora a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacgdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgagOes e se as demonstragdes financeiras intermedidrias representam as
correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacées significativas de auditoria,
inclusive das eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Séo Paulo, 27 de agosto de 2018

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Ca Claro
Auditores Independentes Cofitador
CRC n% 2 SP 011609/0-8 CRC no 1 SP 236588/0-4

2018-5P0-2152 VF.doc

© 2018 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados. 3



Seguradora Brasileira de Crédito a Exportacéo S.A.

Balancos patrimoniais

Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017

(Em milhares de reais - R$)

Ativo
Circulante
Disponivel
Caixa e bancos
Aplicagdes

Créditos das operac8es com seguros
€ resseguros

Prémios a receber
Operagdes com resseguradoras

Outros créditos operacionais

Ativos de resseguro - provisdes técnicas

Titulos e créditos a receber

Titulos e créditos a receber
Créditos tributarios e previdenciérios

Despesas antecipadas
Custos de aquisicédo diferidos
Seguros
Ativo ndo circulante
Realizavel a longo prazo

Aplicacdes

Créditos das operagdes com seguros

€ resseguros

Prémios a receber

Ativos de resseguro - provisdes técnicas

Titulos e créditos a receber

Créditos tributérios e previdenciérios

Custos de aquisi¢éo diferidos
Seguros
Investimentos

Participagdes societérias

Total do ativo

As notas explicativas da Administragéo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota
explicativa

~

12d

o

12d

3.4

2018 2017
55.365 54.447
8.446 4.110
8.446 4.110
16.978 22.799
19.539 17.790
13.304 14.177
6.235 3.613
62 7
9.078 8.525
84 91

6 -

78 91

14 42
1.164 1.083
1.164 1.083
25.099 19.831
24.875 19.607
15.448 7.733
757 1.912
757 1.912
1.595 2.816
6.927 6.819
6.927 6.819
148 327
148 327
224 224
224 224
80.464 74.278

Passivo
Circulante
Contas a pagar
Obrigacdes a pagar
Impostos e encargos sociais
a recolher
Impostos e contribui¢des

Outras contas a pagar

Débitos de operagdes com seguros
e resseguros

Operagdes com resseguradoras

Corretores de seguros e resseguros

Outros débitos operacionais
Depositos de terceiros

Provisdes técnicas - seguros

Danos

Passivo néo circulante

Débitos das operacdes com seguros
e resseguros

Operagdes com resseguradoras
Corretores de seguros e resseguros

Provisdes técnicas - seguros
Danos
Outros débitos
Provisoes judiciais
Patrimodnio liquido
Capital social
Reservas de lucros

Ajuste de avaliagdo patrimonial
Lucros acumulados

Total do passivo e patrimdnio liquido

Nota

explicativa 2018 2017
45.031 39.180

6.207 3.669

10a 445 587
1 202

11 413 208
10b 5.348 2.672
16.921 11.346

7 14.344 10.039
1.507 1.260

7 1.070 47
9 6 3
21.897 24.162

12a 21.897 24.162
14.799 15.157

374 956

7 265 669
109 287

3.875 4.297

12a 3.875 4.297
10.550 9.904

13 10.550 9.904
14 20.634 19.941
14a 15.000 15.000
14b 4.940 4.940
14d - 1
694 -

80.464 74.278




Seguradora Brasileira de Crédito a Exportagédo S.A.

Demonstracdes do resultado
Para os semestres findos em 30 de junho de 2018 e de 2017
(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro por lote de mil a¢des)

Prémios emitidos

Variacao das provisdes técnicas de prémios
Prémios ganhos

Sinistros ocorridos

Custos de aquisi¢do

Outras despesas operacionais
Resultado com resseguro
Receita com resseguro
Despesa com resseguro
Despesas administrativas
Despesas com tributos
Resultado financeiro
Resultado operacional

Resultado antes dos impostos e participacdes

Imposto de renda
Contribuicéo social

Lucro liquido do semestre
Quantidade de aces

Lucro por lote de mil agdes (R$)

As notas explicativas da Administragio sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

16a

16b
16¢
16d
Ta
Ta
Ta
16e

16f

169

16h
16h

2018 2017
8.044 7.246
524 1.169
8.568 8.415
1.196 4708
(779) (904)
(243) (399)
(4.370) (6.066)
(57) (282)
(4.313) (5.784)
(4.820) (5.434)
(838) (389)
2.433 640
1.147 571
1.147 571
(222) 15
(231) (46)
694 540
9.100.000 9.100.000
76,26 59,34




Seguradora Brasileira de Credito a Exportacédo S.A.

Demonstragdes do resultado abrangente
Para os semestres findos em 30 de junho de 2018 e de 2017
(Em milhares de reais )

Lucro liquido do semestre

Outros resultados abrangentes
Variagdo liquida no valor justo dos ativos financeiros disponiveis para venda
Efeitos tributarios sobre resultados abrangentes (45%)

Resultados abrangentes

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

2018

694

@)
@)

693

2017

540

@)

542



Seguradora Brasileira de Crédito a Exportacdo S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patrimonio liquido
Para os semestres findos em 30 de junho de 2018 e de 2017

(Em milhares de reais - R$)

Saldos em 31 de dezembro de 2016
Titulos e valores mobiliarios

Lucro liquido do semestre

Saldos em 30 de junho de 2017

Saldos em 31 de dezembro de 2017
Titulos e valores mobiliarios

Lucro liquido do semestre

Saldos em 30 de junho de 2018

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragGes financeiras.

Nota
explicativa

14d

14d

Reservas de lucros

Capital Ajuste Lucros
social Legal Estatutaria TVM acumulados Total
15.000 1.557 4273 (2) - 20.828
- - - 2 - 2
- - - - 540 540
15.000 1.557 4.273 - 540 21.370
15.000 1.557 3.383 1 - 19.941
) ; @) - @
- - - - 694 694
15.000 1.557 3.383 - 694 20.634




Seguradora Brasileira de Crédito a Exportacédo S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa (método indireto)

Para os semestres findos em 30 de junho de 2018 e de 2017
(Em milhares de reais - R$)

ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do semestre

Ajustes para:
Perda por reducdo do valor recuperével dos ativos
Varia¢do cambial operacional
Outros ajustes

Variacgdo nas contas patrimoniais:

Ativos financeiros

Créditos das operacGes de seguros e resseguros
Ativos de resseguro

Creditos fiscais e previdenciarios

Custo de aquisi¢do diferido

Despesas antecipadas

Outros ativos

Impostos e contribuices

Outras contas a pagar

Débitos de operagfes com seguros e resseguros
Depositos de terceiros

ProvisOes técnicas - Seguros e resseguros
Provis®es judiciais

Outros passivos

Caixa liquido gerado (consumido) pelas operagdes

Imposto sobre lucro pagos

Caixa liquido gerado (consumido) nas atividades operacionais

Aumento liquido de caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalente de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalente de caixa no final do periodo

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2018 2017
694 540
236 392
(179) 429
@ 2
3.976 (2.270)
(1.894) (1.095)
645 (3.518)
2.012 5.450
(95) (395)
217 181
28 (29)
(61) 41
595 467
2.534 (190)
4.325 5.761
3 (251)
(4.778) (9.277)
646 578
(201) 7
4.726 (907)
(390) (677)
4.336 (1.584)
4.336 (1.584)
4.110 6.510
8.446 4.926



2.1

2.2

Seguradora Brasileira de Crédito a Exportacéo S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

30 de junho de 2018
(Em milhares de reais)

Contexto operacional

A Seguradora Brasileira de Crédito a Exportagdo S.A. (“Seguradora” ou “SBCE”), situada na Praga Jodo Duran
Alonso, 34 - 12° andar, S&o Paulo, Capital, é controlada pelo grupo francés Compagnie Francaise d’ Assurances
pour le Commerce Exterieur (“COFACE”), tendo também como acionistas 0 BB Banco de Investimento S.A.
e BNDESPAR - BNDES Participagdes S.A. A Seguradora, constituida em 9 de junho de 1997, é autorizada a
operar pela Portaria n® 196 de 19 de agosto de 1997, e tem por objeto social a exploracdo do seguro de crédito
a exportacao, tal como definido na legislagdo em vigor, atuando nos principais centros econémicos do Pais.

Como parte de suas operagdes, a Seguradora prestou, até 30 de junho de 2014, a Secretaria de Assuntos
Internacionais (“SAIN”) do Ministério da Fazenda, servigos de andlise, gestdo e monitoramento de riscos das
operagdes de seguros de crédito a exportagdo com garantia da Unido.

A partir de julho de 2014, a atividade da Seguradora passou a ser exclusivamente as operagdes de seguro de
crédito a exportagéo.

Em outubro de 2014 e janeiro de 2015, a SBCE recebeu de seus acionistas minoritarios a formalizagéo da
intengdo de oferta de venda das a¢des a Compagnie Francaise D’ Assurance Pour Le Commerce Exterieur -
acionista majoritaria, conforme preveé o acordo de acionistas em caso de encerramento da prestacéo de servi¢os
a Unido. O processo de avaliagdo para determinagdo do preco de venda das ag¢bes foi concluido e encontra-se
em analise pelos acionistas. Até o presente momento, ndo houve manifesta¢do conclusiva em relacdo ao tema.

Base de elaboracéo e apresentacao

As demonstragdes financeiras intermediérias foram elaboradas em consonancia com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP, incluindo os pronunciamentos, as orientagdes e as interpretacGes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis (CPC) quando referendados pela SUSEP.

Na elaboragéo das presentes demonstracdes financeiras intermediarias, foi observado o modelo de publicagdo
contido na Circular SUSEP n° 517/2015 e alteracOes e preparadas segundo a premissa de continuidade dos
negocios da Seguradora.

A autorizagdo para emissdo destas demonstragdes financeiras intermediérias foi concedida pelo Conselho de
Administracdo em reunido realizada em 27 de agosto de 2018.

Base para mensuracao
As demonstragdes financeiras intermediarias foram elaboradas de acordo com o principio do custo histérico,
com excecdo dos seguintes itens contemplados nos balangos patrimoniais:

Ativos mensurados pelo valor justo por meio do resultado; e
Ativos financeiros disponiveis para venda mensurados pelo valor justo.
Moeda funcional e de apresentacéo

As demonstraces financeiras intermedidrias estdo apresentadas em milhares de reais (R$(000)), que é a
moeda funcional e de apresentacdo da Seguradora, exceto, quando indicado.



2.3

2.4

3.1

3.2

Seguradora Brasileira de Crédito a Exportacéo S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

30 de junho de 2018
(Em milhares de reais)

Ativos e passivos em moeda estrangeira

Parte das disponibilidades e das aplica¢fes financeiras intermediarias € mantida em moeda estrangeira,
conforme autorizada pela Resolucdo n° 4.444/15 e alteracBGes posteriores do Banco Central do Brasil. Os
valores em moeda estrangeira, representados também por ativos e passivos decorrentes das transagdes usuais
da Seguradora, foram convertidos para reais com base na taxa de cdmbio vigente na data de liquidacdo das
transacdes ou na data das demonstra¢6es financeiras, quando pendentes de liquidacdo. Nesse caso 0s ativos e
passivos sdo convertidos pela cotacdo do dolar comercial, divulgado pelo Banco Central do Brasil. Os
resultados de variacdo cambial, positivos ou negativos, sao registrados em conta de resultado.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacdo destas demonstragfes financeiras intermediarias a Administragdo utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo das politicas contabeis da Seguradora e os valores reportados
dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. As estimativas
e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisfes das estimativas sdo reconhecidas prospectivamente.
As notas explicativas listadas abaixo incluem: (i) as informac6es sobre julgamentos realizados na aplicagdo
das politicas contabeis que tem efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes
financeiras; e (ii) as informagdes sobre as incertezas, premissas e estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material no préximo periodo contabil:

Nota explicativa n® 3.10 - Classificacdo dos contratos de seguros

Nota explicativa n°® 5 — Aplicac¢des (instrumentos financeiros)

Nota explicativa n° 6 - Créditos das operagGes com seguros e resseguros
Nota explicativa n° 8 - Créditos tributarios e previdenciarios

Notas explicativas n® 3.5 e 12 - Provisdes técnicas

Nota explicativa n® 13 — Provis@es judiciais

Principais politicas contabeis

Caixa e Bancos
Caixa e bancos incluem saldos em moeda nacional e estrangeira disponiveis em contas correntes mantidas
em institui¢Bes financeiras.

Ativos financeiros
Os ativos financeiros sdo classificados segundo a intengdo da Administracdo nas seguintes categorias:

Valor justo por meio de resultado - Uma aplicag&o é classificada pelo valor justo por meio do resultado caso
seja classificado como mantido para negociacgdo e seja designado como tal no momento do reconhecimento
inicial. Os ativos financeiros sdo designados pelo valor justo por meio do resultado se a Seguradora gerencia
tais investimentos e toma decistes de compra e venda de acordo com a sua gestdo de riscos e estratégia de
investimentos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado sdo medidos pelo valor
justo, e mudancas no valor justo desses ativos sdo reconhecidas no resultado da Seguradora.
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3.3

Seguradora Brasileira de Crédito a Exportacéo S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

30 de junho de 2018
(Em milhares de reais)

Mantidos até o vencimento - Os ativos financeiros mantidos até o vencimento s&o registrados inicialmente
pelo valor justo, acrescidos dos custos de transacao diretamente atribuiveis. Apo6s seu reconhecimento inicial,
0s investimentos mantidos até o vencimento sdo mensurados pelo custo amortizado, decrescidos de qualquer
perda por reducéo ao valor recuperavel.

Disponiveis para venda - Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo ativos financeiros ndo derivativos
e que ndo sdo classificados em nenhuma das categorias anteriores. Esses ativos financeiros sdo registrados pelo
valor justo e, as mudancas gque nao sejam perdas por reducéo ao valor recuperavel, sdo reconhecidas em outros
resultados abrangentes e apresentadas dentro do patriménio liquido, na forma liquida dos seus respectivos
efeitos tributarios.

Empréstimos e recebiveis - Sdo ativos financeiros com pagamentos determinaveis, que nao sao cotados em
mercados ativos e compreendem os “Prémios a receber”, os ativos de “Resseguro” e outros recebiveis
decrescido de qualquer perda no valor recuperavel.

Reduc&o ao valor recuperavel (ativo financeiro)

Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu
apos o reconhecimento inicial do ativo financeiro. A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros que
perderem valor podem incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, indicacdes de
que o devedor ou emissor entrard em processo de faléncia, ou o desaparecimento de um mercado ativo para o
titulo. Além disso, para um instrumento patrimonial, um declinio significativo ou prolongado em seu valor
justo abaixo do seu custo € evidéncia objetiva de perda por reducao ao valor recuperavel.

As perdas sdo reconhecidas no resultado e refletidas em conta redutora do ativo correspondente. Quando um
evento subsequente indica reversdo da perda de valor, a diminuigdo na perda de valor é revertida e registrada
no resultado. A reducdo ao valor recuperavel nos ativos financeiros disponiveis para venda é reconhecida em
outros resultados abrangentes no patrimonio liquido sendo reclassificada para o resultado quando da efetiva
venda dos ativos ou quando houver evidéncia objetiva de que o ativo tem perda no valor recuperavel e neste
caso sera reconhecida ao resultado.

No que se refere aos prémios de seguros, a provisao para riscos sobre créditos é apurada considerando o critério
definido na Circular SUSEP n° 517/2015 e alteragdes, que consiste no provisionamento de prémios vencidos
acima de 60 dias. Para os créditos junto a resseguradora, a Seguradora elaborou um estudo em que €
considerado historicamente se os valores cobrados foram pagos integralmente com prazo médio para realizagéo
destas liquidacGes.

Valor justo

Os titulos classificados como “valor justo por meio do resultado” e “disponivel para venda” sdo registrados
pelo valor investido, acrescido dos rendimentos incorridos até a data do balango, e ajustados ao seu valor justo
que, no caso de titulos publicos, é apurado com base nos precos do mercado secundario divulgados pela
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA.

Ativos de resseguros

Os ativos de resseguro compreendem (i) os prémios de resseguros diferidos das apdlices emitidas e ndo
emitidas, conforme os contratos firmados para cessao de riscos, cujo periodo de cobertura dos riscos ainda nao
expirou. O montante de prémios é reconhecido inicialmente pelo valor contratual e ajustado conforme o
periodo de exposicao do risco que foi contratado; (ii) as parcelas correspondentes das indenizag¢fes pagas aos
segurados ou pendentes de liquidacao, que sdo recuperadas junto aos resseguradores; e (iii) as comissdes sobre
0s repasses de prémios conforme os contratos firmados de cessao de riscos.
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3.4

3.5

Seguradora Brasileira de Crédito a Exportacéo S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

30 de junho de 2018
(Em milhares de reais)

Os ativos e passivos financeiros decorrentes desses contratos sao baixados com base nas prestagdes de contas
emitidas pelo IRB - Brasil Resseguros e Munich Re do Brasil Resseguradora S.A. por meio dos movimentos
operacionais sujeitos a analise do Ressegurador. O nivel médio de retengdo do risco da Seguradora esta
divulgado na Nota n° 7c.

Investimentos
Refere-se a participagao no capital do IRB - Brasil Resseguros S.A., avaliado por custo histérico no montante
de R$224 em 30 de junho de 2018 e de 31 de dezembro de 2017.

Provisdes técnicas

As provisdes técnicas sdo constituidas e calculadas de acordo com as metodologias descritas nas notas técnicas
atuariais e de acordo com as determinagdes e critérios estabelecidos na Resolugdo CNSP
n® 321/2015 e alteragdes, Circular SUSEP 517/2015 e alteragdes.

A provisdo de prémios ndo ganhos (PPNG) é constituida pelo valor dos prémios de seguros brutos
correspondente ao periodo ainda nao decorrido de cobertura do risco, calculada linearmente pelo método “pro
rata die” para todos os riscos emitidos na data-base de célculo.

A parcela relativa 8 PPNG-RVNE ¢é constituida para fazer frente a riscos provenientes de apélices que ainda
ndo foram emitidas, mas ja possuem riscos cobertos pela Seguradora. O registro da provisdo é baseado em
estimativas do valor histérico de emissdes em atraso. A partir de 2015, o calculo passou a considerar triangulo
de run-off dos prémios emitidos em atraso dos Gltimos 42 meses, para determinar 0 montante de prémios
RVNE e também a correspondente PPNG-RVNE.

A provisao de sinistros a liquidar (PSL) € constituida por estimativa, caso a caso, de pagamentos provaveis,
brutos de resseguros, determinada com base nos avisos de sinistros recebidos até a data do balango. Os avisos
de sinistros correspondem aos recebiveis ndo honrados pelos clientes dos nossos segurados. A mensuracéo da
estimativa de PSL também considera (i) o ajuste dos sinistros ocorridos e ndo suficientemente avisados-
IBNER, que ¢ apurado considerando o desenvolvimento agregado dos sinistros avisados e ainda ndo pagos,
refletindo a expectativa de alteragdo do montante provisionado ao longo do processo de regulacdo, sendo
estimada por meio de tridngulos de run-off de 162 meses. Para se chegar ao IBNER, subtrai-se da estimativa
de Sinistros Ocorridos e Ainda Nao Pagos (IBNR) e a PSL constituida caso a caso; e (ii) o ajuste decorrente
do abatimento em fungéo da expectativa de recuperacdo em ressarcimentos.

Os sinistros avisados e ainda pendentes, que compdem a PSL podem ser classificados em sinistros
administrativos e sinistros judiciais. A estimativa inicial da provisdo de sinistros administrativos a liquidar
(PSL administrativo), considera o saldo devedor relativo a cobertura em que ocorreu o sinistro, bruto de
resseguro.

A PSL judicial é constituida por um estudo atuarial realizado com base no histérico de encerramento das acdes
judiciais considerando a razdo entre os valores efetivamente encerrados (com ou sem indenizacao) e aqueles
provisionados inicialmente, de forma que determina-se percentuais a serem reconhecidos de acordo com a
classificacdo de perda indicada pelo advogado externo sobre o valor total do risco atualizado mensalmente
pelos advogados, incluindo juros, corregdo monetaria e honorarios de sucumbéncia, brutos de
resseguro abrangidos pela cobertura do seguro (limitado ao saldo devedor).
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3.6

Seguradora Brasileira de Crédito a Exportacéo S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

30 de junho de 2018
(Em milhares de reais)

A provisdo para sinistros ocorridos, mas ndo avisados (IBNR, do inglés, Incurred But Not Reported) é
constituida para a cobertura dos sinistros eventualmente ocorridos, entretanto, ainda ndo avisados a Seguradora
até a data-base das demonstragdes financeiras. Para o calculo, foi utilizado o modelo matematico “tridngulo
de run-off” considerando o método de desenvolvimento dos sinistros avisados para 54 trimestres. A referida
provisdo é reduzida pela expectativa de ressarcimento, que consiste no calculo de um percentual histérico dos
Gltimos 162 meses obtidos com base na razdo entre ressarcimentos recebidos e sinistros pagos, o qual €
aplicado sobre a provisdo total de Sinistros Ocorridos e Ainda ndo Pagos. Aplica-se este percentual também
sobre a provisdo IBNR, gerando a expectativa de ressarcimentos sobre os sinistros ainda ndo avisados. A
diferenca entre a expectativa total de ressarcimentos e a expectativa de ressarcimentos sobre o0s sinistros néo
avisados gera a expectativa de ressarcimento sobre a PSL.

A provisao de despesas relacionadas é composta de duas parcelas: a PDR (IBNR) inclui estimativa de despesas
diretas para os sinistros ocorridos e ndo avisados e a PDR (PSL) contempla estimativa de despesas diretas para
0s sinistros avisados e ainda ndo pagos. Cada parcela é obtida pela aplicagéo sobre a respectiva provisdo (IBNR
e PSL respectivamente) do percentual histérico de despesas diretas em relagéo aos sinistros pagos dos Gltimos
162 meses.

A Provisdo de Excedentes Técnicos (PET) é constituida para garantir os valores destinados & distribuicdo de
excedentes decorrentes de superavit técnico na operacionalizacao dos contratos de seguro, conforme previsao
contratual na apdlice. A estimativa leva em consideracdo a apuracdao do resultado técnico da apolice que
considera, principalmente, a estimativa do percentual de pagamento do excedente sobre o prémio emitido da
carteira que é apurado levando em consideragdo a experiéncia histdrica desde janeiro de 2012.

Teste de adequacao dos passivos

Conforme requerido pelo CPC 11 e pela Circular SUSEP n° 517/2015 e alteragdes, a Seguradora elaborou o
teste de adequagdo dos passivos (TAP) para todos o0s contratos em curso na data de execucdo do teste com o
objetivo de avaliar na data-base das demonstragdes financeiras, as obrigacdes decorrentes dos contratos de
Seguros.

O teste de adequacdo de passivos levou em consideragdo todos os riscos assumidos até a data-base do teste,
sendo brutos de resseguro. O resultado do TAP é apurado pela diferenca entre o valor presente das estimativas
dos fluxos de caixa das obrigacdes futuras que venham a surgir no cumprimento das obriga¢fes dos contratos
de seguro e a soma contabil das provisdes técnicas, na data-base, deduzida dos ativos intangiveis e dos custos
de aquisicéo diferidos diretamente relacionados aos contratos de seguros.

As estimativas correntes dos fluxos de caixa foram trazidas a valor presente com base na estrutura a termo das
taxas de juros (ETTJ) livre de risco divulgada pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais (ANBIMA), utilizando o indexador de taxa pré-fixada e o cupom IPCA. A taxa de
juros a termo pré-fixada e do cupom IPCA foram obtidas a partir dos parametros informados pela ANBIMA
para 30 de junho de 2018. O fluxo de despesas administrativas/operacionais foram trazidas a valor presente
utilizando o cupom IPCA, dado que os componentes das despesas administrativas, como salérios, aluguel e
outros seguem os niveis da inflagdo cujo indice oficial € o IPCA. Os demais fluxos por serem nominais foram
trazidos a valor presente pela taxa a termo pré-fixada.

Na projecéo dos fluxos de caixa foram considerados os prémios, os sinistros ocorridos e ainda ndo pagos, 0s
sinistros a ocorrer, despesas administrativas, e as despesas relacionadas a liquidagdo dos sinistros. Para este
teste, os contratos sdo agrupados em uma base com caracteristicas de risco similares.
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3.8

Seguradora Brasileira de Crédito a Exportacéo S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

30 de junho de 2018
(Em milhares de reais)

O valor presente esperado do fluxo de caixa relativo a sinistros ocorridos, ja refletido pela expectativa de
despesas alocaveis a sinistros e ressarcimentos, foi comparado as provisdes técnicas de sinistros ocorridos que
inclui a provisao dos sinistros a liquidar (PSL), os sinistros ocorridos e ndo avisados (IBNR) e a provisao das
despesas relacionadas (PDR).

O valor presente esperado do fluxo relativo a sinistro a ocorrer, relativo a apdlices vigentes, acrescido das
despesas administrativas e outras despesas e receitas foi comparado a soma das provisdes técnicas - PPNG e
PPNG-RVNE.

O resultado do teste de adequacdo ndo apresentou necessidade de registro de provisfes adicionais aos passivos
de seguro ja registrados na data-base.

Beneficios a empregados

Os beneficios a empregados incluem os beneficios de curto prazo, tais como ordenados e salarios, licenca
remunerada por doenca, participacdo nos lucros, gratificacbes e beneficios ndo monetéarios (seguro saude,
assisténcia odontoldgica, seguro de vida e de acidentes pessoais, vale-transporte, vale-refeicdo, vale-
alimentagdo e treinamento profissional) os quais, sdo oferecidos aos funcionarios e administradores e
reconhecidos no resultado a medida que sdo incorridos.

Imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido

O imposto de renda € calculado a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescido de 10% sobre a parcela
do lucro tributavel anual excedente a R$240, e a contribuig&o social sobre o lucro liquido é calculada a 15%
até 31 de agosto de 2015 e a aliquota de 20% a partir desta data e até 31 de dezembro de 2018. A despesa com
imposto de renda e contribui¢do social sobre o lucro liquido compreende os impostos de renda correntes e
diferidos.

O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a
itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido. O imposto corrente é o0 imposto a pagar sobre o lucro
tributdvel do periodo calculado com base nas aliquotas vigentes na data de balanco e qualquer ajuste aos
impostos a pagar com relagdo aos exercicios anteriores.

O imposto diferido € reconhecido com relacéo as diferencas temporarias entre os valores contébeis de ativos e
passivos para fins de recolhimento (impostos correntes). Um ativo de imposto de renda e contribuicéo social
diferido é reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais e diferengas temporarias dedutiveis ndo utilizadas
quando é provavel que lucros futuros sujeitos a tributacdo estejam disponiveis e contra os quais serdo
utilizados. Ativos de imposto de renda e contribuicéo social diferida s&o revisados a cada data de balango e
serdo reduzidos na medida em que sua realizagdo ndo seja provavel.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados para apresentagdo no balango patrimonial caso haja um
direito legal de compensar, e eles se relacionam a imposto de renda e contribuicdo social langado pela mesma
autoridade tributaria sobre a entidade sujeita a tributacéo.

O imposto diferido é mensurado pela aplicacdo das aliquotas vigentes sobre prejuizos fiscais, base negativa de
contribuicdo social e diferencas temporarias. O imposto diferido ativo é reconhecido quando é provavel a
geracao de lucros futuros sujeitos a tributacdo, os quais este imposto diferido ativo possa ser utilizado e esteja
disponivel.
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3.11

Seguradora Brasileira de Crédito a Exportacéo S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

30 de junho de 2018
(Em milhares de reais)

Provisdes judiciais

S&o constituidas pelo valor estimado dos pagamentos a serem realizados em rela¢do as acdes judiciais em
curso, cuja probabilidade de perda é considerada provavel ou no caso de serem consideradas obrigacdes legais.
Eventuais contingéncias ativas ndo sdo reconhecidas até que as acdes sejam julgadas favoravelmente a
Seguradora em caréter definitivo.

Classificacao dos contratos de seguro

Os contratos emitidos sdo classificados como contratos de seguro quando esses contratos transferem risco
significativo de seguro pelo qual aceita um risco de seguro significativo de outra parte (segurado), aceitando
compensar o segurado no caso de um acontecimento futuro incerto especifico que possa afeta-lo adversamente.

Nos termos do CPC 11, os contratos emitidos pela Seguradora atendem todas as caracteristicas de um contrato
de seguro visto que prevé indenizagdes especificas para reembolsar o detentor por uma perda em razéo do
devedor especifico do segurado ndo efetuar o pagamento.

Os contratos de resseguro também sdo classificados como contratos de seguros segundo os principios de
transferéncia de risco de seguro descritos no CPC 11.

Mensuracdo dos contratos de seguros

Os prémios de seguros e 0s respectivos custos de aquisicdo (comercializagdo) e as receitas de comissao de
resseguro sdo registradas quando da emissdo da apdlice e reconhecidos no resultado segundo o transcorrer da
vigéncia do periodo de cobertura do risco, através da constituicdo da PPNG e do diferimento dos custos de
aquisicao.

Os prémios de seguros e os correspondentes custos de aquisi¢do (comercializagdo) cujo periodo de cobertura
do risco ja foi iniciado, mas cujas apdlices ainda ndo foram emitidas (riscos vigentes e ndo emitidos - RVNE),
sdo reconhecidos com base em estimativas baseadas em calculos atuariais que levam em conta a experiéncia
histérica da Seguradora.

Gerenciamento de risco
A Seguradora, de forma geral, esta exposta aos seguintes riscos provenientes de suas operacoes e que podem
afetar, com maior ou menor grau, 0s seus objetivos estratégicos e financeiros.

Risco de subscricdo de seguro
Risco de crédito

Risco de liquidez

Risco de mercado

Risco de capital

Risco operacional

Risco legal e de compliance
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Seguradora Brasileira de Crédito a Exportacéo S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

30 de junho de 2018
(Em milhares de reais)

Estrutura de gerenciamento de riscos

Em termos gerais, o sistema de gerenciamento de riscos engloba o conjunto de praticas que tem por finalidade
otimizar o seu desempenho, proteger seus stakeholders, incluindo seus acionistas, investidores, clientes,
fornecedores e outros, bem como facilitar o acesso ao capital, agregar valor e contribuir para sua
sustentabilidade, envolvendo, principalmente, aspectos voltados a ética, transparéncia e prestacdo de contas.

O processo de gerenciamento de riscos conta com a participacdo de todas as camadas contempladas pelo
escopo de governanca corporativa, que abrange desde a alta Administracdo até as diversas areas de negdcios
e produtos na identificacdo, tratamento e monitoramento desses riscos.

A estrutura de gerenciamento de riscos é adaptada ao porte dos negdcios e, é conduzida no dia a dia pelos
membros da Diretoria, pelas areas compartilhadas das empresas do grupo de Risco e Compliance e dos
especialistas responsaveis por essas areas da Seguradora do grupo e demais colaboradores envolvidos, que
atuam no sentido de identificar em toda a organizacdo eventos de risco potencial que sdo capazes de afetar os
objetivos estratégicos da Seguradora, possibilitando que a Administracdo os conheca de modo a manté-los
compativeis com o apetite ao risco determinado pela Seguradora.

Para o gerenciamento dos seus riscos a Seguradora conta com a estrutura de governanca corporativa, descrita
a seguir, além de mantermos um programa de controles internos, o qual estd detalhado na nota explicativa
relativa ao risco operacional.

Conselho de administracao

Relne-se, no minimo, bimestralmente e, representa os interesses dos acionistas, tendo por atribuicdo fornecer
orientacdo geral dos negdcios, bem como suas diretrizes e objetivos basicos, aprovar as demonstragdes
financeiras; fiscalizar a gestdo da Diretoria, entre outras atividades.

Conselho fiscal

Reune-se, no minimo, bimestralmente e tem por atribui¢cdo examinar e opinar a respeito das demonstragdes
financeiras, recomendando-a ou ndo para a aprovacdo do Conselho de Administracdo. Também fiscaliza as
acOes praticadas pelos administradores, verificando o cumprimento dos deveres legais e estatutarios. Paraisso,
0s membros do conselho fiscal relnem-se para analisar os assuntos de sua competéncia.

Reunides da diretoria

A Seguradora mantém um “férum” para discusséao e deliberagdo de assuntos estratégicos, tendo por objetivo
primordial cumprir e fazer cumprir as decisdes da Assembleia Geral, do Conselho de Administragéo e do
Estatuto Social, por meio da gestdo dos negdcios, administracdo do patriménio e execucdo de todos os atos
necessarios ao seu funcionamento. Relne-se mensalmente ou sempre que houver assuntos relevantes a serem
discutidos. Adicionalmente aprova Politicas e Normas Internas.

Management committee (Comité de gestéo)

Reune-se mensalmente ou sempre que houver assuntos relevantes a serem discutidos e tem por objetivo dividir
e discutir assuntos de interesse das diversas &reas da Seguradora, em um nivel executivo, e de tomar decisdes
em conjunto. Pode aprovar politicas, normas, ferramentas, estudos ou outros trabalhos demandados pelo
comité e de interesse da Seguradora.
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Seguradora Brasileira de Crédito a Exportacéo S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

30 de junho de 2018
(Em milhares de reais)

Auditoria interna

Atividade independente e objetiva, executada por empresa terceirizada e concebida para adicionar valor e
melhorar as opera¢Ges da organizacdo, nos ajudando a atingir os objetivos por meio de uma abordagem
sistematica e disciplinada, para avaliar e melhorar a efetividade dos processos de gerenciamento de riscos,
controle e governanca. Reporta-se diretamente ao Conselho de Administracéo.

Comité de reservas

Relne-se trimestralmente e participam deste comité as areas como: Sinistros, Controladoria, Cobranca,
Subscricdo e membros da Diretoria. So discutidos nesse forum os niveis de sinistralidade, reservas técnicas e
taxas de recuperagdo da Seguradora, definindo, quando necessério, os planos de acdo a fim de melhorar os
indices da Seguradora.

Comité de turnover (emissdes de apolices)

Reune-se trimestralmente e participam os especialistas das areas Técnica, Comercial, Risco de Subscricéo e
membros da Diretoria. O objetivo deste comité é verificar os contratos em processo de fechamento, tanto os
novos negocios como as renovagdes, e as apolices canceladas, a fim de verificar o impacto na receita da
Seguradora.

Comité de compliance

O comité de Compliance, formado pela diretoria/presidéncia e o Compliance, pode ser convocado sempre que
necessario para tratar de aprovacéo de politicas e procedimentos internos de interesse da Seguradora e/ou
deliberar sobre assuntos especificos da area que ndo tenham sido analisadas em uma reunido de diretoria.

Comité juridico

Relne-se mensalmente ou sempre que houver pauta para discussdo, envolvendo a area Juridica e a Diretoria
para discussao de casos em litigio, contratos relevantes, ReuniGes dos Conselhos de Administracéo e Fiscal,
entre outros assuntos pertinentes.

Gestdo do risco de seguro

O seguro de crédito a exportagdo é uma modalidade de seguro que tem por objetivo indenizar o segurado
(credor) pelas perdas liquidas definitivas que 0 mesmo venha a sofrer em consequéncia da inadimpléncia dos
créditos concedidos a seus compradores do exterior, desde que decorrentes exclusivamente dos riscos
indicados e definidos no contrato de seguro. Sao asseguradas somente as pessoas juridicas, que comercializam
seus produtos para outras pessoas juridicas.

E definido como risco de seguro o risco transferido por qualquer contrato onde haja a possibilidade futura de
que o evento de sinistro ocorra. Dentro do risco de seguro de crédito a exportagdo, destaca-se o risco de
subscricao, que é a possibilidade de haver perdas decorrentes de falhas na analise e na aceitagdo, exame e
aprovacao do objeto seguravel, no caso da SBCE, os “recebiveis” dos segurados. Outros riscos também podem
afetar os objetivos e resultados da Seguradora, que s&o:

Risco de aprovacao de coberturas que impliquem em aumento do risco da apdlice de seguro de crédito;
Risco de subscricao inapropriada dos limites de crédito dos compradores;
Risco de elaboracdo de politicas de resseguro ou técnicas de transferéncia de riscos inadequadas; e

Risco de efetuar provis@es técnicas insuficientes, tecnicamente mal dimensionadas.
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Mitigadores do risco de aceitagéo do seguro

A apolice é estruturada a partir de uma anélise da carteira de clientes do segurado, onde sdo verificados 0s
limites de crédito que podem ser concedidos de acordo com o perfil individual da Empresa (comprador). Os
limites concedidos sdo constantemente monitorados pela nossa area de riscos. Antes da emisséo, também sdo
avaliadas as condigdes de cobertura de cada apdlice considerando-se 0s principais aspectos: a perda historica
do Segurado, a expectativa de sinistros, o risco do Pais, o setor de atividade, entre outros parametros. O produto
oferecido pela Seguradora inclui ndo apenas cobertura por perdas incorridas, como também servico de
cobranga para prevencao e diminuicdo de perdas e assisténcia no desenvolvimento de uma base de clientes
rentaveis.

Um dos elementos-chave da politica de subscrigdo € a participacdo do segurado no risco coberto pela Apdlice,
sendo o objetivo primordial do seguro de crédito evitar prejuizos na medida do possivel, buscando o interesse
comum do segurado e da Seguradora. Este pardmetro visa manter o interesse do segurado na adequada selecéo
de seus riscos, assim como no resultado das acdes judiciais e extrajudiciais.

Os prémios das apélices sdo fixados baseados num balanceamento entre a experiéncia de perdas reais do
segurado e a estatistica de perdas para o perfil de uma populagdo de segurados com caracteristicas semelhantes.
As taxas de prémios sdo calculadas a partir da mensuracdo mais individual e fidedigna possivel da expectativa
de sinistros para o periodo de cobertura da apélice. A apolice, desenhada em formato de médulos, permite uma
melhor mensuracdo de determinada cobertura em razdo dos riscos apurados estatistica e historicamente para
determinados segmentos ou linha de negdcios. Os prémios séo revisados com base na experiéncia de perdas
reais do contrato e na ponderacédo pelo risco gerado na época da renovacao.

A subscricdo comercial ou tarifagdo da SBCE estd baseada nos mesmos critérios utilizados pelo grupo
COFACE, controladora da Seguradora, que detém longa experiéncia mundial nesta modalidade de seguros,
sendo os critérios por ela utilizados, amplamente testados ao longo dos seus mais de 70 anos de existéncia de
sua controladora, o que resulta em consagrada aceitacdo de seus critérios de subscricdo pelos principais
resseguradores mundiais.

A experiéncia do grupo COFACE, por meio de sua base estatistica e modelos atuariais, que representados por
meio de ferramenta corporativa, sdo utilizados pela Seguradora na definicdo da taxa indicativa da perda
estatistica esperada por setor de atividade e Pais.

Os modelos de subscrigdo encontram-se devidamente aprovados e registrados junto ao 6rgdo regulador -
SUSEP e séo consistentes com os produtos e estruturas de coberturas oferecidas ao mercado, de forma a atender
as necessidades especificas de cada segurado e de realizar o estudo dos custos e receitas, visando retorno aos
acionistas.

Os procedimentos de recuperagdo comecam imediatamente apds o aviso de inadimpléncia, visando a gestao
da cobranca pela Seguradora. Para cobranga internacional é utilizada a rede de cobranga, composta por
correspondentes internos do grupo COFACE em diversos paises, como também as agéncias de cobranca
internacional e rede de advogados especializados em cobranca judicial.

Adicionalmente, a Seguradora mantém um portfélio de clientes com uma carteira pulverizada e diversificada,
de forma a minimizar o risco de um impacto significativo em seu indice de sinistralidade que pode ser causado
pela inadimpléncia de um determinado devedor, uma desaceleragdo em qualquer inddstria em particular ou um
evento adverso de crédito em um dos paises com os quais trabalha. Além disso, as apolices de seguro contém
clausulas permitindo que limites de crédito venham a ser reduzidos durante a vigéncia do contrato.
Consequentemente, os riscos dos devedores podem ser extintos ou reduzidos de forma relativamente rapida
em caso de deterioracdo da solvéncia do devedor.

18



Seguradora Brasileira de Crédito a Exportacéo S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

30 de junho de 2018
(Em milhares de reais)

Mitigadores do risco de subscri¢ao:

Os Underwriters da Seguradora analisam individualmente o risco de cada um dos compradores apresentados
pelo segurado e estabelecem um nivel de exposi¢cdo maxima para ele. O portfélio de seguro de crédito consiste
basicamente de riscos de curto prazo, cuja duragdo maxima do crédito raramente excede os 180 dias. A
Seguradora tem em todos os momentos a opgdo de reduzir ou cancelar limites de crédito para novas vendas a
um determinado comprador, caso se verifique deterioracdo na respectiva saude financeira.

A Seguradora possui um sistema eletrénico de armazenamento e gerenciamento de dados de risco chamado
Atlas, utilizado por todas as unidades do grupo COFACE no mundo. A utilizacdo de tal sistema garante a
Seguradora grande vantagem no sentido de gerenciamento de risco de crédito global, proporcionando a
oportunidade de verificar o comportamento de uma determinada empresa e/ou se suas controladoras e
subsidiarias em todo 0 mundo, resultando numa gestao de riscos de subscri¢do otimizada.

Ap6s um periodo de formacgéo, que inclui um treinamento in loco com os especialistas globais da Seguradora
no México, é concedida a cada Underwriter da Seguradora uma algcada de aprovacao pessoal e intransferivel.
As decisdes acima desses limites individuais sdo apreciadas por dois Underwriters em conjunto ou até mesmo
pelo Comité Global de Underwriting, realizado na matriz, dependendo dos valores envolvidos.

Para as tomadas de decisdo de crédito analisa-se ndo somente as empresas para as quais foram solicitados
limites de crédito, mas toda ramificagdo de suas controladoras e subsidiarias. Para cada um dos riscos
segurados da carteira sdo concedidos pontos que avaliam o nivel de sua satde financeira, medem a qualidade
do risco e a probabilidade de insolvéncia, consistindo no rating do comprador. As analises de crédito baseiam-
se em informagdes como: financeiras, comerciais, setor de atividade, bancérias e o pais no qual o comprador
é domiciliado.

Mitigadores do risco de resseguro:

O principal risco assumido pela Seguradora é o de que a frequéncia e severidade dos sinistros aos segurados
sejam maiores do que previamente estimados, segundo a metodologia de calculo destes passivos. Como forma
de diluir e homogeneizar a responsabilidade na aceitagdo dos riscos subscritos, a Seguradora mantém contratos
de resseguro, 0s quais sao renovados, no minimo, anualmente.

Os contratos de resseguro firmados consideram condi¢des proporcionais e ndo proporcionais, de forma a
reduzir e proteger a exposi¢do dos riscos isolados e dos riscos de natureza catastrofica, além das colocacGes
de riscos facultativos para gerenciamento de risco de severidade.

A Seguradora a partir de 2017 passou a operar 0 resseguro junto a Munich Re, que detém o rating AA emitido
pela Fitch Ratings em dezembro de 2016. Temos também relacionamento operacional com o
IRB-Brasil Re, classificado como risco A- (Excellent - Maio/2018) pela A.M. Best Co, rating minimo definido
pelo grupo COFACE para cesséo de risco em resseguro.

Mitigadores do risco de provisdes técnicas insuficientes:

Por fim, como forma de mitigar o risco de constituir provisdes insuficientes, é realizada anualmente teste de
consisténcia conforme determinagdo da Resolugdo CNSP n°® 321/2015 e alteragGes que possibilita averiguar a
adequacdo do montante contabil registrado a titulo de provisdes técnicas, considerando as premissas minimas
determinadas pelos 6rgdos reguladores do mercado segurador brasileiro. Adicionalmente, tem-se o teste de
adequacéo de passivos, efetuado a cada data de balanco de acordo com as determinagdes da Circular SUSEP
n° 517/2015 e alteracOes que determina se ha necessidade de constituicdo adicional de provisdes em relagdo
aos passivos de seguro ja registrado na data-base.
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30 de junho de 2018
(Em milhares de reais)

Exposi¢édo dos limites de crédito

As exposicBes dos limites de crédito aprovados pela Seguradora aos compradores dos segurados sdo analisadas
a fim de monitorar a concentragdo dos riscos nos segmentos de atuacdo dos segurados. O grafico abaixo mostra
a concentragdo de risco no &mbito do negocio baseado no valor de importancia segurada bruta de resseguro na
data-base de 30 de junho de 2018.

Indistria Farmacéuticas
de Perfumariz
5%

Indistriaoy e

Engenharia Mecdn ez

7%

Sensibilidade do risco de seguro

A tabela abaixo apresenta o impacto no resultado e patrimdnio liquido da Seguradora, caso haja uma
variacdo, nos sinistros ocorridos do semestre para mais em 30 pontos percentuais na data-base junho do
célculo:

Variacao dos Sinistros Retidos Variagdo Liquida de
Ano (Liquido de Resseguros) Impostos
Em 30 de junho de 2018 (164) 90
Em 30 de junho de 2017 (2.128) (1.171)

Gestdo do risco de liquidez

A gestdo do risco de liquidez se da pela capacidade da Seguradora gerar, por meio do curso normal do negécio
bem como com o gerenciamento do seu portfélio de investimentos, o volume de capital suficiente para saldar
seus compromissos, sejam estes referentes as despesas operacionais ou mesmo a cobertura das reservas
relacionadas aos riscos do negécio.

Localmente a Seguradora adota a politica corporativa do grupo COFACE para a gestdo de caixa e

investimentos. A politica mencionada define as regras de investimentos, composicdo das carteiras por ativo,
limites para cada carteira, legislacdo e descricdo dos produtos dentre outros aspectos.
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Sendo assim, para mitigacéo dos riscos financeiros significativos, sdo elaboradas analises diarias de fluxo de
caixa considerando as disponibilidades e obriga¢des de curto prazo bem como o portfélio de ativos financeiros.
De acordo com as politicas corporativas do grupo COFACE, as quais a Seguradora esta submetida, o perfil de
investimentos se limita a opc¢des de baixo e baixissimo risco.

Além disso, sdo efetuados acompanhamentos mensais dos indices de liquidez definidos pela SUSEP tais como:
Margem de Solvéncia, Suficiéncia de Capital, Ativos Financeiros x Provisfes Técnicas.

A tabela a seguir apresenta os ativos e passivos financeiros detidos pela Seguradora classificados segundo o
fluxo contratual de caixa ndo descontado.

Sem
vencimento A vencer A vencer
Ativos financeiros em 30 de junho 2018 definido Vencidos ematélano acimadelano Total
Caixa e bancos 8.446 - - - 8.446
Aplicacdes 3.525 - 13.453 15.448 32.426
Prémios a receber (*) 5.045 142 8.117 757 14.061
Operagdes com resseguradoras 20 - 6.215 - 6.235
Outros créditos operacionais - - 62 - 62
Ativos de resseguros (*) 4.619 - 4.459 1.595 10.673
Créditos tributérios e previdenciarios - - 78 6.927 7.005
Custos de aquisicéo diferidos - - 1.164 148 1.312
Outros 6 - 14 - 20
Total dos ativos financeiros 21.661 142 33.562 24.875 80.240

(*) Os prémios relativos a riscos vigentes ndo emitidos, no montante de R$5.045, foram alocados integralmente na coluna sem
vencimento definido em prémios a receber assim como os valores relativo a PPNG-RVNE, IBNER, IBNR, PDR/PSL, PDR/IBNR e
excedente técnico no montante total de R$4.619 em ativos de resseguros.

Sem
vencimento A vencer A vencer
Passivos Financeiros em 30 de junho 2018 definido em até 1 ano acima de 1 ano Total
Obrigacdes a pagar - 445 - 445
Encargos sociais e trabalhistas - 1 - 1
Impostos e contribuigdes - 413 - 413
Outras-contas a pagar e prémio restituido - 5.348 - 5.348
Operagdes com resseguradoras (**) 1.798 12.546 265 14.609
Corretores de seguros e resseguros 504 1.003 109 1.616
Outros débitos operacionais - 1.070 - 1.070
Provisdes técnicas - Seguros (***) 8.358 13.539 3.875 25.772
Depdsito de terceiros 6 - - 6
Outros — Provis@es judiciais - - 10.550 10.550
Total dos passivos financeiros 10.666 34.365 14.799 59.830

**) O valor de prémio de resseguro — RVNE foi alocado na faixa sem vencimento definido.

(***) O montante de R$8.358 é referente a PPNG-RVNE, IBNER, IBNR, PDR/PSL e PDR/IBNR, foi alocado na faixa sem vencimento
definido.
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Sem A vencer
Ativos financeiros em 31 de dezembro de vencimento A vencer acimadel
2017 definido Vencidos ematé 1 ano ano Total
Caixa e bancos 4.110 - - - 4.110
Aplicagdes 2.981 - 19.818 7.733 30.532
Prémios a receber (*) 4.228 693 9.256 1.912 16.089
Operagdes com resseguradoras 20 - 3.593 - 3.613
Outros créditos operacionais - - 7 - 7
Ativos de resseguros (*) 2.998 - 5.527 2.816 11.341
Créditos tributarios e previdenciarios - - 91 6.819 6.910
Custos de aquisicéo diferidos - - 1.083 327 1.410
Outros - - 42 - 42
Total dos ativos financeiros 14.337 693 39.417 19.607 74.054

(*) Os prémios relativos a riscos vigentes ndo emitidos, no montante de R$4.228, foram alocados integralmente na coluna sem
vencimento definido em prémios a receber assim como os valores relativo a PPNG-RVNE, IBNER, IBNR, PDR/PSL, PDR/IBNR e
excedente técnico no montante total de R$2.998 em ativos de resseguros

Sem

Passivos Financeiros em 31 de dezembro de vencimento A vencer A vencer

2017 definido em até 1 ano acima de 1 ano Total
Obrigacdes a pagar - 587 - 587
Encargos sociais e trabalhistas - 202 - 202
Impostos e contribuicdes - 208 - 208
Outras-contas a pagar e prémio restituido - 2.672 - 2.672
Operagdes com resseguradoras (**) 1.466 8.573 669 10.708
Corretores de seguros e resseguros 423 837 287 1.547
Outros débitos operacionais - 47 - 47
Provisdes técnicas - Seguros (***) 7.535 16.627 4.297 28.459
Dep6sito de terceiros 3 - - 3
Outros — Provis@es judiciais - - 9.904 9.904
Total dos passivos financeiros 9.427 29.753 15.157 54.337

**) O valor de prémio de resseguro — RVNE foi alocado na faixa sem vencimento definido.

(***) O montante de R$7.535 é referente a PPNG-RVNE, IBNER, IBNR, PDR/PSL e PDR/IBNR, foi alocado na faixa sem vencimento
definido.

4.4  Gestao do risco de mercado
Risco de mercado € o risco que alteracfes nos pregos de mercado tém sobre os ganhos da Seguradora ou sobre
o0 valor de suas participa¢des em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado
é mitigar e controlar as exposicdes a riscos de mercados tais como risco de taxa de juros e risco na taxa de
cambio, dentro de parametros aceitaveis, e a0 mesmo tempo otimizar o retorno dos investimentos.

A politica, em termos de exposicdo a riscos de mercado, é conservadora, considerando-se que a natureza do
préprio negécio, por envolver securitizagdo de recebiveis em moeda estrangeira, representa um risco elevado
as variaveis de mercado.

Os limites de risco de mercado sdo estabelecidos com base em politica corporativa definida pelo grupo
COFACE e aprovados localmente pelo Conselho de Administracdo. Diariamente a Administracdo monitora a
performance das suas posi¢c6es bem como acompanha, por meio de boletins dos seus bancos parceiros, quais
as projecdes de curto e longo prazo para as posi¢cGes cambiais e de taxa de juros do mercado.
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Assim sendo, a exposi¢do a riscos cambiais na forma de investimentos ndo é permitida, exceto quando na
existéncia de passivo também na mesma moeda, 0 que de fato ocorre nas nossas operacdes. Esse tipo de
operacdo tem por finalidade criar cobertura cambial a eventuais oscilagdes negativas. Sempre que existe uma
necessidade renovada de aumento material das posicGes para efeito de cobertura cambial, a decisdo é
apresentada e aprovada pelo Conselho de Administrag&o.

No que tange a exposi¢do ao risco de taxa de juros, busca-se alocar ativos financeiros em portfolios de baixo
risco. Segundo a politica de investimentos do grupo COFACE, ndo existem limita¢cdes quanto ao percentual
investido em titulos do Governo Brasileiro.

Sensibilidade a taxa de juros

Na presente andlise de sensibilidade sdo considerados os seguintes fatores de risco: (i) taxa de juros;
(ii) cupons de titulos indexados a indices de inflagdo (INPC, IGP-M e IPCA); e (iii) taxa de cambio em relacdo
ao dolar americano em funcdo da relevancia dos mesmos nas posigdes ativas e passivas da Seguradora.

As definicGes dos pardmetros quantitativos utilizados na analise de sensibilidade séo: a elevacdo ou reducéo
das taxas de juros praticadas pelo mercado interbancario em até 2,50 pontos percentuais (250 bps); o indice de
rentabilidade que a Seguradora tem apurado nos seus saldos de investimentos financeiros sendo o maior
resultado atrelado ao fundo VIP Cambial que foi de 334,26% do CDI em junho de 2018 (97,9% do CDI em
junho 2017), excluindo o Time Deposit; a variacdo cambial projetada também com elevacgdo ou reducdo de até
2,50 pontos percentuais e por fim a variacdo da taxa de juros dos titulos americanos.

A tabela abaixo demonstra os impactos nas aplica¢@es financeiras com relagdo a variacdo da taxa SELIC:

Ligquido
Impacto Impostos
Risco Aplicagdo Financeira % de Variagdo
Aumento do CDI LFT - Letras Financeiras do Tesouro 20% Selic 159 87
Aumento do USD Vip cambial 20% Dolar 328 181
Liquido
Impacto Impostos
Risco Aplicacdo Financeira % de Variacdo
Queda do CDI LFT - Letras Financeiras do Tesouro 20% Selic (142) (78)
Queda do USD Vip cambial 20% Ddlar (525) (289)
Moeda

A Seguradora mantém avaliacdo sobre o risco de descasamento de saldos ativos e passivos em moeda
estrangeira. O controle desse risco é exercido mediante monitoramento das posicOes ativas e passivas, com 0
proposito de identificar o grau de exposicao e descasamento. Em 30 de junho de 2018 a Seguradora possui
uma exposi¢do liquida ativa aproximada em moeda estrangeira na ordem de R$3.122 (R$1.325 de exposicao
ativa em 31 de dezembro de 2017).

Impacto Liquido de Impostos

Risco Exposi¢éo cadmbio % de Variacéo
Aumento do USD Moeda estrangeira 20% Ddlar 624 343
Queda do USD Moeda estrangeira 20% Doélar (624) (343)
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Gestao de risco de crédito

Risco de crédito é o risco de prejuizo financeiro caso um cliente ou uma contraparte em um instrumento
financeiro falhe em cumprir com suas obrigagdes contratuais, que surgem principalmente dos recebiveis de
clientes e em ativos financeiros.

No que se refere a ativos financeiros, a Seguradora monitora o cumprimento da politica de risco de crédito
para garantir que os limites ou determinadas exposic¢des ao risco de crédito ndo sejam excedidos.

Esse monitoramento € realizado sobre os ativos financeiros, de forma individual e coletivo, que compartilham
riscos similares e leva em consideracéo a capacidade financeira da contraparte em honrar suas obrigagdes e
fatores dindmicos de mercado.

Limites de risco de crédito sdo determinados com base no rating de crédito da contraparte para garantir que a
exposicdo global ao risco de crédito seja gerenciada e controlada dentro das politicas estabelecidas. Os ativos
financeiros sdo investidos (ou reinvestidos) somente em institui¢des financeiras com alta qualidade de rating
de crédito, com rating minimo de BBB, recomendadas por agéncias avaliadoras de riscos, tais como Fitch
Ratings, Standard & Poor’s e Moody’s. De acordo a politica de investimentos, ndo existem limitagGes para
investimentos em titulos publicos do governo brasileiro, entretanto, 0s mesmos devem ser evitados se
possuirem vencimentos superiores a trés anos.

A exposicdo maxima de risco de crédito originado de prémios a serem recebidos de segurados é
substancialmente reduzida onde a cobertura de sinistros pode ser cancelada caso os pagamentos dos prémios
nédo sejam efetuados na data de vencimento.

A tabela a seguir apresenta todos os ativos financeiros detidos pela Seguradora em 30 de junho de 2018
distribuidos por rating de crédito obtido junto a agéncia de rating Fitch Ratings.

Os ativos classificados na categoria “Sem Rating” compreendem substancialmente valores a serem recebidos
de segurados que ndo possuem ratings de crédito individuais.
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Em 30 de junho de 2018

Ativos Financeiros / Rating AA+ BB Sem Total
rating

Disponiweis para a venda - 24.222 - 24.222
Letr_a Financeira do Tesouro i 24922 i 24922
Nacional

Mantidos até o vencimento 4.679 - - 4.679
Time deposit (1) 4.679 - - 4.679

Negociacdo - 3.525 - 3.525

Fundo investimento

financeiro (1) ) 3.525 i 3.525
Caixa e bancos - 8.446 - 8.446
Prémios a receber de i i 14.061 14.061
segurados
Total 4.679 36.193 14.061 54.933

Referente a aplicagdo atrelada a variagdo cambial.

Em 31 de dezembro de 2017

Ativos Financeiros / Rating AA+ A-1 BB X Total
Sem rating
Disponiveis para a venda - - 23.570 - 23.570
Letra Financeira do Tesouro Nacional - - 23.570 - 23.570
Mantidos até o vencimento - 3.981 - - 3.981
Time deposit (1) - 3.981 - - 3.981
Negociacéo - - 2.981 - 2.981
Fundo investimento financeiro - - 2.981 - 2.981
Caixa e bancos 4.110 - - - 4.110
Prémios a receber de segurados - - - 16.089 16.089
Total 4.110 3.981 26.551 16.089 50.731

(1) Referente a aplicagdo no exterior atrelado a variagdo cambial.
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Gestéo de capital

O principal objetivo da Seguradora em relacdo a gestao de capital € manter niveis de capital suficientes para
atender os requerimentos regulatérios determinados pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e
pela SUSEP, além de otimizar retornos sobre capital para os acionistas.

O capital minimo requerido (CMR) para o funcionamento das seguradoras € constituido como o maximo, entre
o capital base (montante fixo de capital) e um capital de risco (CR) baseado nos riscos de subscri¢do, crédito,
operacional (valor variavel) e de mercado a partir de 31 de dezembro de 2016 conforme a Resolu¢do CNSP n°
321/2015 e alteraces, ficou exigida a constituicdo de 50% do valor apurado para o capital de risco baseado
no risco de mercado e integralmente a partir de 31 de dezembro de 2017. Este capital minimo requerido visa
garantir os riscos inerentes as operacoes.

Nos termos da Resolu¢do CNSP n° 321/2015 e alteracGes, as sociedades supervisionadas deverdo apresentar
patrimonio liquido ajustado (PLA) igual ou superior ao capital minimo requerido (CMR) e liquidez em relacdo
ao capital de risco (CR). Liquidez em relagdo ao CR € a situacdo em que a Seguradora apresente montante de
ativos liquidos, em excesso a necessidade de cobertura das provisdes, superior a 20% (vinte por cento) do
capital de risco (CR). O CR é o montante variavel que a supervisionada devera manter, a qualquer tempo, para
garantir os riscos inerentes a operacdo. CMR ¢é equivalente ao maior valor, entre o capital-base e o capital de
risco. Até a entrada em vigor do requerimento de capital para risco de mercado a Seguradora esta apurando o
capital de risco com base nos riscos de subscricdo, crédito, mercado e operacional, como demonstrado abaixo:
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Em 30 de junho de Em 31 de dezembro de

2018 2017
Patrimonio liquido 20.634 19.941
(-) Despesas antecipadas (14) (42)
(-) Crédito tributario — prejuizo fiscal e base negativa de CSLL (1.091) (1.336)
(-) ParticipagGes societarias (224) (224)
Patrimonio liquido ajustado (a) 19.305 18.339
Capital base (1) 15.000 15.000
Capital de risco (I1) —(c) 3.855 3.540
Capital de risco de subscrigdo 2.498 2.215
Capital de risco de crédito 1.458 1.486
Capital de risco operacional 115 117
Capital de risco mercado 731 546
Deflator em fungdo da correlagdo entre os riscos (947) (824)
Capital Minimo Requerido (b) - (Maior entre 1 e Il) 15.000 15.000
Suficiéncia de capital (a) - (b) 4,305 3.339
Abaixo é apresentado o calculo do indice de liquidez da Seguradora:
Capital risco 3.855 3.540
indice de liquidez requerido pela Res. CNSP 321/15 — 20% sob 771 708
Ativos liquidos (d) 14.208 11.466
indice de liquidez em 31 de dezembro (d/c) 369% 324%

O total de provisdes técnicas liquida de resseguro indicada no quadro abaixo foi apurado da seguinte forma:

Em 30 de junhode Em 31 de dezembro

2018 de 2017
Total de provisGes técnicas 25.772 28.459
(-) PSLde resseguro (1.872) (3.080)
(-) IBNR de resseguro (1.067) (792)
(-) PDR de resseguro (372) (302)
(-) PET de resseguro (2.924) (2.356)
(-) Direito creditério (4.828) (5.849)
Total 14.709 16.080
Total das aplicagoes oferecidas para cobertura 28.917 27.546
Excesso de cobertura (suficiéncia) 14.208 11.466
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Risco operacional
A Seguradora define risco operacional como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacéo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.

A COFACE na Franga estruturou uma &rea global de Risk Management responsavel por desenvolver
procedimentos para mitigacdo dos riscos operacionais, como mapeamento de riscos, elaboracdo de base de
dados de incidentes e perdas e testes periddicos nos controles internos.

Em nivel local, o responsavel de controle e conformidade, sob a supervisdo do principal executivo da
Seguradora, tem por objetivo implementar o programa de gestdo de riscos, em conformidade com as
orientagbes da matriz, assim como garantir o cumprimento dos requerimentos das autoridades locais. A
Auditoria Interna, que faz parte da estrutura de gerenciamento de riscos operacionais, complementa o trabalho
do responsavel de controle e conformidade revisando os procedimentos internos e recomendando melhorias,
quando aplicaveis.

Para melhorar o conhecimento dos riscos operacionais e 0s controles internos em todas as suas entidades, o
grupo COFACE desenvolveu mundialmente um programa de Controles Internos, chamado COLOR, aplicavel
a Seguradora, com o objetivo de alcancar:

Melhor desempenho, fazendo com que todos os empregados do grupo concentrem os esforgos para 0s mesmos
objetivos, sem custos excessivos ou desnecessarios e com total protecdo contra eventuais perdas;

Maior confiabilidade nas informag6es geradas internamente e garantia no devido tratamento das informacdes
externas;

Conformidade com as leis e regulamentos (internos e externos) aplicados ao negécio.

O Programa COLOR engloba diversas atividades realizadas separadamente, mas que, juntas, almejam atingir
0s objetivos do programa. Dentre essas atividades destacamos: (i) 0 mapeamento dos riscos; (ii) elaboracéo de
Manuais de Procedimentos, Normas e Politicas internas; (iii) execugdo de testes nos Controles Internos; (iv)
implementacdo e/ou revisdo de Controles Internos; e (v) reporte de deficiéncias e pontos de melhorias para a
Diretoria.

Os controles internos compreendem o programa e 0s respectivos procedimentos que incluem as politicas
estabelecidas pela Seguradora para ajudar a alcancar o seu objetivo de garantir, tanto quanto possivel a
adequacdo das politicas internas e legislagdo vigente, a salvaguarda dos seus ativos, a prevencao e detec¢do de
lavagem de dinheiro, fraudes e erros e a corregdo e completude dos registros contabeis.

O procedimento de mapeamento de riscos é uma das mais importantes ferramentas do Programa de Controles
Internos da Seguradora e tem o objetivo de identificar quais os riscos que podem afetar o desempenho dos
respectivos processos para que entdo sejam implementados controles internos mais rigidos desenvolvidos para
garantir, com razoavel certeza, que sejam atingidos os objetivos. O grupo COFACE adota atualmente a
metodologia qualitativa, baseada principalmente em situacdes de riscos globais definidas a partir dos sistemas
de referéncia.
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Através do mapeamento também séo identificados os controles associados a cada um dos riscos que acarretam
na sua mitigacéo ou que pelo menos ofereca um nivel de controle satisfatério. No caso de néo ser identificado
nenhum controle para determinado risco identificado ou 0 mesmo néo ser satisfatério, sdo elaborados planos
de acdo a serem implementados para melhorias no ambiente de controles e seus respectivos responsaveis.

Adicionalmente a ferramenta de mapeamento, identificacdo e revisdo de riscos e controles internos, a
COFACE adota um Programa de trés niveis de Controles, cobrindo os riscos Financeiros; Operacionais; de
Compliance e de Crédito (riscos técnicos relacionados ao seguro de crédito) e podem cobrir uma ou mais linhas
de negdcio do Brasil. Considera-se como Controle de Nivel 1 os controles diérios e operacionais executados
pelos funcionérios operacionais em geral, como as delegagdes, senhas e os procedimentos internos. O nivel 1
é o controle diario que todos devem praticar ao realizar suas respectivas tarefas. O Controle de Nivel 2 sdo o0s
controles permanentes feitos pelo Control & Compliance Officer (CCO) visando otimizar 0s processos e
controles internos. O Controle de Nivel 3 sdo os controles periddicos executados pelas Auditorias Interna e
Externa.

Ainda dentro do escopo do programa de controles internos, destacamos a utilizacdo dentro de nossos processos
internos de verificagdo de clientes, o uso de uma ferramenta que a partir da razdo social da empresa (futuro
segurado) e dos nomes, como controladores, administradores, procuradores, busca informacdes negativas em
diversas bases de dados utilizadas mundialmente por institui¢ces financeiras, os quais sdo constantemente
atualizadas. A ferramenta contempla a busca de Pessoas Politicamente Expostas (PEPSs), empresas e pessoas
envolvidas com lavagem de dinheiro e fraudes, informacOes relacionadas a crimes como terrorismo, entre
outros, conforme determina a legislacao da Susep vigente. Somente ap6s a passagem pelos filtros dos processos
internos € que a empresa torna-se um segurado ou tem seu contrato renovado.

Risco legal e de compliance

A Seguradora considera como Risco Legal a possibilidade de perdas decorrentes de multas, penalidades ou
indenizagdes resultantes de acdes de 6rgdos de supervisdo e controle, bem como perdas decorrentes de decisdo
desfavoravel em processos judiciais ou administrativos. A Seguradora € obrigada a respeitar os principios
gerais relativos a sigilo comercial imposto na apolice.

O risco de Compliance vai além do conhecido risco operacional, contemplando o risco legal associado a
inadequacéo ou deficiéncia em contratos firmados pela instituicdo, bem como a san¢6es, perdas financeiras ou
de reputacdo em raz&do de descumprimento de dispositivos legais - aplicagdo de leis, regulamentos, cédigo de
conduta e das boas praticas de mercado - e a indeniza¢fes por danos a terceiros decorrentes das atividades
desenvolvidas pela instituicéo.

Para mitigar as perdas financeiras decorrentes de falhas no cumprimento de aplicagdo de normas, nossa area
de Compliance adota controles no sentido de identificar novos normativos expedidos pelas autoridades
regulatérias e acompanhar sua implementacdo dentro da Seguradora.

Para a mitigacdo de risco legal, por meio da constituicdo do seu departamento Juridico, a Seguradora revisa e
aprova todos os contratos celebrados, além de gerenciar os processos judiciais, bem como redigir e controlar
contratos de sigilo. Adicionalmente mantemos uma apdlice de seguro de D&O - Directors and Officers a fim
de nos proteger de eventuais ocorréncias em que um risco se reverta em realidade.
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A Seguradora estd primordialmente sujeita as disposicdes e regulamenta¢des da SUSEP, assim como dos
Governos Municipal, Estadual e Federal. Sendo uma Empresa que possui grande parte de seu capital
pertencente a uma multinacional, deve se enquadrar dentro das exigéncias, desde que nao contradigam 0s
requerimentos locais, do Codigo de Seguros Francés, do Departamento do Tesouro do Ministério Francés das
Finangas e da Autorité des Contrdle Assurances et des Mutuelles, ou ACAM, autoridade de supervisdo francesa
de seguros.

A SUSEP, como 6rgdo independente de supervisdo, determina que as entidades supervisionadas cumpram
todos os requisitos legais e regulamentares estabelecidas para o ramo de seguros que operam. Também é
responsavel por verificar que as seguradoras podem honrar seus compromissos junto a seus segurados a
gualquer momento e que eles atendem as margens de solvéncia exigidas.

Aplicacdes

Em 30 de junho de 2018 Em 31 de dezembro de 2017
sem Acima At Percentual Percentual
Tipo venci- 365 365 Vél?r CUSt'O / categoria Va}lqr Custo / categoria
mento dias dias cont_abll/ atuali- g conFablI atualizado g
justo zado [justo
Disponivel
para venda
Letra
financeira do
tesouro - 15.448 8.774 24.222 24.221 74,70% 23.570 23.568 77,20%
nacional —
Tesouro selic
Negociacdo
Fundo de
investimento  3.525 - - 3.525 3.525 10,87% 2.981 2.981 9,76%
cambial
Mantidos
até o
vencimento
Time deposit - - 4.679 4.679 4.679 14,43% 3.981 3.981 13,04%
Total 3.525 15.448 13.453 32.426 32.425 100,00% 30.532 30.530 100,00%
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Movimentacdo de aplicagdes financeiras
Saldo das aplicagdes financeiras no inicio do semestre

Valor justo por meio do resultado
Quotas de fundo de investimento

() Resgates
(+) Rendimento

Variacéo

Disponivel para venda
Letra financeira do tesouro nacional

(+) Aplicacdes

() Resgates

(+) Rendimento

(+/-) Ajuste ao valor justo

Variagao

Mantidos até o vencimento
Time deposit

(+) Aplicagdes

() Resgates

(+) Rendimento
(+/-) Variagdo cambial

Variagéo

Saldo das aplica¢des financeiras no fim do semestre

Em 30 de
junho de 2018

Em 30 de
junho de 2017

30.532 32.544
- (50)

544 74
544 24
10.178 2.895
(10.270) (4.000)
743 1.463

1 3

652 361
4.581 7.069
(4.581) (6.401)
37 14

661 28
698 710
32.426 33.639

Hierarquia do valor justo das aplicac6es financeiras
A divulgagdo por nivel, relacionada & mensuragdo do valor justo é realizada com base nos seguintes niveis.

Nivel 1: Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel 2: Inputs, exceto pregos cotados, incluidas no Nivel 1 que sdo observaveis para o0 ativo ou passivo,
diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos);

Nivel 3: Inputs, para o ativo ou passivo, que nao sao baseados em dados observaveis de mercado (inputs ndo

observaveis).
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Em 30 de Em 31 de

junho de dezembro

2018 de 2017

Nivel 1 Nivel 1

Disponiveis para venda 24.222 23.570
Nivel 2 Nivel 2

Mantido até o vencimento 4.679 3.981
Negociacao 3.525 2.981
Total 32.426 30.532

Desempenho

A Administragdo mensura o desempenho da rentabilidade de seus investimentos utilizando como parametro a
variacdo das taxas de rentabilidade dos Certificados de Depositos Interbancéarios (CDI). Em 2018, o
desempenho dos ativos financeiros disponiveis para venda que compdem a carteira de investimentos atingiu
3,17% no acumulado do ano (5,49% em junho de 2017). Essa rentabilidade representa 97,0% do CDI que foi

de 3,27% no mesmo periodo.

6 Créditos das operagdes com seguros e resseguros

Composigéo Em 30 de junho de 2018 Em 31 de dezembro de 2017
Prémios a receber de segurados (i) 14.885 16.676
Operagdes com resseguradoras 8.066 5.444

Total 22.951 22.120

Provisdo para riscos de créditos sobre:

Prémios a receber de segurados (824) (587)
Resseguradora (1.831) (1.831)
Total (2.655) (2.418)
Total do circulante e ndo circulante 20.296 19.702

0] O periodo médio de parcelamento oferecido pela Seguradora para liquidacdo dos prémios pelos segurados € de 4 parcelas trimestrais.
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Prémios a receber bruto por vencimento

Prémios a vencer
De 1 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 180 dias
De 181 a 365 dias
Superior a 365 dias
Prémios vencidos
De 1 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 365 dias
Superior a 365 dias

Total do circulante e ndo circulante

Movimentag&o dos prémios a receber

Saldo de prémios a receber no inicio do semestre
(+) Prémios emitidos

(-) Cancelados

(+/-) Variagéo cambial

(-) Recebimentos

Prémios a receber no final do semestre

Movimentagao da provisdo para riscos sobre créditos

Saldo no inicio do semestre

(+) ConstituicGes do semestre
(-) Reversdes do semestre

Saldo no final do semestre

Em 30 de junho 2018 Em 31 de dezembro de 2017

13.957 15.463
6.614 6.679
810 1.449
3.391 3.005
2.385 2.418
757 1.912
928 1.213
246 75
234 732
148 174
300 232
14.885 16.676
Em 30 Em 30
junho de junho de
2018 2017
16.676 10.810
8.339 8.255
(163) (1.004)
1.505 59
(11.472) (8.117)
14.885 10.003
Em 30 Em 30

junho de junho de

2018 2017

(2.418) (252)

(584) (856)

347 464

(2.655) (644)
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Operacoes de resseguro e outros débitos operacionais

Descricdo

Operagdes com resseguradoras - Ativo
Recuperacdo de sinistros pagos
Recuperacéo de despesas pagas
Recuperagao de excedente técnico
Outros créditos

Ativos de resseguros - provisdes técnicas

Provisdo de sinistros a liquidar (PSL) — nota 12b

Provisdo de sinistros ocorridos e ndo avisados (IBNR) —nota 12¢

Provisdo de despesas relacionadas (PDR)
Provisdo de prémios ndo ganhos (PPNG)- nota 12d
Provisdo de excedente técnico (PET)
Operagdes com resseguradoras - Passivo
Prémios de resseguro

Adiantamento de sinistro
Outros débitos - ressarcimentos

Outros débitos operacionais - Passivo

Valores de ressarcimento

Resultado das operac¢des com resseguro

Receitas/(despesas) com resseguros
Recuperacgdes (Ajustes) de avisos e despesas de sinistros
Estimativa ressarcimentos e desp. relacionadas s/IBNR
IBNR/IBNER sobre recuperagéo de sinistro
Despesas com resseguro
Prémios liquidos cedidos em resseguros
Provisdo de prémios ndo ganhos (PPNG)
Provisdo excedente técnico
Ressarcimento de resseguros

Resultado operacional de resseguros

Prémios de resseguro - Carteiras

Em 30 de junho de Em 31 de dezembro
2018 de 2017
6.235 3.613
3.175 1.651
641 314
2.340 1.627
79 21
10.673 11.341
1.872 3.080
1.067 792
372 302
4.438 4.811
2.924 2.356
14.609 10.708
7.584 6.058
474 474
6.551 4.176
1.070 47
1.070 47

Em 30 de junho 2018  Em 30 de junho 2017

(57) (282)

121 405

(165) 172

(13) (859)

(4.313) (5.784)

(2.862) (1.813)

(745) (1.090)

782 76

(1.488) (2.957)

(4.370) (6.066)

A Seguradora possui contrato de resseguro de quota e excesso de danos.
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Percentual ressegurado
O nivel de cessao de riscos em resseguros atingiu o patamar de 35% da carteira no periodo analisado (39%
em 30 de junho de 2017).

Discriminacao dos resseguradores

A Seguradora manteve até dezembro de 2016 contrato de cessao de resseguros junto a um dos
resseguradores locais - IRB- Brasil RE, cujo rating ¢ “A-" emitida pela classificadora de risco A.M. Best. A
partir de 2017, iniciou relacionamento operacional com a Munich Re em que globalmente possui rating AA
emitida pela Fitch em julho de 2016.

Creditos tributarios e previdenciarios

Em 30 de junho 2018 Em 31 de dezembro 2017

IRPJ e CSLL sobre diferencas temporarias 5.836 5.483
IRPJ e CSLL a compensar - 13
IRPJ e CSLL sobre prejuizo fiscal e base negativa 1.091 1.336
IRPJ e CSLL antecipagdo e outros 78 78
Total 7.005 6.910
Circulante 78 91
N&o circulante 6.927 6.819

As constitui¢Oes dos créditos tributarios de prejuizos fiscais e base negativa estdo fundamentadas em estudo
técnico que leva em consideracdo projecao de resultados. Esse estudo técnico aponta para a geracdo de lucros
tributaveis futuros, o que permitira a realizacdo destes créditos nos préximos anos conforme quadro abaixo:

Realizagdo crédito tributario sobre prejuizo fiscal e base negativa

2018 2019 2020  2021/2027  Total

Resultado fiscal projetado (a)
Comp.limitada a 30% do lucro (b)
Contribuigéo social

Imposto de renda (25% b)
Realizacdo de crédito tributério

Realizagdo adi¢Oes temporérias (base)
Contrib.social (15%)
Imposto de renda (25%)

Realizacdo de crédito tributério

Total

929 3534 3.620 -
(279) (1.060) (1.086) -

(56) (212) (217) -
(70) (265) (271) _ -

(126) (477) (488) - (1.091)
(4.039) - - (10.549)

(606) - - (1.583)
(1.010) - - (2.637)
(1.616) - - (4.220) (5.836)

(6.927)
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Depositos de terceiros

Referem-se, basicamente, a prémios recebidos cujas apodlices as parcelas ainda ndo foram baixadas de

prémios a receber.

Até

30 dias

Em 30 de junho de 2018 3
Em 31 de dezembro de 2017 -

Outras contas a pagar

a) Obrigacdes a pagar — dividendos a pagar (Nota 14c)

Até
60 dias Total
3 6
3 3

b) Outras contas a pagar

Cogeri / Coface Holding Latim America / Coface Franca (Notas 17a, 17e, 17f)
Rateio de despesas - Nota 17¢

Outros

Em 31

Em 30 junho dezembro de
de 2018 2017

445 587

1.608 1.020

3.534 1.341

206 311

5.348 2.672

Impostos e contribuicdes

Em 30 junho 2018 Em 31 dezembro 2017

Imposto de renda 145 48
Contribuig&o social 133 73
Cofins 116 75
Pis 19 12
Total 413 208

Provisoes técnicas

Danos

Em 30 de junho Em 31 de dezembro
2018 2017
Provisdo para prémios ndo ganhos (PPNG) 12.591 13.782

Sinistros a liquidar e sinistros ocorridos e ndo suficientemente avisados
(PSL/IBNER) 4.314 6.966
Sinistros ocorridos e ndo avisados (IBNR) 2.362 2.270
Provisao de despesas relacionadas (PDR) 688 719
Provisdo com excedente técnico (PET) 5.817 4.722
Total 25.772 28.459
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Movimentacdo das provisdes de sinistros direto administrativo e judicial

Em 30 de junho de 2018
Bruto de Resseguro Liquido de
resseguro (Nota 7) resseguro
Saldo no inicio do semestre 6.966 3.080 3.886
Avisados no periodo 4.984 2.181 2.803
Alteracéo de estimativas (1.009) (1.334) 325
Pagos (4.048) (1.103) (2.945)
Baixados por recuperagéo (3.608) (1.478) (2.130)
Atualizago monetéria/variacdo cambial 1.029 526 503
Saldo no fim do semestre 4.314 1.872 2.442
Em 30 de junho de 2017
Bruto de Resseguro Liquido de
resseguro resseguro
Saldo no inicio do semestre 15.368 9.034 6.334
Avisados no periodo 3.548 871 2.677
Alteracdo de estimativas (1.659) (602) (2.057)
Pagos (7.007) (3.873) (3.134)
Baixados por recuperagéo (811) (81) (730)
Atualizacdo monetaria/variagdo cambial 217 12 205
Saldo no fim do semestre 9.656 5.361 4.295
Movimentacdo de IBNR
Em 30 de junho de 2018
Bruto de Resseguro Liquido de
Resseguro (nota 7) Resseguro
Saldo no inicio do semestre 2.270 792 1.478
Constitui¢des no semestre 382 552 (170)
Reversbes no semestre (290) (277) (13)
Saldo no fim do semestre 2.362 1.067 1.295
Em 30 de junho 2017
Bruto de Resseguro Liquido de
Resseguro (nota 7) Resseguro
Saldo no inicio do semestre 3.702 736 2.966
Constitui¢des no semestre 367 125 242
ReversBes no semestre (1.686) (418) (1.268)
Saldo no fim do semestre 2.383 443 1.940
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30 de junho de 2018
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Movimentacao das provisfes técnicas de prémios e comissao

Brutas de resseguro

Provisdo de prémios ndo ganhos (PPNG)
Custo de aquisi¢do diferido

Provisdo de prémios ndo ganhos (PPNG)
Custo de aquisi¢do diferido

Resseguro (Nota 7)

Provisdo de prémios ndo ganhos (PPNG)

Provisdo de prémios ndo ganhos (PPNG)

Desenvolvimento de sinistros

Saldos em 31
Je dezembro de
2017

13.782
1.410

Saldos em 31
Je dezembro de
2016

9.091
948

Saldos em 31
Je dezembro de
2017

4811

Saldos em 31
Je dezembro de
2016

3.720

Constituicéo

8.339
(53)

Constituicéo

8.255
4

Constituicéo

2.956

Constituicéo

2.077

Reversdo/ Variagao
utilizacdo  cambial
(10.592) 1.062
(164) 119

Reversdo/ Variagdo
utilizacdo cambial

(9.804) 600
(186) 81
Reversdo/  Variacgéo
utilizacao cambial
(3.701) 372
Reversdo/  Variacéo
utilizacao cambial
(3.167) 245

Saldos em 30
de junho de
2018

12.591
1.312

Saldos em 30
de junho de
2017

8.142
847

Saldos em 30
de junho 2018

4.438

Saldos em 30
de junho
de 2017

2.875

O quadro de desenvolvimento de sinistros tem como objetivo ilustrar o risco de seguro inerente, comparando
0s sinistros pagos com as suas respectivas provisfes. Partindo do ano em que o sinistro foi avisado, a parte
superior do quadro demonstra a varia¢do da provisdo no decorrer dos anos. A provisdo varia a medida que as
informacbes mais precisas a respeito da severidade dos sinistros sdo obtidas. A parte inferior do quadro
demonstra a reconcilia¢cdo dos montantes com os saldos contébeis.
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Sinistros brutos de resseguro

Ano de aviso do sinistro

Montante

estimado para o0s

sinistros Até 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Total

No ano do

aviso 143.026 4.644 2.294 14.202 12.745 7.931 1.727

Um ano ap6s o

aviso 111.540 4.417 2.100 6.721 11.653 6.989 -

Dois anos apés o

aviso 108.819 2.618 2.100 6.176 11.408 - -

Trés anos apés o

aviso 107.229 2.618 2.100 6.156 - - -

Quatro anos apds o

aviso 108.588 2.618 2.100 - - - -

Cinco anos apds o

aviso 106.401 2.514 - - - - -

Seis anos apds o

aviso 106.439 - - - - - -

Estimativa dos

sinistros 106.439 2.514 2.100 6.156 11.408 6.989 1.727 137.333

Oscilagdo cambial 585 271 530 460 (862) 442 168 1.594

(-) Pagamentos (103.357) (2.785) (2.630) (6.616) (9.750) (6.054) (134) (131.326)

Sinistros

pendentes em 30

de junho de 2018

™) 3.667 - - - 796 1.377 1.761 7.601
O montante de R$(3.287) referente as operagdes de retrocesséo, estimativa de ressarcimento e de sinistros ocorridos e ndo suficientemente avisados néo estédo
demonstrados nesse quadro.
Sinistros liquidos de resseguro

Ano de aviso do sinistro

Montante estimado para os sinistros Até 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Total

No ano do aviso 26.290 2.809 1.878 9.780 7.788 5.853 1.623

Um ano ap6s o aviso 20.068 2.605 1.703 5.888 6.802 5.100 -

Dois anos ap6s 0 aviso 19.524 1.664 1.703 5.397 6.582 - -

Trés anos ap6s o aviso 19.216 1.664 1.703 5.380 - - -

Quatro anos apds o0 aviso 19.488 1.664 1.703 - - - -

Cinco anos apés 0 aviso 19.051 1.643 - - - - -

Seis anos ap6s 0 aviso 19.049 - - - - - -

Estimativa dos sinistros 19.049 1.643 1.703 5.380 6.582 5.100 1.623 41.080

Oscilagdo cambial (120) 108 409 422 (461) 358 150 866

(-) Pagamentos (18.639) (1.751) (2.112) (5.802) (5.404) (4.272) (126) (38.106)

Sinistros pendentes em 30 de junho de

2017(*) 290 - - - 717 1.186 1.647 3.840

O montante de R$(2.650), referente a estimativa de ressarcimento e de sinistros ocorridos e ndo suficientemente avisados ndo estdo demonstrados nesse quadro.
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Sinistros pagos bruto de resseguro

Ano de aviso do sinistro

Montante

indenizado dos Até

sinistros 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Total
No ano do

Aviso 97.980 1.638 644 1.672 2.977 2.278 134 107.323
Um ano ap6s o

aviso 734 1.147 1.986 4.944 6.635 3.776 - 19.222
Dois anos apés o

aviso 2.000 - - - 138 - - 2.138
Trés anos ap6s o

aviso 112 - - - - - - 112
Quatro anos apés o

aviso 184 - - - - - - 184
Cinco anos apés o

aviso 605 - - - - - - 605
Seis anos ap6s o

aviso 1.742 - - - - - - 1.742

Total dos sinistros
pagos 103.357 2.785 2.630 6.616 9.750 6.054 134 131.326

Sinistros pagos liquidos de resseguro

Ano de aviso do sinistro

Montante

indenizado dos Até

sinistros 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Total
No ano do

Aviso 8.390 776 579 1.505 2.139 1.577 126 15.092
Um ano ap6s o

aviso 9.587 975 1.533 4.297 3.140 2.695 - 22.227
Dois anos ap6s o

aviso 146 - - - 125 - - 271
Trés anos apés o

aviso 334 - - - - - - 334
Quatro anos apds o

aviso 23 - - - - - - 23
Cinco anos apds o

aviso 37 - - - - - - 37
Seis anos apds o

aviso 122 - - - - - - 122

Total dos sinistros
pagos 18.639 1.751 2112 5.802 5.404 4.272 126 38.106

13 Provis0es judiciais

Atualizacéo

monetéria
Saldos 31 / variacéo Saldos
dezembro cambial 30 junho
de 2017 Avisos (liquido) de 2018
Civel (a) 9.904 - 593 10.497
Sinistros (b) 2.103 394 363 2.860
Trabalhista(a) - 40 13 53
Total 12.007 434 969 13.410
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(Em milhares de reais)

(a) A Seguradora Brasileira de Créditos a Exportagdo (“SBCE”), até 30 de junho de 2014, foi contratada pela
Unido, representada pela Secretaria de Assuntos Internacionais do Ministério da Fazenda (“SAIN™), para a
execucdo de todos os servicos relacionados ao Seguro de Crédito a Exportacdo (“SCE”), inclusive analise,
acompanhamento, gestéo das operacdes de prestacdo de garantia e de recuperacao de créditos sinistrados, em
conformidade com as clausulas do Contrato de Prestagdo de Servigos firmado em 16/02/2012 (“Contrato”),
estabelecido nos termos do Edital da Concorréncia n°® 01/2011/SAIN/MF e vigente até 31 de dezembro de 2014
(Vide Nota Explicativa n° 1).

Em 2008, em razdo do advento da Medida Proviséria n® 429, de 12/05/2008 - posteriormente convertida na
Lei n° 11.786, de 25/09/2008 - e do Decreto n® 6.452, de 12/05/2008, o escopo inicial do Contrato foi
aumentado, passando a abranger dois novos servicos relacionados ao SCE (Seguro para micro, pequena e
média empresa e para o Setor de Defesa). Como resultado, as partes celebraram o Termo Aditivo n° 07/2010,
0 qual, em sintese, (i) promoveu a revisao final da remuneracao a que fazia jus a SBCE no ambito do Contrato,
de R$11.131 para R$13.747 anuais (equivalente a 23,5%) impactando o contrato vigente entre 16/02/2010 e
15/02/2011,; e (ii) reconheceu a existéncia de crédito retroativo em favor da SBCE, no valor de R$5.888 em
razdo dos servigos prestados pela Seguradora entre maio de 2008 (quando ocorreu a alteragéo legislativa
mencionada acima) e dezembro de 2010 (data do respectivo Termo Aditivo), que foi pago pela SAIN em
30/12/2010.

Em 08/07/2013, como resultado de uma auditoria da Controladoria Geral da Unido (CGU), a SAIN enviou a
SBCE a Carta n° 281/2013/SAIN/MF, solicitando a restituicdo de um valor total de R$7.194, que teria sido
supostamente pago de forma indevida a SBCE por servigos prestados nos periodos compreendidos entre junho
de 2008 e dezembro de 2010 e entre janeiro de 2011 e fevereiro de 2012 - ap6s a celebragdo do Termo Aditivo
n° 07/2010 - a ser reduzido pelo valor de determinadas despesas com pessoal incorridas pela SBCE nesses
mesmos periodos. Em sintese, alegou a SAIN que a SBCE fazia jus ao aumento parcial da remuneracdo
contratual, j& que ndo teria comprovado um incremento de seus custos operacionais para a prestacao dos novos
servicos incluidos no escopo do Contrato.

Em 22/07/2013, a SBCE interpbs recurso administrativo requerendo a reforma total desta decisdo da SAIN,
por considerar absolutamente legais e legitimos todos os pagamentos recebidos pela SBCE em contraprestagdo
aos servicos que prestou a Unido. Em 05/08/2013, a SAIN encaminhou a SBCE o Oficio
n° 314/2013/SAIN/MF, solicitando que fosse desconsiderada a Carta n® 281/2013/SAIN/MF, para que 0
processo de cobranca pudesse ser reiniciado de forma adequada, em respeito ao principio da ampla defesa.

Em 29/08/2013, a SAIN deu inicio a cobranca administrativa consensual dos valores acima referidos, com
base nos mesmos argumentos exarados pela Carta n® 281/2013/SAIN/MF. A SBCE, em seus sucessivos
recursos, tem reiterado os argumentos no sentido da absoluta legalidade e legitimidade de todos os pagamentos
recebidos pela Seguradora.
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Em 25/11/2013, a SBCE apresentou novo recurso administrativo reiterando suas consideracdes - o qual, uma
vez mais, foi integralmente negado pela SAIN (por meio do Oficio n® 497/2013/SAIN/MF, enviado em
20/12/2013). Posteriormente, a SBCE protocolou, em 15/01/2014, novo recurso administrativo solicitando a
reforma da decisdo da SAIN e demonstrando os argumentos que justificam a regularidade dos pagamentos
feitos pela SAIN a SBCE ap6s o Termo Aditivo n° 07/2010. Por meio do oficio n 56/2014/SAIN/MF, de
14/02/2014, o recurso administrativo interposto pela Seguradora, foi negado em Gltima instancia pela SAIN.
Esgotado a discussdo na esfera administrativa, a discussao seguiu para o &mbito judicial. Adicionalmente a
discussao citada acima, a Unido Federal requereu a suspenséao da exigibilidade da ultima parcela de R$1.384,
registrado no grupo de contas “Outros créditos operacionais”, relativa ao contrato de prestacdo de servico cuja
vigéncia encerrou-se em 30 de junho de 2014, mediante depdsito em juizo (tutela antecipada). A Seguradora,
por sua vez, interpds agravo de instrumento sob o argumento de que se trata de contratos distintos, com pedido
de suspenséo da liminar, aguardando julgamento.

Em decorréncia, ainda que os advogados responsaveis pela agao judicial avaliam a probabilidade de perda do
processo como “possivel”, a Administracdo, com base no exposto acima, decidiu pelo provisionamento da
parcela da prestacéo de servicos referente ao més de junho de 2014 n&o recebida de R$1.384, bem como o
provisionamento de R$5.810 na rubrica “Provisdes judiciais”, que corresponde a diferenga entre o valor
pleiteado pela SAIN de R$7.194 e o montante ndo recebido da ultima parcela do contrato de prestacdo de
servico vigente até 30 de junho de 2014, no montante de R$1.384.

Em 09/12/2014, a SBCE apresentou peti¢do ao Juizo, juntando aos autos o Acordao do Tribunal de Contras
da Unido (“TCU”), no qual julgou inexistirem irregularidades na relagdo contratual existente entre a SBCE e
Unido Federal. Em 24 de marco de 2015, a Unido Federal manifestou- se no sentido de que o Acordéo do TCU
ndo é suficiente para afastar por completo a presuncéo de legalidade do relatorio de auditoria da Controladoria
Geral da Unido — CGU, reiterando o tramite regular daacdo. Em 21 de janeiro de 2016, foi publicado despacho
do juiz deferindo a prova pericial contabil e nomeacdo de perito pelo juiz e assistentes técnicos pelas partes.
A provisdo atualizada é de R$10.497 em 30 de junho de 2018 (R$9.904 em 31 de dezembro de 2017). Em 01
de fevereiro de 2016, a SBCE opds Embargos de Declaragdo, demonstrando omisséo pelo fato de que o juiz
ndo apreciou o pedido de imediata extingdo do processo (com base no Acérdao do TCU). Em 04 de fevereiro
de 2016, a SBCE apresentou quesitos e nomeou assistente técnico. Aguardou-se o inicio da pericia.

Em 10 de abril de 2017, foi disponibilizada decisdo que: (i) reconsiderou a decisdo anterior, suspendendo
momentaneamente a realizagdo da pericia, e (ii) designou audiéncia de instrugdo para o dia 07 de junho de
2017, as 16 horas. Em ato seguinte a Unido apresentou peticdo por meio da qual: (i) tomou ciéncia da deciséo
em referéncia, e (ii) informou néo ter testemunhas a serem ouvidas na audiéncia de instrugdo. Em 12 de maio
de 2017 a SBCE apresentou seu rol de testemunhas. Em 07 de junho de 2017 a audiéncia foi realizada, sendo
proferida a seguinte decisdo: (i) deferiu prazo para que a SBCE se manifestasse sobre eventual proposta de
acordo; e (ii) deferiu a oitiva das testemunhas arroladas pela SBCE via videoconferéncia, agendada para o dia
21 de setembro de 2017, as 15 horas. Em 29 de junho de 2017, a SBCE apresentou proposta de acordo.
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Em 24 de julho de 2017, foi proferido despacho que determinou a manifestacdo da Unido sobre a proposta de
acordo formulada pela SBCE. Em 09 de agosto de 2017, a Uni&o informou que expediu oficios (i) ao Secretario
de Assuntos Internacionais do Ministério da Fazenda, e (ii) ao Procurador Geral da Fazenda Nacional,
solicitando a andlise da proposta de acordo. Em 14 de setembro de 2017, se encerrou o prazo de manifestacao
da Unido sem que houvesse resposta. Em 21 de setembro de 2017, os depoimentos das testemunhas da SBCE
foram colhidos, e o processo foi suspenso pelo prazo de 90 dias para analise da proposta de acordo. Passado o
prazo de suspensdo do processo, a Unido devolveu os autos ao cartério sem qualquer manifestagdo. Foi
protocolada e despachada peticéo requerendo a intimacdo com urgéncia da Unido para que se manifeste sobre
a proposta de acordo da SBCE. Em 14 de margo de 2018, foi proferido despacho deferindo novo prazo de 30
dias para que a Unido se manifeste sobre a proposta de acordo formulada pela SBCE. Em 10 de maio de 2018,
foi proferido novo despacho deferindo a dilagao de prazo para a Unido analisar a proposta de acordo formulada
pela SBCE por mais 60 dias. Em 17 de julho de 2018, a Unido requereu nova suspensdo do processo por 60
(sessenta) dias para analise da proposta de acordo da SBCE. Em 31 de julho de 2018, foi proferido despacho
que (i) indeferiu o pedido de suspensdo, e (ii) concedeu prazo improrrogavel de 10 (dez) dias tteis para
manifestagdo da Unido. No momento, aguarda-se o cumprimento do despacho.

(b) As provisdes para os sinistros em discussao judicial encontram-se registradas na rubrica “provisdes técnicas”

no passivo nao circulante. Nas adi¢des encontram-se as atualiza¢Ges em funcéo das mudancas de probabilidade
quando aplicével.

Patrimonio liquido

Capital social

O capital social no valor de R$15.000 (R$15.000 em 31 de dezembro de 2017), totalmente subscrito e
integralizado, é representado por 9.100.000 ac¢@es ordinarias nominativas, sem valor nominal. De acordo com
as disposigdes estatutarias, cada agdo corresponde um voto nas Assembleias Gerais.

O grupo francés COFACE detém 75,82% do capital acionario da Seguradora, 0 BB Banco de Investimento
S.A. detém 12,09% e a BNDESPAR detém outros 12,09%.

Reserva de lucros

Reserva legal
Constituida, ao final de cada exercicio, na forma prevista na legislacao societéria brasileira, pela parcela de
5% do lucro liquido, ndo podendo exceder a 20% do capital social.

Reserva estatutaria
Destina-se a futuro aumento de capital ou compensacéo de prejuizos, sendo seu montante limitado ao capital
social.

Dividendos

Aos acionistas € assegurado um dividendo minimo obrigatorio, correspondente a 25% do lucro de cada
exercicio, deduzido da reserva legal.
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Ajuste de avaliagéo patrimonial

Representa a diferenca entre o valor de mercado e custo atualizado das aplicacdes financeiras classificadas
como “titulos disponiveis para venda” liquida de impostos.

Ramo de atuacao

A Seguradora opera somente no seguro de crédito a exportagdo conforme rege o estatuto da empresa.

O indice de sinistralidade, liquido da recuperacdo de resseguro, foi 6,3% em 2018 (33% em 30 de junho 2017),
com indice de comissionamento de 8,9% (10,9% em 30 de junho 2017).

Detalhamento de contas da demonstracao de resultado

Prémios emitidos liquidos

Prémios emitidos

Riscos vigentes ndo emitidos
Prémios cancelados

Prémios restituidos

Total

Sinistros ocorridos

Constituicdo de avisos e despesas de sinistros

Ajuste de estimativa
Ressarcimento

Variacdo de provisdes técnicas IBNER e IBNR

Total

Custos de aquisicao

Comissdes

Variagdo das despesas de comercializacdo diferidas

Total

Em 30 junho Em 30 junho
2018 2017
7.522 8.261
817 (6)
(163) (1.004)
(132) Q)
— 8044 - 1.246
Em 30 junho Em 30 junho
2018 2017
(2.160) (3.309)
1.556 2.182
1.909 4.439
(109) 1.396
1.196 4.708
Em 30 junho Em 30 junho
2018 2017
(562) (722)
(217) (182)
(779) (904)
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Outras receitas e despesas operacionais

Provisdo para créditos duvidosos
Outros

Total

Despesas administrativas

Despesas com pessoal

Despesa com terceiros

Despesa com localizagdo e funcionamento
Despesa com rateio (nota 17c)

Outras despesas administrativas

Total

Despesas com tributos

COFINS

Programa de Integracéo Social (PIS)
Contribuigdo sindical

Taxa de fiscalizagéo Susep

Outros

Total

Resultado financeiro

Disponivel para venda
Valor justo por meio de resultado
Mantidos até o vencimento

Receita/(Despesas) financeira variacdo cambial sobre operagoes de

seguros

Outros —variagao cambial sobre conta em moeda estrangeira

Total

Imposto de renda e contribuic&o social

Em 30 junho 2018 Em 30 junho 2017
(237) (392)

(6) (7

(243) (399)

Em 30 junho 2018 Em 30 junho 2017
(116) (92)

(994) (725)

(155) (108)

(3.431) (4.450)

(124) (59)

(4.820) (5.434)

Em 30 junho 2018 Em 30 junho 2017
(656) (253)

(106) (41)

9) (22)

(67) (67)

- (6)

(838) (389)

Em 30 junho 2018 Em 30 junho 2017

743 1.463

544 74

698 42

97) (509)

545 (430)

2.433 640

As conciliagdes dos encargos de imposto de renda e contribuicdo social podem ser assim demonstradas.
Em razdo do compartilhamento de despesas, o0 PLR é pago através de rateio de custos.
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Em 30 de junho de 2018 Em 30 de junho de 2017

Imposto de renda Imposto de renda
Contribuicéo social Contribuicéo social
Lucro antes das adigoes e exclusoes 1.147 571
Ajustes:
Adicoes (exclusdes) temporarias 882 970
Contingéncias trabalhistas 52 -
Contingéncias civeis 594 578
Proviséo devedores duvidosos 236 392
Adicoes (exclusbes) permanentes (212) (172)
Dividendos (212) (172)
Lucro 1.817 1.369
Realizagdo do prejuizo fiscal (545) (411)
Lucro tributavel 1.272 958
Imposto de renda registradas ao resultado (307) (227)
Constituicdo/(realizacdo) crédito tributério sobre adi¢des temporarias 221 242
Constituicdo/(realizacao) crédito tributério sobre prejuizo fiscal (136) -
Contribuicdo social registradas ao resultado (254) (192)
Constituicdo/(realizacdo)crédito tributario sobre adi¢des temporérias a 15% 132 146
Constituicdo/(realizacao)crédito tributario sobre prejuizo fiscal a 20% (109) -
Total (453) (31)
Aliquota efetiva imposto de renda 19% -3%
Aliquota efetiva contribuicao social 20% 8%
17  Partes relacionadas
Em 30 junho Em dezembro Em junho
de 2018 de 2017 de 2017
Ativo Receita Ativo Receita
(Passivo)  (Despesa) (Passivo) (Despesa)
Cogeri S.A. — Opinido, analise de risco e monitoramento (a) (941) (366) (575) -
Coface - Debt Collection (b) (1112) (300) (95) (222)
Coface do Brasil Seguros de Crédito Interno S.A. (c) (3.534) (3.431) (1.341) (4.450)
Coface Holding America Latina (e) (551) (264) (369) (535)
Coface Franga (f) - (116) (40) (76) -

(@ A Seguradora mantém com a Cogeri S.A., empresa do grupo COFACE, contrato para a prestacdo de servigos
de analise e opinido de risco e monitoramento dos clientes dos seus segurados sediados no exterior.

(b) A Seguradora mantém com empresas do grupo COFACE, contrato para a prestacdo de servicos de cobranca
dos seus segurados junto a devedores no exterior.
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A Seguradora compartilha com a Coface do Brasil Seguros de Crédito S.A. parte da estrutura operacional e
administrativa. Os custos resultantes desse compartilhamento sdo assumidos por cada uma das empresas
segundo critérios de rateio estabelecidos pela Administracdo. O rateio desses custos resultou num
ressarcimento a Coface do Brasil Seguros de Crédito S.A. de despesas no montante de R$3.431 (R$4.450 em
junho de 2017) registradas em “despesas administrativas”.

A despesa total com remuneracdo aos Administradores, em 2018, atingiu o montante de R$116 (R$92 em 30
de junho de 2017) que compreende substancialmente a beneficios de curto prazo relacionados a pré-labore e
gratificacdo por desempenho.

Coface Holding America Latina é responsavel pelo suporte nas analises de riscos da Seguradora que estéo
alocados na regido latina, além de suporte para atividades de Compliance, estratégias comerciais e
acompanhamento financeiro. Estes servigos tém como objetivo melhorar a governanga e transparéncia da
Seguradora.

Coface Franga desenvolve e da suporte a aplicativos especificos ligados a area operacional e de negdcio da
Coface Brasil e complementarmente presta servigo direcionados a administracdo da Seguradora.

Normas emitidas e ainda ndo adotadas

Dentre aquelas que podem ser relevantes para a Seguradora, encontra-se 0 CPC 48 — Instrumentos financeiros,
gue introduz um novo requerimento para classificacdo e mensuragéo de ativos financeiros incluindo um novo
modelo de perda esperada de crédito para o calculo da redugéo ao valor recuperavel de ativos financeiros, e
novos requisitos sobre a contabilizacdo de hedge. O CPC 48 serd estabelecida pelos 6rgéos reguladores e é
efetiva para exercicios iniciados em ou apés 01 de janeiro de 2018 e passara a ser exigido ap6s analise, adocao
e normatizacdo do IFRS 17 por parte da Susep.

O CPC 47 — Receita de Contratos com Clientes substituira a orientagdo sobre o reconhecimento de receitas
que existe atualmente. A nova norma ¢ aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2018 sujeita a aprovacéao pelo
6rgdo regulador, ndo foi encontrado impacto nas operagdes da Seguradora.

O CPC 06 que estabelece os principios para reconhecimento, mensuracao de arrendamento mercantil e tera
como vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2019, a administragdo néo identificou impacto na adoc¢do da norma
na Seguradora.

Os possiveis impactos decorrentes da ado¢do destas alteracdes estdo sendo avaliados e serdo concluidos até a
data da entrada em vigor, estabelecida pelo érgéo regulador, das referidas normas.

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em maio de 2017 a norma IFRS 17 — Contratos
de Seguros aplicavel em 2021, esta regra ndo foi objeto de normatizacdo por parte do Comité de
Pronunciamentos Contabeis e que posteriormente sera ou ndo reconhecida pela Susep. Em razdo do descrito
ndo foi possivel mensurar os provaveis impactos na Seguradora.
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