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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracdes financeiras

Aoe Admimistradores & Aronistas
Samtander Capitalizaciio S.4

Opinilio

Examinamns as demonstragtes financeiras da Santander Capitalizaciio $.4_ (MCompanhia®™), gue
eompresndsm o halanco patrimonial em 30 de junho de 2018 & as respertivas demonstragies do
resultadn, do resultado shrangente, das mmtaghes do patrimédnio liquido ¢ das fhmns de catoa pam o
semestre findo nessa data, bem como a5 ormespondentes notas explicatims, induindo o resmo das
principais priticas contiibeis.

Em nossa opinifio, as demorstacfies financeirms acima referidas apresentam adeqoadamente, #m todos os
aspectas relemntes, o posicio patrimonial ¢ financeita da Santander Capitalizagio S.A. em 30 de junho
de =018, o desemipenbo de suas operaghes & os sens flnns de catoa pam o semestre findo nessa data, de
acordo oom as priticas contiibes adotadas no Brasil, apliciveis is entidades supenisionadas pela
Smperictendéncia de Seguros Privados (SUTSEP).

Base pars opiniiio

Mossa anditoria foi conduzida de acomio com as normas brasileiras ¢ internadonais de anditoria. Nossas
respansabilidades, em conformidade com tais normas, etao descritas na segao a seguir, intitulada
“Responsabifidades do anditor pela auditoria das demonstacfies financerims”. Somos independentes em
relagia 4 Companhia, de acordn com os princdpins #icos relevantes previstos no Cadign de Brica
Profissional do Comtador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federnl de Contabilidade, &
cumprimos com as demais responsabillidades ffims conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de mditnria obtida & suficiente & aproprisda para fundamentar nossa opinific.

(hrtras informagiies que mcompanham as demonstraghes finamesiras o relabdrio

do auditor
A administmgio da Companbia & responsived por essas outras i qur reendem o Relatdrio
da Administmcio. Moss opinido sobre as demonstraghes finmneeiras ahrange o inda

Administracho ¢ nbo expressamos qualoqoer forma de conclnsiio de auditoria sphoe esse pelatioio.

Em conexdo com a anditoria das demonstragtes financeims, nnssa responsahilidade & a de ler o Relaténio
da Administracio £, ao fazk-ln, considerar s esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com s
demonstracies financeims on com nosso conhecimenta obtidn na mditoria ou, de oot forma, aparenta
egtar digtorcido de forma relevante. S, com hase no trabalbo realizado, concliirmos que hi distorgio
relevante no Belatémin da Admimistragio, somos requeridns a comumicar esse fato. Nio temes nnda a
relatar a este respeito.

Frioraalerboese e, Av. Fromciss Maoioror oo a0, Terne Teoran, S6o Poais, 85, Broed, s -8, Cobo Poeiol S,
T s i 9y S, weerwy. prove.com or
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Responsnhilidades da admimisteacio & da governanes pelas demonstragdes finanesiras

A admimistracia da Compankia & responsivel pela elaborachio e adequada apresentagio das
demonstracies financeiras de acomdo com as pritices comtiheis adotadas no Brasil, aphciveis is entidades
supervisionadas pela Superintend@ncia de Segoros Privados (SUSEF) ¢ pelos controles internos que ela
determinog com neressiirios pam permiti a elabomcio de demonstracies financeiras Fvres de distorgiio
relevante, independentemente se cansada por fraode ou ermo.

Ma dlaboracio das demonstragies fimanceiras, a admimistmcio & responsived pela avaliagio da mpacidade
da Compajihia contirmar operandn, divilganda, quando aplicivel, os assuntos relaconados com a sa
contimuidade opemcional £ o nso dessa hase contiibil na elaboragio das demonstragies financeiras, a nfo
rer g 3 Administracio pretenda liguidar o Companhia oo cessar suas operaghies, nu nfia fenha nenbmma
alternativa realista pama evitar o encermaments das operaies

(i responsdveis pela governanca da Companhia sio aqueles com responsahilidade pela supervisio do
provcessn de elaboragio das demonstragtes Gnanceims.

Responsahilidades do auditor pels nuditorin das demonsiragfies financeirns

Nossos chjetivos sio obter segumanea ramdvel de que as demonstragfies financeirs, tomadas em conjunto,
estin livres de distorcfio relevante, independentemente 2 cansada por fraude oo erm, ¢ emitic relatémio de
aditoria contendo nossa opiniio. Seguranca razafvel & um atto oived de segurmanca, mas n3o nma gamntia
de goe a auditaria realimmda de arordn com as normas brasileiras ¢ intemscionais de auditoria sempee
detectam as eventuais distoroSes relevantes edstentes. As digorehes podem ser demorrestes de frande ou
erro & sin onsideradas redevantes gquando, individualmente oo em conjunto, possam influendar, dentro
de uma perspectiva razoivel, as derisfes eronidmics dos eadinios tomadas com base nas referidas

demonstracies financeims.

Como parte de nma auditoria realizada de acomdo com as normas bmsilers « intemacdonais de anditoria,
exrreemos julgamentn profissional & mantemes orticismo profissional a0 kange da auditoria. Além dissoc

*  Tdentificamos & avaliamos os riseos de distorgio relevante nas demonstragies financeims,
independentemente se comsada por frande on erro, plandamos & eeeobamos ]:nm:lirutntﬂ:l:
aditaria em resposta a tais risens, bem omo chiemics evidéncia de anditora aproprinda e suficentes
para fundamentar nossa opini@o. O riseo de n‘i-:-ukt-nh;ﬁn&dt:tnn;ﬁnrtlﬂmtﬂm]tmtrukﬁmhi
maior do que o proveniente de ermo, Ji qoe a frande pode eovolver o ato de budar os controles inbermos,
conlmin, falsifimigio, omissio oo representaghes falzas intenconais.

(ihtemios entendimenta dos controles intemins relevantes para a auditaria para planejarmos
imendns de anditoria apropriados ds cirounstiinciss, mas nfio com o chjetive de acpressarmns
opinidn sobre a eficicia dos controles internos da Companhia.

*  Avmlinmns a adequagio das priticas cootibeis nhlizadas ¢ a mecabilidade das estimativas contibels ¢
respectivas divilganhes fritas pela Adminisrachn.

*  Conclaimaos sobme a adequacio dousn, pela administagho, da base contibil de comtinmidade
operacional &, pom base ras evidéncias de anditona obfidas, se mdste incertera relemnte em relaciio a
everbos ou condigies gque possam levamtar dinvida significativa em relagio é capacidade de
contirmidade operacional da Compankia. Se conchrirmons que existe incetiezn relevante, devemos
charmar atengio em nosso relatinio de anditoria pam as respectivas divalgagSes nas demonstragtes
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financeimas on inchsir modificaciio em nossa ifiz, 5 a5 diia farem inadequadas. Hossas
cnnchashes estio fumdamestadas msnud!rh:ngsmukludrh::u-:- 5 abte a dats de nosso relabioio.

Todmia, eventos ou condighes fituras podem bevar a Compankia a nio mais s manter #m
continuidade operadional.

= Avaliamns a apresentacio geral, a estnstum &0 onteido das demonstragies financeimas, inclusive as
dfivolgagies o er a5 demonsimaphes financeims representam as cormrespondentes transaches & os eventns
de mameim rompatied com o objetiv de apresentagio adequada.

(Comuniramo=nns pom of Tesponsiveis pela governanga a respeitn, entre ootros aspectos, do almnce

ﬂe_]mh:-,d.lépmndnmuﬁh:nl edas ?ﬁu.inm:l: andRona, inchisve as evertuais
cifncias significativas nos controles imbernos gue dentifimmos durante nossos trabalhos.

Hio Paula, 23 de agosto de 2o

mﬂﬂlﬂpﬂ
CRC =5Poomibo,/ -5

LAAALLL
Josk De Mula
I'.'.‘aut.'rinuﬂl:t-l: ﬁﬁiﬁﬁ.-irﬂﬁ,l'ﬁ-q
| | | {

.
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P SANTANDER CAPITALIZACAO S.A.
bl RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Valores expressos em milhares de reais, exceto guando indicado

Senhores Acionistas:

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciagdo de V.Sas. o Relatério da
Administracdo, as Demonstrac6es Financeiras e o Relatério dos Auditores Independentes, referentes as
atividades da Santander Capitalizacdo S.A. (Santander Capitalizagdo ou Companhia) relativas ao semestre findo
em 30 de junho de 2018, elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, estabelecidas
pela Lei das Sociedades por A¢cbes, em conjunto aos pronunciamentos e interpretacdes emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) referendados pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e
pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), que visam a harmonizagdo das préaticas contabeis
brasileiras as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB), e estdo sendo apresentadas segundo os critérios estabelecidos pela Circular SUSEP 517 de 30 de julho
de 2015 e alteracdes posteriores, que entrou em vigor a partir da data de sua publicacdo no dia 11 de agosto
de 2015.

Conjuntura Econémica

O Banco Santander, controlador indireto da Santander Capitalizacdo através da Sancap Investimentos e
ParticipacBes S.A., destaca que os Ultimos meses apresentaram muita volatilidade no mercado brasileiro, com
forte movimento na taxa de cambio, bolsa de valores, curva de juros, entre outros ativos. Na visdo do Banco,
essas mudangas refletiram tanto aspectos domésticos quanto internacionais.

No cenario global, o Santander avalia que as discussdes comerciais entre Estados Unidos e China ainda nao
chegaram a uma conclusédo e tém sido um dos principais motivos para o aumento da averséo a risco no mundo.
Além disso, na visdo do Banco, os dados positivos da economia americana levam o mercado a alimentar
expectativas de altas adicionais dos juros por la, impactando paises emergentes, inclusive o Brasil. A
combinacédo desses fatores, na analise do Santander, explica 0 movimento de fortalecimento do Délar em
relacdo a maioria das moedas, inclusive o Real.

No que diz respeito aos fatores internos, o Banco Santander acredita que as incertezas sobre o quadro eleitoral
continuam como um dos principais motivos por tras das oscilagbes nos mercados. Como exemplo, a taxa de
cambio teve desvalorizac@o superior a 15% no segundo trimestre, levando o Bacen a realizar intervencdes
(principalmente no més de junho, via oferta superior a US$35 bilhdes em swaps cambiais) para mitigar os
movimentos da moeda. O Santander segue prevendo que a taxa de cambio encerrara 2018 a R$/US$3,50,
devido a dissipacao das incertezas com as elei¢cdes, mas com muitas oscilacdes até la.

Ja sobre a atividade produtiva, o Banco ressalta que as proje¢6es do mercado tém sido revisadas para baixo,
principalmente, apds a paralisacdo do transporte de cargas que ocorreu no final de maio. Mas, na visédo do
Santander, isso ndo quer dizer que havera recessao na economia brasileira; a expectativa ainda é de
crescimento, mas ele deve acontecer de forma mais lenta do que era esperado no inicio do ano. Com isso, o
Santander reforca que a elevada ociosidade dos fatores de produgdo na economia doméstica ndo devera ser
eliminada nos préximos trimestres, o que sustenta o cenério de inflagdo dentro da meta neste e no proximo ano
e, consequentemente, manutencdo da taxa Selic em patamares baixos por mais algum tempo. O Santander
projeta elevacéo da taxa basica de juros somente no segundo semestre de 2019. As expectativas do Banco
para o final deste e do préximo ano sao de 6,50% a.a. e 7,50% a.a., respectivamente.

Essas proje¢bes de inflagdo e juros baixos do Banco Santander tém como premissa a continuidade da agenda
de reformas na economia brasileira, sobretudo no campo fiscal. De fato, 0 Santander reforca a avaliacdo de que
a disposicao e capacidade do proximo governo em buscar a estabilizacdo da divida publica, bem como de
manter uma politica econdmica sustentavel, serdo fundamentais para que o pais entre em uma trajetéria de
desenvolvimento econdmico e social de longo prazo.

Desempenho Econdmico-Financeiro

A Santander Capitalizagdo, atingiu no semestre findo em 30 de junho de 2018, um lucro liquido no valor de
R$41.958 (2017 - R$53.340), patrimdnio liquido de R$241.999 (31/12/2017 - R$219.433) e provisbes técnicas
de capitalizacdo de R$1.901.895 (31/12/2017 - R$1.865.828).

Politica de Reinvestimento de Lucros e Politica de Distribuicdo de Dividendos

Os acionistas terdo direito a receber em cada exercicio, a titulo de dividendos, um percentual do lucro liquido
do exercicio, de no minimo 25%.

Demonstrac¢des Financeiras — 30 de Junho de 2018 7
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bl RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Valores expressos em milhares de reais, exceto guando indicado

A Assembleia Geral podera, de acordo com proposta da Diretoria Executiva, destinar a formacéo de reserva
para equalizacdo de dividendos, que sera limitada a 100% do valor do capital social e tera por finalidade garantir
recursos para pagamento de dividendos, inclusive na forma de juros sobre o capital préprio, ou suas
antecipacdes, visando manter o fluxo de remuneragéo aos acionistas, sendo que, uma vez atingido esse limite,
podera deliberar sobre o saldo, procedendo a sua distribuicdo aos acionistas ou ao aumento do capital social,
e/ou reter parcela dos lucros visando atender as necessidades de aplicacdo de capital estipuladas em orgamento
geral da Santander Capitalizacdo. O limite destinado para a formagédo da reserva para equalizacdo de
dividendos, foi alterado de 50% para 100% do valor do capital social, na Assembleia Geral Extraordinaria de 29
de marc¢o de 2018. Os lucros nédo destinados deverao ser distribuidos como dividendos.

Perspectivas

A Santander Capitalizacdo continuard expandindo seus negdcios e mantendo sua forte atuacdo comercial,
sempre com o continuo foco na qualidade de atendimento aos clientes, na gestdo de custos operativos e na
gualidade e solidez do balango. A principal estratégia € o crescimento dos negdcios através do langamento de
produtos inovadores que contribuam de maneira positiva com nossos clientes, acionistas e com o
desenvolvimento do mercado brasileiro de capitalizag&o.

Outras Informacdes

A politica de atuacdo da Santander Capitalizacdo na contratacdo de servicos ndo relacionados a auditoria
externa de seus auditores independentes, se fundamenta nas normas brasileiras e internacionais de auditoria,
gue preservam a independéncia do auditor. Essa fundamentagéo prevé o seguinte: (i) o auditor ndo deve auditar
0 seu proprio trabalho, (i) o auditor ndo deve exercer fungcBes gerenciais no seu cliente, (iii) o auditor ndo deve
promover os interesses de seu cliente, e (iv) necessidade de aprovacdo de quaisquer servicos pelo Comité de
Auditoria do Banco Santander (Brasil) S.A.

A Santander Capitalizagédo informa que no semestre findo em 30 de junho de 2018, ndo foram prestados pela
PricewaterhouseCoopers e outras firmas-membro outros servigcos profissionais de qualquer natureza, que nédo
enquadrados como servi¢os de auditoria independente.

Ademais, a Santander Capitalizacdo confirma que a PricewaterhouseCoopers dispde de procedimentos,
politicas e controles para assegurar a sua independéncia, que incluem a avaliagcdo sobre os trabalhos prestados,
abrangendo qualquer servico que ndo seja de auditoria externa. Referida avaliagdo se fundamenta na
regulamentacdo aplicavel e nos principios aceitos que preservam a independéncia do auditor, acima
mencionados.

Agradecimentos

Agradecemos aos nossos clientes, acionistas e parceiros de negécios pela confianga em nossa administracéao,
pela sua decisiva contribuicdo para a conquista dos resultados da Santander Capitalizago.

Séo Paulo, 23 de agosto de 2018.

A Diretoria Executiva
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bl BALANCOS PATRIMONIAIS

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado.

Ativo Circulante

Disponivel

Caixa e Bancos

Aplicacdes

Titulos de Renda Fixa

Cotas de Fundo de Investimento
Titulos e Créditos a Receber
Titulos e Créditos a Receber
Outros Créditos

Outros Valores e Bens

Outros Valores

Ativo nao Circulante

Ativo Realizavel a Longo Prazo
Aplicacdes

Titulos de Renda Fixa

Qutras AplicagcGes

(-) Reduc¢éo ao Valor Recuperéavel
Titulos e Créditos a Receber
Créditos Tributarios e Previdenciarios
Depésitos Judiciais e Fiscais
Investimentos

Iméveis Destinados a Renda
Outros Investimentos

Outros Investimentos

(-) Reducéo ao Valor Recuperéavel
Imobilizado

Bens Mdveis

(-) Depreciagéo

Intangivel

Outros Intangiveis

Agios de Incorporacéo

Total do Ativo

Notas
Explicativas 30/06/2018 31/12/2017
702.684 1.233.197
4&21.c 5.839 2.801
5.839 2.801
695.603 1.229.145
5.a 502.741 372.932
5.a 192.862 856.213
646 160
21.c 69 69
577 91
596 1.091
596 1.091
1.622.755 1.067.009
1.488.281 932.507
1.307.266 759.744
5.a 1.307.266 759.420
5.d 8.326 8.326
5.d (8.326) (8.002)
181.015 172.763
6&20.a 26.756 21.343
7 154.259 151.420
1.353 1.381
1.348 1.368
5 13
1.077 1.085
(1.072) (1.072)
3 3
(3) (3)
8 133.121 133.121
133.121 133.121
133.121 133.121
2.325.439 2.300.206

Demonstrac¢des Financeiras — 30 de Junho de 2018

9



P SANTANDER CAPITALIZACAO S.A.
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Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado.

Notas

Explicativas 30/06/2018 31/12/2017
Passivo Circulante 1.949.422 1.939.385
Contas a Pagar 26.479 54.108
Obrigacdes a Pagar 693 460
Impostos e Encargos Sociais a Recolher 799 610
Impostos e Contribui¢des 9 24.751 52.946
Outras Contas a Pagar 236 92
Débitos de Operacdes com Capitalizacdo 11 20.464 18.984
Débitos Operacionais 20.464 18.984
Depésitos de Terceiros 12 584 465
ProvisGes Técnicas - Capitalizacdao 13 1.901.895 1.865.828
Provisdo para Resgates 1.886.986 1.847.779
Provisdo para Sorteios 14.909 16.539
Outras Provistes - 1.510
Passivo nao Circulante 134.018 141.388
Contas a Pagar 2.605 12.754
Tributos Diferidos 20.d 2.605 12.754
Outros Débitos 131.413 128.634
ProvisBes Judiciais 10.b 129.085 126.706
Débitos Diversos 2.328 1.928
Patrimdnio Liquido 14 241.999 219.433
Capital Social 140.900 140.900
Reservas de Lucros 61.725 61.725
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial (2.584) 16.808
Lucros Acumulados 41.958 -
Total do Passivo 2.325.439 2.300.206

As notas explicativas da Administracéo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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SANTANDER CAPITALIZAGAO S.A.
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado.

Receitas Liquidas com Titulos de Capitalizagdo

Arrecadacdo com Titulos de Capitalizagéo

Variagdo da Provisédo para Resgate

Resultado com Sorteios

Custos de Aquisicao

Outras Receitas e Despesas Operacionais

Outras Receitas Operacionais

Qutras Despesas Operacionais

Despesas Administrativas

Servicos de Terceiros

Localizagdo e Funcionamento

Publicidade e Propaganda

Publicagbes

Donativos e Contribui¢cdes

Despesas Administrativas Diversas

Despesas com Tributos

Resultado Financeiro

Receitas Financeiras

Despesas Financeiras

Resultado Patrimonial

Receitas com Iméveis de Renda

Despesas com Iméveis Destinados a Renda

Resultado Operacional

Ganhos ou Perdas com Ativos nao Correntes

Resultado antes dos Impostos

Imposto de Renda

Contribuicao Social

Lucro Liquido do Semestre

Quantidade de Acdes (Mil)
Lucro Liquido por Acdo - R$ (Mil)

Notas 01/01a 01/01 a
Explicativas __ 30/06/2018 _ 30/06/2017
217.643 217.870

733549 693.940

(515.906) (476.070)

(41.700) (46.805)

22) (14)

15 (122.135) (115.234)
10.632 17.020

(132.767) (132.254)

(9.954) (7.005)

(362) (306)

(4.904) (3.211)

(500) -

(65) (80)

(834) (1.654)

16 (3.289) (1.754)
17 (9.284) (9.396)
18 41.837 56.122
89.474 112.925

(47.637) (56.803)

19 396 390
416 416

(20) (26)

76.781 95.928

(348) (287)

76.433 95.641

20.f (18.831) (23.998)
20/f (15.644) (18.303)
41.958 53.340

14.a 64.615 64.615
0,65 0,83

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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SANTANDER CAPlTALlZAQAO S.A.
& Santander ~
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado.

Notas 01/01 a 01/01 a
Explicativas 30/06/2018 30/06/2017
Lucro Liquido do Semestre 41.958 53.340
Outras Receitas (Despesas) Reconhecidas (19.392) 10.617
Ajustes de Avaliacdo Patrimonial - Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 5.c (33.898) 18.975
Efeitos Tributarios sobre Ajustes de Avaliacdo Patrimonial - Ativos Financeiros
Disponiveis para Venda 20.e 14.506 (8.358)
Resultado Abrangente do Semestre 22.566 63.957
As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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SANTANDER CAPlTALlZAQAO S.A.
& Santander ~ N R i
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado.

Reservas de Lucros

Saldos em 31 de Dezembro de 2016

Aumento do Capital Social 14.a
Ajustes de Avaliacdo Patrimonial - Ativos
Financeiros Disponiveis para Venda

Dividendos 14.b
Lucro Liquido do Semestre
Saldos em 30 de Junho de 2017

Saldos em 31 de Dezembro de 2017
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial - Ativos
Financeiros Disponiveis para Venda

Lucro Liquido do Semestre

Aumento de Reserva para Ajustes de
Notas Capital Capital Social em Reserva Equalizacao de Avaliacao Lucros

Explicativas Social Aprovacao Legal Dividendos Patrimonial Acumulados Total
123.900 - 24.779 138.799 5.523 - 293.001

- 17.000 - (17.000) - - -

- - - - 10.617 - 10.617

- - - (60.088) - - (60.088)

- - - - - 53.340 53.340

123.900 17.000 24.779 61.711 16.140 53.340 296.870

140.900 - 28.180 33.545 16.808 - 219.433

- - - - (19.392) - (19.392)

- - - - - 41.958 41.958

140.900 - 28.180 33.545 (2.584) 41.958 241.999

Saldos em 30 de Junho de 2018

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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P SANTANDER CAPITALIZACAO S.A.
bl  DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado.

Notas 01/01 a 01/01a
Explicativas 30/06/2018 30/06/2017
Atividades Operacionais
Lucro Liquido do Semestre 41.958 53.340
Ajustes para: (1.477) (2.072)
Deprecia¢do e Amortizacdes 19 20 26
Provisdes para Processos Judiciais e Administrativos e
Obrigacdes Legais 10.c 2.396 4.649
Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 20.e (1.056) (2.860)
Ganhos ou Perdas com Ativos ndo Correntes 8 -
Atualizacdo de Depdsitos Judiciais 18 (2.845) (3.887)
Variacao de Ativos e Passivos: (37.443) 34.900
Aplicacbes (47.878) 18.849
Titulos e Créditos a Receber (480) (510)
Outros Valores e Bens 495 -
Contas a Pagar 36.803 45.044
Débitos das Operacgdes com Capitalizacdo 1.480 3.561
Depositos de Terceiros 119 1.075
Provisdes Técnicas - Capitalizagéo 36.067 19.395
Outros Débitos 383 1.966
Impostos Pagos (64.432) (54.480)
Caixa Liquido Gerado (Consumido) nas Atividades Operacionais 3.038 86.168
Atividades de Financiamento
Dividendos Pagos 14.b - (80.242)
Caixa Liquido Consumido nas Atividades de Financiamento - (80.242)
Aumento Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa 3.038 5.926
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Semestre 4&21.c 2.801 3.836
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Semestre 4&21.c 5.839 9.762

As notas explicativas da Administracéo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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SANTANDER CAPlTALlZAQAO S.A.
& Santander N .
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado.

1. Contexto Operacional

A Santander Capitalizagdo S.A. (Santander Capitalizacdo ou Companhia), subsidiaria integral da Sancap
Investimentos e Participacdes S.A. (Sancap) (Nota 21.b), é uma sociedade por acBes com duragdo por prazo
indeterminado, com sede social na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2041 e 2235, 22° Andar - Bloco A
- Vila Olimpia - Sédo Paulo - SP, integrante do Conglomerado Santander e que tem como objeto social a
instituicdo e administracdo de planos de capitalizacdo, pagos pelos portadores de seus titulos, visando a
constituicdo de capitais garantidos, ao fim do prazo fixado no titulo respectivo, de acordo com a legislacdo
vigente e notas técnicas aprovadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP). A Santander
Capitalizacdo atua em trés modalidades de produto de capitalizacdo, quais sejam tradicional, popular e
incentivos, sendo suas operac¢des conduzidas no contexto de um conjunto de instituicbes que atuam
integradamente no mercado financeiro, lideradas pelo Banco Santander (Brasil) S.A. (Banco Santander). Os
beneficios e custos correspondentes dos servi¢os prestados sdo absorvidos entre as mesmas, sdo realizados
no curso normal dos negdcios e em condic8es de comutatividade.

2. Apresentacdo das Demonstracdes Financeiras

As demonstracdes financeiras da Santander Capitalizacdo foram elaboradas de acordo com as praticas
contibeis adotadas no Brasil, estabelecidas pela Lei das Sociedades por Ac¢bBes, em conjunto aos
pronunciamentos e interpretacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC) referendados
pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e pela SUSEP, que visam a harmonizagdo das préticas
contabeis brasileiras as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), e estdo sendo apresentadas segundo os critérios estabelecidos pela Circular SUSEP
517 de 30 de julho de 2015 e alteracdes posteriores, que entrou em vigor a partir da data de sua publicacdo no
dia 11 de agosto de 2015, que instituiu o novo plano de contas, a possibilidade de escolha entre 0 método direto
ou indireto do fluxo de caixa e o modelo de publicacdo das demonstracBes financeiras das sociedades
seguradoras, resseguradoras, sociedades de capitalizagéo e entidades abertas de previdéncia complementar.

As demonstracdes financeiras do semestre findo em 30 de junho de 2018 foram autorizadas pela Diretoria
Executiva na reunido realizada em 23 de agosto de 2018.

Adocdo de Novas Normas e Interpretacdes

A Santander Capitalizacdo adotou a CPC 47 - Receitas de Contratos com Clientes (IFRS 15), que entrou em
vigor a partir de 1 de janeiro de 2018.

CPC 47 - Receitas de Contratos com Clientes

Foi emitido em maio de 2014 e é aplicavel para relatérios anuais com inicio em 1 de janeiro de 2018. Esta norma
especifica como e quando sera reconhecida a receita, bem como a exigéncia de que as Entidades fornecam
aos usuérios, em suas demonstragdes financeiras, maior nivel de informacéo e com notas explicativas
relevantes. A norma traz cinco principios basicos a serem aplicados a todos os contratos com clientes, sendo
eles: i) identificar o contrato com o cliente; ii) identificar as obriga¢des de execucéo estabelecidas no contrato;
iii) determinar o preco de transacgéo; iv) alocar o preco de transacao as obrigac@es de execuc¢do e v) reconhecer
a receita no momento em que (ou a medida em que) a entidade cumprir uma obrigacéo de execucao.

O principio basico do CPC 47 consiste em que uma entidade reconhece receitas para descrever a transferéncia
de produtos ou servicos prometidos a clientes por um valor que reflete a contraprestagdo a que a entidade
espera ter direito em troca desses produtos ou servicos.

Apbs analise, foi possivel concluir que ndo houve impactos significativos nas receitas reconhecidas até 31 de
dezembro de 2017, bem como a partir da ado¢éo da nova norma em 1 de janeiro de 2018.

Normas e Interpretacdes que Entrarao em Vigor apés 30 de Junho de 2018

Na data de preparacao destas demonstracdes financeiras, as seguintes normas e interpretacfes que possuem
data de adocéo efetiva apds 30 de junho de 2018 e ainda ndo foram adotadas pela Santander Capitalizacdo
séo:
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SANTANDER CAPlTALlZAQAO S.A.
& Santander N .
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado.

1. CPC 48 - Instrumentos Financeiros (IFRS 9)

Este novo pronunciamento ainda néo foi referendado pela SUSEP. Adicionalmente, o regulador concedeu para
as entidades uma isenc¢do temporaria para aplicagdo desta norma, visando implantar estas mudancas em
conjunto com a nova horma de seguro sao:

1.a) Classificacao de Instrumentos Financeiros

O critério de classificagédo dos Ativos Financeiros dependera tanto do modelo de negdcio para sua gestdo como
as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais. Com base no supracitado, um ativo financeiro sera classificado
como i) custo amortizado, ii) valor justo afetando o resultado ou iii) valor justo afetando o patriménio liquido. O
CPC 48 estabelece outras opc¢des de desighar um instrumento a valor justo afetando o resultado sob certas
condicgdes.

1.b) Modelo de Impairment por Risco de Crédito

A principal novidade em relagédo as regras atuais € que a nova norma contabil introduz o conceito de perda
esperada frente ao modelo atual (CPC 38) com base na perda incorrida.

Perimetro de Aplicacao

O modelo de impairment de Ativos do CPC 48 aplica-se sobre os Ativos Financeiros classificados nas categorias
mensurados a custo amortizado, instrumentos de divida mensurados ao valor justo afetando de outros
resultados abrangentes, além da contraprestacdo de arrendamento, bem como 0s riscos e compromissos
contingente ndo mensurados ao justo valor e disponibilidade de linhas de crédito.

Classificacao de Instrumentos Financeiros por Estagios

A carteira de instrumentos financeiros sujeitos a impairment sera dividida em trés categorias, com base no
estagio de cada instrumento relacionado ao seu nivel de risco de crédito:

- Estagio 1: Entende-se que um instrumento financeiro nesta fase ndo tenha um aumento significativo no risco
desde seu reconhecimento inicial. A provisdo sobre este Ativo representa a perda esperada resultante de
possiveis nao cumprimentos no decorrer dos proximos 12 meses da data do reporte.

- Estagio 2: Se houver um aumento significativo no risco desde o reconhecimento inicial, sem ter materializado
deterioracdo, o instrumento financeiro sera enquadrado dentro deste estagio. Neste caso, o valor referente a
provisdo para perda esperada por default reflete a perda estimada da vida residual do instrumento financeiro.
Para a avaliacdo do aumento significativo do risco de crédito, serdo utilizados os indicadores quantitativos de
medicao utilizados na gestdo normal de risco de crédito assim como outras variaveis qualitativas, tais como a
indicacdo de ser uma operacao ndo deteriorada se considerada como refinanciada, ou operacgdes incluidas em
um acordo especial.

- Estagio 3: Um instrumento financeiro é registrado dentro desta fase, quando ele mostra sinais de deterioracao
eficazes como resultado de um ou mais eventos que ja ocorreram e que se materializam em uma perda. Neste
caso, o valor referente a provisdo para perdas reflete as perdas esperadas por risco de crédito ao longo da vida
residual esperada do instrumento financeiro.

Metodologia de Estimacao de Impairment
A mensuracdo da perda esperada se realiza por intermédio dos seguintes fatores:

- Exposi¢do a inadimpléncia (EAD): é o valor da transacéo exposta ao risco de crédito, incluindo a relagdo de
saldo atual disponivel que poderiam ser fornecidos no momento da inadimpléncia. Os modelos desenvolvidos
incorporam premissas sobre as mudancas no cronograma de pagamento das operagoes.

- Probabilidade de inadimpléncia (PD) é definido como a probabilidade de que a contraparte pode ndo cumprir
as suas obrigacdes para pagar o principal e/ou juros. Para efeitos do CPC 48 seréo considerados ambos: PD-
12 meses, que é a probabilidade de que o instrumento financeiro entre em default durante os proximos 12 meses
bem como a PD - Lifetime, que considera a probabilidade de que a operacéo entre em default entre a data do
balanco e a data de vencimento residual da operacdo. A norma exige que informacdes futuras relevantes para
a estimacao desses pardmetros devem ser consideradas.
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SANTANDER CAPlTALlZAQAO S.A.
& Santander N .
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado.

- Perda por inadimpléncia (LGD) € a perda resultante no caso de incumprimento, ou seja, a porcentagem de
exposicdo que ndo devera ser recuperada em caso de inadimpléncia. Depende, principalmente, da atualizagéo
das garantias associadas a operacao, que sdo considerados mitigacdo de riscos associados a cada ativo
financeiro e os fluxos de caixa futuros esperados a ser recuperado. Conforme estabelecido na normativa, deve
ser levada em conta informacéo futura para sua estimacéao.

- Taxa de desconto: é a taxa que aplicada aos fluxos de caixa futuros estimados durante a vida esperada do
ativo, iguala o valor presente liquido do instrumento financeiro ao seu valor contébil. Em geral, ndo se deve levar
em conta ao calcular a taxa de desconto, as perdas esperadas por default quando da estimativa de fluxos de
caixa futuros, exceto nos casos em que o ativo é considerado ndo recuperavel, no qual a taxa de juros aplicada
levard em consideracao tais perdas e a taxa efetiva de juros é ajustada pelo risco de crédito.

Para a estimativa dos paradmetros supracitados, a Santander Capitalizacdo tem aplicado a sua experiéncia no
desenvolvimento de modelos internos para o calculo dos parametros, tanto para fins do ambiente regulatério,
bem como para a gestao interna.

Além de usar a informacéo atual e passada, a Santander Capitalizacdo atualmente utiliza informaces futuras
sobre processos regulatdrios e gestao interna, incorporando varios cenarios. A este respeito, a Santander
Capitalizacao reaproveitara sua experiéncia na gestao de informacdes futuras e mantera a consisténcia com as
informacdes usadas em outros processos.

1.c) Contabilizacao de Hedge

O CPC 48 introduz novos requerimentos para a contabilizacdo de hedge, cujo duplo objetivo é simplificar os
requisitos atuais e alinhar a contabilidade de hedge com a gestéo de risco, permitindo uma maior variedade de
instrumentos financeiros que podem ser considerados como instrumentos de protegéo.

No entanto, a Santander Capitalizagdo n&o tem, atualmente, estruturas de Hedge Accounting.
2. CPC 06 (R2) - Contratos de Leasing (IFRS 16)

Emitida em janeiro de 2016, com data de aplicagéo obrigatoria pelo IASB a partir de 1 de janeiro de 2019. Esta
norma contém uma nova abordagem para os contratos de leasing, que requer ao arrendatario reconhecer ativos
e passivos pelos direitos e obrigac@es criados pelo contrato. Assim sendo, primeiramente a entidade deve avaliar
se o contrato é, ou contém, um arrendamento. O contrato &, ou contém um arrendamento se ele transmite o
direito de controlar o uso de um ativo identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestacao.

Com data de vigéncia a partir de janeiro de 2019, a Santander Capitaliza¢&o ainda estd em processo de analise
deste novo pronunciamento, observando criteriosamente o novo conceito de arrendamento mercantil,
principalmente na sua atuacao como arrendataria. Este CPC ainda estd em processo de aprovacéo pela SUSEP.

3. CPC 11 - Contratos de Seguros (IFRS 17)

O CPC 11 visa substituir o CPC 4 e tem como data de implementacéo 1 de janeiro de 2021. Esta horma tem o
objetivo de demonstrar maior transparéncia e informacdes Uteis nas demonstragdes financeiras, sendo uma das
principais mudancgas o reconhecimento dos lucros a medida da entrega dos servicos de seguros, afim de avaliar
0 desempenho das seguradoras ao longo do tempo. Este pronunciamento ainda esti em processo de aprovagéo
da SUSEP.

Estimativas Contabeis

Os resultados e a determinacédo do patrim6nio sdo impactados por politicas contabeis, premissas, estimativas e
métodos de mensuracao utilizados pelos Administradores da Santander Capitalizacdo na elaboracdo das
demonstracdes financeiras. A Santander Capitalizacdo faz estimativas e utiliza premissas que podem impactar
os valores informados de ativos e passivos dos préximos exercicios. Todas as estimativas e assuncdes
requeridas sdo as melhores estimativas de acordo com a norma aplicavel e se referem, basicamente, aos
seguintes fatores:

« Avaliacdo do valor justo de determinados instrumentos financeiros sdo discutidos na Nota 3-e;

» Reducao ao valor recuperavel de ativos - constituida para fazer frente as eventuais perdas na realizagédo dos
créditos a receber séo discutidos na Nota 3-f;
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SANTANDER CAPlTALlZAQAO S.A.
& Santander N .
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado.

« Perdas de valor recuperavel sobre determinados ativos que nao financeiros (incluindo ativos tangiveis e agio)
sdo discutidos na Nota 3-i e j;

« A vida util dos ativos tangiveis e intangiveis séo discutidos na Nota 3-i e |;

* Provis@es, ativos e passivos contingentes sdo discutidos na Nota 3-k;

« Provisdes técnicas de capitalizacéo séo discutidos na Nota 3-I; e

* Reconhecimento e avaliacdo de impostos diferidos séo discutidos na Nota 3-n.

As principais premissas que podem afetar essas estimativas, além das anteriormente mencionadas, dizem
respeito aos seguintes fatores:

* Mudancas nas taxas de juros;

* Mudancas nos indices de inflagao;

* Regulamentag&o governamental e questdes fiscais;

* Processos ou disputas judiciais adversas;

« Riscos de crédito, de mercado e outros riscos decorrentes das atividades de seguros e previdéncia;

« Mudancas nos valores de mercado de titulos brasileiros, especialmente titulos do governo brasileiro; e

* Mudancas nas condi¢cdes econdmicas e comerciais nos &mbitos regional, nacional e internacional.

3. Principais Praticas Contabeis

a) Moeda Funcional e de Apresentacado

As demonstracdes financeiras da Santander Capitalizacao estdo apresentadas em Reais, moeda funcional e de
apresentacao.

b) Apuracdo do Resultado

O regime contébil de apuracédo do resultado é o de competéncia, exceto com relagcdo as receitas de capitalizacdo
conforme Nota 3.9.

c) Ativos e Passivos Circulantes e ndo Circulantes

Sao demonstrados pelos valores de realizacéo e/ou exigibilidade, contemplam as variacbes monetarias ou
cambiais, bem como os rendimentos e encargos auferidos ou incorridos, reconhecidos “pro rata” dia. Os
rendimentos e encargos prefixados sédo demonstrados como reducéo dos ativos e passivos a que se referem.
Quando aplicavel, sédo constituidas provises para reducao dos ativos ao valor de mercado ou de provavel
realizacao.

Os saldos realizaveis e exigiveis em até 12 meses sdo classificados no ativo e passivo circulantes,
respectivamente. Os titulos classificados como titulos para negociacdo independentemente da sua data de
vencimento, estao classificados integralmente no ativo circulante.

d) Caixa e Equivalentes de Caixa

Para fins da demonstracéo dos fluxos de caixa, equivalentes de caixa correspondem aos saldos de aplicacées
financeiras de liquidez com conversibilidade imediata, sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor e
com prazo original igual ou inferior a noventa dias.
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SANTANDER CAPITALIZAGAO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRA(;@ES FINANCEIRAS
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado.

& Santander

e) Avaliacao de Ativos e Passivos Financeiros
Definicdes e Classificacdo dos Instrumentos Financeiros
i. DefinicOes

“Instrumento financeiro” é qualquer contrato que dé origem a um ativo financeiro para a Santander Capitalizacdo
e simultaneamente a um passivo financeiro ou participacdo financeira em outra entidade.

7

“Instrumentos de patrimbnio” é qualquer contrato que represente uma participagéo residual no ativo da entidade
emissora depois de deduzida a totalidade de seu passivo.

7

“Derivativo financeiro” € o instrumento financeiro cujo valor muda em resposta as mudancas de uma variavel de
mercado observavel (tais como taxa de juros, taxa de cAmbio, pre¢o dos instrumentos financeiros, indice de
mercado ou rating de crédito), no qual o investimento inicial € muito baixo, em comparacdo com outros
instrumentos financeiros com resposta similar as mudangas dos fatores de mercado, e geralmente é liquidado
em data futura.

ii. Classificacao dos Ativos e Passivos Financeiros para fins de Mensuracao

Os ativos financeiros sdo classificados inicialmente nas diversas categorias utilizadas para fins de gestéo e
mensuracao, salvo quando é obrigatdria sua apresentacdo como “outros valores e bens” ou se forem referentes
a “caixa e equivalentes de caixa” e “participacdes societarias”, 0os quais sdo contabilizados separadamente.

Os ativos financeiros séo incluidos, para fins de mensuragdo, em uma das seguintes categorias:

« Ativos financeiros para negociacao (mensurados ao valor justo por meio do resultado): essa categoria inclui os
ativos financeiros adquiridos para gerar lucro a curto prazo resultante da oscilacdo de seus precos e 0s
derivativos financeiros nao classificados como instrumentos de hedge.

« Qutros ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado: essa categoria inclui os ativos financeiros
hibridos ndo mantidos para negociacéo e totalmente mensurados ao valor justo, com o objetivo de eliminar ou
reduzir significativamente as inconsisténcias de reconhecimento ou mensuragdo (divergéncias contabeis)
derivados da mensuracgéo de ativos ou passivos ou do reconhecimento dos ganhos ou das perdas com eles em
bases diversas, seja porque ha um grupo de ativos financeiros ou passivos financeiros, ou ambos, que é gerido
e cujo desempenho é avaliado com base no valor justo, de acordo com uma estratégia documentada de gestdo
de risco ou de investimento.

Estdo submetidos, em carater permanente, a um sistema integrado e consistente de mensuragéo, gestao e
controle de riscos e retornos, o qual permite 0 monitoramento e a identificacdo de todos os instrumentos
financeiros e a verificacdo da reducéo efetiva do risco. Os ativos financeiros somente podem ser incluidos nessa
categoria na data em que sdo adquiridos ou originados.

 Ativos financeiros disponiveis para venda sdo demonstrados ao valor justo. Esta categoria inclui os
instrumentos de divida ndo classificados como “investimentos mantidos até o vencimento”, “empréstimos e
recebiveis” ou “ativos financeiros ao valor justo no resultado”. Resultados decorrentes de alteracdes no valor
justo séo reconhecidos no item ajuste ao valor de mercado no patriménio liquido, com excecédo das perdas por
nao recuperacgado, 0s quais sdo reconhecidos no resultado. Quando o investimento € alienado ou tem indicios
de perda por ndo recuperagéo, o resultado anteriormente acumulado na conta de ajustes ao valor justo no
patriménio liquido é reclassificado para o resultado.

* Empréstimos e recebiveis: essa categoria inclui ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis, que ndo sédo cotados em um mercado ativo. S&o incluidos como ativo circulante, exceto agueles
com prazo de vencimento superior a 12 meses ap0ds a data de emissé@o do balango (estes séo classificados
como ativos nao circulantes). Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o
método da taxa de juros efetiva e sdo avaliados para impairment (recuperacgédo) a cada data de balanco.

« Investimentos mantidos até o vencimento: os titulos e valores mobiliarios, para os quais a administracdo possuli
a intencao e a capacidade financeira para manter até o vencimento, sdo contabilizados ao custo de aquisicéo,
acrescido dos rendimentos intrinsecos. A capacidade financeira é definida em projecdes de fluxo de caixa,
desconsiderando a existéncia desses titulos. Os declinios no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios
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mantidos até o vencimento, abaixo dos seus respectivos custos, séo refletidos no resultado como perdas
realizadas.

Os passivos financeiros da Santander Capitalizacdo sao incluidos para fins de mensuragcdo na seguinte
categoria:

« Passivo financeiro ao custo amortizado: passivos financeiros, independentemente de sua forma e vencimento.
Correspondem, basicamente, a dividendos e juros sobre capital proprio e provisées matematicas para resgate -
titulos de capitalizagéo.

ili. Mensuracao dos Ativos e Passivos Financeiros e Reconhecimento das Mudancas do Valor Justo

Em geral, os ativos e passivos financeiros sé@o inicialmente reconhecidos ao valor justo, que é considerado
equivalente ao preco de transacado. Os instrumentos financeiros ndo mensurados ao valor justo no resultado sdo
ajustados pelos custos de transagdo. Os ativos e passivos financeiros sdo posteriormente mensurados, no fim
de cada exercicio, da seguinte forma:

Os ativos financeiros sdo mensurados ao valor justo, sem deducao de custos estimados de transa¢éo que seriam
eventualmente incorridos quando de sua alienacéo, exceto empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos
até o vencimento, instrumentos de patrimdnio, cujo valor justo ndo possa ser apurado de forma suficientemente
objetiva e derivativos financeiros que tenham como objeto instrumentos de patrimdénio dessa espécie e que
sejam liquidados mediante a entrega desses instrumentos.

O “valor justo” de um instrumento financeiro em uma determinada data é interpretado como o valor pelo qual ele
poderia ser comprado ou vendido naquela data por duas partes bem informadas, agindo deliberadamente e com
prudéncia, em uma transagdo em condi¢fes regulares de mercado. A referéncia mais objetiva e comum para o
valor justo de um instrumento financeiro € o preco que seria pago por ele em um mercado ativo, transparente e
significativo (“prego cotado” ou “preco de mercado”).

Caso nao exista preco de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu valor justo é estimado com
base nas técnicas de avaliacdo normalmente adotadas pela comunidade financeira internacional, levando-se
em conta as caracteristicas especificas do instrumento a ser mensurado e sobretudo as diversas espécies de
riscos associados a ele.

Os “empréstimos e recebiveis” e “investimentos mantidos até o vencimento” sdo mensurados ao custo
amortizado, adotando-se o método dos juros efetivos. O “custo amortizado” é o custo de aquisigdo de um ativo
ou passivo financeiro, adicionados ou subtraidos, conforme o caso, 0s pagamentos do principal e a amortizagéo
acumulada (incluida na demonstracéo do resultado) da diferenca entre o custo inicial e o valor no vencimento.
No caso dos ativos financeiros, o custo amortizado inclui, além disso, as eventuais redugdes por nao-
recuperacdo ou impossibilidade de cobranca.

A “taxa de juros efetiva” é a taxa de desconto que corresponde exatamente ao valor inicial do instrumento
financeiro em relacéo a totalidade de seus fluxos de caixa estimados, de todas as espécies, ao longo de sua
vida util remanescente. No caso dos instrumentos financeiros de renda fixa, a taxa de juros efetiva coincide com
a taxa de juros contratual definida na data da contratagéo, adicionados, conforme o caso, as comissfes e 0s
custos de transacdo que, por sua natureza, fagam parte de seu retorno financeiro. No caso de instrumentos
financeiros de renda variavel, a taxa de juros efetiva coincide com a taxa de retorno vigente em todos os
compromissos até a data de referéncia seguinte de renovacao dos juros.

Os instrumentos de patriménio cujo valor justo ndo possa ser apurado de forma suficientemente objetiva, séo
mensurados ao custo de aquisi¢do, ajustado, conforme o caso, as perdas por ndo-recuperac¢ao relacionadas.

Os valores pelos quais os ativos financeiros séo reconhecidos representam, sob todos os aspectos relevantes,
a exposicdo maxima da Santander Capitalizacdo ao risco de crédito na data das demonstracdes financeiras.

iv. Técnicas de Avaliacao

A tabela a seguir mostra um resumo dos valores justos dos ativos financeiros em 30 de junho de 2018 e 31 de
dezembro de 2017, classificados com base nos diversos métodos de mensurag¢do adotados pela Santander
Capitaliza¢do para apurar seu valor justo:
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30/06/2018 31/12/2017
Cotacodes Cotacdes
Publicadas - Publicadas - Técnicas de
Preco em Precoem Valorizacao
Mercados Mercados Dados
Ativos Ativos Observaveis
Ativos Financeiros (Nivel 1) Total (Nivel 1) (Nivel 2) Total
Valor Justo por Meio
do Resultado 192.862 192.862 856.213 - 856.213
Cotas de Fundo de
Investimento Exclusivo 192.862 192.862 856.213 - 856.213
Disponiveis para Venda 1.810.007 1.810.007 1.045.392 86.960 1.132.352
Letras Financeiras - LF - - - 86.960 86.960
Letras do Tesouro
Nacional - LTN 1.387.193 1.387.193 718.330 - 718.330
Notas do Tesouro
Nacional - NTN-F 422.814 422.814 327.062 - 327.062
Total 2.002.869 2.002.869 1.901.605 86.960 1.988.565

Instrumentos financeiros ao valor justo, determinados com base em cotag8es publicas de precos em mercados
ativos (Nivel 1), incluem titulos da divida publica, titulos de divida privada, ativos securitizados, a¢des, posicoes
vendidas e titulos de renda fixa emitidos.

Quando as cotacdes de precos ndo podem ser observadas, a Administracdo, utilizando seus préprios modelos
internos, faz a sua melhor estimativa do preco que seria fixado pelo mercado. Na maioria dos casos, esses
modelos utilizam dados baseados em parametros de mercado observaveis como uma importante referéncia
(Nivel 2). Varias técnicas sao empregadas para fazer essas estimativas, inclusive a extrapolacdo de dados de
mercado observaveis. A melhor evidéncia do valor justo de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial
€ o preco da transacéo, a menos que, o valor justo do instrumento possa ser obtido a partir de outras transacgées
de mercado realizadas com 0 mesmo instrumento ou com instrumentos similares ou possa ser mensurado
utilizando-se uma técnica de avaliacdo na qual as variaveis usadas incluem apenas dados de mercado
observaveis, sobretudo taxas de juros.

Em 30 de junho de 2018, a Santander Capitalizacdo ndo possui instrumentos financeiros classificados como
Nivel 2.

O Nivel 3 registra ativos ou passivos financeiros para os quais ndo séo utilizados dados observaveis de mercado
para fazer a mensuracao do valor justo. Em 30 de junho de 2018 e 31 de Dezembro de 2017, a Santander
Capitalizacdo ndo possui instrumentos financeiros classificados como Nivel 3.

N&o houve reclassificagcdes entre niveis nos periodos findos em 30 de junho de 2018 e 31 de Dezembro de
2017.

Ativos Financeiros ndo Recuperaveis
Um ativo financeiro é considerado ndo recuperavel quando ha prova objetiva da ocorréncia de eventos que:

« Ocasionem um impacto adverso sobre os fluxos de caixa futuros estimados na data da transacéo, no caso de
instrumentos de divida.

« Signifiguem que seu valor contabil ndo pode ser integralmente recuperado, no caso de instrumentos de
patriménio.

Como regra geral, sempre que 0s eventos acima forem observados, o valor contabil de instrumentos financeiros
nao recuperaveis é ajustado através do registro de uma perda do valor recuperavel. A reversdo de perdas
previamente registradas € reconhecida na demonstragdo do resultado no periodo em que a reducéo ao valor
recuperavel diminuir e puder ser relacionada objetivamente a um evento de recuperacéo.
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f) Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos

Constituida para os créditos vencidos acima de 60 dias, para fazer frente as eventuais perdas na realizacao de
contas a receber, conforme definido na Circular SUSEP 517/2015 e alteracdes posteriores. As respectivas
despesas das redugfes ao valor recuperavel de ativos séo reconhecidas na rubrica "outras receitas (despesas)
operacionais".

g) Receitas com Titulos de Capitalizacado

As receitas com titulos de capitalizacdo sdo reconhecidas no resultado a partir da data de emissdo quando se
trata de produtos de pagamento Unico (PU) ou da 12 parcela de produto de pagamento mensal (PM) e
recebimento dos titulos de capitalizacdo nas demais parcelas de produtos PM ou de pagamentos periédicos
(PP). O reconhecimento das despesas de provisdo matematica, provisdo de sorteio e demais custos necessarios
a comercializagdo dos titulos acompanham a forma de contabilizacdo da receita. As correspondentes provisdes
técnicas sédo constituidas simultaneamente ao reconhecimento das receitas monetarias ou cambiais, calculadas
a indices ou taxas oficiais "pro rata" dia, incidentes sobre ativos e passivos atualizados até a data do balanco.

h) Investimentos
Os outros investimentos estéo avaliados ao custo, reduzidos ao valor de mercado, quando aplicavel.
i) Imobilizado e Iméveis Destinados a Renda

O imobilizado e os imdveis destinados a renda estdo sendo apresentado pelo custo de aquisicao, liquido de
depreciagdo acumulada e quaisquer perdas por ndo-recuperacdo acumuladas.

A depreciagdo do imobilizado e dos imdéveis destinados a renda é feita pelo método linear, com base nas
seguintes taxas anuais: edificacfes - 4%, mdveis, maquinas, equipamentos de uso e sistemas de comunicacao
- 10% e sistemas de processamento de dados - 20%.

A Santander Capitalizagcéo avalia ao final de cada periodo, se ha qualquer indicacdo de que os itens do ativo
imobilizado possam apresentar perda no seu valor recuperavel, ou seja, um ativo que apresenta o valor contabil
acima do valor de realizacao, seja por uso ou venda. A avaliagdo dos iméveis é efetuada através de laudos
preparados por empresas independentes.

Uma vez identificada uma reducéo no valor recuperavel do ativo imobilizado, este € ajustado até atingir o seu
valor de realizacao através do reconhecimento contabil de uma perda por redugdo no seu valor recuperavel.
Adicionalmente o valor de depreciacéo do referido ativo é recalculado de forma a adequar o valor da vida util do
bem.

Em caso de evidéncias ou indicacdo de recuperac¢ao do valor de um ativo imobilizado, a Santander Capitalizagédo
reconhece a reversdo da perda por ndo-recuperacdo registrada em periodos anteriores e deve ajustar as
despesas de depreciagdo futuras de acordo com o valor da vida util do bem. Em nenhuma circunstancia a
reversdo de uma perda por ndo-recuperacao de um ativo podera aumentar seu valor contabil acima do valor
gue teria se nenhuma perda por ndo-recuperacéo tivesse sido reconhecida em exercicios anteriores.

Despesas de conservacdo e manutencdo relativas ao imobilizado de uso préprio sdo reconhecidas como
despesas no periodo em que forem incorridas.

j) Intangivel
j-1) Agio

Na aquisicdo de investimento em controlada, qualquer diferenca entre o custo do investimento e a parcela da
investidora no valor justo liquido dos ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis da investida é
contabilizada de acordo com CPC 15, “Combinacdo de Negécios”.

O &agio é reconhecido somente quando o montante da contraprestacdo adquirida da investida exceder o valor
justo na data da aquisicéo, e portanto, representa um pagamento efetuado pelo adquirente em antecipacdo a
beneficios econdmicos futuros de ativos da entidade adquirida que néo possam ser identificados individualmente
e reconhecidos separadamente.
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A amortizacéo desse 4gio ndo é permitida, sendo testado para fins de “impairment” (teste de recuperabilidade).
O teste de recuperabilidade do agio é realizado no final de cada exercicio apresentado, ou em menor periodo
no caso de alguma indicacéo de reducéo do valor recuperavel, e o valor considerado como ndo recuperavel é
baixado e debitado a rubrica “perdas com outros ativos (liquidas) - outros ativos intangiveis” na demonstracéao
do resultado. Uma perda do valor recuperavel do agio nao é revertida em exercicios subsequentes.

k) Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes

A Santander Capitalizagdo € parte em processos judiciais e administrativos de natureza tributaria, civel e
trabalhista, decorrentes do curso normal de suas atividades.

As provisdes incluem as obrigagfes legais, processos judiciais e administrativos relacionados a obrigacdes
tributérias e previdenciarias, cujo objeto de contestagdo € sua legalidade ou constitucionalidade, que
independentemente da avaliacdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos
integralmente nas demonstragdes financeiras.

As provisdes sao reavaliadas ao final de cada periodo de reporte para refletir a melhor estimativa corrente e
podem ser total ou parcialmente revertidas, reduzidas ou complementadas quando deixam de ser provaveis as
saidas de recursos e obriga¢8es pertinentes ao processo, incluindo a decadéncia dos prazos legais, o transito
em julgado dos processos, dentre outros.

As provisdes judiciais e administrativas sdo constituidas quando o risco de perda da acdo judicial ou
administrativa for avaliado como provavel e os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
seguranca, com base na natureza, complexidade, e histdrico das a¢des e na opinido dos assessores juridicos
internos e externos e nas melhores informacdes disponiveis. Para 0s processos cujo o risco de perda é possivel,
as provisdes nao sdo constituidas e as informacgdes séo divulgadas nas notas explicativas (Nota 10.g) e para os
processos cujo risco de perda é remota nao é requerida a divulgacao.

Os ativos contingentes nao sao reconhecidos contabilmente, exceto quando h& garantias reais ou decisdes
judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo.
Os ativos contingentes com éxito provavel, quando existentes, sdo apenas divulgados nas demonstracdes
financeiras.

No caso de transitos em julgado favoraveis a Santander Capitalizacdo, a contraparte tem o direito, caso
atendidos requisitos legais especificos, de impetrar acdo rescisoria em prazo determinado pela legislagédo
vigente. Acdes rescisorias sdo consideradas novas acdes e serdo avaliadas para fins de passivos contingentes
se, e quando, forem impetradas.

A Administracdo entende que as provisdes constituidas sdo suficientes para atender eventuais perdas
decorrentes de processos judiciais, e acredita que, de forma agregada, ndo terdo impactos significativos no
resultado, fluxo de caixa ou condicdo financeira da Santander Capitalizacao.

I) Provisdes Técnicas

Provisdo matematica para resgate resulta da acumulacdo dos percentuais aplicaveis sobre os pagamentos
efetuados, capitalizados com a taxa de juros prevista no plano e atualizacdo através da taxa de remuneracao
basica da caderneta de poupanca - Taxa Referencial Basica (TR).

Provisdo para resgate dos titulos antecipados é constituida a partir do cancelamento por falta de pagamento ou
solicitagcdo de resgate do titulo, com base no valor da provisdo matematica de resgate constituida no momento
de cancelamento do titulo e a provisédo para resgate dos titulos vencidos € constituida apds o término de vigéncia
do titulo.

Provisdo de sorteios a realizar é constituida com base em percentual da parcela paga e tem como objetivo cobrir
0s sorteios a que os titulos irdo concorrer, mas que ainda ndo foram realizados e a provisao de sorteios a pagar
é constituida para os titulos sorteados, mas que ainda ndo foram pagos.

Provisdo de despesas administrativas tem como objetivo refletir o valor presente das despesas futuras dos titulos
de capitalizacéo cuja vigéncia estende-se apés a data de sua constituicao.
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Taxa e Carregamento dos Principais Titulos

Processo SUSEP Tipo Carregamento Médio
15414.900661/2014-56 PM 16,50%
15414.002038/2010-11 PU 19,73%
15414.004261/2008-70 PM 11,23%

m) Programa de Integracao Social (PIS) e Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social
(COFINS)

O PIS (0,65%) e a COFINS (4,00%) séo calculados sob determinadas receitas e despesas brutas. As instituicbes
financeiras, e as empresas de capitalizacdo podem deduzir despesas financeiras na determinacéo da referida
base de calculo. As despesas de PIS e COFINS sao registradas em despesas com tributos.

n) Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribuicdao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)

O encargo do IRPJ é calculado a aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10%, aplicados sobre o lucro, apés
efetuados os ajustes determinados pela legislacéo fiscal. A CSLL é calculada pela aliquota de 20% para as
empresas de capitalizacéo, incidente sobre o lucro, apos considerados os ajustes determinados pela legislagéo
fiscal. A aliquota da CSLL foi elevada de 15% para 20 % para o periodo-base compreendido entre 1 de setembro
de 2015 e 31 de dezembro de 2018, nos termos da Lei 13.169/2015 (resultado da converséo em Lei da Medida
Proviséria (MP) 675/2015).

Os créditos tributérios e passivos diferidos séo calculados, basicamente, sobre as diferencas temporarias entre
o resultado contabil e o fiscal e ajustes ao valor de mercado de titulos e valores mobiliarios. O reconhecimento
dos créditos tributarios e passivos diferidos é efetuado pelas aliquotas aplicaveis ao periodo em que se estima
a realizacéo do ativo e a liquidagcéo do passivo.

De acordo com o disposto na regulamentacao vigente, os créditos tributarios séo registrados na medida em que
se considera provavel sua recuperacdo em base a geracdo de lucros tributaveis futuros. A expectativa de
realizacdo dos créditos tributérios, conforme demonstrada na Nota 20.b, estd baseada em projecdes de
resultados futuros e fundamentada em estudo técnico.

4. Caixa e Equivalentes de Caixa

Em 30 de junho de 2018 e 31 de Dezembro de 2017, foram considerados como caixa e equivalentes de caixa
os saldos correspondentes as disponibilidades.

5. Aplicacdes

a) Composicao por Classificacao

30/06/2018
Ajuste ao
Valor de
__Mercado no:
Custo Patrimonio
Ativos Financeiros Taxa de Juros Contratada - % Amortizado Liquido Valor Contabil % do Total
Valor Justo por Meio do Resultado 192.862 - 192.862 9,6%
Titulos Privados 192.862 - 192.862 9,6%
Cotas de Fundo de
Investimento Exclusivo - 192.862 - 192.862 9,6%
Disponiveis para Venda 1.814.524 (4.517) 1.810.007 90,4%
Titulos Publicos 1.814.524 (4.517) 1.810.007 90,4%
Letras do Tesouro 6,99% a 12,56%
Nacional - LTN a.a. PRE 1.388.596 (1.403) 1.387.193 69,3%
Notas do Tesouro 8,99% a 11,84%
Nacional - NTN-F a.a. PRE 425.928 (3.114) 422.814 21,1%
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Total 2.007.386 (4.517) 2.002.869 100,0%
Circulante 695.603
Nao Circulante 1.307.266
31/12/2017
Ajuste ao
Valor de
Mercado no:
Custo Patrimonio
Ativos Financeiros Taxa de Juros Contratada - % Amortizado Liquido Valor Contabil % do Total
Valor Justo por Meio do Resultado 856.213 - 856.213 43,1%
Titulos Privados 856.213 - 856.213 43,1%
Cotas de Fundo de
Investimento Exclusivo - 856.213 - 856.213 43,1%
Disponiveis para Venda 1.102.971 29.381 1.132.352 56,9%
Titulos Privados 86.929 31 86.960 4,4%
Letras Financeiras - LF 105,50% CDI 86.929 31 86.960 4,4%
Titulos Publicos 1.016.042 29.350 1.045.392 52,5%
Letras do Tesouro 8,35% a 12,56%
Nacional - LTN a.a. PRE 695.414 22.916 718.330 36,1%
Notas do Tesouro 9,00% a 11,84%
Nacional - NTN-F a.a. PRE 320.628 6.434 327.062 16,4%
Total 1.959.184 29.381 1.988.565 100,0%
Circulante 1.229.145
Nao Circulante 759.420
b) Composicédo por Prazo de Vencimento
30/06/2018
Sem Até De3a Dela Acima de
Ativos Financeiros Vencimento 3 Meses 12 Meses 3 Anos 3 Anos Total
Valor Justo por Meio
do Resultado 192.862 - - - - 192.862
Titulos Privados 192.862 - - - - 192.862
Cotas de Fundo de
Investimento Exclusivo 192.862 - - - - 192.862
Disponiveis para Venda - 248.093 254.648 766.652 540.614 1.810.007
Titulos Publicos - 248.093 254.648 766.652 540.614 1.810.007
Letras do Tesouro
Nacional - LTN - 228.462 254.648 607.498 296.585 1.387.193
Notas do Tesouro
Nacional - NTN-F - 19.631 - 159.154 244.029 422.814
Total 192.862 248.093 254.648 766.652 540.614 2.002.869

Os titulos publicos de renda fixa foram avaliados a mercado com base nas tabelas de referéncia do mercado
secundario da Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (Anbima), as cotas
de fundo de investimento sdo atualizadas com base na cotacéo divulgada pelos Administradores dos fundos
diariamente e os titulos privados representado por Letras Financeiras - LF foram avaliados baseados em
modelos que utilizam parametros de mercados observaveis.
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Composicao da Carteira de Cotas de Fundo de Investimento Exclusivo

30/06/2018 31/12/2017

Até Dela Acima de
Ativos Financeiros 3 Meses 3 Anos 3 Anos Total Total
Letras Financeiras do Tesouro - LFT - 85.142 107.733 192.875 786.214
Letras do Tesouro Nacional - LTN - O - - - - 70.018
Valores em Tesouraria 13 - - 13 14
Contas a Pagar (26) - - (26) (33)
Total (13) 85.142 107.733 192.862 856.213
c) Movimentacao das Aplicacdes
Ajuste ao
Valor de
Mercado no
Resultado/
Saldo em Resultado Patrimonio Saldo em
Ativos Financeiros 31/12/2017 Aplicacdes Resgates Financeiro Liquido 30/06/2018
Valor Justo por Meio
do Resultado 856.213 373.174 (1.050.419) 13.894 - 192.862
Titulos Privados 856.213 373.174 (1.050.419) 13.894 - 192.862
Cotas de Fundo de
Investimento Exclusivo 856.213 373.174 (1.050.419) 13.894 - 192.862
Disponiveis para
Venda 1.132.352 792.858 (153.969) 72.664 (33.898) 1.810.007
Titulos Privados 86.960 - (87.611) 682 (31) -
Letras Financeiras - LF 86.960 - (87.611) 682 (31) -
Titulos Publicos 1.045.392 792.858 (66.358) 71.982 (33.867) 1.810.007
Letras do Tesouro
Nacional - LTN 718.330 688.236 (51.442) 56.388 (24.319) 1.387.193
Notas do Tesouro
Nacional - NTN-F 327.062 104.622  (14.916) 15.594 (9.548) 422.814
Total 1.988.565 1.166.032 (1.204.388) 86.558 (33.898) 2.002.869
Ajuste ao
Valor de
Mercado no
Resultado/
Saldo em Resultado Patrimonio Saldo em
Ativos Financeiros 31/12/2016 Aplicacbes Resgates Financeiro Liquido 30/06/2017
Valor Justo por Meio
do Resultado 740.157 418.070 (531.660) 40.167 - 666.734
Titulos Privados 740.157 418.070 (531.660) 40.167 - 666.734
Cotas de Fundo de
Investimento Exclusivo 740.157 418.070 (531.660) 40.167 - 666.734
Disponiveis para
Venda 1.224.784 150.004 (164.301) 68.871 18.975 1.298.333
Titulos Privados 228.974 - (155.820) 10.527 (195) 83.486
Letras Financeiras - LF 228.974 - (155.820) 10.527 (195) 83.486
Titulos Publicos 995.810 150.004 (8.481) 58.344 19.170 1.214.847
Letras do Tesouro
Nacional - LTN 817.215 49.999 - 48.397 14.568 930.179
Notas do Tesouro
Nacional - NTN-F 178.595 100.005 (8.481) 9.947 4.602 284.668
Total 1.964.941 568.074 (695.961) 109.038 18.975 1.965.067
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d) Outras Aplicacdes

As outras aplicagBes registradas no realizavel a longo prazo, referem-se a aplicagcdes em incentivos fiscais. O
valor em 30 de junho de 2018 é de R$8.326 (31/12/2017 - R$8.326), para as quais foram constituidas perdas
ao valor recuperavel no valor de R$8.326 (31/12/2017 - R$8.002).

€) Garantia das Provisées Técnicas
As seguintes parcelas de ativos estéo retidas e/ou vinculadas em garantia as provisfes técnicas:

30/06/2018 31/12/2017
Titulos de Renda Fixa Publicos 1.810.007 1.045.392

Titulos de Renda Fixa Privados - 69.568
Cotas de Fundo de Investimento Exclusivo 192.862 856.213
Total de Cobertura 2.002.869 1.971.173
Provisdes Técnicas (Nota 13) (1.901.895) (1.865.828)
Depositos de Terceiros (Nota 12) - (465)
Total de Excedente 100.974 104.880

Em 2018, para atendimento ao 6rgado regulador SUSEP, os saldos da conta depdsito de terceiros, no que se
refere as reservas técnicas foram reincorporadas as mesmas.

f) Instrumentos Financeiros Derivativos

Em 30 de junho de 2018 e 31 de Dezembro de 2017, a Santander Capitalizacdo ndo possui saldos com
instrumentos financeiros derivativos.

6. Créditos Tributarios e Previdenciarios
30/06/2018 31/12/2017
Créditos Tributarios (Nota 20.a) 26.756 21.343
Total - Ativo ndo Circulante 26.756 21.343

7. Depésitos Judiciais

30/06/2018 31/12/2017

Fiscais 154.231 151.385
Trabalhistas 28 35
Total - Ativo nao Circulante 154.259 151.420

8. Intangivel

Composto pelo agio na aquisicdo da Real Capitalizacdo S.A. no valor liquido de R$133.121 (31/12/2017 -
R$133.121), com vida util - indefinida.

A base utilizada para o teste de recuperabilidade do agio na aquisicdo da Real Capitalizacdo S.A. é o valor em
uso e, para este efeito, € estimado o fluxo de caixa para um periodo de 5 anos. O fluxo de caixa foi preparado
considerando varios fatores, como: (i) proje¢cdes macro-econdmicas de taxa de juros, inflacéo, taxa de cambio
e outras; (ii) comportamento e estimativas de crescimento do sistema financeiro nacional; (iii) aumento dos
custos, retornos, sinergias e plano de investimentos; (iv) comportamento dos clientes; e (v) taxa de crescimento
e ajustes aplicados aos fluxos em perpetuidade, conforme demonstrado no quadro abaixo. A ado¢éo dessas
estimativas envolve a probabilidade de ocorréncia de eventos futuros e a alteracdo de algum destes fatores
poderia ter um resultado diferente. A estimativa do fluxo de caixa é baseada em avaliagao preparada através da
producéao de laudo interno, anualmente ou sempre que houver indicios de reducado ao seu valor de recuperagéo.
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Principais Premissas: 31/12/2017
Base para Determinacao do Valor Recuperavel Valor em Uso: Fluxos de Caixa
Periodo das Projecdes dos Fluxos de Caixa (1) 5 Anos
Taxa de Crescimento 4,0%
Taxa de Desconto (2) 15,4%

(1) As projecdes de fluxo de caixa sdo baseadas no orcamento interno e planos de crescimento da Administragcdo, considerando dados
historicos, expectativas e condigdes de mercado tais como o crescimento da indastria, taxa de juros e indices de inflagdo.

(2) A taxa de desconto é calculada com base no modelo de precificagéo de ativos de capital (CAPM).

Baseado nas premissas descritas acima, nao foi identificada perda do valor recuperavel do agio.

9. Impostos e Contribuicdes
30/06/2018 31/12/2017

Imposto de Renda 11.929 26.185
Contribuicao Social 11.448 25.368
PIS e COFINS 1.374 1.393
Total - Passivo Circulante 24.751 52.946

10. Provisdes, Passivos Contingentes, Ativos Contingentes e Obrigacdes Legais - Fiscais e
Previdenciarias

a) Ativos Contingentes

Em 30 de Junho de 2018 e 31 de Dezembro de 2017, ndo foram reconhecidos contabilmente ativos contingentes
(Nota 3.k).

b) Provisdes Judiciais - Saldos Patrimoniais das Provisées para Processos Judiciais e Administrativos
e Obrigacdes Legais

30/06/2018 31/12/2017
Proviséo para Riscos Fiscais e Obrigac6es Legais 129.085 126.706
Total - Passivo nao Circulante 129.085 126.706

c) Movimentacado das Provisdes para Processos Judiciais e Administrativos e Obrigacdes Legais

01/01 a 01/01 a

30/06/2018 30/06/2017

Outras

Fiscais Civeis Fiscais Provisdes

Saldo Inicial 126.706 - 118.935 -
Constituicdo Liquida de Reversao 2.379 17 4.607 42
Baixas por Pagamento - a7) - -
Outras - - - 1.966
Saldo Final 129.085 - 123.542 2.008
Depositos em Garantia - Outros Créditos (1) 128.697 - 122.889 -

(1) Referem-se aos valores de depdsitos em garantias, limitados ao valor da provisdo de contingéncia e ndo contemplam os depdsitos em
garantia, relativos as contingéncias possiveis e/ou remotas e depoésitos recursais.

d) Provisdes Fiscais e Previdenciarias e Trabalhistas

A Santander Capitalizacéo é parte em processos judiciais e administrativos de natureza fiscal e previdenciaria
e trabalhista, decorrentes do curso normal de suas atividades.
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As provisBes foram constituidas com base na natureza, complexidade e histérico das a¢bes e na avaliagédo de
perda das acdes da Companhia com base nas opinibes dos assessores juridicos internos e externos. O
Santander tem por politica provisionar integralmente o valor em risco das ac¢des cuja avaliacdo € de perda
provavel. As obrigacdes legais de natureza fiscal e previdenciaria tém os seus montantes reconhecidos
integralmente nas demonstragdes financeiras.

A Administracdo entende que as provisdes constituidas sé@o suficientes para atender obrigacdes legais e
eventuais perdas decorrentes de processos judiciais e administrativos conforme segue:

e) Processos Judiciais e Administrativos de Natureza Fiscais e Previdenciarias
O principal processo judicial e administrativo relacionados a obrigag6es legais, fiscais e previdenciarias é:

Majoracao de Aliquota da CSLL - R$128.697 (31/12/2017 - R$126.258): Mandado de Seguranca visando a
afastar a majoracdo de aliquota da CSLL imposta pela Medida Proviséria (MP) 413/2008, convertida na Lei
11.727/2008. As empresas de capitalizacdo estavam sujeitas a aliquota de 9% para CSLL, entretanto, a nova
legislacao estabeleceu a aliquota de 15% a partir de abril de 2008.

f) Processos Judiciais e Administrativos de Natureza Trabalhista

Sao acBes movidas por ex-empregados pleiteando direitos trabalhistas que entendem devidos, em especial ao
pagamento de "horas extras" e outros direitos trabalhistas.

As acdes sao avaliadas individualmente, sendo as provisdes constituidas conforme a situacéo de cada processo,
na lei e jurisprudéncia de acordo com a avaliagcdo de éxito e classificacdo dos assessores juridicos.

g) Passivos Contingentes Fiscais e Previdenciarias, Trabalhistas e Civel Classificadas como Risco de
Perda Possivel

Sao processos judiciais e administrativos de natureza fiscal e previdenciéria, trabalhista e civel classificados,
com base na opinido dos assessores juridicos, como risco de perda possivel, ndo reconhecidos contabilmente.

Em 30 de junho de 2018, as agGes de natureza fiscal com classificacdo de perda possivel, totalizaram em
R$1.943, e ndo ha valores de a¢g6es com classificacao de perda possivel de natureza trabalhista e civel.

11. Débitos de Operacdes com Capitalizacdo

Referem-se, principalmente, ao acordo operacional com o Banco Santander, que tem por objeto o rateio de
despesas com comercializagdo, operacionalizagédo e premiacdo dos titulos cuja contrapartida no resultado € a
conta outras despesas operacionais. (Nota 21.c), registrados no passivo circulante.

12. Depésitos de Terceiros

Registram as pendéncias sistémicas e tratamento de parcelas.

O saldo da conta de depésitos de terceiros esta abaixo distribuido:

30/06/2018 31/12/2017

De 0 a 30 Dias 179 187
De 31 a 60 Dias 3 14
De 61 a 120 Dias 80 18
De 121 a 180 Dias 148 65
De 181 a 365 Dias 20 30
Superior a 365 Dias 154 151
Total - Passivo Circulante 584 465
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13. Movimentacao das Provisdes Técnicas

Provisao Provisao Outras
Matematica para Provisées
para Resgates Sorteios Técnicas Total
Saldo Inicial em 31 de Dezembro de
2017 - Passivo Circulante 1.847.779 16.539 1.510 1.865.828
Constituicao 517.897 41.768 - 559.665
Juros e Atualizacdo Monetaria (Nota 18) 43.992 2 - 43.994
Baixas (522.682) (43.400) (1.510) (567.592)
Saldo Final em 30 de Junho de 2018 -
Passivo Circulante 1.886.986 14.909 - 1.901.895
Provisao Provisao Outras
Matematica para Provisées
para Resgates Sorteios Técnicas Total
Saldo Inicial em 31 de Dezembro de
2016 - Passivo Circulante 1.661.964 19.288 83.907 1.765.159
Constituicao 558.998 46.805 - 605.803
Juros e Atualizagdo Monetaria (Nota 18) 49.573 29 - 49.602
Baixas (503.807) (48.775) (83.428) (636.010)
Saldo Final em 30 de Junho de 2017 -
Passivo Circulante 1.766.728 17.347 479 1.784.554

14. Patrimonio Liquido

a) Capital Social

O capital social em 30 de junho de 2018 e 31 de Dezembro de 2017, é de R$140.900, representado por 64.615
mil acdes ordindrias, nominativas e sem valor nominal, todas detidas por sociedade domiciliada no pais.

Na Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) realizada em 22 de maio de 2017, foi aprovado um aumento do
capital social no valor de R$17.000, mediante a capitalizagdo da reserva para equalizagdo de dividendos e sem
modificagcdo do nimero de ac¢des, passando o capital social do valor de R$123.900 para R$140.900. O processo
do aumento de capital foi aprovado pela SUSEP em 23 de setembro de 2017.

b) Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio

Estatutariamente, estdo assegurados aos acionistas dividendos minimos obrigatérios de 25% sobre o lucro
liquido de cada exercicio, ajustado de acordo com a legislagdo em vigor. A distribuicdo dos dividendos esta
sujeita a deliberagdo em Assembleia Geral da Santander Capitalizacao.

Em 23 de fevereiro de 2017, foi aprovado o pagamento de dividendos intermediarios no valor de R$60.088
(R$0,929939 em reais por acéo ordinaria) com base na conta de reservas para equalizagdo de dividendos, o
pagamento foi efetuado em 20 de abril de 2017.

c) Reservas
Reserva Legal

Estatutariamente sobre a destinacéo do lucro liquido do exercicio antes de qualquer outra destinagdo, serao
aplicados 5% (cinco por cento) na constituicdo da reserva legal, que ndo excedera a 20% (vinte por cento) do
capital social.

Reserva para Equalizacao de Dividendos

Limitada a 100% do valor do capital social, tem como finalidade garantir recursos para pagamento de dividendos,
inclusive sob a forma de juros sobre o capital proprio, ou suas antecipagbes, visando manter o fluxo de
remuneracao aos acionistas. Caso seja atingido o referido limite cabera a Assembleia Geral deliberar sobre a
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destinacdo do saldo, procedendo a sua distribuicdo aos acionistas, e/ou sua destinacdo para o aumento do
capital social e/ou sua retencéo, visando sempre atender as necessidades de aplicacdo de capital estipuladas
em orcamento geral da Companhia, submetido pela Diretoria Executiva & aprovacao de Assembleia Geral e por
esta, se aplicavel, revisto anualmente na hipétese em que tal orcamento tiver duracdo superior a um exercicio
social.

O limite destinado para a formacédo da reserva para equalizacdo de dividendos, foi alterado de 50% para 100%
do valor do capital social, na AGE de 29 de marco de 2018.

d) Lucro por Acdo

O lucro por agéo diluido ndo difere do lucro por agdo bésico, pois ndo ha instrumentos financeiros conversiveis
em acdes.

e) Patrim6nio Liquido Ajustado - PLA

30/06/2018 31/12/2017

Patrimonio Liquido 241.999 219.433
Excluséo:

Ativo Intangivel 133.121 133.121

Créditos Tributarios de Diferencas Temporarias que Excederem 15% do Capital Minimo

Requerido 16.832 13.884
PLA (Ajustes Contabeis) 92.046 72.428
Ajustes Associados a Variacdo dos Valores Econémicos

Superavit de Fluxos ndo Registrados para as Sociedades de Capitalizacao - 3.763

Superavit entre Provisdes Exatas Constituidas e Fluxo Real de Sociedades de

Capitalizacdo 2.727 21.075
PLA (Total) = PLA (Ajustes Contabeis) + Ajustes Associados a Variacdo dos
Valores Econ6émicos (1) 94.773 97.266

f) Capital Minimo Requerido (CMR)

30/06/2018 31/12/2017

Capital Base 10.800 10.800
Risco de Crédito 5.125 9.252
Risco Operacional 4.291 4.116
Risco de Subscri¢éo 13.892 14.543
Risco de Mercado 54.916 35.092
Beneficio da Correlagdo de Risco (12.059) (13.273)
CMR 66.165 49.730
PLA - Total 94.773 97.266
Suficiéncia 28.608 47.536

(1) O PLA (Total) foi calculado em conformidade a Resolugdo CNSP 321/2015 e atualizagbes posteriores.

O capital minimo requerido € o maior entre o capital base e o capital adicional, utilizado para a analise, conforme
Resolugdo CNSP 321/2015 e atualiza¢des posteriores.

15. Outras Receitas (Despesas) Operacionais

01/01 a 01/01 a

30/06/2018 30/06/2017

Receita com Resgates Antecipados de Titulos 10.538 11.299
Receita com Prescricdo de Exigibilidades (1) 94 5.720
Débitos de Operacdes de Capitalizagéo (2) (132.767) (132.254)
Outras - 1
Total (122.135) (115.234)
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(1) Refere-se a receita com a prescri¢cdo de titulos de capitalizagéo, sobre os quais foram efetuados todos os procedimentos requeridos
pelo cédigo de defesa do consumidor, caso o beneficiario procure a instituicdo com um titulo de capitalizagdo nédo resgatado a empresa de

capitalizagdo deliberara sobre a restituigao.

(2) Refere-se, principalmente, a pagamento de comissdes sobre as vendas de titulos de capitalizagao.

16. Despesas Administrativas — Diversas

Refere-se a despesas com convénio operacional com o Banco Santander no valor de R$2.872 (2017 - R$1.701),
despesas com multas de R$400 (2017 - R$53) e despesas judiciais de a¢des civeis no valor de R$17.

17. Despesas com Tributos

COFINS

PIS

Taxa de Fiscalizagdo da SUSEP
Outras

Total

18. Resultado Financeiro

Receitas Financeiras

Titulos de Renda Fixa (Nota 5.c)
Atualizacao de Depésitos Judiciais
Outras

Despesas Financeiras

Provisdes Técnicas (Nota 13)
Impostos e Contribui¢des

Outras

Total

19. Resultado Patrimonial

01/01 a 01/01 a
30/06/2018 30/06/2017
7.420 7.540
1.206 1.225

639 617

19 14

9.284 9.396
01/01 a 01/01 a
30/06/2018  30/06/2017
89.474 112.925
86.558 109.038
2.845 3.887

71 -
(47.637) (56.803)
(43.994) (49.602)
(3.171) (6.767)
(472) (434)
41.837 56.122

Composto por rendas de aluguéis no valor de R$416 (2017 - R$416) (Nota 21.c) e despesas com depreciacao

de imdveis ndo de uso préprio no valor de R$20 (2017 -

20. Ativos e Passivos Fiscais

a) Natureza e Origem dos Créditos Tributarios

Provisdo para Contingéncias Fiscais
Ajuste ao Valor de Mercado dos Titulos Disponiveis para
Venda (1)

Outras Provis6es Temporarias

Saldo dos Créditos Tributarios/Registrados

R$26).
Saldo em Saldo em
31/12/2017  Constituicdo Realizacdo 30/06/2018
19.648 1.266 (290) 20.624
183 4.355 - 4.538
1.512 82 - 1.594
21.343 5.703 (290) 26.756
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Saldo em Saldo em
31/12/2016 Constituicdo Realizacao 30/06/2017
Provisdo para Contingéncias Fiscais 17.608 3.011 - 20.619
Ajuste ao Valor de Mercado dos Titulos Disponiveis para
Venda (1) 1.176 - (1.072) 104
Qutras Provisdes Temporarias 2.006 - (151) 1.855
Saldo dos Créditos Tributarios/Registrados 20.790 3.011 (1.223) 22.578
(1) Inclui o crédito tributario de IRPJ, CSLL, PIS e COFINS.
Em 30 de junho de 2018 e 2017, a Santander Capitalizacdo ndo possui créditos tributarios nao ativados.
b) Expectativa de Realizacdo dos Créditos Tributarios
30/06/2018
Diferencas Temporarias Total

Ano IRPJ CSLL __ PISICOFINS __ Registrados
2018 162 325 25 512
2019 6.170 4,158 49 10.377
2020 288 629 49 966
2021 7.283 4.598 49 11.930
2022 253 152 49 454
2023 a 2025 758 455 148 1.361
2026 a 2027 519 311 99 929
Até Junho de 2028 127 75 25 227
Total 15.560 10.703 493 26.756
Em func@o das diferengas existentes entre os critérios contabeis, fiscais e societarios, a expectativa da
realizacdo dos créditos tributarios ndo deve ser tomada como indicativo do valor dos resultados futuros.
c) Valor Presente dos Créditos Tributarios
O valor presente dos créditos tributarios registrados é de R$22.383 (31/12/2017 - R$17.806), calculados tendo
em vista a expectativa de realizacdo das diferencas temporarias e a taxa média de captacao projetada para os
periodos correspondentes.
d) Tributos Diferidos
Natureza e Origem dos Passivos Tributarios Diferidos
Saldo em Saldo em
31/12/2017 Realizacao 30/06/2018
Ajuste ao Valor de Mercado dos Titulos Disponiveis para Venda (1) 12.754 (10.149) 2.605
Total - Passivo nao Circulante 12.754 (10.149) 2.605
Saldo em Saldo em
31/12/2016 Constituicao 30/06/2017
Ajuste ao Valor de Mercado dos Titulos Disponiveis para Venda (1) 5.489 7.286 12.775
Total - Passivo nado Circulante 5.489 7.286 12.775

(1) Inclui IRPJ, CSLL, PIS e COFINS.
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Expectativa de Exigibilidade dos Passivos Tributarios Diferidos

30/06/2018
Diferencas Temporarias

Ano IRPJ CSLL PISICOFINS Total
2018 73 44 14 131
2019 145 87 28 260
2020 145 87 28 260
2021 145 87 29 261
2022 145 87 29 261
2023 a 2025 435 261 85 781
2026 a 2027 290 174 57 521
Até Junho de 2028 73 43 14 130
Total 1.451 870 284 2.605

e) Impostos Diferidos

Os dados dos saldos das rubricas créditos tributarios diferidos e passivos fiscais diferidos sé&o:

30/06/2018  31/12/2017

Créditos Tributarios 26.756 21.343
Ajuste ao Valor de Mercado dos Titulos Disponiveis para Venda 4.538 183
Diferencas Temporarias 22.218 21.160
Passivos Fiscais 2.605 12.754
Ajuste ao Valor de Mercado dos Titulos Disponiveis para Venda 2.605 12.754

As movimentag6es dos saldos das rubricas créditos tributarios diferidos e passivos fiscais diferidos nos ultimos
dois anos foram:

Ajuste no
Saldo em Ajuste ao Patrimonio Saldo em
31/12/2017 Resultado Liquido 30/06/2018
Créditos Tributarios Diferidos 21.343 1.056 4.357 26.756
Passivos Fiscais Diferidos 12.754 - (10.149) 2.605
Total 8.589 1.056 14.506 24.151
Ajuste no
Saldo em Ajuste ao Patrim6nio Saldo em
31/12/2016 Resultado Liquido 30/06/2017
Créditos Tributarios Diferidos 20.790 2.860 (1.072) 22.578
Passivos Fiscais Diferidos 5.489 - 7.286 12.775
Total 15.301 2.860 (8.358) 9.803
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f) Imposto de Renda e Contribuicdo Social

Resultado antes dos Impostos

Encargo Total do Imposto de Renda e Contribuicdo Social
as Aliquotas de 25% e 20%, Respectivamente (1)
Despesas Indedutiveis Liquidas de Receitas nao Tributaveis
Demais Ajustes - CSLL 5%

Demais Ajustes

Imposto de Renda e Contribuicido Social

(1) Majoracao proviséria da aliquota da CSLL a partir de setembro de 2015 até dezembro de 2018 (Nota 3.n).

g) Célculo Efetivo das Aliquotas no Patriménio Liquido

Resultado antes dos Impostos
Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social

Aliquota Efetiva

h) Imposto Reconhecido no Patrimonio Liquido

01/01 a 01/01 a
30/06/2018  30/06/2017
76.433 95.641
(34.395) (43.038)
(425) (180)

(142) 905

487 12
(34.475) (42.301)
01/01 a 01/01 a
30/06/2018  30/06/2017
76.433 95.641
(34.475) (42.301)
45,1% 44.2%

Além do imposto de renda reconhecido na demonstracédo do resultado, a Santander Capitalizacdo possui 0s

seguintes valores no patriménio liquido:

Créditos de Impostos Contabilizados no Patrimonio

Ajustes de Avaliagcao Patrimonial - Ativos Financeiros Disponiveis para Venda
Débitos de Impostos Contabilizados no Patrimonio

Ajustes de Avaliacao Patrimonial - Ativos Financeiros Disponiveis para Venda
Total

21. Partes Relacionadas

a) Remuneracao de Pessoal-Chave da Administracdo

30/06/2018  31/12/2017
4.538 183
4.538 183

(2.605) (12.754)
(2.605) (12.754)
1.933 (12.571)

Na Assembleia Geral Ordinaria (AGO) da Santander Capitalizacdo realizada em 29 de marco de 2018, foi
aprovado a fixacdo no montante global anual da remuneracéo dos administradores para o ano de 2018 no valor

maximo de R$10.

A Santander Capitalizacdo € parte integrante do Conglomerado Santander e seus Administradores s&o
remunerados pelos cargos que ocupam no Banco Santander, controlador direto da Sancap e indireto da

Santander Capitalizacao.

A Santander Capitalizagdo nado possui beneficios de longo prazo, de rescisédo de contrato de trabalho ou

remuneracdo baseada em ac¢des para seu pessoal-chave da administragao.

Em 2018 e 2017, nao foram registrados despesas com honorarios para a Diretoria Executiva.
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b) Participacao Acionaria

A Santander Capitalizacédo é controlada pela Sancap, a qual possui participacdo acionaria direta de 64.614.988
acOes ordinarias, equivalentes a 99,999998% do capital social e, indiretamente pelo Banco Santander (através
da Sancap), que possui participacdo acionaria direta de 1 acéo ordinaria, equivalentes a 0,000002% do capital
social, perfazendo uma participacéo total de 100%.

c) Transacdes com Partes Relacionadas

As operacdes e remuneracao de servicos com partes relacionadas sao realizadas no curso normal dos negécios
e em condi¢des de comutatividade, incluindo taxa de juros, prazos e garantias, e hdo envolvem riscos maiores
que os normais de cobranca ou apresentam outras desvantagens.

As principais transacdes e saldos sdo conforme segue:

30/06/2018 31/12/2017

Ativo
Disponivel 5.839 2.801
Banco Santander (1) 5.839 2.801
Titulos e Créditos a Receber 69 69
Banco Santander (1) 69 69
Débitos de Operacdes com Capitalizacao (Nota 11) (20.394) (18.914)
Banco Santander (1) (20.394) (18.914)
Provisdes Técnicas de Capitalizacao (17.656) (16.102)
Zurich Santander Brasil Seguros e Previdéncia S.A. (3) (17.404) (16.102)
Zurich Santander Brasil Seguros S.A. (3) (252) -
01/01 a 01/01 a
30/06/2018 30/06/2017
Resultado
Receitas Liquidas com Titulos de Capitalizacao 10.908 12.051
Zurich Santander Brasil Seguros e Previdéncia S.A. (3) 10.772 12.052
Zurich Santander Brasil Seguros S.A. (3) 136 1)
Outras Receitas e Despesas Operacionais 127.251 (128.690)
Banco Santander (1) 127.251 (128.690)
Despesas Administrativas (7.774) (4.910)
Banco Santander (1) (7.774) (4.910)
Resultado Financeiro - (346)
Santander Brasil Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (2) - (346)
Resultado Patrimonial (Nota 19) 416 416
Banco Santander (1) 416 416
Donativos e Contribuicdes (750) (1.594)
Santander Cultural (750) (1.594)

(1) O Banco Santander é o controlador indireto da Santander Capitalizagdo através da Sancap (Nota 21.b).
(2) Controlada Indireta pelo Banco Santander Espanha.

(3) O Banco Santander Espanha exerce influéncia significativa, detém o poder de participar das decisdes de politicas financeiras e
operacionais da investida, mas nédo controla nem detém controle conjunto da mesma.
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22. Gerenciamento de Riscos

Gestao do Risco

A gestéo de risco da Santander Capitalizacdo tem como objetivo a protecéo do seu capital e dos recursos de
seus clientes, zelando pela liquidez, solvéncia e rentabilidade do negdcio. S&o analisados entre outros os
seguintes riscos:

Gestao do Risco de Crédito

O risco de crédito € definido como a possibilidade da ocorréncia de perdas associadas a potencial deterioracéo
da qualidade crediticia de uma contraparte em relacédo as suas obrigac¢des financeiras pactuadas.

O processo de gerenciamento do risco de crédito consiste na identificagdo, mensuracgdo, analise, controle,
mitigacao e decisdo sobre os riscos incorridos nas operagdes da Santander Capitalizagcdo no ato da alocacao
dos recursos de seus beneficiarios.

Para controle das exposi¢des, a Santander Capitalizacdo conta com metodologia prépria de aferimento de rating
dos titulos, sendo atualizado periodicamente e com constante monitoramento da carteira.

A carteira de titulos de renda fixa € composta exclusivamente por titulos pablicos, na carteira propria e através
de fundos de investimentos.

Controle e Gestdo do Risco Operacional

Risco operacional € o risco de perda resultante de inadequacao ou falha em processos, pessoas, sistemas e/ou
de exposicao a eventos externos.

Essa defini¢do inclui o risco legal associado a inadequacéo ou deficiéncia em contratos firmados pela Instituicao,
bem como a san¢cBes em razdo de descumprimento de dispositivos legais e a indenizac¢des por danos a terceiros
decorrentes das atividades desenvolvidas pela Organizacdo, mas exclui aqueles que ocorram como
consequéncia de riscos estratégicos.

A gestdo do controle do risco operacional estdo suportados pelo modelo de linhas de defesa, onde papéis e
responsabilidades sao atribuidos a todas as camadas da organizacéo para o tema de riscos operacionais.

A area de Controle do Risco Operacional atua como 22 linha de defesa, definindo politicas, metodologia e
ferramentas para a gestéo do risco operacional, além de promover o desafio a 12 linha de defesa (demais areas).

O modelo permite um continuo aprimoramento na gestéo e controle dos riscos operacionais, na prevencao e
reducéo das perdas e eventos de riscos, na identificagéo de planos de ag&o e na manutencgdo da continuidade
dos negdcios, convergindo ao fortalecimento do ambiente de controles internos.

Gestdo do Risco de Reputacao

Risco Reputacional é o risco de dano ao modo como a Santander Capitalizacéo é vista pela opinido publica, por
seus clientes, investidores ou qualquer parte interessada e que podem ocasionar importantes perdas financeiras
para a Institui¢éo.

A gestdo e controle dos riscos no Conglomerado Santander se estruturam em trés linhas de defesa que
desenvolvem funcdes distintas e independentes:

i. Gestéo de riscos desde a sua geracgao;
ii. Controle e consolidacdo dos riscos, supervisionando sua gestao; e
iii. Revisdo independente das atividades de riscos.

As trés linhas de defesa contam com um nivel de separacao e independéncia suficientes para ndo comprometer
a efetividade da gestéo.

Sem prejuizo da independéncia antes mencionada, as trés linhas de defesa devem atuar coordenadamente a
fim de maximizar sua eficiéncia e potencializar sua efetividade.
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Gestao do Risco de Compliance

Risco de Compliance € definido como risco legal, de sanc¢des regulatérias, de perda financeira ou de reputagéo
gue uma Instituicdo pode sofrer como resultado de falhas no cumprimento de leis, regulamentos, codigos de
ética e conduta e das boas praticas do mercado em que atua. O gerenciamento de risco de compliance tem
carater preventivo e inclui monitoria, treinamento e comunicacao adequada das regras e legislacédo aplicaveis.

Gestao do Risco de Liquidez

O risco de liquidez é o risco da nao existéncia de recursos financeiros suficientes para que uma Instituicao honre
seus compromissos financeiros em razéo do descasamento de recebimentos e pagamentos.

No caso da Santander Capitalizacdo esse risco pode ser traduzido em ndo honrar os resgates, vencimentos e
pagamentos de prémios aos detentores dos titulos de capitalizacdo em decorréncia de dificuldades de negociar
0s ativos da carteira no mercado. Essa situacéo pode ocorrer em virtude da indisponibilidade de recursos para
pagamento das obrigac8es ou por condicbes de mercado que reduzam a negociacdo dos ativos que compdem
a carteira.

Gerenciamento do Risco de Liquidez

A politica de investimento da Santander Capitalizacao coloca a liquidez como o principal critério de escolha dos
ativos para composicao da carteira de investimentos mantendo o nivel de liquidez em patamares conservadores.

Para avaliacdo do fluxo de caixa das obriga¢cdes da Companhia é utilizado andlise atuarial baseada no
comportamento histérico dos pagamentos de sorteio e resgates antecipados dos titulos de capitalizacéo.

Gestao do Balanco (Ativos e Passivos)

O processo de gestdo de ativos e passivos (ALM) da Santander Capitalizacéo analisa seus fluxos de caixa e
seus respectivos riscos. Sendo responsavel por administrar as exposicdes, as decisbes sobre seus ativos sdo
tomadas de forma coordenada com seus passivos. Este € um processo continuo de formulagéo, monitoramento
e revisdo de estratégias que sdo aprovadas nos Comités de Investimento, respeitando os 6rgéos reguladores e
os limites estabelecidos.

Gestao do Risco de Mercado

O risco de mercado é a possibilidade de incorrer em perdas monetarias provenientes da oscilacao dos valores
de mercado dos ativos detidos por uma Instituicdo resultante de variagbes nas taxas de juros e precos
negociados.

A politica de gestéo de risco da Santander Capitalizagao visa alocar recursos em ativos financeiros que permitam
proteger os resultados da empresa sempre observando as exigéncias de liquidez. A estrutura de limites é
definida pela area de controle de riscos e aprovada em comité observando a governanca estabelecida.

A mensuracéo do risco de mercado é realizada com base nas sensibilidades NIM e MVE definidas a seguir:

* NIM (Net Interest Margim): avalia o impacto na margem financeira da Companhia, no horizonte de um ano,
para uma variacdo paralela de 1% na curva de juros. A margem financeira é definida pela diferenca entre a
remuneracéo dos ativos e a remuneracdo dos passivos.

* MVE (Market Value of Equity): avalia a variagdo absoluta do valor de mercado dos fluxos de caixa de um titulo
ou de uma carteira para uma variacéo paralela de 1% na curva de juros.

A politica de investimentos da Santander Capitalizagdo tem como objetivo manter estaveis os resultados ao
longo do tempo e proteger o valor de mercado da Companhia mantendo as sensibilidades NIM e MVE proximas
de zero.

O quadro resumo abaixo sintetiza os valores de sensibilidade ao valor patrimonial das operagfes estruturais da
Santander Capitalizacdo para cada um dos cenarios abaixo da carteira no dia 30 de junho de 2018:
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Carteira Banking

Fatores de Risco Descri¢cao Cenario 1 Cenario 2 Cenario 3
ExposicOes Sujeitas a Variacdo de Taxas de

Taxa de Juros em Reais Juros Pré-Fixadas (2.253) (49.673) (95.604)
Exposicdes Sujeitas a Variacdo de Cupom de

Taxa Referencial Taxa Referencial - TR (2.577) (45.593) (95.114)

Total (1) (3.830) (95.266) (190.718)

(1) Valores liguidos de efeitos fiscais.

As andlises de sensibilidade foram efetuadas, de acordo com a norma Circular SUSEP 517/2015 e altera¢cbes
posteriores, considerando as informacdes de mercado e cenarios que afetariam negativamente nossas
posicoes:

Cenario 1: Choque de +10bps e -10bps em todos os fatores de risco, sendo consideradas as maiores perdas
por fator de risco;

Cenario 2: Choque de +25% e -25% em todos os fatores de risco, sendo consideradas as maiores perdas por
fator de risco; e

Cenario 3: Choque de +50% e -50% em todos os fatores de risco, sendo consideradas as maiores perdas por
fator de risco.

Gestao de Capital

A gestdo do capital considera os niveis regulatdrios e as politicas internas do Conglomerado Santander. O
objetivo é manter uma estrutura de capital que suporte os objetivos estratégicos e 0s requisitos regulatorios.

A fim de gerir adequadamente o capital, € essencial estimar e analisar futuras necessidades, em antecipacéo
das vérias fases do ciclo de negécio. Proje¢cbes de capital regulatério e econdmico sao realizadas e baseadas
em projecbes financeiras (Balanco Patrimonial, Demonstracdo dos Resultados, etc.) e em cenarios
macroecondmicos. Estas estimativas sdo utilizadas pela Santander Capitalizagdo como referéncia para o plano
de acdes gerenciais necessarios para atingir seus objetivos.

23. Outras Informacgdes

Conforme deliberado na AGE realizada em 7 de julho de 2008, a Companhia adotou a prerrogativa de aderir ao
Comité de Auditoria Unico na instituicio lider do Conglomerado Financeiro do Santander, nos termos do artigo
131 da Resolugdo CNSP 321/2015 e alteracdes posteriores. O resumo do relatério do referido comité foi
divulgado e publicado em conjunto com as demonstracfes financeiras do Banco Santander, disponivel no
endereco eletrébnico www.santander.com.br/ri.
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