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RIO GRANDE SEGUROS E PREVIDENCIA S.A.

CNPJ: 01.582.075/0001-90

RELATORIO DE ADMINISTRACAO

Apresentamos o Relatério da Administracdo, as Demonstracdes Financeiras e as
Notas Explicativas da Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A., relativas aos
resultados do semestre findo em 30 de junho de 2018 comparativo ao balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e ao semestre findo em 30 de junho de
2017, além do respectivo parecer dos Auditores Independentes e Relatério do
Comité de Auditoria.

O faturamento (*) da Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A. no primeiro semestre
de 2018 foi de R$ 359,9 milhdes, aumento de 64,2% em relagdo ao mesmo
semestre anterior.

A soma dos resultados das operagdes de seguros e previdéncia complementar
alcangou R$ 112,3 milhdes no semestre, crescimento de 28,3% em relagdo ao
mesmo periodo de 2017.

As provisdes técnicas de seguros e previdéncia somaram R$ 789,5 milhdes.

A Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A. apresentou lucro liquido de R$ 34,3
milhdes no primeiro semestre de 2018, aumento de 28,6% em relagdo ao mesmo
periodo de 2017. O patriménio liquido atingiu R$ 156,5 milhdes em 30 de junho de
2018, acréscimo de 11,6% ao mesmo periodo de 2017.

A Companhia administra os seus negocios de acordo com as melhores praticas de
gestdo de ativos, passivos e risco, garantindo a capacidade financeira de honrar
todos os seus compromissos, de acordo com os preceitos da Circular SUSEP n°
517/15 e suas alteragdes posteriores. A empresa mantém sélida posicao
financeira, com excesso de ativos vinculados a cobertura de provisdes técnicas da
ordem de R$ 96,6 milhdes.

A Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A. agradece ao seu acionista e aos seus

funcionarios, parceiros e corretores pela conquista desses resultados. Agradece
também aos clientes pela preferéncia e confianca, e a SUSEP pelo apoio.

Porto Alegre, 29 de agosto de 2018.

A Administracéo

* Faturamento = prémios emitidos liquidos + contribuigdes para cobertura de risco + receita com emisséo de apoélices +
rendas de contribuiges e prémios + rendas com taxas de gestdo e outras taxas
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REIAL0MO dos auditores Independentes soore as
(emonstracoes financerras intermediarias

Aos Administradores e Acionistas da
Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A.
Porto Alegre - RS

Opinido

Examinamos as demonstragoes financeiras intermedidrias da Rio Grande Seguros e Previdéncia
S.A. ("Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2018 e as
respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas selecionadas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras
informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Rio Grande Seguros e
Previdéncia S.A. em 30 de junho de 2018, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de
caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragcoes financeiras”.
Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity



Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras intermedidrias e o relatério

dos auditores

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o
Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras intermedidrias ndo abrange o Relatério da
Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras intermediarias, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragéao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério
estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras intermedidrias ou com
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que héa distorcdo relevante no
Relatério da Administragéo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a
este respeito.

Responsabilidades da Administragao e da Governanca pelas demonstragdes financeiras

intermediarias

A Administracao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras intermedidrias de acordo com as praticas contédbeis adotadas no Brasil aplicaveis as
entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes
financeiras intermedidrias livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras intermediarias, a administracao é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administracao pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras intermediérias.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras intermedidrias

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras
intermedidrias, tomadas em conjunto, estéo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorcoes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstracdes financeiras intermediarias.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

- Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstracdes financeiras
intermediarias, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de
distorgcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséao ou
representacdes falsas intencionais.
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- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

- Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administracéo.

- Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condigcdes que possam levantar duvida significativa em relacao a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracoes financeiras intermediarias ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigcdes
futuras podem levar a Companhia de Seguros a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

- Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras
intermedidrias, inclusive as divulgacoes e se as demonstracdes financeiras intermediarias
representam as correspondentes transacoes e 0s eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacao adequada.

- Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacgoes financeiras
das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opiniao sobre as
demonstracdes financeiras. Somos responsaveis pela diregado, supervisdo e desempenho da
auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com a Governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 29 de Agosto de 2018

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

José Claugio Costa
Contador CRC 1SP167720/0-1



RIO GRANDE SEGUROS E PREVIDENCIA S.A.
CNPJ: 01.582.075/0001-90

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 31 DE DEZEMBRO DE 2017.
(Em milhares de reais)

ATIVO 30/06/2018 31/12/2017
CIRCULANTE 877.014 732.143
Disponivel 14.461 15.497
Caixa e Bancos 1.082 3.21
Equivalente de Caixa Nota 5 13.379 12.286
Aplicagoes Financeiras Nota 5 781.862 641.846
Créditos das Operagdoes com Seguros e Resseguros 41.374 40.694
Prémios a Receber Nota 7 30.535 28.050
Operagbes com Seguradoras Nota 8 10.654 12.644
Operagdes com Resseguradoras 185 -
Créditos das Operagdes com Previdéncia Complementar 45 46
Outros Créditos Operacionais Nota 3.2 12.396 12.273
Ativos de Resseguro e Retrocessao - Prov. Técnicas Nota 14 971 1.554
Titulos e Créditos a Receber 533 508
Titulos e Créditos a Receber 395 376
Créditos Tributarios e Previdenciarios Nota 9 138 132
Custos de Aquisigao Diferidos Nota 14 25.372 19.725
Seguros 25.365 19.723
Previdéncia 7 2
ATIVO NAO CIRCULANTE 152.730 170.513
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 151.784 169.728
Aplicagoes Nota 5 76.974 112.026
Ativos de Resseguro e Retrocessao - Prov. Técnicas Nota 14 132 118
Titulos e Créditos a Receber 31.882 23.115
Creditos Tributarios e Previdenciarios 134 -
Depositos Judiciais e Fiscais Nota 17.3 31.748 23.115
Custos de Aquisigao Diferidos Nota 14 42.796 34.469
Seguros 42.759 34.455
Previdéncia 37 14
Investimentos Nota 10 386 336
Imobilizado Nota 3.5 328 275
Intangivel Nota 3.6 232 174
TOTAL DO ATIVO 1.029.744 902.656

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras intermediarias.



RIO GRANDE SEGUROS E PREVIDENCIA S.A.
CNPJ: 01.582.075/0001-90

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 31 DE DEZEMBRO DE 2017.
(Em milhares de reais)

PASSIVO 30/06/2018 31/12/2017
CIRCULANTE 336.883 310.439
Contas a Pagar 20.284 35.058
Obrigagdes a Pagar Nota 11 10.779 26.101
Impostos e Encargos Sociais a Recolher 988 1.015
Impostos e Contribuicbes 8.422 7.854
Outras Contas a Pagar 95 88
Débitos de Operagoes com Seguros e Resseguros 30.715 30.857
Operagbes com Seguradoras e Resseguradoras 3.155 4.219
Corretores de Seguros Nota 15 27.067 26.261
Outros Débitos Operacionais 493 377
Débitos de Operagcoes com Previdéncia Complementar 15 19
Depésitos de Terceiros Nota 16 1.106 2.452
Provisbes Técnicas - Seguros Nota 12 270.820 229.513
Provisdes Técnicas - Previdéncia Complementar Nota 13 13.943 12.540
NAO CIRCULANTE 536.386 451.979
Contas a Pagar 31.582 24.120
Tributos Diferidos - 677
Obrigacgdes Fiscais Nota 17.2 31.582 23.443
Provisoes Técnicas - Seguros Nota 12 427.250 357.664
Provisdes Técnicas - Previdéncia Complementar Nota 13 77.517 70.162
Outros Débitos - Provisoes Judiciais Nota 17.1 37 33
PATRIMONIO LiQUIDO Nota 18 156.475 140.238
Capital Social 72.189 72.189
Reservas de Lucros 48.650 65.515
Ajustes de Avaliagao Patrimonial 1.291 2.534
Lucros Acumulados 34.345 -
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 1.029.744 902.656

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.



RIO GRANDE SEGUROS E PREVIDENCIA S.A.
CNPJ: 01.582.075/0001-90

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 2017.
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por agéo)

30/06/2018 30/06/2017
Prémios Emitidos 259.096 217.689
Contribuigbes para Cobertura de Riscos 334 -
Variagao das Provisdes Técnicas de Prémios (10.671) (11.351)
Prémios Ganhos 248.759 206.338
Receita com Emissao de Apdlices 1.612 1.422
Sinistros Ocorridos Nota 22 (54.288) (63.751)
Custos de Aquisicao Nota 22 (78.482) (61.344)
Outras Receitas (Despesas) Operacionais Nota 22 (6.839) (5.412)
RESULTADO COM OPERAGOES DE SEGUROS 110.762 87.253
RESULTADO COM OPERAGOES DE RESSEGURO (594) (171)
Rendas de Contribuigbes e Prémios 96.489 -
Constituicdo da Provisdo de Beneficios a Conceder (68.258) -
Receita de Contribuigdes e Prémios de VGBL 28.231 -
Rendas com Taxas de Gestédo e Outras Taxas 2.332 -
Variagao de Outras Provisdes Técnicas (27.802) -
Custo de Aquisigao (1.235) -
Outras Receitas (Despesas) Operacionais (28) -
RESULTADO COM OPERAGOES DE PREVIDENCIA 1.498 -
Despesas Administrativas Nota 22 (48.001) (38.293)
Despesas com Tributos Nota 22 (11.206) (9.072)
Resultado Financeiro Nota 22 10.276 9.760
Resultado Patrimonial 171 -
RESULTADO OPERACIONAL 62.906 49.477
Ganhos ou Perdas com Ativos Nao Correntes 17 4
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS E PARTICIPAGOES Nota 23 62.923 49.481
Imposto de Renda Nota 23 (15.462) (12.259)
Contribuigao Social Nota 23 (13.116) (10.449)
LUCRO LiQUIDO DO SEMESTRE 34.345 26.773
Quantidade de Agoes 2.091 2.091
Lucro Liquido por Agéo - R$ 16.425,26 12.803,74

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.



RIO GRANDE SEGUROS E PREVIDENCIA S.A.
CNPJ: 01.582.075/0001-90

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 2017.

(Em milhares de reais)

30/06/2018  30/06/2017
Lucro Liquido do Semestre 34.345 26.773
Outros Resultados Abrangentes
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda (1.243) 696
Ajuste a valor justo de ativos financeiros disponiveis para venda (2.087) 1.183
Imposto sobre o ganho (perda) originado no semestre 844 (487)
Total do Resultado Abrangente do Semestre 33.102 27.469

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras intermediarias.



RIO GRANDE SEGUROS E PREVIDENCIA S.A.
CNPJ: 01.582.075/0001-90

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO 2018 e 2017.

(Em milhares de reais)

RESERVAS DE LUCROS

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

Ajustes com Titulos e Valores MObilIArios...........cc.orwriereinrinsirneseiinins
AUMENLO dE CAPITAL.......vvvevevrriricriiirieieei ettt
Lucro Liquido do Semestre...........c.ccc.....
Utilizagéo de reserva para pagamento de dividendos.

SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2017

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

Ajustes com Titulos e Valores MODIAMOS. ..o
Lucro Liquido do Semestre
Dividendos declarados e pagos - AGO Mar/2018

SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2018

AUMENTO DE AJUSTE DE
CAPITAL CAPITAL EM RESERVA RESERVA DIVIDENDO ADICIONAL ~ AVALIAGAO  LUCROSIPREJUIZOS
SOCIAL APROVACAO LEGAL ESTATUTARIA PROPOSTO PATRIMONIAL ACUMULADOS TOTAL
45.196 26.993 3451 32.1% - 260 - 108.695
- - - - 696 696
26.993 (26.993) - - - -
- - - - - 26.773 26.773
- - (1.827) - - - (L827)
72.189 3451 30.968 - 956 26.173 134.337
72.189 6.413 42.237 16.865 2.534 140.238
- - (1.243) - (1.243)
- - . 34.345 34.345
- - - (16.865) - - (16.865)
72.189 6.413 12.237 - 1.291 34.345 156.475

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.
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RIO GRANDE SEGUROS E PREVIDENCIA S.A.
CNPJ: 01.582.075/0001-90

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 2017.
(Em milhares de reais)

30/06/2018  30/06/2017

ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro Liquido do Semestre 34.345 26.773
Ajustes para:

Depreciagbes e amortizagbes 43 43
Perda (ganho) na alienagao de imobilizado intangivel (17) (4)
Variagao Impostos sobre o lucro 7.760 9.682
Variagdo das Provisdes Técnicas Seguros 82.691 11.088
Variacao das Provisdes Técnicas Previdéncia (24.963) -

Variagao nas contas patrimoniais:

Ativos financeiros (104.963) (26.447)
Débitos/Créditos das operagbes de seguros e resseguros (822) (7.054)
Ativos de resseguro 583 257
Créditos fiscais e previdenciarios 27 6.370
Depositos judiciais e fiscais (8.633) (6.273)
Custos de aquisicao diferidos (13.988) (14.345)
Outros ativos (315) 784
Impostos e contribuicbes 13.604 5.990
QOutras contas a pagar 8.138 5.147
Provisdes técnicas - seguros e resseguros 28.203 25.687
Provisdes técnicas - Previdéncia 33.722 -

Depositos de Terceiros (1.346) (1.042)
Provisées judiciais 3 3
Outros passivos 726 3.606
Caixa Gerado pelas Operagoes 54.798 40.265
Impostos sobre os lucros pagos (20.817) (13.026)
Caixa Liquido Gerado nas Atividades Operacionais 33.981 27.239

ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Pagamento pela compra:

Investimentos (17) -
Imobilizado e Intangivel - (59)
Caixa Liquido Consumido nas Atividades de Investimento (17) (59)

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Pagamento de Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio (35.000) (20.096)
Caixa Liquido Consumido nas Atividades de Financiamento (35.000) (20.096)
Aumento/Reducao Liquido de Caixa no Semestre (1.036) 7.084
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Semestre 15.497 1.181
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Semestre 14.461 8.265

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras Intermediarias.
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Icatu

RIO GRANDE SEGUROS E PREVIDENCIA S.A.
CNPJ: 01.582.075/0001-90

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS EM 30 DE JUNHO
DE 2018 COMPARATIVAS AO BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E AS
DEMAIS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA O SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2017.
(Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A. (“Companhia”) é uma sociedade anénima de capital fechado, com
sede na Rua Siqueira Campos n°® 1163, 6° andar, Centro, na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande
do Sul, autorizada a operar em todas as Unidades da Federagdo nos ramos de seguros de pessoas, na
instituicdo de planos de previdéncia complementar aberta, bem como no seguro obrigatério de danos
pessoais causados por veiculos automotores de via terrestre - DPVAT, podendo ainda participar como sdcia
ou acionista de outras sociedades. A Companhia tem como Unica acionista a Banrisul Icatu Participagdes
S.A., € uma controlada indireta da Icatu Seguros S.A. (“Icatu Seguros”) que é controlada em ultima instancia
pelo Grupo Icatu, representado pela Icatu Holding S.A. e pela Nalbrapar Participagdes Ltda.

2. ELABORAGAO E APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

2.1 Base de Preparagao

As Demonstragdes Financeiras Intermediarias (“Demonstragbes”) foram elaboradas conforme os
dispositivos da Circular n°® 517/15 da Superintendéncia de Seguros Privados (“SUSEP”), Resolugéo n°
321/15 do Conselho Nacional de Seguros Privados (“CNSP”) e altera¢des posteriores e os pronunciamentos
técnicos, as orientagdes e as interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”)
quando referendadas pela SUSEP, doravante denominadas, em seu conjunto, “praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis as instituigbes autorizadas a funcionar pela SUSEP". As Demonstragdes sao
apresentadas seguindo o critério de comparabilidade estabelecido pelo “CPC 21(R1) - Demonstragao
Intermediaria”.

As Demonstracdes foram autorizadas para emissao pelo Conselho de Administragdo em 29 de agosto de
2018.

2.2 Base de Mensuragao

Os ativos e passivos estdo mensurados de acordo com o custo histérico, exceto os instrumentos financeiros
mensurados pelo valor justo para as categorias “ativos mensurados ao valor justo por meio do resultado” e
“ativos financeiros disponiveis para venda". A Companhia classifica os ativos e passivos em circulante e ndo
circulante considerando os prazos de realizagdo e exigibilidade. Quando n&o é possivel identificar tais
prazos séo classificados de acordo com estudo técnico. Passivos de exigibilidade imediata s&o classificados
no circulante.

2.3 Moeda Funcional e de Apresentagao

Os itens incluidos nas Demonstragdes sdo mensurados usando a moeda do ambiente econémico no qual a
Companhia atua. O Real (R$) é a moeda funcional e de apresentagdo da Companhia.
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2.4 Uso de Estimativas

A preparagdo das Demonstragdes requer que a Administragdo da Companhia utilize estimativas e
julgamentos para o registro de transagdes que afetam os ativos e passivos, as receitas e despesas, bem
como sua divulgagdo. As principais estimativas relacionadas as Demonstra¢des referem-se aos ativos
financeiros avaliados pelo valor justo, a realizagdo dos créditos tributarios, ao registro dos passivos
relacionados a sinistros, ao prazo de diferimento dos custos de aquisicdo para os produtos de seguros e
previdéncia complementar, a probabilidade de éxito nas agbes judiciais, aos efeitos decorrentes da redugao
ao valor recuperavel sobre créditos e outros ativos e as provisdes técnicas. Os resultados finais dessas
transagoes e informacgdes, quando de sua efetiva realizagcdo em exercicios subsequentes podem diferir
dessas estimativas. Revisbes continuas sao feitas sobre as estimativas e premissas. O reconhecimento
contabil de efeitos que porventura surjam é efetuado no resultado do exercicio em que as revisdes ocorrem.
Informacgdes adicionais sobre as estimativas encontram-se nas seguintes notas:

Redugéo ao Valor Recuperavel (nota 3.1.c);
Provisbes Técnicas (notas 3.8 e 12);
Aplicagdes Financeiras (nota 5);

Créditos Tributarios e Previdenciarios (nota 9) e
Provisdes Judiciais (notas 3.10 ¢ 17.1).

ANENENENEN

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
As principais praticas contabeis descritas a seguir, foram aplicadas de maneira consistente em todos os
periodos apresentados nas Demonstragoes:

3.1 Instrumentos Financeiros

a) Caixa e Equivalentes de Caixa

Abrangem saldos de caixa, depdsitos bancarios e, quando aplicavel, investimentos financeiros nao
cotizados e consequentemente em transito. S3o considerados equivalentes de caixa operagbes
compromissadas lastreadas em titulos publicos e os titulos publicos com conversibilidade imediata em
montante conhecido de caixa, com vencimento em até trés meses a contar da data da aquisigdo e que
apresentam risco insignificante de mudanga de valor justo, detidos diretamente pela sociedade ou através
de cotas de fundos de investimentos exclusivos e nao vinculados a cobertura de provisbes técnicas e
mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimentos ou
outros propositos.

b) Instrumentos Financeiros nao derivativos

Ativos Financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros nas seguintes categorias: mensurados ao valor justo por
meio do resultado, disponivel para vendas e empréstimos e recebiveis. A classificagdo depende da
finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos.

() Mensurados ao valor justo por meio do resultado - Representam titulos e valores mobiliarios adquiridos
com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados, ou titulos designados como tal no
momento do reconhecimento inicial. Sdo contabilizados pelo custo de aquisi¢do, acrescidos dos
rendimentos auferidos até a data das Demonstragdes, ajustados ao seu respectivo valor justo e
classificados no ativo circulante. Os rendimentos e os ganhos ou as perdas para apresentagao ao valor
justo s&o contabilizados no resultado;
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(I) Disponiveis para venda - Representam titulos e valores mobiliarios que ndo se enquadram nas
classificagdes de “titulos mensurados ao valor justo por meio de resultado”, “titulos mantidos até o
vencimento” e “empréstimos e recebiveis”. Sdo contabilizados pelo custo de aquisi¢do, acrescido dos
rendimentos auferidos, ajustados aos seus respectivos valores justos e classificados no ativo circulante
e nao circulante de acordo com os prazos de contrato. Os ganhos apurados pelo método dos juros
efetivos sdo reconhecidos no resultado. Os ganhos e as perdas decorrentes das variagdes dos valores
justos nédo realizados sdo reconhecidos na rubrica “Ajustes de Avaliagdo Patrimonial” no patrimoénio
liquido, liquidos dos correspondentes efeitos tributarios e, quando realizados, sdo apropriados ao
resultado, em contrapartida da referida conta no patriménio liquido; e

(1) Empréstimos e recebiveis - Sdo ativos financeiros com pagamentos fixos e determinaveis, que néo sao
cotados em mercados ativos e compreendem substancialmente os Créditos das Operagdes com
Seguros, Resseguros e Previdéncia, e demais contas a receber, ndo havendo registro de empréstimos.
Apds seu reconhecimento inicial, esses ativos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado por
meio do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugao ao valor recuperavel.

c) Reducéao ao Valor Recuperavel

c.1) Ativos Financeiros - Os ativos financeiros (incluindo recebiveis) ndo mensurados pelo valor justo por
meio do resultado sdo avaliados regularmente, para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido
perda no seu valor recuperavel. A redugdo ao valor recuperavel dos recebiveis de contratos de seguros é
calculada para todos os ramos operados, sendo constituida provisdo de 100% das faturas vencidas ha mais
de 60 dias, conforme Circular SUSEP n° 517/15.

c.2) Ativos nao Financeiros - Os valores contabeis dos ativos nao financeiros sdo revisados sempre que
eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nao ser recuperavel. Uma
perda por redugdo ao valor recuperavel € reconhecida se o valor contabil do ativo exceder seu valor
recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo € o maior entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o seu
valor em uso, determinado pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados em decorréncia do uso
do ativo.

d) Instrumentos Financeiros Derivativos
A Companhia possui instrumentos financeiros derivativos negociados na B3 e em mercado de balcao
organizado, reconhecidos ao valor justo, que tém como objetivo principal proteger os ativos e passivos da
Companhia dos riscos de mercado (nota 6).

3.2 Outros Créditos Operacionais

Essa rubrica tem por finalidade registrar os pagamentos das obrigagdes realizadas e ainda nao reportadas
pelas instituicbes financeiras. Com isso, o registro transitério fica aguardando o devido retorno para ser
baixado, juntamente com a obrigagao registrada no passivo, nas rubricas “Comissdes a Pagar” e “Provisdes
Técnicas” (PSL).

3.3 Custos de Aquisicao Diferidos

Nas operagdes de seguros, compreendem o diferimento do agenciamento com base no prazo de vigéncia
das apdlices com limitagdo de 60 meses e o diferimento da comisséo e do pré-labore com base no prazo de
vigéncia de cada risco (nota 14).

Nas operagbes de previdéncia complementar, compreendem o diferimento do comissionamento pelo prazo
médio calculado atuarialmente, com base na persisténcia da carteira.
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3.4 Investimentos
A participagado acionaria na Seguradora Lider é contabilizada pelo valor de custo (nota 10).

3.5 Imobilizado

Esta contabilizado ao custo. A depreciagao é calculada pelo método linear, com base na vida util estimada
dos bens, sendo: equipamentos, moveis, maquinas e utensilios - 10% a.a.; veiculos e benfeitorias em
imoveis de terceiros - 20% a.a.. Adicionalmente, € demonstrado deduzido por perdas ao valor recuperavel
acumulado, quando aplicavel. Os ganhos e as perdas nas alienagbes sao determinados pela comparagao
do valor de venda com o valor contabil liquido e sao reconhecidos em “Ganhos e Perdas com Ativos nao
Correntes”, na demonstragao do resultado.

3.6 Intangivel

Esta contabilizado ao custo e é constituido, basicamente, de gastos com aquisigdo e desenvolvimento de
softwares para uso interno. As amortizagdes sdo calculadas pelo método linear, considerando o prazo de
vida util de 5 anos, a taxa de 20% a.a..

3.7 Resultado

Os prémios de seguros e cosseguros, suas comissdes, despesas administrativas e operacionais sao
contabilizados em resultado quando da emisséo das respectivas apdlices e faturas, ou a vigéncia do risco
para 0s casos em que O risco se inicia antes da sua emisséo e apropriados em bases lineares no decorrer
do prazo de vigéncia das apdlices, por meio de constituicdo e reversdo de provisao para prémio nao ganho
e dos custos de aquisigao diferidos. Sdo contabilizadas, também, as receitas de prémios estimados e as
correspondentes despesas de comercializagao (custos de aquisigao diferidos), relativos aos riscos vigentes
cujas apodlices ainda nao foram emitidas.

As operagbes de cosseguros aceitos sao contabilizadas com base nas informagdes recebidas das
congéneres.

As operagdes do Consércio DPVAT sio contabilizadas com base nos relatérios recebidos da Seguradora
Lider dos Consoércios do Seguro DPVAT S.A. (“Seguradora Lider”) na proporcao do percentual de
participacdo da Companhia. Conforme definido em instrumentos do consorcio, os resultados mensais sao
repassados liquidos, no més subsequente ao da apuragao.

As contribuicdes para planos de previdéncia e os prémios de seguros de vida com cobertura de
sobrevivéncia (VGBL) sado reconhecidos como renda de contribuigbes e prémios quando ocorre o seu
efetivo recebimento. Os direitos dos participantes sao refletidos mediante a constituicdo de provisdes
técnicas em contrapartida ao resultado do exercicio.

3.8 Provisées Técnicas

Sao constituidas conforme a metodologia de calculo descrita em nota técnica atuarial do plano aprovado ou
elaborada especificamente para a provisdo, conforme previsto na Resolugdo CNSP n° 321/15, Circular
SUSEP n° 517/15 e alteragdes posteriores, e de acordo com as caracteristicas dos respectivos planos,
exceto para o ramo DPVAT cujos valores sao provenientes da Seguradora Lider (notas 12 e 13).

No passivo circulante e nao circulante foram classificadas as provisdes brutas de resseguro. As provisdes
cujos vencimentos ultrapassem o prazo de 12 (doze) meses subsequentes as respectivas datas-base, foram
classificadas no passivo nao circulante. No ativo circulante foram registradas as provisdes referentes as
operagdes de resseguro, obtidas por meio da diferenga entre as provisdes brutas e aquelas calculadas com
prémios e/ou sinistros deduzidos das operagdes de resseguro.
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3.8.1 Provisb6es Matematicas de Beneficios a Conceder e de Beneficios Concedidos

As provisdes matematicas de beneficios a conceder, relativas aos seguros de pessoas com cobertura por
sobrevivéncia e aos planos de previdéncia complementar aberta na modalidade de contribuigdo variavel
(Vida Gerador de Beneficio Livre - VGBL e Plano Gerador de Beneficio Livre - PGBL), representam o
montante das contribuicdes efetuadas pelos participantes, liquidas de carregamento, acrescidas dos
rendimentos financeiros gerados pela aplicagédo dos recursos em fundos de investimento especialmente
constituidos para os planos do tipo PGBL e VGBL (nota 13).

As provisbes matematicas de beneficios concedidos representam o valor presente dos beneficios futuros
correspondentes as obrigagdes assumidas sob a forma de renda, respeitando as tabuas biométricas, taxas
de juros e as caracteristicas do beneficio.

3.8.2 Provisao de Sinistros a Liquidar

Corresponde ao valor total dos sinistros, peculios e rendas vencidos e ainda ndo pagos, atualizados
monetariamente, liquidos de cosseguros cedidos, brutos de resseguros a recuperar e cosseguros aceitos,
com base nos avisos de sinistros e eventos cadastrados até a data das Demonstragdes e ainda pendentes
de regularizacdo. A baixa das provisdes técnicas ocorre pelo seu efetivo pagamento. E efetuado, ainda, um
ajuste na provisao (IBNER - sinistros ocorridos e néo suficientemente avisados), a fim de refletir no saldo da
mesma, a melhor estimativa do valor de pagamento do sinistro, considerando historico de reavaliagdes de
estimativas, recusas, etc. Os valores de sinistros a recuperar, correspondem a parcela do ressegurador nos
sinistros, peculios e rendas vencidos e ainda nao pagos, atualizados monetariamente.

3.8.3 Provisao de Sinistros/Eventos Ocorridos e ndo Avisados

Constituida para a cobertura dos sinistros/eventos ocorridos e ainda ndo avisados até a data-base das
Demonstragdes. A metodologia de calculo utilizada é a sinistralidade esperada, apurada através do
tridngulo de run-off, que é um método estatistico-atuarial que considera o desenvolvimento histérico dos
sinistros incorridos para estabelecer uma projegao de sinistros futuros por periodo de ocorréncia. Para a
base de estudo utilizou-se a experiéncia de sinistros observados e prémio ganho da carteira, incluindo a
parcela cossegurada, dado que a experiéncia da carteira € conhecida pela seguradora lider. O calculo é
pautado na expectativa de sinistros deduzida dos sinistros realizados.

3.8.4 Provisao de Despesas Relacionadas
Corresponde ao valor esperado com despesas relacionadas a sinistros/beneficios.

3.8.5 Provisdo de Prémios ndao Ganhos

Constituida pela parcela de prémios e contribuicdes emitidos e diferidos linearmente até o fim de vigéncia
do risco para riscos vigentes emitidos, considerando ainda uma parcela estimada para os riscos vigentes e
nao emitidos com base no histérico de atraso na emissao dos prémios.

3.8.6 Provisao de Resgates e/ou Outros Valores a Regularizar

Corresponde aos valores referentes aos resgates e as devolugdes de contribuicdes/prémios a serem
regularizados e as portabilidades solicitadas nos planos de seguros de vida individual e previdéncia
complementar aberta que, por qualquer motivo, ainda nao foram transferidas para a entidade/seguradora
receptora e as contribuigdes/prémios recebidos e ndo cotizados até a data-base das Demonstragdes.

3.8.7 Provisao de Excedente Técnico

Constituida para a garantia dos valores destinados a distribuicao de excedentes decorrentes de superavit
técnicos, conforme previsto em regulamento ou contrato. A provisédo é calculada mensalmente com base na
apuragao do resultado de cada apoélice/certificado que possua a clausula de excedente técnico.

3.8.8 Provisdao Complementar de Cobertura

Constituida quando constatada insuficiéncia nas provisdes técnicas, conforme valor apurado no Teste de
Adequacéo de Passivos (TAP).
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3.9 Teste de Adequacao de Passivos

A Companhia elabora semestralmente um teste visando determinar se os passivos registrados estéo
adequados em relagdo a melhor estimativa dos desembolsos liquidos de caixa projetados, decorrentes de
contratos de seguros e previdéncia por ela emitidos.

Para este teste, a Companhia elaborou uma metodologia que considera a sua melhor estimativa corrente
dos fluxos de caixa até o final de vigéncia das obrigagbes, brutos de resseguro, utilizando premissas
atuariais atuais de todos os contratos e certificados dos planos comercializados, sem considerar novas
vendas e compensacao de contribuigdes futuras.

Os contratos com renovacgao automatica tém seus fluxos de caixa considerados no teste somente até a data
da renovagao destes contratos. As despesas de manutengdo diretamente relacionadas com a operagao
foram consideradas nas premissas. O resultado mensal do fluxo de caixa foi trazido a valor presente pela
taxa de juros (ETTJ) livre de risco definida pela SUSEP.

Para os produtos de Previdéncia, referente aos beneficios ja concedidos, o resultado do teste de adequagéao
de passivos apresentou insuficiéncia de provisdo em relagdo as estimativas de fluxo de caixa futuro, nos
planos de cobertura por invalidez, no valor de R$ 161, resultando na constituicgdo da Provisdo
Complementar de Cobertura (PCC) referente a Provisdo Matematica de Beneficios Concedidos (PMBC).

Para os produtos de acumulagcao estruturados na modalidade de contribuicdo variavel (PGBL/VGBL), os
produtos de risco de previdéncia e seguros de pessoas individual e coletivo, o resultado do teste de
adequacgao de passivos nao apresentou insuficiéncia de provisao em relagdo as estimativas de fluxo de
caixa futuro.

30/06/2018
Estimativas correntes dos fluxos de caixa 4.873
Provisdes Técnicas na data base (4.712)
Resultado do TAP 161

3.10 Provisodes Judiciais

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagado dos ativos e passivos objetos de discussao judicial sao
realizados de acordo com as regras estabelecidas pelo “CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e
Ativos Contingentes”. Os processos judiciais sdo classificados utilizando os progndsticos de perda em
Provavel, Possivel e Remoto. A analise desses progndsticos € realizada com base na experiéncia dos
escritérios de advocacia externos em conjunto com o departamento juridico interno da Companhia, levando-
se em consideragdo o risco efetivo de perda, podendo ser revisto de acordo com a fase processual e as
decisdes dos Tribunais. O valor das provises € atualizado de acordo com o indice do Tribunal de Justiga
de cada Estado, considerando que cada Tribunal utiliza um indice diferente.

A Companhia adotou o critério de provisionar a totalidade das agdes judiciais cuja probabilidade de perda &
considerada provavel. Estas Provisdes, quando nao vinculadas a contrato de seguros, estdo contabilizadas
na rubrica “Provisdes Judiciais”’, no passivo ndo circulante; as provisdes de natureza civel vinculadas a
contrato de seguros estao contabilizadas na Provisdo de Sinistros a Liquidar, no passivo circulante e nao
circulante, com base no tempo estimado de duragdo dos processos judiciais (nota 17.1).

As obrigagdes fiscais em discusséo judicial estdo contabilizadas na rubrica “Outras Contas a Pagar”, no
passivo nao circulante, atualizadas monetariamente pela SELIC.

Os honorarios de sucumbéncia séo registrados com base nas informagdes dos assessores juridicos da
Companhia e dos consultores legais independentes e provisionados na medida das sentencas
condenatodrias proferidas. Legalmente sera arbitrado apds toda instrugdo processual e com a procedéncia
dos pedidos homologados em sentenga e/ou acérdao.
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Os valores estimados de perdas provaveis das provisdes civeis sdo corrigidos conforme critérios de
atualizacdo monetéria e juros que historicamente sdo imputados as causas, considerando-se sua natureza,
Tribunal e Regido nos quais a causa esta sendo avaliada.

Os correspondentes depdésitos judiciais, quando exigidos, estdo contabilizados na rubrica “Depdsitos
Judiciais e Fiscais”, no ativo nao circulante. Sao atualizados monetariamente pela SELIC para os depodsitos
judiciais fiscais e pela TR + 0,5% para os depdsitos judiciais civeis.

3.11 Impostos e Contribuicoes

3.11.1 Impostos Correntes

A provisdo para imposto de renda foi constituida a aliquota de 15%, acrescida de adicional de 10% sobre o
montante que exceder R$ 240 no ano. A contribuigdo social sobre o lucro liquido é calculada a aliquota
20%.

3.11.2 Impostos Diferidos
Sao constituidos mediante a aplicagdo das aliquotas do imposto de renda e contribuigdo social vigentes na
data de encerramento das Demonstragdes, sobre as diferengas temporarias.

Em relagdo a impostos diferidos de contribuicdo social, a Companhia realizou o calculo segregando os
créditos e débitos para os quais a estimativa de realizagao se dara até 31/12/2018 aplicando a aliquota de
20%. Para os demais, cuja estimativa de realizacédo sera apos 31/12/2018, foi aplicada aliquota de 15%.

3.12 Contratos de Seguro
A Companhia procedeu a analise de seus negdécios e concluiu que suas operagdes caracterizam-se de
acordo com os preceitos contidos no “CPC 11 - Contrato de Seguro”.

3.14 Novas Normas
Os pronunciamentos a seguir entrardo em vigor para periodos apds a data destas Demonstragdes
Financeiras intermediarias e ndo foram adotados antecipadamente:

3.14.1 IFRS 9/ CPC 48 - Instrumentos Financeiros

O pronunciamento visa a substituir o IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao. A
IFRS 9 é aplicavel a instrumentos financeiros, em vigor a partir de 1° de janeiro de 2018, exceto para as
entidades seguradoras que optarem por continuar a utilizar o CPC 38 até 1° de janeiro de 2021. A
Companhia adotara de forma retrospectiva em 1° de janeiro de 2021, exceto se outra data for requerida ou
definida pelo 6rgao regulador.

O novo normativo estd estruturado para abranger os pilares (l) classificacdo e mensuragdo de ativos
financeiros; (II) redugdo ao valor recuperavel (impairment) e (lll) contabilizagdo de cobertura (hedge
accounting). O impacto efetivo da adogéo da IFRS 9 nas Demonstragdes ainda estdo em avaliagdo que sera
concluida até a data prevista para adogédo pela SUSEP, espera-se que ndo tenha impactos significativos
nas Demonstragdes da Companhia no periodo de adogao inicial.

3.14.2 IFRS 16 / CPC 06 R2 - Arrendamentos

O pronunciamento substitui a IAS 17 - Arrendamentos, bem como interpretac¢des relacionadas (IFRIC 4, SIC
15 e SIC 27). Elimina a contabilizagdo de arrendamento operacional para o arrendatario, apresentando um
unico modelo de arrendamento que consiste em: (a) reconhecer os arrendamentos com prazo maior que 12
meses e de valores substanciais; (b) reconhecer inicialmente o arrendamento no ativo e passivo a valor
presente; e (c) reconhecer a depreciagédo e os juros do arrendamento separadamente no resultado. Para o
arrendador, a contabilizagdo continuara segregada entre operacional e financeiro. Esta norma é efetiva para
exercicios iniciados em 1° de janeiro de 2019. Os possiveis impactos decorrentes da adogédo desta norma
para as Demonstragdes estdo sendo avaliados e serdo concluidos até a data de entrada em vigor.
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3.14.3 IFRS 17 - Contratos de Seguros

O pronunciamento IFRS 17 - Contratos de Seguros, a nova Norma de Relato Financeiro Internacional, com
data efetiva de aplicagao a partir de 1° de janeiro de 2021, que substituira a IFRS 4 estabelece os principios
para o reconhecimento, a mensuragéo, a apresentagao e a divulgacao das responsabilidades com contratos
de seguro.

O principal objetivo da norma é assegurar que as entidades fornecam informacgdes relevantes, atualizadas
regularmente, proporcionando mais informagdes Uteis aos usuarios das demonstragdes financeiras.

Exigindo que todos os contratos de seguro sejam contabilizados de forma consistente, beneficiando tanto os
investidores como as companhias de seguros. As obrigacées de seguro serdo contabilizadas usando os
valores atualizados e consistentes com o fluxo de caixa esperado de cada transagdo, e ndo o custo
histérico.

4. GESTAO DE RISCO

A Companhia esta organizada em 3 linhas de defesas com papéis claros e bem definidos. A primeira linha
de defesa, as unidades operacionais, também chamados de donos dos riscos - ou risk owners, identificam
os riscos e definem os respectivos controles mitigatorios. A segunda linha de defesa, composta por
Controles Internos, Atuarial, Gestdo de Riscos de Negdcios entre outras, € responsavel pelo apoio
metodoldgico, supervisdo da execugéo das atividades de controle e agente facilitador da comunicagéo entre
as unidades operacionais, areas de controle, Diretoria e conselho de administragao. Por fim, a terceira linha
de defesa, executada pela auditoria interna, tem o papel fundamental na avaliacdo da efetividade dos
trabalhos executados pela segunda linha de defesa.

A Gestdo de Riscos segue as etapas fundamentais de identificagdo, avaliagdo e mensuragéo, e
monitoramento, observando cada risco individual e em conjunto, obtendo, assim, o seu perfil de riscos. O
processo é continuo, permanentemente revisado e é realizado de forma centralizada, dentro da estrutura da
Icatu Seguros.

4.1 Responsaveis pela Gestao de Riscos
Em atendimento a Circular SUSEP n° 521/15, a Gestdo de Riscos possui um responsavel para o Grupo
Icatu Seguros com reporte direto ao Diretor Presidente e ao Conselho de Administragao.

4.2 Sistema de Controles Internos e Gestao de Riscos

O principal ponto de alinhamento entre o Sistema de Controles Internos € a Gestdo de Riscos foi a
utilizagdo dos mesmos principios metodoldgicos para a avaliagao dos riscos, sendo o maior destaque a
importancia da qualidade dos controles nos modelos de avaliagdo de riscos. A formulagéo e a revisao das
politicas de controles internos tém por objetivo a redugao dos riscos levantados e controlados pelas areas
da Companhia. A fundamentacdo para definicdo de componentes e agbes essenciais a um processo
organizado de gest&o de riscos, que culmine na consolidagcao de um Sistema de Controles Internos, leva em
consideragdo modelos de gerenciamento originados pelos pronunciamentos emitidos pelo “Internal Control -
Integrated Framework (2013)”, emitida pelo Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway
Commission (“COSQ").

4.3 Gerenciamento, Acompanhamento e Mensuragao dos Riscos

4.3.1 Principais Riscos Associados a Instrumentos Financeiros

4.3.1.1 Risco de Crédito - Risco de que o emissor do titulo possa nao honrar o principal e/ou o pagamento
de juros. Baseia-se, principalmente sobre aqueles relativos as aplica¢des financeiras.
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Quanto a exposicéo ao risco de crédito relativo as aplicagdes financeiras, os limites séo estabelecidos por
meio da Politica de Investimentos da Companhia. Em relacdo a emissbées de empresas financeiras, nao
financeiras ou quotas de fundos de investimento € adotada metodologia baseada na analise de aspectos
quantitativos e qualitativos dos emissores. Um dos itens que integram as analises é o rating atribuido por
agéncias externas de classificagdo de riscos. Em moeda local, o risco soberano do Governo Brasileiro
representa o menor nivel de risco de crédito - nota AA-, e esta relacionado as emissdes locais denominadas
em Reais de titulos publicos federais, no volume de R$ 616.703 (R$ 605.198 em 31/12/2017). O volume de
aplicagbes em operagbes compromissadas lastreadas nos titulos publicos federais totaliza R$ 39.296
(R$ 88.514 em 31/12/2017).

O volume das aplicagdes em créditos privados detidos diretamente ou através de fundos de investimento
exclusivos estava assim distribuido na data base, de acordo com a classificagdo das agéncias de rating:
Standard and Poor's, Fitch e Moody’s. Sempre considerando a classificagdo mais conservadora dentre as

trés:
30/06/2018 31/12/2017
Promissoria / Promissoria /
Rating Debéntures CDB DPGE LF FIDC LC Total Debé CDB DPGE LF FIDC LC Total
12.129 6 - 26.983 6 - 39.124 42 8 3 6 - - 59
22 - - - - - 22 6 - - 26 6 - 38
7.130 - - 9 - - 7.139 23 - - 1" - - 34
25.188 12211 - 16.866 10.289 7.643 72197 43 5 - 62 - 13 123
1.499 1.933 - 5133 - - 8.565 13 - - 17 - - 30
5 3 - 2.032 - - 2.040 6 4 - - - - 10

- - 8 - 8 1 - - - 13 - 14
1 - - - 1 - - -

45.973 14.153 1 51.023 10.303 7.643 129.096 138 27 3 129 20 13 330

Quotas de fundos de investimento ndo exclusivos, agbes, derivativos e outras aplicagdes totalizam
R$ 87.120 (R$ 72.116 em 31/12/2017).

4.3.1.2 Risco de Mercado - Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas de valor nos instrumentos
financeiros devido as oscilagdes nos pregos, cotagdes de mercado, bem como das taxas de juros ou outros
fatores de risco.

A principal metodologia empregada pela Companhia para o gerenciamento do risco de mercado é o calculo
do VaR (Value at Risk) paramétrico. Além do calculo do VaR, sao realizados testes de stress para verificar a
perda potencial em cenarios extremos. O risco de mercado € acompanhado por meio de relatérios de
periodicidade minima mensal e analises quando o cenario de mercado é alterado, com informagdes sobre o
VaR e nivel de stress da carteira.

Os riscos associados a essas estratégias sdo mensurados por meio do sistema de controle de risco
Accenture Risk Control, além do controle de risco desempenhado pelos administradores fiduciarios dos
fundos.

A analise de sensibilidade das aplicagbes financeiras foi elaborada levando em consideragao:

(i) O VaR paramétrico: perda maxima esperada da carteira, a dado nivel de confianga em
horizonte de tempo determinado. O horizonte do VaR é de 1 dia, estimado com nivel de
confianga de 95%, volatilidade EWMA (médias moéveis exponencialmente ponderadas) janela
de 300 dias e lambda de 0,94.

DVO01 (dollar-value for one basis-point): medida de sensibilidade do prego de um titulo de renda fixa em
relagéo a variagdo de 1 (um) basis-point (0,01%) na taxa de juros a qual sua remuneragao esta associada.

No quadro a seguir sdo apresentadas:

- A perda esperada em um dia com 95% de confian¢a, por meio da metodologia VaR paramétrico;
- A perda com a oscilagédo de 1(um) basis-point (0,01%) na taxa de juros pela metodologia DVO1.
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Fatores de Riscos (Em Reais)
Pré-fixado - DI

IPCA

Risco da Carteira

30/06/2018 31/12/2017
DV-01 VAR Exposicio DV-01 VAR Exposicao
63 400 514.147 75 187 628.688
60 693 358.068 48 144 137.470
122 928 872.215 122 299 766.158

4.3.1.3 Risco de Liquidez - No ambito dos ativos financeiros, a gestdo de liquidez tem como objetivo
monitorar a adequagédo dos prazos de liquidagdo dos instrumentos financeiros da carteira de investimentos
e demais recebiveis aos vencimentos contratuais dos passivos atuariais e operacionais da Companhia.

Para os ativos financeiros, o risco de liquidez de curto prazo é controlado utilizando modelo préprio
adaptado as caracteristicas da Companhia. A necessidade de liquidez de longo prazo é monitorada por
meio do gerenciamento de ativos e passivos (ALM - Assets and Liabilities Management) em avaliagbes
periddicas, considerando estimativas de fluxos de recebimentos e desembolsos segundo premissas
definidas internamente em Comité de Investimentos.

As tabelas a seguir apresentam os principais ativos e passivos financeiros e de seguros e de previdéncia,
detidos pela Companhia, classificados segundo os prazos de vencimento contratuais dos fluxos de caixa,
sem considerar a intengdo de negociagao ou marcagéo desses ativos.

Ativos

Caixa € Bancos.............ccceccvvieiiiiiiiinnennn,
Equivalente de Caixa.
Aplicagdes...................
Créditos das Operagdes
Ativos de Resseguros - Provisdes Técnicas.

Passivos

Contas @ pagar..........ccccceevviiiieeniiiiiiieeenn,
Provis6es Técnicas....
Débitos das operagdes .............cccevvuerieeenn.

Ativos

Caixa € BanCos.........c.cooveviiiiiiiiiii
Equivalente de Caixa............c.coeoeiiiiiiiinns
ApliCagBes. ........evviiiiiiiiii
Créditos das Operagdes
Ativos de Resseguros - Provisdes Técnicas.

Passivos

Contas @ PagAr........ccceeveeeeeeiiieieieeeieieaeaeees
Provisdes Técnicas
Débitos das operagdes ............ccceeuvieeeeenn.

30/06/2018
Até 3 Meses ou Sem 3a6 6a12 acima de 3
Vencimento Meses Meses 1a 3 Anos Anos Total
218.244 378 103.638 199.411 406.544 928.215
1.082 - - - - 1.082
13.379 - - - - 13.379
149.636 75 103.419 199.225 406.481 858.836
53.815 - - - - 53.815
332 303 219 186 63 1.103
247.968 56.588 139.189 170.598 257.783 872.126
51.866 - - - - 51.866
165.372 56.588 139.189 170.598 257.783 789.530
30.730 - - - - 30.730
31/12/2017
Até 3 Meses ou Sem 3a6 6a12 acima de 3
Vencimento Meses Meses 1a 3 Anos Anos Total
217.359 630 25.794 276.101 304.170 824.054
3.211 - - - - 3.211
12.286 - - - - 12.286
148.410 165 25.454 275.788 304.055 753.872
53.013 - - - - 53.013
439 465 340 313 115 1.672
228.785 49.863 118.729 144.115 218.441 759.933
59.178 - - - - 59.178
138.731 49.863 118.729 144.115 218.441 669.879
30.876 - - - - 30.876

Os ativos financeiros, em sua maioria, possuem liquidez imediata e podem ser resgatados a qualquer
momento para fazer face as obrigagdes, desta forma a expectativa de exigibilidade e realizagdo avaliadas
com prazos distintos no aging nao representa risco.
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O saldo das aplicagbes financeiras no periodo € composto por quotas de fundos de investimentos nao
exclusivos no valor de R$ 87.989 (R$ 73.390 em 31/12/2017) e quotas de fundos de investimento
exclusivos, sendo o ultimo composto como segue:

30/06/2018 31/12/12017
Até 3 Meses ou i Até 3 Meses N
Sem 3a6 6a 12 1a3Anos O de3 Total ou Sem 3 a6 Meses 6212 1a3Anos acima de Total
" Meses Meses Anos " Meses 3 Anos
Agdes de Cias Aberta: 22 - - - - 22 - -
Certif de Deposito Bancario. - 8 9.350 4.795 - 14.153 5 1 12 9 - 27
Debéntures de Distribuicao PUblica.............c.coovreiiiieniins " 8 3 10.146 35.805 45.973 1 7 9 70 51 138
Letras do Tesouro Nacional 84 - - 84.947 111.505 196.536 17 133 - 210.325 - 210.475
Letras Fi iras do Tesouro. 31 - 21 26.188 91.938 118.178 10 - - 25.304 128.036 153.350
Notas do Tesouro Nacional 8 - 27.754 4.701 131.432 163.895 - - - - 103.932 103.932
Fundos de de Direitos Creditorios 10.303 - - - - 10.303 20 - - - - 20
Operagoes Ct i 39.296 - - - - 39.296 88.514 - - - - 88.514
Letras Fi i 7 18 30.960 15.033 5.005 51.023 8 28 17 66 10 129
Depositos a Prazo com Garantia Especial......................... - 1 - - - 1 1 1 1 - - 3
Nota 6 - - - - 7.643 7.643 - - - 13 13
Outras Aplicagé (516) 40 ) (23) (383) (891) (1.269) (5) - - - (1.274)
Circulante - Valor justo por meio de resultado 49.246 75 68.079 145.787 382.945 646.132 87.307 165 39 235.774 232.042 555.327
Notas do Tesouro Nacional 25.780 - 35.340 - - 61.120 - - 25.415 - - 25.415
Circulante - Disponiveis para venda 25.780 - 35.340 - - 61.120 - - 25.415 - - 25.415
Notas do Tesouro Nacional. - - - 53.438 23.536 76.974 - - - 40.014 72.012 112.026
Nao Circulante - Disponiveis para venda - - - 53.438 23.536 76.974 - - - 40.014 72.012 112.026
Total Exclusivos 75.026 75 103.419 199.225 406.481 784.226 87.307 165 25.454 275.788 304,054 692.768

4.3.2 Principais Riscos Associados a Resseguro
A Companhia possui contrato de resseguro automatico que € administrado por um grupo de
resseguradores, abaixo segregado:

Ressegurador Tipo Participagao Ratting

Excesso de

Danos Catastofre

SCOR Brasil Re..... Local 50% 50% BBB pela Standard & Poor's
Swiss Re............... Local 30% 0% Aa3 pela Moody's
Hannower Rlck....... Admitida 10% 20% A+ pela A.M. BEST
IRB Brasil Re......... Local 5% 5% A- pela A.M. BEST
Terra Brasis........... Local 5% 5% A+ pela Standard & Poor's
Austral Re.............. Local 0% 20% brAA- pela Standard & Poor's

O contrato atual € ndo proporcional, estruturado na modalidade de excesso de danos. A retengdo da
Companhia é por vida, independentemente da quantidade de coberturas contratadas, o que traz maior
seguranga na administragéo da carteira de apdlices.

4.3.3 Risco Operacional - O Risco Operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacéo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos
externos incluindo o risco Legal e Compliance.

A gestado dos riscos operacionais € realizada em linha com o processo Gestdo de Riscos Corporativos da
Icatu Seguros com foco na identificagdo, avaliagdo e resposta aos riscos que possam comprometer o
alcance dos objetivos dos processos.

O processo de identificagdo dos riscos operacionais € realizado através da analise dos processos
organizacionais e seus objetivos. Os riscos identificados sdo quantificados através de graduagcdo de
frequéncia especifica gerando planos de agdo caso necessario, sendo que a graduagdo de impacto é
idéntica a utilizada para os demais riscos.

A metodologia utilizada objetiva mensurar a exposi¢cao dos riscos operacionais antes da agado dos controles
(risco inerente) e apods a agao dos controles (risco residual).
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As informagbes e registros dos riscos identificados, seus controles e os respectivos planos de agéo de
resposta sdo controlados e gerenciados pela area de Controles Internos que reporta os resultados ao
Gestor de Risco e a Diretoria.

O processo de Gestdo de Riscos operacionais também conta com a manutengdo de um banco de dados
com os registros das perdas operacionais. Este processo permite um acompanhamento dos registros dos
eventos de risco operacional ocorrido na Companhia e identificagdo dos processos e controles que possam
mitigar a existéncia de novas ocorréncias similares.

Na esfera de Risco Legal, a avaliagdo é realizada de forma continua pela area juridica da Companhia,
realizando analises de contratos corporativos, avaliando demandas internas e participando da formagao de
novos produtos a serem langados, além de fornecer todo o subsidio para os processos judiciais da
Companhia.

Para os Riscos de Compliance, que sdo aqueles que envolvem o ndo cumprimento das leis e/ou
regulamentacdes, a Companhia possui uma estrutura de Compliance, com responsabilidade de estabelecer
mecanismos de controle para garantir que os mais diversos processos estejam sendo realizados de acordo
com todos os requisitos legais e em sintonia com os principios éticos.

Os Riscos de Fraude sao identificados através de estudos de risco de a Companhia ser objeto de fraudes,
principalmente com relacéo aos produtos comercializados e suas praticas operacionais.

Com base nos estudos & desenvolvida e implementada, na forma da legislagdo vigente, estrutura de
controles internos especificos, validada pela auditoria interna, para tratar dos riscos identificados.

4.3.4 Risco de Subscrigao - é a possibilidade de ocorréncia de perdas que contrariem as expectativas da
Companhia, em relagdo aos processos que envolvem a tomada de decisdo seletiva de riscos aceitaveis,
determinagao dos prémios cobrados, os termos do contrato e o monitoramento das decis6es tomadas.

A area de Subscrigdo de Riscos da Companhia tem por objetivo dar suporte na conquista e renovagéo de
apodlices, mantendo os riscos bem administrados pela Companhia influenciando assim sua solvéncia e
proporcionando lucro aos acionistas. Nossa politica de aceitagdo visa selecionar de forma criteriosa os
proponentes dos nossos seguros, aplicando regras e diretrizes determinadas por nossa area atuarial,
mediante analises médicas e econdmicas capazes de determinar a aceitagdo ou nao das propostas.
Controlando o Risco de Subscrigdo com as politicas, regras e diretrizes existentes, a Companhia visa
manter o equilibrio técnico-financeiro da sua carteira de negdcios, perpetuando assim a capacidade de
gerenciar os riscos evitando, inclusive, a absorg¢ao de riscos ndo desejaveis.

Ha outras consideragdes importantes que precisam ser analisadas para permitir que o Risco de Subscrigédo
seja bem gerenciado e mitigado, como a concentragao de riscos por tipo e localizagdo e estratégias de
transferéncia de risco ou resseguros.

4.3.5 Risco por Regidao e Ramo - Seguros e Previdéncia Complementar

O quadro abaixo demonstra a concentragao de risco por regido e por ramo, baseado nos prémios ganhos,
contribuigcbes e Prémio VGBL no periodo:
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30/06/2018

Sudeste Sul Demais regides Total
R$ mil % R$ mil % R$ mil % R$ mil %
Vida em Grupo.................. 34.582 37,33% 58.058 62,67% - 0,00% 92.640 37,24%
Prestamista..............c....... 726 0,65% 110.866 99,35% - 0,00% 111.592 44,86%
DPVAT....cciiiiiiiiiiiiiceis 7.264 53,03% 2.134 15,58% 4.301 31,40% 13.699 5,51%
Acidentes Pessoais 11.986 41,80% 16.692 58,20% - 0,00% 28.678 11,53%
OULroS......ooveeiiiiiiciie (273)  -12,70% 2423  112,70% - 0,00% 2.150 0,86%
Total..oovveeieiieiieiiiiee 54.285 21,82% 190.173 76,45% 4.301 1,73% 248.759 100,00%
Previdéncia..............cccccun.e. - 0,00% 28.231  100,00% - 0,00% 28.231 100,00%
Total de Previdéncia - 0,00% 28.231  100,00% - 0,00% 28.231 100,00%

30/06/2017

Sudeste Sul Demais regides Total
R$ mil % R$ mil % R$ mil % R$ mil %
Vida em Grupo.................. 67.160  100,24% 12.513  100,24% - -0,24% 79.673 38,61%
Prestamista...................... 52.685 96,65% 35.826 96,65% - 3,35% 88.511 42,90%
8.124 49,40% 2.952 49,40% 4.785 50,60% 15.861 7,69%
16.602 99,86% 5.211 99,86% - 0,14% 21.813 10,57%
360 100,00% 120 100,00% - 0,00% 480 0,23%
144.931 94,75% 56.622 94,75% 4.785 2,32% 206.338 100,00%

5. APLICAGOES FINANCEIRAS

A composigdo da carteira de ativos financeiros detidos pela Companhia contempla os Investimentos
Financeiros classificados como Equivalentes de Caixa no valor de R$ 13.379 em 30/06/2018 (R$ 12.286 em

31/12/2017).
5.1 Composigao das Aplica¢gdes Financeiras
30/06/2018 31/12/2017
- Valor o - Valor o -

Descricdo Contabil/Mercado % Rentabilidade Contabil/Mercado % Rentabilidade
Quotas de Fundos de Investimento - Nao Exclusivos (1) 87.989 11,06% 73.390 11,22%
Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos (ll).... 646.132 81,25% 555.327 84,90%

Quotas de Fundos (PGBL/VGBL) 527.199 - 445,973 -

Letras Financeiras do Tesouro.... 84.349 - SELIC 81.760 SELIC

Operagdes Compromissadas.. 34.639 - SELIC 27.646 SELIC

OUTOS ...ttt e (55) - (52)
(:z:.te"g:r;: | - Valor justo por meio de resultado (IV) = 734121 92,31% 628.717 96,11%
Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos (V).........coccvuenes 61.120 7,69% 25.415 3,89%

Notas do Tesouro Nacional - IPCA - Menor que 1 ano.................... 61.120 - IPCA +5,83% 25.415 IPCA + 5,95%
Categoria Il - Disponiveis para venda (VIII) 61.120 7,69% 25.415 3,89%
Total no Circulante (IX)=(VII)+(VIII) 795.241  100,00% 654.132  100,00%
Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos (X)... 76.974  100,00% 112.026 100,00%

Notas do Tesouro Nacional - IPCA - Maior que 1 ano.... 76.974 - IPCA+551% 112.026 IPCA + 5,58%
Categoria Il - Disponiveis para venda (XI) = (X) 76.974  100,00% 112.026 100,00%
Total no Nao Circulante (XIV) = (XI+XII+XIII) 76.974  100,00% 112.026  100,00%
Total Geral......cccceerererenirerire e 872.215 766.158

Em 30/06/2018, o valor mensurado pelo custo amortizado por meio do método dos juros efetivos dos titulos
classificados como disponiveis para venda, monta R$ 135.924 (R$ 133.184 em 31/12/2017). Dessa forma,
os ganhos e perdas no realizados, registrados como Ajustes de Avaliagdo Patrimonial, montam R$ 2.171

(R$ 4.258 de ganho em 31/12/2016).

As quotas de fundos de investimento estdo precificadas conforme valores publicamente divulgados pelas

instituicdes financeiras administradoras dos respectivos fundos.
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5.2 Movimentacgao das Aplicagdes por Categorias

Valor Justo por meio Disponivel

do Resultado para venda Total
Saldo em 31/12/2016 157.889 84.112 242.001
ApPlICAGOES......cevvieviiiiieeie e 691.852 46.556 738.408
Resgates.........ccoeevviiiiiiiiiiiiciecn, (241.536) (6.023) (247.559)
Rentabilidade.............ccoccovviiiiiiiinne. 20.512 8.973 29.485
Ajuste Titulos de Valores Mobiliarios.... - 3.823 3.823
Saldo em 31/12/2017 628.717 137.441 766.158
APlICAGOES......cvveieei i 266.248 - 266.248
Resgates........cccoevvviiiiiiiiiiiieen, (178.326) (3.879) (182.205)
Rentabilidade...............ccooociiiiiiiin, 17.482 6.619 24.101
Ajuste Titulos de Valores Mobiliarios.... - (2.087) (2.087)
Saldo em 30/06/2018 734.121 138.094 872.215

5.3 Critérios Adotados na Determinagao do Valor Justo

Os ativos mantidos em carteira administrada propria ou nos fundos de investimento exclusivos sao
avaliados ao valor justo, utilizando-se pregos negociados em mercados ativos de referéncia divulgados pela
ANBIMA e pela B3, exceto para os titulos classificados como mantidos até o vencimento, que sao
atualizados pelos indexadores e taxas pactuadas por ocasidao de suas aquisigdes. Os ativos foram
classificados por niveis de hierarquia de mensuragao ao valor justo, sendo:

¢ Nivel 1: pregos cotados (n&o ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

e Nivel 2: inputs de mercado, exceto pregos cotados, incluidos no Nivel 1 - que sao observaveis para o
ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos);

e Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que nao sao baseadas em dados observaveis de mercado
(inputs ndo observaveis).

Na sequéncia, a composicao das aplicagdes financeiras classificadas por niveis de hierarquia de
mensuragao ao valor justo, incluindo a carteira dos fundos exclusivos:
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30/06/2018 31/12/2017
Nivel 1
Acdes de Cias AbErtas.........cocoiiiiiiiiiii i 22 -
FULUIOS ..ot (113) -
Letras Financeiras do TE€SOUIO .......ccoeiviiiiiiiiiiiii e 118.178 153.350
Notas do Tesouro Nacional ..........ccccceieiiiiiiiiiic e 163.895 103.932
Letras do Tesouro Nacional ...........c.cccoiiiiiiiiiiiiiiiiie e 196.448 210.444
Debéntures de Distribuicdo Publica................o.oooii. 12.399 105
Operagdes Compromissadas..........ccvuiuiiiiiiiiiiiiieieieieeeeens 39.296 431
Nivel 2
Letras do Tesouro Nacional ............cccoiiiiiiiiiiiiiiie e 88 31
Operagdes CompromissSadas........ccovveiriiiiiiiiii i ieaaeeens - 88.083
Letras FIN@NCEIras.........cvoiiiiiii e 51.023 129
Certificados de Depo6sito Bancario.............cocooiiiiiiiiinne. 14.153 27
Debéntures de Distribuicdo Publica..............ccoooiiiiiii. 33.574 33
Depositos a Prazo com Garantia Especial............cccoooviiieienn... 1 3
Fundos de Investimento Ndo EXclusivos............c.coociiiiiiiiiiiianns 87.989 73.390
Fundos de Investimento de Direitos Creditorios................ccen..... 10.303 20
Notas PromissOrias........ccovuiiiiiiiiii e 7.643 13
FULUIOS .o (311) -
OPCOES ettt 54 -
Outras ApPliCaGOES. . ... s (521) (1.274)
Total (I) Titulos mensurados ao valor justo por meio de
resultado 734.121 628.717
Nivel 1
Notas do Tesouro Nacional .............cooiiiiiiiiiii e 138.094 137.441
Total (Il) Titulos disponiveis para venda 138.094 137.441
Total (I+I1) 872.215 766.158

6. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

Em 30/06/2018 a Companhia possuia os seguintes instrumentos financeiros derivativos

exclusivos, negociados na B3.

30/06/2018
Exposicao
Futuro Posicao Vencimento Indexador de referéncia Quantidade (notional) Objetivo
Total em R$ mil
DAP Vendido 2018 DI x IPCA 5 Hedge Indice
DAP Comprado 2019 DI x IPCA - 2 Hedge indice
DAP Vendido 2019 DI x IPCA 195 23.874 Hedge indice
DAP Vendido 2020 DI x IPCA - 4 Hedge indice
DAP Vendido 2021 DI x IPCA - 1 Hedge indice
DAP Vendido 2022 DI x IPCA 1.140 115.022 Hedge indice
DAP Vendido 2023 DI x IPCA - 1 Hedge indice
DI Vendido 2018 CDI 1 84 Hedge Taxa pré fixada
DI Comprado 2019 CDI - 1 Hedge Taxa pré fixada
DI Vendido 2019 CDI 1 114 Hedge Taxa pré fixada
DI Vendido 2020 CDI 1.003 84.757 Hedge Taxa pré fixada
DI Comprado 2021 CDI - 3 Hedge Taxa pré fixada
DI Vendido 2021 CDI 1.000 75.661 Hedge Taxa pré fixada
DI Vendido 2022 CDI 500 35.623 Hedge Taxa pré fixada
T10 Vendido 2018 Tresaury Notes 10 Anos - 1 Hedge indice

em fundos
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31/12/2017

Exposicao
Futuro Posicdo Vencimento Indexador de referéncia Quantidade (notional) Objetivo
Total em R$ mil
DAP Vendido 15/mai/19 DI x IPCA 0,09 11.182 Hedge Indice
DAP Vendido 17/mai/21 DI x IPCA 0,01 915 Hedge indice
DAP Vendido 15/ago/22 DI x IPCA 0,02 1.705 Hedge indice
DAP Vendido 15/mai/23 DI x IPCA 0,01 816 Hedge indice
DI Vendido 02/abr/18 CDI 0,17 16.923 Hedge Taxa pré fixada
DI Vendido 02/jul/18 CDI 1,38 133.251 Hedge Taxa pré fixada
DI Vendido 01/jul/19 CDI 0,34 30.932 Hedge Taxa pré fixada
DI Vendido 01/out/19 CDI 1,18 103.506 Hedge Taxa pré fixada
DI Vendido 02/jan/20 CDI 2.450,86 209.785.023 Hedge Taxa pré fixada
DI1 Vendido 01/jul/20 CDI 3,27 266.337 Hedge Taxa pré fixada
DI Vendido 04/jan/27 CDI 1.705,00 68.628.842 Hedge Taxa pré fixada

7. PREMIOS A RECEBER
A composigao do saldo de prémios a receber por ramo segue abaixo:

30/06/2018 31/12/2017

Prestamista..........ccoooviiiii 17.183 16.738
Acidentes Pessoais Coletivo.............cccoveviiniinnnn. 4.045 3.577
Vida em GrupO......c.oeuiiiiiiieie e 9.142 7.678
OULIOS ... 186 63
Total de Prémios a Receber 30.556 28.056
Provisdo para Redugé&o ao Valor Recuperawel......... (21) (6)
Total 30.535 28.050

A movimentagdo dos prémios a receber e da provisdo para redugdo ao valor recuperavel compdem-se
como segue:

30/06/2018 31/12/2017

Saldo Inicial 28.050 16.197
(+) Prémios Emitidos..........oeviuniiiiiiii e 263.246 452.549
(-) Prémios Cancelados.............coveuuiiiiiiiiiiiiii e (4.149) (3.447)
(-) Recebimentos. ......cocuiiiiiiiiii (256.591) (437.243)

Prémios a Receber ... 30.556 28.056

Provisio para Redugao ao Valor Recuperavel .................. (21) (6)

Saldo Final 30.535 28.050

Os prémios a receber por vencimento e a provisao para redugao ao valor recuperavel, estao distribuidos da
seguinte forma, considerando seus vencimentos contratuais:
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30/06/2018  31/12/2017

A vencer

De1até 30 dias......ccccoevveiiiiniiiiiiiieiieeeeee, 30.335 27.932
Vencidos

1até 30 dias.....cc.ceniviiniiiii 204 114
31até 60 dias......cccceevvivieiiiiiiiiiie 3 8
acimade 60 dias..........coveieiiiiien 14 2
Total de Prémios a Receber 30.556 28.056
Provisdo para Redugdo ao Valor Recuperawel .... (21) (6)
Total 30.535 28.050

A provisdo para redugado ao valor recuperavel dos recebiveis de contratos de seguros é calculada para
todos os ramos operados, sendo constituida provisdo de 100% para os clientes com faturas vencidas ha
mais de 60 dias, independente de existirem outros valores a vencer deste mesmo devedor, conforme
Circular SUSEP n° 517/15 e alteragdes.

8. OPERAGOES COM SEGURADORAS

Operagdes com Seguradoras estdo classificadas no ativo circulante e sdo compostas por Prémios a
Receber, vencidos, de Cosseguro Aceito com a lider Icatu Seguros S.A., no valor de R$ 10.654 (R$ 12.644
em 31/12/2017). Os valores sao liquidados no més subsequente ao registro da emissao.

9. CREDITOS E DEBITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS
1) Os créditos tributarios sdo compostos da seguinte forma:

Impostos a Recuperar 30/06/2018 31/12/2017
Imposto de Renda................ 119 119
OULroS....ccevveieiieeeiee, 19 13

Total Circulante 138 132

2) Os créditos tributarios diferidos de diferengas temporarias da Companhia estao classificados no ativo ndo
circulante, sendo compostos, em sua maioria, de provisdes judiciais fiscais, atualizagdo monetaria de
depdsitos judiciais e provisao de Fundo de Marketing.

Conforme Circular Susep n°® 517/15 e alteragbes posteriores, a Companhia realizou estudo aprovado pela
Administracdo indicando a apuracgéo de lucros tributaveis nos proximos 10 anos para os créditos tributarios
diferidos, decorrentes de diferengas temporarias, prejuizo fiscal e/ou base negativa.

Diferencas Temporarias
Imposto de Renda/Contribui¢ao Social 30/06/2018  31/12/2017

Provisdo p/ Contingéncias Fiscais 37 33
Outras Provisdes 304 311
Fundo de Marketing 1.625 1.450
Atualizacdo Deposito Judicial (4.345) (3.353)
COFINS Exigibilidade Suspensa 4.052 3.437
PIS Exigibilidade Suspensa 658 559
Total das Provisdoes temporarias 2.331 2.437
Aliquota aplicada - IRPJ- 25% 583 609
Aliquota aplicada - CSLL - 15% e 20% 431 438
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10. INVESTIMENTOS

A participagdo que a Companhia possui na Seguradora Lider, no montante de R$ 386, contabilizado ao

custo de aquisi¢do (R$ 336 em 31/12/2017).

11. OBRIGAGOES A PAGAR

O passivo circulante tem como finalidade registrar obrigagdes com vencimento dentro de 12 meses
seguintes a data das Demonstragdes. Sdo compostas da seguinte forma:

31/12/2017

217
18.135
1.246
1.450
3.925
1.128

30/06/2018
Fornecedores...........c.cooeeiiiiiiiiiiiin . 88
Dividendos a Pagar -
Pagamentos a realizar 276
Provisdo Fundo de Marketing................... 1.625
Prestagao de Servigos Compartilhados..... 8.788
Outras Contas a Pagar.............cccceeeeunenee. 2
Total 10.779

26.101

A rubrica "Prestagdo de Senigos Compartilhados" apresenta um crescimento de R$ 4.863, em relagéo a 2017, em fung&o do crescimento do faturamento dos prémios de

seguros diretos, que sdo a base de calculo dos honorarios.

12. PROVISOES TECNICAS E CUSTOS DE AQUISIGAO DIFERIDOS- SEGUROS

12.1 PROVISOES TECNICAS - SEGUROS

As Provisdes Técnicas estao classificadas no passivo circulante e nao circulante de acordo com a
expectativa de exigibilidades e sdo compostas da seguinte forma:

30/06/2018 31/12/2017

Provisdes Técnicas Pessoas (*) Sobrevivéncia Total Pessoas (*) Sobrevivéncia Total
Circulante
Prémios ndo Ganhos............cccoccviiiieiiiiiinneenn. 21.804 - 21.804 17.142 - 17.142
Prémios ndo Ganhos - RV 11.600 - 11.600 10.590 - 10.590
Sinistros a Liquidar ........ 45.476 - 45.476 46.284 - 46.284
Excedente Técnico............. . 51 - 51 51 - 51
Sinistros Ocorridos mas ndo Avisados.............. 126.543 - 126.543 100.357 - 100.357
Beneficios a Conceder..............cccoevveiiiiennnnnn. - 63.176 63.176 - 52.825 52.825
Resgates e/ou Outros Valores a Regularizar...... - 1.091 1.091 - 1.745 1.745
Provisdo para Despesas Relacionadas.............. 1.079 - 1.079 519 - 519

206.553 64.267 270.820 174.943 54.570 229.513
Nao Circulante
Prémios ndo Ganhos............cccccuveriireeiierennnne. 23.023 - 23.023 18.684 - 18.684
Sinistros a Liquidar . 3.224 - 3.224 3.092 - 3.092
Sinistros Ocorridos mas ndo Avisados.............. 22.351 - 22.351 19.275 - 19.275
Beneficios a Conceder.............cccceiiiiiiiiinnnn. - 378.614 378.614 - 316.579 316.579
Provisdo para Despesas Relacionadas.............. 38 - 38 34 - 34

48.636 378.614 427.250 41.085 316.579 357.664

(*) com DPVAT
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As movimentagdes das provisdes técnicas e dos custos de aquisi¢do diferidos estdo demonstradas a seguir:

Saldos em Atualizagéao Saldosem Atualizagdo Saldosem
Provisdes Técnicas - Seguros * 31/12/2016 Transf. Carteira _Constituicé R o ] aria 31/12/2017 _Constituicé R o M aria__ 30/06/2018
Prémios ndo Ganhos ............cccccccevveieiniicnennns 25.636 - 19.341 (9.151) - 35.826 12.263 (3.262) 44.827
Prémios n&o Ganhos - RVNE 4.602 - 11.160 (5.172) - 10.590 3.607 (2.597) - 11.600
Beneficios a Conceder. 360.323 45.578 (40.727) 4.229 369.403 90.282 (28.067) 10.172 441.790
Sinistro a Liquidar........ 47.510 - 26.671 (26.248) 1.444 49.377 13.999 (15.176) 500 48.700
Sinistros Ocorridos mas ndo Avisados..... 77.798 - 69.222 (33.052) 5.664 119.632 35.855 (8.721) 2128 148.894
Resgates e/ou Outros Valores a Regularizar - 844 3.824 (2.923) - 1.745 5.574 (6.228) - 1.091
Excedente Técnico. 84 - 30 (63) - 51 - - - 51
Provisdo de Despesas Relacionadas... 561 - 510 (567) 49 553 913 (368) 19 1.117
156.191 361.167 176.336 (117.903) 11.386 587.177 162.493 (64.419) 12.819 698.070

Saldosem Saldos em Saldosem

Custos de Aquisigdo Diferidos 31/12/2016 Constituicdes Reversées 31/12/2017 Constituicdes  Reversdes 30/06/2018

28.398 25.922 (142) 54.178 14.018 (72) 68.124

(*) com DPVAT

O desenvolvimento de sinistros a liquidar de seguros e previdéncia esta demonstrado a seguir:

Ano de aviso do sinistro

2015 2016 2017 2018 Total
No ano do aviso 8.482 65.143 72.418 32.363 178.406
1 ano apods o aviso 7.399 52.810 59.308 - 119.517
2 anos apos 0 aviso 6.624 48.060 - - 54.684
3 anos apos o aviso 6.577 - - - 6.577
Estimativa na data base (2018) [a] 6.577 48.060 59.308 32.363 146.308
Pagamentos efetuados [b] 6.269 45.194 48.140 7.321 106.924
Sinistros pendentes [c] = [a] - [b] 308 2.866 11.168 25.042 39.384
Valor de Sinistros Pendentes 39.384
Sinistros a Liquidar DPVAT 9.670
Sinistros a Liquidar Total T 49.054

12.2 TESTE DE SENSIBILIDADE - SEGUROS

Coberturas de Risco: Efeito no Resultado e no Patriménio Liquido * Efeito no Resultado e no Patriménio Liquido
30/06/2018 31/12/2017
VARIAVEL Premissas Bruto de Resseguro  Liquido de Resseguro Bruto de Resseguro Liquido de Resseguro
Sinistralidade ~ Aumento de 5% de Sinistralidade 4.474 4.433 3.804 3.753
Sinistralidade  Redugéo de 5% de Sinistralidade (4.474) (4.433) (3.804) (3.753)

A premissa considerada no teste foi apurada com base na experiéncia observada e o percentual de 5%

mostrou-se suficiente para cobertura das oscilagbes analisadas.

13. PROVISOES TECNICAS E CUSTOS DE AQUISIGAO
COMPLEMENTAR

13.1 PROVISOES TECNICAS - PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

DIFERIDOS

- PREVIDENCIA

As Provisdes Técnicas de Previdéncia Complementar estéo classificadas no passivo circulante e nao
circulante de acordo com a expectativa de exigibilidades e sdo compostas da seguinte forma:
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30/06/2018 31/12/2017

Provisoes Técnicas Circulante Nao Circulante Total Circulante Néo Circulante Total
Prémios n80 Ganhos ...........cccccveriieiniieeeniennnns 60 - 60 57 - 57
Beneficios a Conceder. 12.214 73.196 85.410 10.949 65.620 76.569
Beneficios Concedidos 542 4.170 4.712 525 4.070 4.595
Sinistro a Liquidar............cccooceoiiiiiiiiiis 354 - 354 333 - 333
Eventos Ocorridos mas nao Avisados. . 261 - 261 203 - 203
Provisdo de Despesas Relacionadas................. 1 8 9 1 8 9
Resgates e/ou Outros Valores a Regularizar ..... 493 - 493 414 - 414
Provisdo Complementar de Cobertura................ 18 143 161 58 464 522
13.943 77.517 91.460 12.540 70.162 82.702

As movimentagdes das Provisdes Técnicas e dos Custos de Aquisicao Diferidos de Previdéncia estao
demonstradas a seguir:

Atualizagao Saldos em Atualizagdo Saldosem
Provisbes Técnicas - Previdéncia Transf. Carteira  Constituicbes Reversoes Monetaria 31/12/2017 Constituicdes Reversdbes Monetaria 30/06/2018
Prémios ndo Ganhos 41 79 (63) - 57 9 (6) - 60
Prémios ndo Ganhos - RVNE .. 1 - 1) - - - - - -

Beneficios a Conceder..... 71.440 9.208 (4.886) 807 76.569 13.924 (6.862) 1.779 85.410
Beneficios Concedidos. 4.557 15 (46) 69 4.595 306 (431) 242 4.712
Sinistro a Liquidar. 36 289 - 8 333 313 (292) - 354
Sinistros Ocorridos mas ndo Avisados.......... 148 293 (238) - 203 92 (34) - 261
Resgates e/ou Outros Valores a Regularizar . 177 675 (437) - 415 2.499 (2.421) - 493
Provisao de Despesas Relacionadas............. 6 3 - - 9 1 1) - 9
Provisdo Complementar de Cobertura............ - 521 - - 521 51 (411) - 161
76.406 11.083 (5.671) 884 82.702 17.195 (10.458) 2.021 91.460

Saldosem Saldosem

Custos de Aquisicao Diferidos Constituicoes Reversdes 31/12/2017 Constituicoes Reversoes 30/06/2018

16 - 16 29 (1) 44

13.2 TESTE DE SENSIBILIDADE - PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
Os testes de sensibilidade consideraram os seguintes fatores: Taxa de juros (1% a.a. ETTJ), Desisténcia
(10%), Longevidade (10%), Conversao de Renda (5%) em 30/06/2018.

Nas premissas Desisténcia e Conversdo de Renda o impacto foi nulo, as demais premissas nao indicam
impacto significativo no resultado e patriménio liquido, conforme quadro abaixo:

Coberturas de Acumulagao/Sobrevivéncia: Efeito no Resultado e no Patriménio Liquido Efeito no Resultado e no Patriménio Liquido
30/06/2018 31/12/2017
VARIAVEL Premissas Bruto de Resseguro  Liquido de Resseguro Bruto de Resseguro Liquido de Resseguro
Taxa de Juros  Redugdo de 1%aa na Taxa de Desconto (ETTJ) 381 381 407 407
Taxa de Juros  Aumento de 1%aa na Taxa de Desconto (ETTJ) (159) (159) (354) (354)
Sobrevivéncia  Agraw de 10% na taxa de sobrevivéncia 199 199 206 206
Sobrevivéncia  Redugao de 10% na taxa de sobrevivéncia (159) (159) (188) (188)

As premissas consideradas no teste foram apuradas com base na experiéncia observada. Na Desisténcia o
choque de 10% representa o dobro da oscilagdo média observada. Na Conversao em renda, o incremento
de 5% representa um aumento de 50% na média histérica de conversdo em renda. Na Longevidade, a
premissa de 10% aplicada sobre uma tabua realista ja representa um cenario de stress. Com base em
dados histéricos um choque de 1% na Taxa de Juros é considerado uma oscilagdo representativo frente
médias do mercado.

14. GARANTIA DAS PROVISOES TECNICAS
Os ativos garantidores das provisdes técnicas sdo compostos por:
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30/06/2018 31/12/2017

Provisdes Técnicas - Seguros e Previdéncia 789.530 669.879
Exclusao:

Custos de Aquisicao Diferidos (redutores) {a}...........cceveveeiiieeennnnn. (12.964) (12.394)
Provisdes Técnicas - Resseguros (redutores) {b}.............ccoeeenve. (911) (1.103)
Necessidade de Cobertura.........c.ccoeeriniieiiiiienic e 775.655 656.382
Ativos Oferecidos em Garantia

Quotas de Fundo de Investimento - EXCIUSIVO .............ccccceevneennenn. 770.847 680.482
Quotas de Fundo de Investimento - Nao Exclusivo ....................... 87.989 73.390
Total de Ativos Vinculados 858.836 753.872
Quotas de Fundo de Investimento - EXCIUSIVO ..............ccceveivinnnnen. 13.379 12.286
Equivalente de caixa 13.379 12.286
Total de Aplicagdes 872.215 766.158
Valor Excedente de Ativos Vinculados a Cobertura 96.560 109.776

a] Custos de Aquisi¢ao Diferidos: Circulante R$ 25.372 e N&o Circulante R$ 42.796, total R$ 68.168 sendo redutores R$ 12.964 e ndo redutores R$ 55.204.

b] ProvisGes Técnicas - Resseguros: Circulante R$ 971 e Nao Circulante R$ 132, total de R$ 1.103 sendo redutores R$ 911 e néo redutores R$ 192.

15. CORRETORES DE SEGUROS
Sao comissdes sobre prémios de seguros diretos e cosseguro aceito e sdo compostas como segue:

30/06/2018 31/12/2017

Prestamistas.............. 13.998 14.310
Vida em Grupo........... 3.115 9.177
Acidentes Pessoais.... 9.778 2.725
Outros 176 49
Total 27.067 26.261

16. DEPOSITOS DE TERCEIROS

Os depdsitos de terceiros referem-se, principalmente, a prémios e contribuicbes pagos pelos segurados e
participantes, cujas apdlices e certificados ainda nao foram emitidos, e a depdsitos bancarios referentes a
recebimentos de prémios e contribuicdbes que ainda nao foram identificados, classificados no passivo
circulante. A idade dos depésitos de terceiros esta distribuida da seguinte forma:

30/06/2018  31/12/2017

1até 30 dias................... 284 2.029
31 até 60 dias................. 103 83
61 até 120 dias............... 201 139
121 até 180 dias............. 151 92
acima de 180 dias........... 367 109
Total 1.106 2.452

33



17. PROVISOES JUDICIAIS, DEPOSITOS JUDICIAIS E OBRIGAGOES FISCAIS

17.1 Provis6es Judiciais
A Companhia é parte em processos judiciais que se encontram em diversas instancias, referente as causas
fiscais, civeis e trabalhistas.

17.1.1 Provisées Judiciais - Fiscais

Em causas fiscais, existem 9 processos, sendo 8 processos com probabilidade possivel, cujo valor estimado
do risco é de R$ 1.711 (R$ 1.626 em 31/12/2017) e 1 processo com probabilidade provavel, cujo valor
provisionado e estimado do risco é de R$ 37 (R$ 33 em 31/12/2017).

17.1.2 Provisoes Judiciais - Civeis

Em causas civeis, existem 16 processos, sendo: 12 processos, tendo como principais causas, discussao de
sinistros recusados, todos com probabilidade possivel, com valor estimado do risco em R$ 284; 3 com
probabilidade remota, com valor estimado do risco em R$ 40 (R$ 36 em 31/12/2017) e 1 processo com
probabilidade provavel, com valor estimado do risco em R$ 40 (R$ 38 em 31/12/2017), que é apresentado
no conjunto da provisao de sinistros a liquidar, na rubrica “Provisées Técnicas - Seguros” (nota 12.1).

17.1.3 Provis6es Judiciais - Trabalhistas
Em causas trabalhista, existem 2 processos (ex-funcionaria de um prestador de servigo) com probabilidade
de perda possivel, cujo valor estimado do risco é de R$ 220 (R$ 100 em 31/12/2017).

17.2 Obrigagoes Fiscais
As obrigagdes fiscais sdo registradas no passivo ndo circulante na rubrica Outras Contas a Pagar e séo
compostas como segue:

Saldo em Adigoes Atualizagdo Saldo em Adigoes Atualizagdo Saldo em
31/12/12016 Monetaria  31/12/2017 Monetaria  30/06/2018
Contribuicéo social 7.958 10.334 1.156 19.448 6.949 474 26.871
COFINS 2.235 990 212 3.437 522 93 4,052
PIS 363 161 34 558 85 16 659
Total 10.556 11.485 1.402 23.443 7.556 583 31.582

A seguir, um resumo dos principais questionamentos fiscais, oriundos de obrigacdes legais:

TESE Probabilidade Fase Processual Deposito Judicial Provisdo

de Perda 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017
CSLL - Majoragéo da aliquota, de 9% Lei n° 11.727/2008 - Recurso
para 15% - Lei n° 11.727/2008; e . Extraordinario no STF e
majoragao da aliquota de 15% para 20% | T 0SSHe! Lei n° 13.169/2015 - 22 R§ 25.058 R§ 17.268 R$ 26.871 R§19.448
Lei n° 13.169/2015. instancia.

Alargamento da base -

PIS/Cofins - Alargamento da base - Lei Aguardando decisdo do STF e| R$ 5.709, sendo R$ 5.012, sendo R$ 4.710, sendo R$ 3.995, sendo
n° 9.718/1998; Ativo garantidor e ativo Possivel STY; R$ 4.911 COFINS, e|R$ 4.311 COFINS, e|R$ 4.052 COFINS, e|R$ 3.437 COFINS, e
livre - Lei n° 12.973/2014. Ativo garantidor - 22 instancia e R$ 798 PIS R$ 701 PIS R$ 658 PIS R$ 558 PIS

Ativo lie - 2?2 instancia.

CPMF - Sobre o valor da transferéncia da
quota FIE/FIFE que integra a Possivel
transferéncia da carteira da Canada Life.

Aguardando decisdo do STF e

ST R$ 709 R$ 699
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17.3 Depositos Judiciais

Os depésitos judiciais relativos as Obrigagbes Fiscais, Civeis e Trabalhistas sdo registrados no ativo ndo
circulante, sendo o total de provisées Civeis no valor de R$ 134 e as provisdes Fiscais no valor de R$
31.614 sdo compostos como segue:

Segue abaixo, a movimentagéo dos Depdsitos Judiciais Fiscais:

Saldo em Adigdes Atualizagao Saldo em Adigdes Atualizagao Saldo em

31/12/2016 Monetaria 31/12/2017 Monetaria 30/06/2018
Contribuigéo social 7.539 8.698 1.031 17.268 6.948 842 25.058
COFINS 1.251 2.336 822 4.409 484 117 5.010
PIS 188 380 133 701 79 18 798
CPMF 669 - 30 699 - 10 709
Outros 36 - 2 38 - 1 39
Total 9.683 11.414 2.018 23.115 7.511 988 31.614

18. PATRIMONIO LiQUIDO

18.1 Capital Social
O capital subscrito e integralizado da Companhia é de R$ 72.189, representado por 2.091 a¢des ordinarias
nominativas.

18.2 Reservas de Lucros
As Reservas de Lucros de R$ 48.650 sdo compostas por:

Reserva legal de R$ 6.413 que é constituida ao final do exercicio social com a destinagdo de 5% do lucro
liquido do exercicio e sera constituida pela Companhia até que o seu valor atinja 20% do capital social em
conformidade com o art. 193 da Lei 6.404/76.

Reserva Estatutaria de R$ 42.237 é constituida ao final do exercicio social por até 100% do lucro liquido do
exercicio, apds as dedugdes legais.

Em margo de 2018, a Companhia realizou o pagamento de dividendos no valor de R$ 35.000, provisionados

em dezembro de 2017, sendo R$ 16.865 referentes a dividendo adicional, provisionado em “Reservas de
Lucros” e R$ 18.135 referentes a dividendo minimo obrigatdrio, provisionado no passivo circulante.

19. PATRIMONIO LiQUIDO AJUSTADO E CAPITAL MINIMO REQUERIDO
Calculado conforme a Resolugao CNSP n°® 321/15 e alteragbes posteriores:
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30/06/2018 31/12/2017

Patrimonio LiqUido...... oo e e e 156.475 140.238
Ajustes Contabeis..........cooueuiuiiiiiiii (617) (510)
Participagao Coligadas e Controladas...............ooeveeiiiiieriiiiie e (386) (336)
ALIVOS INEANGIVEIS ... e e (231) (174)
Ajustes Associados a variagdo dos valores economicos..........c.ccovvreennrienens 4.633 4.349
Superavit de fluxos de prémios/cont. ndo registradas 3.991 3.425
Redugédo no TAP referente a diferenga de marcagéo dos ativos vinculados......... (88) -

Superavit entre provisdes e fluxo realista de prémios/cont. registradas............... 730 924
Patriménio Liquido Ajustado (PLA) 160.491 144.077
Capital Base (CB).........cccevvuuuuniiiinnnns 15.000 15.000
Capital de Risco de Crédito................. 5.943 6.380
Capital de Risco de Subscrigéo 67.438 60.203
Capital de RiSCO - Mercado............ooeevuuiiieieiiiiieeiiiie e 13.676 12.500
Capital de Risco - Redugao por COMmelagao. ........ccuuuiieiieuieeieiiieeeeeiiiaeeeeeineeeeees (11.739) (11.101)
Capital de RiSCO - Operacional.............ccocueuiiieeiiiie e 1.830 1.970
Capital de Risco (CR) 77.148 69.952
Capital Minimo Requerido - CMR = (MAX(CB,CR)) 77.148 69.952
Suficiéncia 83.343 74.125
Razao PLA/CMR 2,08 2,06

Em atendimento ao CNSP a Companhia apresenta montante em titulos do Tesouro Nacional ou fundos
compostos por esses titulos, em excesso a necessidade de cobertura das provisdes técnicas, superior a
20% (vinte por cento) do seu Capital Minimo Requerido - CMR obtido ao se desconsiderar, no calculo do
capital de risco de mercado, os fluxos de operagdes néo registradas.

20. PARTES RELACIONADAS
Os principais saldos, receitas e despesas resultantes de transagdes com partes relacionadas seguem
abaixo:

30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 30/06/2017
Ativo
Contas a Receber 11.952 8.818 Receitas 111.084 150.022
Icatu Seguros S/A (Controladora®) [b]..........cccueviiiiiiiiiiiiiiiiieiis 8.154 5.707 Icatu Seguros S/A (Controladora®)[b]..........cccccccuviviiiennnns 100.455 128.323
Icatu Capitalizagdo S.A.(Ligada)[d] 3.771 2.718 Icatu Capitalizagdo S.A.(Ligada)[d]............ccoevvrrveiirennns 10.629 21.699
Seguradora Lider dos Consércios do Seguro DPVAT (Outros)[al].... 27 393
Passivo
Contas a Pagar (8.632) (21.987) Despesas (132.930) (122.605)
Banrisul Icatu Participagdes S/A (Controladora) [€]............ccccveueen - (18.135) Icatu Seguros S/A (Controladora®)[b]...........cccccuevviuennnnns (95.070) (89.416)
Seguradora Lider dos Consércios do Seguro DPVAT (Outros)[a].... (487) (371) Icatu Capitalizagéo S.A.(Ligada)[d]. (14.172) (23.275)
Icatu Consultoria Ltda. (Ligada)[Cl............ov..vververrereerrersierieenenns (8.145) (3.481) Icatu Consultoria Ltda. (Ligada)[Cl...........covveveerrerrerrens (23.688) (9.914)
Total (Ativo - Passivos) 3.320 (13.169) Total (Receitas - Despesas) (21.846) 27.417

* Controladora indireta

A natureza das principais transagdes com partes relacionadas é descrita a seguir:

a] O saldo referente a Seguradora Lider origina-se da participacdo da Companhia no Consércio, que
registra a operagédo e repassa a informagao, sem movimentagao financeira, constituindo, um "Contas a

Receber/Pagar’.

b] Valores referentes acordo operacional de cosseguro, firmado com a Icatu Seguros. Os valores do contas
a receber sao liquidados nos meses subsequentes.

c] Valores referentes acordo operacional de prestacdo de servigos compartilhados, firmado com a Icatu
Consultoria Ltda. Os valores do contas a pagar sao liquidados nos meses subsequentes.
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d] A Companhia adquire titulos de capitalizagdo emitidos pela Icatu Capitalizagdo. Os titulos sdo de
pagamento Unico e vigéncia mensal. Seu pre¢o é determinado de acordo com notas técnicas atuariais
protocoladas na SUSEP e condizentes com as praticas de mercado para esse tipo de operacgéo. O objetivo
é oferecer ao segurado da Companhia uma possibilidade de ganho extra pela premiagdo do titulo de
capitalizagdo atrelado ao seguro adquirido, cujo direito ao sorteio & cedido pela Companhia. Os efeitos
dessa operagao estao registrados na demonstragdo do resultado na rubrica “Outras Receitas e Despesas
Operacionais".

€] Valor referente a dividendos a pagar sobre as movimentagdes oriundas da distribuicao de resultados. O
valor de 2017 foi pago em marco de 2018.

21. PRINCIPAIS RAMOS DE ATUAGAO
Os principais ramos de atuagao estdo assim compostos:

30/06/2018 30/06/2017
Prémios indice de indice de Prémios Ganhos indice de indice de
Ganhos Sinistralidade Comissionamento Sinistralidade Comissionamento
Ramo
Vida em Grupo 92.639 15,2% 33,5% 7O.673 13,1% 31,3%
Prestamistas 111.592 21,0% 33,0% 88.510 30,0% 32,0%
13.700 84 9% 1,3% 15.861 85, 7% 1,2%
28.678 16,2% 34,8% 21.814 14.2% 35,6%
2.150 21.3% 23.1% 480 1,9% 33,5%

Total 248.759 206.338
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22. DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

30/06/2018 30/06/2017
Sinistros Ocorridos (54.288) (53.751)
INAENIZACOES AVISAAAS. ... e ciieiiie ettt (27.229) (27.312)
Indenizagcdes Avisadas de ConsOrcios € FUNAOS............cccouvuiiiiiiiiiiiniiiiiiiieeecei e (7.224) (6.975)
Variagcéo da Provis&o de Sinistros Ocorridos mas ndo Avisados............c...eveevevnnneeeenn. (16.992) (16.549)
DesSpesas COM SINISTIOS. ......cciiiiii it (2.843) (2.915)
Custos de Aquisigao (78.482) (61.344)
Comissdes sobre Prémio Retid0............viiiiiiiiiiiiiii e (92.176) (75.470)
Variagdo ComissOes Diferidas. ..........oooiiuuiiiiiiiiii e 13.866 14.316
COMISSOES - DPVAT ...ttt e e (172) (190)
Outras Receitas e Despesas Operacionais - Seguros e Resseguros (6.839) (5.412)
Despesas COM COBIANGA. ... ...cuuuuuiiiiiiii ettt ettt e et e e (1.361) (1.354)
Reversé&o (Constituicdo) de Provisdo para Riscos de Créditos.............ccccuviieiiiiinieiennnnnnn. 36 (126)
Outras Receitas/(Despesas) OPEeracionais. ..........veeeuuuuuieiiiiiiiiee et (46) (322)
Despesas €/ OPEragies SEUUIOS ........cccuuuuuieeterui ettt eaeeai e et et eeeetii e e eeanaaeeees (5.468) (3.610)
Despesas Administrativas (48.001) (38.293)
PESS0@I PrOPIIO. ...ttt e (12) (22)
SENVIGOS A8 TEICEITOS. ... cieiiii ettt e et e e et e e e aaa e eeens (42.123) (33.599)
Localizag@0 € FUNCIONAMENTO. .......ccouuiiiiiieiii e (2.049) (1.612)
Publicidade € Propaganda...............oooiiiuuiiiiiiiii e (2.333) (2.047)
CONVBNIO DPVAT ...t (1.052) (798)
PUDICAGOES ...t et e (54) (52)
Outras Despesas AdmINIStrativas..........c..uuiieiiiiiii e (378) (163)
Despesas com Tributos (11.206) (9.072)
COFINS e e (9.317) (7.613)
P LS e e a e (1.514) (1.238)
Taxa de FiSCaAliZAGAO. ........oiieiii e (339) (159)
Outras Despesas COm THDULOS..........cciiuuiiiiiiiii e (36) (62)
Resultado Financeiro 10.276 9.760
Receitas Financeiras........cccvvrrremmieiiiiiin s 26.060 13.647
Categoria - Valor Justo por meio do Resultado
Quotas de Fundos de Investimento - EXCIUSIVOS...........ccooviiiiiiiiiiiiiii e 14.954 4.862
Categoria - Disponivel para VENa. ...........oouiiuuiiiiiiiii e
Quotas de Fundos de Investimento - EXCIUSIVOS ...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiii 7.595 4.032
CONVBNIO DPV AT ..ottt e e e e e e e e e eeeeeees 2.528 3.871
Outras Receitas FINaNCeIras. ............uuuiiiiiiiiiii e 983 882
Despesas Financeiras (15.784) (3.887)
Categoria - Disponivel para VENGA. ...........oooiiuuiiiiiiiii e
Quotas de Fundos de Investimento - EXCIUSIVOS ............ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeee (976) -
Atualizagdo Monetaria sobre Provisdes Técnicas - Previdéncia..............coocevvviiiiiiiiinneen. (12.107) -
Atualizagdo Monetéria sobre Provisdes Técnicas - SegUIOS............eveveriiiiieiiiiiineeeeennnnn. (2.640) (3.834)
Outras Despesas FINANCEIMaS. ..........ccuiuuuiiiiiiii e (61) (53)



23. CONCILIAGAO DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL
O Imposto de Renda (IRPJ) e a Contribuicdo Social (CSLL), calculados com base nas aliquotas oficiais
vigentes, estéo reconciliados com os valores contabilizados como despesas, como segue:

30/06/2018 30/06/2017

IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Resultado antes dos Impostos e Participagdes................. 62.923 62.923 49.481 49.481
Resultado antes dos Impostos 62.923 62.923 49.481 49.481
Adicdes 1.418 1.418 3.694 3.694
Adicdo Permanente............ccoooiiiiiiiiii 169 169 - -
Doagdes e Patrocinios Indedutiveis...............ccoeevvveennnenn. 356 356 133 133
Contingéncias Trabalhistas,Civeis e Fiscais 3 3 31 31
Outras ProViSOES...........uiiiiiiiiiiiiiiieie e 175 175 2.805 2.805
Tributos e Contribuigdes com Exigibilidade Suspensa....... 715 715 725 725
Exclusdes (1.171) (1.171) (2.521) (2.521)
Contingéncias Trabalhistas,Civeis e Fiscais - - (27) (27)
OULras ProVISOES.........uuuuiiieeiiiiieiiiiee et (8) 8) (1.732) (1.732)
Tributos e Contribuicdes em Questionamento Judicial....... (992) (992) (762) (762)
Dividendos Recebidos...........cc.iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieee e 171) (171) - -
Resultado Ajustado 63.170 63.170 50.654 50.654
Compensagéo Prej. Fiscal / Base Negativa...................... - - (15.196) (15.196)
Lucro apés as Compensagoes 63.170 63.170 35.458 35.458
Aliquotas OfiCiais..........uuvuiiiieiiiiiiiiii e 15% + 10% 20% 15% + 10% 20%
Despesas / Constituicdo / Reversdo com IRPJ/CSLL......... (15.781) (12.634) (8.853) (7.092)
Incentivos FisSCais..........coouuuiiiiiiiiiiii e 345 - 133 -
Rewversdo da Provisdo de Créditos Tributarios.................... (26) (7) (3.539) (2.836)
Atualizagdo Processo Judicial CSLL............ccccuieiiiinnnn. - (475) - (521)
Despesas com IRPJ/CSLL (15.462) (13.116) (12.259) (10.449)
Aliquota Efetiva ... 24,6% 20,8% 24,8% 21,1%

24. EVENTO SUBSEQUENTE

Apo6s decisdo desfavoravel dos embargos de divergéncia contra o Acérdao proferido no Agravo Regimental
que negou provimento, referente ao Mandado de Seguranga que versa sobre a mudanga da aliquota de
CSLL de 9% para 15%, a Companhia decidiu ndo interpor Agravo Interno. Como consequéncia, havera o
transito em julgado da agdo. Os valores em discussao se encontram integralmente provisionados e

depositados em juizo.

25. COMITE DE AUDITORIA

Em atendimento a Resolugdo CNSP n° 321/15, a Companhia aderiu ao Comité de Auditoria unico instituido
pelo grupo Icatu Seguros, por intermédio da instituicao lider Icatu Seguros. O resumo do relatério do referido
comité sera divulgado em conjunto com as Demonstragdes de 30/06/2018 da Icatu Seguros.

39



RIO GRANDE SEGUROS E PREVIDENCIA S.A
CNPJ: 01.582.075/0001-90

CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Presidente
Luciano Snel Corréa
Conselheiros
Luiz Gonzaga Veras Mota
Ademar Schardong
Melissa Guagnini Hoffmann Custodio

DIRETORIA
Diretor Presidente
Cesar Luiz Salazar Saut
Diretores
Suzana Flores Cogo
Marcio de Moraes Palmeira

Contador Atuério
Marcos Célio Santos Nogueira Ligia de Abreu Sodreé Pires
CRC-RJ n°089.351/0-8 MIBA n° 1394

40



