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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores acionistas e demais interessados,

Apresentamos o Relatdrio de Administracdo e as correspondentes Demonstra¢des Financeiras da
Porto Seguro Vida e Previdéncia S.A., com o Relatério dos Auditores Independentes, referentes aos
semestres findos em 30 de junho de 2018 e de 2017.

NOSSO DESEMPENHO

e Rendas de contribuiges e prémios
As receitas com rendas de contribuicdes e prémios totalizaram no primeiro semestre de 2018 RS 246,6
milhées, com aumento de RS 14,7 milhdes ou 6,3% em relac3o ao primeiro semestre do ano anterior.
e ProvisoOes técnicas — seguros e previdéncia complementar

As provisdes técnicas totalizaram no primeiro semestre de 2018 RS 4.814,9 milh&es, crescimento de
2,6% em relagao a dezembro de 2017.

e Despesas administrativas e com tributos

As despesas administrativas e com tributos totalizaram no primeiro semestre de 2018 RS 20,0 milhdes,
com aumento de RS 0,5 milhdo ou 2,6% em relagdo ao primeiro semestre do ano anterior.

e Resultado financeiro

As receitas financeiras totalizaram primeiro semestre de 2018 RS 129,5 milhdes, com reduc3o de RS
66,7 milhGes ou 34,0% em relagdo ao primeiro semestre do ano anterior devido, principalmente, pela
reducdo nas receitas financeiras com aplicacdes em fundos especialmente constituidos — PGBL em RS
72,5 milhGes, ou 39,7%.

As despesas financeiras totalizaram primeiro semestre de 2018 RS 120,1 milhdes, com reducdo de RS
74,0 milhGes ou 38,1% em relacdo ao primeiro semestre do ano anterior.
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e Lucro liquido/(prejuizo) e por a¢do

O lucro liquido totalizou no primeiro semestre de 2018 RS 3,6 milhdes comparado com um prejuizo de
RS 8,9 milhdes no primeiro semestre do ano anterior. O lucro por ac3o foi de RS 0,82 em 2018
comparado com o prejuizo por a¢do de RS 2,03 em 2017.

DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS

De acordo com o estatuto sdo assegurados aos acionistas dividendos minimos obrigatérios de 25%,
calculados sobre o lucro liquido ajustado, os quais sdo determinados por ocasido do encerramento do
exercicio.

RESPONSABILIDADE SOCIAL E AMBIENTAL

As iniciativas socioambientais da Companhia tém crescido de forma consistente, permitindo que
funcionarios e demais publicos da Porto Seguro passem a olhar as atividades e o préprio negdcio com
o viés da sustentabilidade. Seguindo esse novo modelo de atuacdo, a sustentabilidade tornou-se
integrada e sistémica, voltada a cada um dos inumeros produtos e servicos, potencializando assim, a
leveza e a gentileza com que a empresa busca atender seus publicos de interesse.

A descricdo completa dos projetos socioculturais e ambientais do grupo Porto Seguro esta apresentada
nas Demonstragdes Financeiras consolidadas da Porto Seguro S.A., divulgadas no site da Companhia
(www.portoseguro.com.br/ri) e na edicdo de 27 de fevereiro de 2018 do jornal O Estado de S&o Paulo.

AGRADECIMENTOS

Registramos nossos agradecimentos aos corretores e segurados pelo apoio e pela confianga
demonstrados, e aos funcionarios e colaboradores pela continua dedicacdo. Aproveitamos também
para agradecer as autoridades ligadas as nossas atividades, em especial aos representantes da SUSEP.

Sao Paulo, 13 de agosto de 2018

A Administragdo



Porto Seguro Vida e Previdéncia S.A.
Balangos patrimoniais em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017
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) Nota Junho Dezembro
Ativo explicativa de 2018 de 2017
Circulante 4.829.234 4.707.529
Disponivel 6.886 2.053

Caixa e bancos 6.886 2.053
Equivalentes de caixa 6 103.661 216.037
AplicagBes 7 4.683.501 4.453.376
Créditos das operagdes com seguros e resseguros 6.934 5.682

Prémios a receber 6.810 5.442

Operagdes com resseguradoras 124 240
Créditos das operagdes com previdéncia complementar 5.761 7.838

Valores a receber 5.761 7.838
Outros créditos operacionais 103 582
Ativos de resseguro - provisdes técnicas 665 1.011
Titulos e créditos a receber 7.493 6.625

Titulos e créditos a receber 3.814 3.248

Créditos tributdrios e previdenciarios 3.672 3.372

Outros créditos 7 5
Despesas antecipadas 1 1
Custos de aquisigdo diferidos 8 14.229 14.324

Seguros 10.079 9.883

Previdéncia 4.150 4.441
Nao circulante 158.509 154.237
Realizével a longo prazo 144.296 139.852
Aplicagdes 7 124.418 120.066
Titulos e créditos a receber 15.820 15.964

Créditos tributérios e previdencidrios 5.476 5.808

Depésitos judiciais e fiscais 10.317 10.121

Outros créditos operacionais 27 35
Custos de aquisi¢do diferidos 8 4.058 3.822

Seguros 2.623 2.248

Previdéncia 1.435 1.574
Imobilizado 9 14.213 14.385

Imoveis de uso proprio 14.213 14.385
Total do ativo 4.987.743 4.861.766

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

Passivo e patrimonio liquido

Circulante

Contas a pagar
Obrigagdes a pagar
Impostos e encargos sociais a recolher
Encargos trabalhistas
Impostos e contribui¢des
Outras contas a pagar
Débitos de operagdes com seguros e resseguros
Operagdes com resseguradoras
Corretores de seguros e resseguros
Outros débitos operacionais
Depdsitos de terceiros
Provisdes técnicas - seguros
Danos
Pessoas
Vida individual
Vida com cobertura por sobrevivéncia
Provisdes técnicas - previdéncia complementar
Planos ndo bloqueados
PGBL/PRGP

Néo circulante

Contas a pagar
Obrigagdes a pagar
Tributos diferidos
Provisdes técnicas - seguros
Danos
Vida individual
Vida com cobertura por sobrevivéncia
Provisdes técnicas - previdéncia complementar
Planos ndo bloqueados
PGBL/PRGP
Outros débitos
Provisdes judiciais

Patriménio liquido

Capital social

Reservas de reavaliagdo
Reservas de lucros

Ajuste de avaliagdo patrimonial
Lucros/(prejuizos acumulados)

Total do passivo e patriménio liquido

Nota Junho Dezembro
explicativa de 2018 de 2017
638.740 609.246

7.382 6.724

2.232 2.370

3.573 3.684

485 444

376 -

716 226

1.211 1.358

441 546

695 700

75 112

10 291 320
11 302.893 292.590
24.037 24.160

104 124

17.218 35.009

261.534 233.297

12 326.963 308.254
95.948 120.267

231.015 187.987

4.200.116 4.106.880

6.906 7.232

103 93

6.803 7.139

11 1.864.121 1.808.336
69.122 59.076

22.635 21.834

1.772.364 1.727.426

12 2.320.900 2.283.365
641.421 608.438

1.679.479 1.674.927

8.189 7.947

8.189 7.947

14 148.887 145.640
99.578 99.578

4.901 4.967

37.264 41.737

3.488 3.831
3.656 (4.473)

4.987.743 4.861.766




Porto Seguro Vida e Previdéncia S.A.
Demonstragées dos resultados para os semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017
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Nota Junho de Junho de
explicativa 2018 2017
Rendas de contribuicdes e prémios 15 246.588 231.898
Constituicdo da provisdo de beneficios a conceder (245.855) (228.854)
Receitas de contribui¢des e prémios de VGBL 733 3.044
Rendas com taxas de gestao e outras taxas 18.116 15.740
Variagao de outras provisoes técnicas 4.433 (11.733)
Beneficios retidos (16.553) (13.880)
Custos de aquisi¢do (3.171) (3.277)
Prémios emitidos 22.193 25.105
Contribui¢Ges para cobertura de riscos 9.060 9.432
VariagGes das provisdes técnicas de prémios (985) (1.033)
Prémios ganhos 16 30.268 33.504
Renda com taxa de emissdo de apolices 1.780 1.663
Sinistros ocorridos 17 (12.270) (16.604)
Custos de aquisi¢ao (7.210) (5.899)
Outras receitas e despesas operacionais (2.177) (2.960)
Resultado com operagoes de resseguro 225 (61)
Receita com resseguro 1.408 858
Despesas com resseguro (1.183) (919)
Despesas administrativas 18 (17.301) (16.976)
Despesas com tributos (2.714) (2.553)
Resultado financeiro 19 9.442 2.066
Resultado patrimonial 2.016 2.482
Resultado operacional 5.617 (15.444)
Ganhos ou perdas com ativos ndo correntes - (1)
Resultado antes dos impostos e participacoes 5.617 (15.445)
Imposto de renda 20 (930) 3.706
Contribuig¢do social 20 (771) 3.087
ParticipagcGes sobre o lucro (326) (252)
Lucro liquido/(prejuizo) do semestre 3.590 (8.904)
Quantidade de agdes (mil) 4.379 4.379
Lucro liquido por acdo - RS 0,82 (2,03)

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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Demonstragoes dos resultados abrangentes para os semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017 EORTO
(Em milhares de reais) sFauRos
Junho de Junho de
2018 2017
Lucro liquido/(prejuizo) do semestre 3.590 (8.904)
Outros resultados abrangentes (343) 1.782

Itens que serdo reclassificados subsequentemente para o resultado do semestre:

Ajustes de titulos e valores mobilidrios (624) 3.240
Efeitos tributarios 281 (1.458)
Total dos resultados abrangentes para o semestre, liquido de efeitos tributarios 3.247 (7.122)

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras



Porto Seguro Vida e Previdéncia S.A.

Y vidae
Demonstragdes das mutagdes do patriménio liquido para os semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017 Previdéncia
(Em milhares de reais) FFaRos
Ajustes de
Nota Capital Reservas de Reservas de avaliagdo Lucros/(prejuizos)

explicativa social reavaliacao lucros patrimonial acumulados Total
Saldo final em 31 de dezembro de 2016 99.578 5.504 45.014 144 - 150.240
Ajustes de avaliagdo patrimonial 14b - - - 1.782 - 1.782
Reserva de reavaliagdo:
Realizagdo - (73) - - 73 -
Prejuizo do semestre - - - - (8.904) (8.904)
Dividendos intermediarios (R$ 0,75 por acdo) 14 c - - - - (3.276) (3.276)
Saldo final em 30 de junho de 2017 99.578 5.431 45.014 1.926 (12.107) 139.842
Saldo final em 31 de dezembro de 2017 99.578 4.967 41.737 3.831 (4.473) 145.640
Absorgdo prejuizos acumulados - - (4.473) - 4.473 -
Ajustes de avaliagdo patrimonial 14 b - - - (343) - (343)
Reserva de reavaliagdo:
Realizagdo - (66) - - 66 -
Lucro liquido do semestre - - - - 3.590 3.590
Saldo final em 30 de junho de 2018 99.578 4.901 37.264 3.488 3.656 148.887

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




Porto Seguro Vida e Previdéncia S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa para os semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017

E Vida e
Previdéncia

PORTO
(Em milhares de reais) Eeunts
Junho Junho
de 2018 de 2017
Atividades operacionais
Lucro liquido/(prejuizo) do semestre 3.590 (8.904)
Ajustes para:
Depreciagdes 172 173
Variagao nas contas patrimoniais:

Ativos financeiros (234.477) (377.520)

Créditos das operagdes com seguros e resseguros (1.252) (2.375)

Créditos das operagdes com previdéncia complementar 2.077 (3.501)

Ativos de resseguro - provisGes técnicas 346 (157)

Créditos fiscais e previdenciarios (300) (2.862)

Ativo fiscal diferido 332 (6.984)

Depdsitos judiciais e fiscais (196) (377)

Despesas antecipadas - (125)

Custos de aquisi¢do diferidos (141) (2.509)

Outros ativos (81) 311

Impostos e contribuicdes 2.019 2.664

Outras contas a pagar (45) (9.019)

Débitos de operagdes com seguros e resseguros (147) 48

Depésitos de terceiros (29) (1.808)

ProvisGes técnicas - seguros e resseguros 66.088 287.766

ProvisOes técnicas - previdéncia complementar 56.244 157.065

Provisoes judiciais 242 362

Outros passivos (342) 9.506
Caixa consumido pelas operagdes:

Impostos sobre o lucro pagos (1.643) (3.012)
Caixa liquido gerado/(consumido) nas atividades operacionais (107.543) 38.742
Atividades de financiamento
Dividendos pagos - (11.000)
Caixa liquido consumido nas atividades de financiamento - (11.000)
Aumento/(redugdo) liquido(a) de caixa e equivalentes de caixa (107.543) 27.742
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 218.090 168.208
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 110.547 195.950

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstragées financeiras
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Notas Explicativas da Administragdao as demonstracoes financeiras SEGLRO

SEGUROS
para os semestres findos em 30 de junho de 2018
(em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Porto Seguro Vida e Previdéncia S.A. (“Companhia”) é uma sociedade por acGes de capital fechado,
constituida em 23 de dezembro de 1986 e localizada na Av. Rio Branco, 1.489 em Sao Paulo (SP) -
Brasil. Tem por objeto social a exploracdao das opera¢des de seguro dos ramos de pessoas, vida
individual, vida com cobertura de sobrevivéncia, bem como a instituicdo e exploracdo de planos de
previdéncia privada nas modalidades de peculio e renda em todo territério nacional, conforme
legislacdo vigente. A Companhia é uma controlada direta da empresa Porto Seguro Cia de Seguros
Gerais e indireta da Porto Seguro S.A., a qual possui acdes negociadas no Novo Mercado da B3, sob a
sigla PSSA3.

2. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As politicas contdbeis relevantes utilizadas na preparagdo das demonstragdes financeiras estdo
demonstradas a seguir. Essas politicas foram aplicadas consistentemente para todos os periodos
comparativos apresentados. Ndao houve no periodo de 2018 alteracdes nas politicas contabeis
relevantes.

2.1 BASE DE PREPARAGCAO

A elaboracdo das demonstragGes financeiras requer que a Administracdo use julgamento na
determinacdo e no registro de estimativas contdbeis. Os ativos e passivos significativos sujeitos a essas
estimativas e premissas envolvem, entre outros, a determinacdo: (i) do valor justo de ativos financeiros
e (ii) das provisdes técnicas. A liquidagdo das transagdes que envolvem essas estimativas podera ser
efetuada por valores sensivelmente diferentes dos estimados em razdao de imprecisdes inerentes ao
processo de sua determinacdo, principalmente na determinacdo das provisdes técnicas.

A Companhia revisa essas estimativas e premissas periodicamente (vide nota explicativa n? 3). As
demonstracdes financeiras foram preparadas segundo a premissa de continuacdo dos negdcios em
curso normal.

Todas as informacgodes relevantes prdprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, estdo sendo
evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administracdo na gestdo da Companhia. As
demonstragdes financeiras foram aprovadas e autorizadas para publicagdo pela Administracdo em 13
de agosto de 2018.

2.1.1 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

As demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas conforme as praticas contabeis
adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC), em observancia as
disposicOes da Lei das Sociedades Andnimas e normas expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros
Privados (CNSP) e pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), segundo critérios estabelecidos
pelo plano de contas instituido pela Circular SUSEP n2 517/15 e alteragdes posteriores.
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Essas informagGes semestrais sdo apresentadas sem a repeticdo de determinadas notas explicativas
previamente divulgadas, mas com a indicacdo — caso ocorram - das alteragdes ocorridas no periodo e,
portanto, devem ser lidas em conjunto com as demonstrac¢des financeiras anuais da Companhia do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, disponiveis no “site” da Companhia
(www.portoseguro.com.br/ri) e da SUSEP (www.susep.gov.br).

As demonstragdes financeiras consolidadas intermediarias da Companhia e suas controladas ndo serdo
apresentadas, conforme facultado pela SUSEP. As demonstracdes financeiras consolidadas do grupo
Porto Seguro, elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS), foram divulgadas pela sua controladora Porto
Seguro S.A. em 30 de julho de 2018.

2.2 MOEDA FUNCIONAL E MOEDA DE APRESENTAGCAO

As demonstracdes financeiras da Companhia s3o apresentadas em reais (RS), que é sua moeda
funcional. Para determinagdo da moeda funcional é observada a moeda do principal ambiente
econdmico em que a Companhia opera.

2.3 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Incluem os depdsitos bancarios e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com
vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante de mudanca de valor.

2.4 ATIVOS FINANCEIROS

(a) MENSURACAO E CLASSIFICACAO

A Administracdo da Companhia determina a classificacdo de seus ativos financeiros no seu
reconhecimento inicial. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram
adquiridos/constituidos, os quais sdo classificados nas seguintes categorias:

(i) Mensurados pelo valor justo por meio do resultado - titulos para negociacao

Sao classificados nesta categoria os ativos financeiros cuja finalidade e estratégia de investimento é
manter negociacdes frequentes. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes do valor justo sao
registrados imediatamente e apresentados na demonstracao do resultado em “Resultado financeiro”
no exercicio em que ocorrem.

(ii) Titulos disponiveis para venda
Sao instrumentos financeiros ndo derivativos reconhecidos pelo seu valor justo. Os juros destes titulos,
calculados com o uso do método da taxa efetiva de juros, sdo reconhecidos na demonstracdo do

resultado em “Resultado financeiro”. A variagdo no valor justo (ganhos ou perdas nao realizadas) é
langada contra o patriménio liquido, na conta “Outros resultados abrangentes”, sendo realizada contra

10



E Vida e
Previdéncia

Porto Seguro Vida e Previdéncia S.A. PORTO
SEGURO

SEGUROS

o resultado por ocasido da sua efetiva liquidacdo ou por perda considerada permanente
(“impairment”).

(b) DETERMINAGAO DE VALOR JUSTO DE ATIVOS FINANCEIROS

Os valores justos dos investimentos com cotacdo publica sdo registrados com base em precos de
negociacdo. Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou cotagao publica, a Companhia estabelece
o valor justo por meio de técnicas de avaliacdo. Essas técnicas incluem o uso de operacdes recentes
contratadas com terceiros e a referéncia a outros instrumentos que sdao substancialmente similares,
fazendo o maior uso possivel de informacgGes geradas pelo mercado e o minimo possivel de
informacgdes geradas pela Administracdo. O valor justo dos ativos classificados como “Titulos para
negociacao” e “Titulos disponiveis para venda” baseia-se na seguinte hierarquia:

. Nivel 1: precos cotados e ndo ajustados, em mercados ativos para ativos idénticos.

. Nivel 2: classificado quando se utiliza uma metodologia de fluxo de caixa descontado ou outra
metodologia para precificacdo do ativo com base em dados observaveis em mercado aberto.

. Nivel 3: ativo que ndo seja precificado com base em dados observaveis do mercado e a
Companhia utiliza premissas internas para a determinagdo de seu valor justo.

O valor de mercado dos titulos publicos é embasado no preco unitdrio de mercado informado pela
Associac¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA). As cotas de
fundos de investimentos sdo valorizadas com base no valor da cota divulgada pelo administrador do
fundo. Os titulos privados sdo valorizados a mercado por meio da mesma metodologia de precificacdo
adotada pelo administrador dos fundos de investimentos.

2.5 ANALISE DE RECUPERACAO DE ATIVOS (“IMPAIRMENT”)
2.5.1  TIiTULOS DISPONIVEIS PARA A VENDA

A cada data de balanco é avaliado se ha evidéncia objetiva de que um ativo classificado como
disponivel para a venda estd individualmente deteriorado. Caso tal evidéncia exista, a perda
acumulada é removida do patriménio liquido e reconhecida imediatamente no resultado.

2.6 CUSTO DE AQUISIGAO DIFERIDO (DAC)

As comissOes sobre prémios emitidos e os custos diretos de angariacdo sao diferidos e amortizados de
acordo com o prazo de vigéncia das apdlices, conforme demonstrado na nota explicativa n2 8. Os
custos indiretos de comercializagao nao sao diferidos.

2.7 ATIVOS NAO FINANCEIROS
Os ativos que estdo sujeitos a depreciagdo e amortizagdo, tais como intangiveis com vida util definida

e imobilizados sdo revisados para a verificacdo de “impairment” sempre que eventos ou mudancgas nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Uma perda é reconhecida no

11



E Vida e
Previdéncia

Porto Seguro Vida e Previdéncia S.A. PORTO
SEGURO

SEGUROS

valor pelo qual o valor contabil do ativo excede seu valor recuperdvel. Este ultimo é o valor mais alto
entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o seu valor em uso.

Para fins de avaliacdo do “impairment” os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais
existam fluxos de caixa identificaveis separadamente, chamadas de Unidades Geradoras de Caixa
(UGCs). As UGCs sdo determinadas e agrupadas pela Administracdo com base na distribuicdo
geografica dos seus negdcios e com base nos servicos e produtos oferecidos, nos quais sdo
identificados fluxos de caixa especificos. Os ativos nao financeiros que tenham sofrido “impairment”
sdo revisados subsequentemente para a andlise de uma possivel reversao do “impairment”.

2.8 CONTRATOS DE SEGURO E CONTRATOS DE INVESTIMENTO - CLASSIFICACAO

A Companhia emite contratos de seguros de vida e produtos de acumulacdo (previdéncia
complementar) que transferem riscos significativos de seguros, financeiros ou ambos. Entende-se
como risco significativo de seguro como a possibilidade de pagar beneficios significativos aos
segurados na ocorréncia de um evento de seguro com substancia comercial. Os contratos de resseguro
também sdo classificados segundo os principios de transferéncia de risco de seguro.

2.9 PASSIVOS DE CONTRATOS DE SEGUROS E PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
2.9.1 AVALIACAO DE PASSIVOS ORIGINADOS DE CONTRATOS DE SEGURO

Utiliza-se as diretrizes do CPC 11 para avaliagdo dos contratos de seguro e aplica-se as regras de
procedimentos minimos para avaliacdo de contratos de seguro, como: Teste de Adequacdo de Passivos
(TAP); avaliacdo de nivel de prudéncia utilizado na avaliagdo dos contratos; entre outras politicas
aplicaveis.

N3o é aplicado os principios de “Shadow Accounting” (contabilidade reflexa), ja que a Companhia nao
dispGe de contratos cuja avaliagdo dos passivos ou beneficios aos segurados seja impactada por ganhos
ou perdas ndo realizados de titulos classificados como disponiveis para a venda.

As provisOes técnicas sdo constituidas de acordo com as diretrizes do Conselho Nacional de Seguros
Privados (CNSP) e da SUSEP, cujos critérios, parametros e formulas sdo documentados em Notas
Técnicas Atuariais (NTAs) e estdo descritos resumidamente a seguir:

(a) A Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder (PMBaC) e Provisdo Matematica de Beneficios
Concedidos (PMBC) representam o valor das obriga¢des assumidas com os participantes dos
planos de previdéncia complementar das modalidades de renda e peculio, estruturados nos
regimes financeiros de capitalizacdo e de capitais de cobertura, bem como do seguro do ramo
de vida com cobertura de sobrevivéncia.

(b) AProvisdo de Prémios Ndo Ganhos (PPNG) é calculada “pro rata” dia para os planos estruturados

no regime financeiro de reparticdo simples e reparticdao de capitais de cobertura (peculios e
pensdes), com base nas contribuicGes recebidas no més; tem por objetivo provisionar a parcela
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destes, correspondente ao periodo de risco a decorrer contado a partir da data-base de célculo.

A Provisdo de Prémios Ndo Ganhos de Riscos Vigentes, mas Ndo Emitidos (PPNG-RVNE) é
calculada para os planos estruturados no regime financeiro de reparticdao simples e reparticao
de capitais de cobertura (peculios e pensdes) e tem como objetivo estimar a parcela de prémios
ndo ganhos, referentes aos riscos assumidos, cujas vigéncias ja se iniciaram e que estdo em
processo de emissao.

A Provisdao Complementar de Cobertura (PCC) é apurada considerando a diferenga entre a
aplicacdo das bases técnicas contratuais dos planos e a aplicagdo de bases técnicas realmente
esperadas, como a Tdbua de Mortalidade BR-EMS, em sua versao mais atualizada, adicionada
de uma premissa de expectativa de aumento na longevidade, sendo os fluxos futuros
descontados pela estrutura a termo de taxa de juros livre de risco (ETTJ), divulgada pela SUSEP
(Vide nota explicativa n2 2.9.2).

A Provisdo de Despesas Relacionadas (PDR) é constituida para a cobertura das despesas
relacionadas ao pagamento de indenizacGes ou beneficios de previdéncia complementar. Essa
provisdo também é constituida para os planos que ainda estdo em fase de contribui¢do, supondo
uma premissa de taxa de conversdao em renda futura. A provisdo é calculada considerando o
valor presente das despesas futuras esperadas e uma premissa realista de sobrevivéncia dos
participantes.

A Provisdo de Sinistros Ocorridos, mas Ndo Avisados - IBNR é constituida com base na estimativa
dos sinistros que ja ocorreram, mas que ainda ndo foram avisados a Companhia até data base
de apuracdo e é calculada conforme critérios estabelecidos pela Circular SUSEP n2 517/15 e
alteracoes.

A Provisdo de Sinistros a Liquidar (PSL) é constituida em decorréncia do aviso do evento ocorrido
e com base nos valores de peculios e rendas vencidas e ndo pagas conforme previstos no
contrato do participante. Essa provisdo é ajustada pela provisdo “IBNeR”, com o objetivo de
estimar as mudancas de valores que os sinistros avisados sofrerdo ao longo dos processos de
analise até sua liquidacdo. A IBNeR é calculada através de técnicas estatisticas e atuariais, como
triangulos de “run-off”, com base no desenvolvimento histérico de sinistros para os seguros de
danos e seguros de pessoas.

A Provisdo de Excedente Financeiro (PEF) é calculada conforme critérios estabelecidos no
contrato do participante e abrange os valores de excedentes financeiros provisionados a serem
utilizados de acordo com o regulamento do plano de previdéncia.

As provisdes técnicas sdo segregadas entre circulante e ndo circulante no balanco patrimonial
conforme seus perfis de liquidacdes, baseados nos fluxos atuariais.
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2.9.2 TESTE DE ADEQUAGAO DOS PASSIVOS (TAP)

Em cada data de balanco é elaborado o TAP (ou “Liability Adequacy Test” - LAT) para todos os contratos
vigentes na data de execucdo do teste, exceto DPVAT. Esse teste é elaborado considerando-se como
valor contabil todos os passivos de contratos de seguro, deduzidos dos custos de aquisicdo diferidos
(ativo), conforme critérios do CPC 11 e normas especificas da SUSEP.

Para o teste, desenvolveu-se uma metodologia que considera a melhor estimativa de todos os fluxos
de caixa futuros, que também incluem as despesas incrementais e de liquidacdo de sinistros,
utilizando-se premissas atualizadas.

Na determinacdao das estimativas dos fluxos de caixa futuros, os contratos sdao agrupados por
similaridades ou caracteristicas de risco. Os fluxos de caixa sdo trazidos a valor presente a partir de
premissas de taxas de juros livres de risco. Caso seja identificada qualquer insuficiéncia no TAP,
registra-se a perda imediatamente como uma despesa no resultado do exercicio,
constituindo/complementando a Provisdo Complementar de Cobertura (PCC).

2.10 RECONHECIMENTO DE RECEITAS
2.10.1 PREMIO DE SEGUROS

As receitas de prémio dos contratos de seguro sdo reconhecidas quando da emissdo da apélice ou
guando da vigéncia do risco, o que ocorrer primeiro, proporcionalmente e ao longo do periodo de
cobertura do risco das respectivas apdlices, por meio da constituicdo/reversdo da PPNG (vide nota
explicativa n? 2.9.1(b)).

2.10.2 CONTRIBUICOES DE PLANOS DE PREVIDENCIA

As contribuicGes de planos de previdéncia complementar sdo reconhecidas quando do seu efetivo
recebimento. A receita compreende as taxas administrativas e de carregamento cobradas.

2.10.3 RECEITA DE JUROS E DIVIDENDOS RECEBIDOS

As receitas de juros de instrumentos financeiros sdao reconhecidas no resultado do exercicio, segundo
o0 método do custo amortizado e pela taxa efetiva de retorno.

2.11 DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS
A distribuicao de dividendos para os acionistas é reconhecida como um passivo, com base no estatuto

social. Qualquer valor acima do minimo obrigatdrio (25%) somente é provisionado na data em que é
aprovado pelos acionistas.
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2.12 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Os valores de imposto de renda e contribuicdo social incluem as despesas de impostos correntes e os
efeitos dos tributos diferidos. Esses valores sdo reconhecidos no resultado do exercicio, exceto para
os efeitos tributarios sobre itens que foram diretamente reconhecidos no patrimonio liquido; nesses
casos, os efeitos tributarios também sdao reconhecidos no patrimonio liquido.

Os impostos sdo calculados com base em leis e regras tributarias vigentes na data de encerramento do
exercicio social. No Brasil, o imposto de renda é calculado a aliquota-base de 15% mais adicional de
10% sobre o lucro real tributdvel acima de RS 240 anuais. A provisdo para contribuicdo social para as
sociedades seguradoras é constituida a aliquota de 20% (vide nota explicativa n2 20).

Os impostos diferidos sdo reconhecidos sobre diferencas temporarias originadas entre as bases
tributarias de ativos e passivos e os valores contdbeis respectivos desses ativos e passivos. Impostos
diferidos ativos sdo reconhecidos no limite de que seja provavel que lucros futuros tributaveis estejam
disponiveis para a realizagdo destes ativos.

3. ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, considerados razoaveis para
as circunstancias. Ndo houve mudancgas de critério na determinagdo das estimativas em relagdo as
demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

3.1 CALCULO DE VALOR JUSTO E “IMPAIRMENT” DE ATIVOS FINANCEIROS

O valor justo de instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos é determinado
mediante o uso de técnicas de avaliagdo. A Companhia usa seu julgamento para escolher diversos
métodos e definir premissas que se baseiam principalmente nas condi¢des de mercado existentes na
data do balango.

O valor total de caixa, equivalentes de caixa, aplicagdes, prémios e valores a receber de segurados e
de operacdes com previdéncia privada em 30 de junho de 2018, era de RS 4.931.037, para aos quais
existem RS 1.190 de provisdo para risco de crédito.

3.2 AVALIACAO DE PASSIVOS DE SEGURO E PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

O componente em que a Administracdo mais exerce o julgamento e utiliza estimativas é na
constituicdo dos passivos de seguro e previdéncia complementar. Existem diversas fontes de
incertezas que precisam ser consideradas na estimativa dos passivos que serao liquidados em ultima
instancia. Sdo utilizadas todas as fontes de informacdo internas e externas disponiveis sobre
experiéncia passada e indicadores que possam influenciar as tomadas de decis6es da Administracao e
dos atudrios para a definicdo de premissas atuariais e da melhor estimativa do valor de liquidacdo de
sinistros para contratos cujo evento segurado ja tenha ocorrido.
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Consequentemente, os valores provisionados podem diferir significativamente dos valores liquidados
efetivamente em datas futuras para tais obrigacdes. O valor total das provisdes técnicas - seguro e
previdéncia complementar em 30 de junho de 2018 era de RS 4.814.877.

4, GESTAO DE RISCOS

A Companhia estd exposta a um conjunto de riscos inerentes as suas atividades e, para gerir estes
riscos, possui uma série de principios, diretrizes, acOes, papéis e responsabilidades necessarios a
identificacdo, avaliagdo, tratamento e controle dos riscos.

A governanca de gerenciamento de riscos conta com a participacdo de todas as areas, tendo por
finalidade proteger o resultado e seus acionistas, contribuir para sua sustentabilidade e valor,
envolvendo aspectos relacionados a transparéncia e prestacdo de contas.

Nesse contexto, o gerenciamento dos riscos é exercido de modo integrado e independente e
valorizando o ambiente de decisGes colegiadas. As decisdes sdo pautadas em fatores que combinam o
retorno sobre o risco mensurado, permitindo seu alinhamento na definicdo dos objetivos comerciais
e promovem o aculturamento dos colaboradores em todos os niveis hierdrquicos.

Todas estas iniciativas proporcionam a ampliacdo da eficiéncia operacional e consequente reducdo do
nivel de perdas, além de otimizar a utilizagdo do capital disponivel. Refletindo o compromisso com a
gestdo de riscos, a Companhia possui a drea de Gestao de Riscos Corporativos cuja missao é garantir
gue os riscos sejam efetivamente identificados, mensurados, mitigados, acompanhados e reportados
de forma independente.

Com o intuito de obter sinergias ao longo do processo de gerenciamento de riscos ha,
permanentemente, um férum de alto nivel na Companhia, denominado Comité de Risco Integrado.
Este tem por atribuicdo assessorar a Alta Administracdo na aprovacdo de politicas institucionais e
limites de exposi¢dao a riscos, analisar os riscos relevantes que Ihe forem submetidos, assim como
validar as a¢Bes de mitigacdo e estratégias para desenvolvimento continuo dos processos de gestdo
de risco. A gestao de riscos financeiros, de seguros e operacionais compreende as seguintes categorias:

4.1 RISCO DE CREDITO

O risco de crédito caracteriza-se pela possibilidade de ndo cumprimento por determinada contraparte
(pessoa fisica, juridica ou governo) das obrigac¢des relativas a liquidagao de operagdes que envolvam
ativos financeiros. Este risco é composto por:

Portfélio de investimentos: para o gerenciamento deste risco, a Companhia possui politicas e
processos de monitoramento mensais para garantir que limites ou determinadas exposi¢cdes nao sejam
excedidos. Para determinacdo dos limites sdo avaliados critérios que contemplam a capacidade
financeira, assim como grau minimo de risco (“rating”) “A” da contraparte divulgados por agéncias
externas (S&P, Moodys e Fitch). Na auséncia de “ratings” externos, a Administracdo utiliza o
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conhecimento e a experiéncia de mercado para classificar essas contrapartes em seus graus de riscos
(“ratings” internos), suportados por um processo de governanca para devida avaliacdo e aprovagdo
destas operacdes.

Em 30 de junho de 2018, 76,3% (74,5% em 31 de dezembro de 2017) das aplicagbes financeiras
estavam alocadas em titulos do tesouro brasileiro (risco soberano) e o restante em aplicacGes de
“rating” “AA”. Na carteira de investimentos, nenhuma operac¢do encontra-se em atraso ou deteriorada
(“impaired”).

4.2 RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez é definido como a eventual indisponibilidade de recursos de caixa para fazer frente
a obrigacGes futuras. A Companhia possui controles com o objetivo de manter seus niveis de liquidez
em patamares adequados, alinhados aos requisitos regulatdrios, assim como equilibrar a relacdo entre
as taxas, risco e retorno. Neste contexto, estdo estabelecidas regras de prazo maximo de vencimento
das operagdes e “rating” da contraparte. Ha, também, a definicdo de caixa minimo em relacdo as
projecdes dos fluxos de caixa.

Os principais itens abordados na gestdo do risco de liquidez sdo: limites de risco de liquidez, incluindo
caixa minimo e de ativos de alta liquidez (em sua maioria titulos publicos, os quais podem ser
liguidados antecipadamente); simulagdes de cendrios (teste de “stress”); e medidas potenciais para
contingenciamento.

A tabela a seguir apresenta o risco de liquidez a que a Companhia estd exposta (i):

Junho Dezembro
de 2018 de 2017
Fluxo de Fluxo de Fluxo de Fluxo de

ativos (ii) passivos (iii) ativos (ii) passivos (iii)

Avista / sem vencimento 210.197 - 193.479 -

Fluxo de 0 a 30 dias 179.214 12.202 253.483 13.743
Fluxo de 31 a 180 dias 119.388 86.688 147.121 73.840
Fluxo de 181 a 360 dias 197.189 95.650 217.245 95.436
Fluxo acima de 360 dias 4.764.331 8.406.584 4.232.662 8.773.556
Total 5.470.319 8.601.124 5.043.990 8.956.575

(i) Fluxos de caixa estimados com base em julgamento da Administragdo e estudos de permanéncia de segurados para os
planos de previdéncia complementar que dispdem de opgao de resgate, expiragao do risco dos contratos de seguros e melhor
expectativa quanto a data de liquidagdo de sinistros estimados. Esses fluxos foram estimados até a expectativa de pagamento
e/ou recebimento e ndo consideram os valores a receber vencidos. Os ativos e passivos financeiros pos-fixados foram
distribuidos com base nos fluxos de caixa contratuais, e os saldos foram projetados utilizando-se curva de juros, taxas
previstas do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI e taxas de cambio divulgadas para periodos futuros em datas
proximas ou equivalentes.

(ii) O fluxo de ativos considera o caixa e equivalente de caixa, aplicagdes, prémios a receber e operagdes com resseguradoras.
(iii) O fluxo de passivos considera os passivos de contratos de seguros e previdéncia complementar e débitos de operagbes

com seguros.
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4.3 RISCO DE MERCADO

O risco de mercado é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas devidas a oscilacGes nos
precos e taxas de mercado das posicdes mantidas em carteira. Visto o perfil dos negdcios da
Companhia, sua maior exposicao estd relacionada ao risco de taxa de juros. Existem politicas que
estabelecem limites, processos e ferramentas para efetiva gestdo do risco de mercado. Seguem abaixo
as exposicoes de investimento segregadas por fator de risco de mercado:

Junho Dezembro

de 2018 de 2017
Pds-fixados (SELIC/CDI) 52,4% 33,9%
Inflagdo (IPCA/IGPM) 38,1% 25,2%
Prefixados 5,5% 36,6%
Acdes 1,6% 1,7%
Outros 2,4% 2,6%

Entre os métodos utilizados na gestdo, utiliza-se a técnica de valor em risco (“Value at Risk” - VaR)
paramétrico, com intervalo de confianca de 95% em horizonte de 1 dia. Adicionalmente, sdo realizados
acompanhamentos complementares, como andlises de sensibilidade, testes de “stress” e as
ferramentas de “tracking error” e “Benchmark-VaR”, utilizados para isso cenarios realisticos e
plausiveis ao perfil e caracteristica do portfdlio.

Os resultados obtidos sdo utilizados para mitigacao de riscos e entendimento do impacto sobre os
resultados e o patrimonio liquido, em condicdes normais e de “stress”. Esses testes levam em
consideracdo cenarios histdricos e de condi¢bes futuras de mercado, sendo seus resultados utilizados
no processo de planejamento e decisdo, bem como na identificagcdo de riscos especificos originados
nos ativos e passivos financeiros detidos pela Companhia.

Segue o quadro demonstrativo da analise de sensibilidade da carteira de instrumentos financeiros, em
30 de junho de 2018, nos termos da Instrugdo CVM n2 475/08:
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+50 b.p. 263.803
indices de pregos +25 b.p. 144.120
10 b.p. 60.764
+34% 28.338
Agoes +17% 14.169
+9% 7.085
+50 b.p. 8.016
Juros pré-fixados +25 b.p. 4.270
+10 b.p. 1.776
+50 b.p. 7.504
Juros pos-fixados +25 b.p. 6.286
+10 b.p. 5.029

(i) B.P. = “basis points”. O cenario base utilizado é o cenario provavel de “stress” para cada fator de risco, disponibilizados
pela B3.
(ii) Bruto de efeitos tributarios.

Ressalta-se que visto a capacidade de reacdo da Companhia, os impactos acima apresentados podem
ser minimizados.

4.4 RISCO DE SUBSCRICAO

O risco de subscricdo é definido como a possibilidade de ocorréncia de eventos que contrariem as
expectativas e que possam comprometer significativamente o resultado das operagdes e o patriménio
liquido, incluindo falhas na precificagdao ou estimativas de provisionamento.

A Companhia emite seguros de vida e contratos de previdéncia complementar. O risco de subscricdo
é segmentado nas seguintes categorias de risco:

(a) Risco de prémio: gerado a partir de uma possivel insuficiéncia dos prémios cobrados para
fazer frente aos dispéndios financeiros com o pagamento das obriga¢des assumidas com os
segurados. A Companhia desenvolve constantemente técnicas de andlise e precificacdo do
risco, utilizando-se de modelos estatisticos distintos para renovacbes e novos seguros,
permitindo avaliar antecipadamente os resultados gerados em diversos cendrios, que
combinam niveis de precos, conversao de cotac¢des e resultados, sendo as decisGes tomadas
considerando o cenario que gera as melhores margens para os produtos.

(b) Risco de provisdo: gerado a partir de uma possivel insuficiéncia dos saldos das provisdes
constituidas para fazer frente aos dispéndios financeiros com o pagamento das obrigacdes
perante os segurados. Para avaliagdo da aderéncia das premissas e metodologias utilizadas
para dimensionamento das provisdes técnicas, sdo realizados constantemente testes de
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aderéncia em diferentes datas-bases, que verificam a suficiéncia histérica das provisoes
constituidas, incluindo o TAP (vide nota explicativa n2 2.9.2).

(c) Risco de retengdo: gerado a partir da exposicao a riscos individuais com valor em risco
elevado, concentracdo de riscos ou ocorréncia de eventos catastréficos. Essas exposicdes sao
monitoradas por meio de processos e modelos adequados, sendo contratadas protecdes de
resseguro de acordo com os limites de retengao por risco aprovados pela SUSEP, assim como
limites internos, refletidos em politica corporativa de cessao de riscos.

(d) Risco de praticas de sinistros: gerado a partir de regras e procedimentos inadequados para
a regulacao e liquidacao de sinistros.

Cada diretoria de produto estabelece, monitora e documenta as regras e praticas de aceitacdo de
riscos e praticas de sinistros em consonancia com as diretrizes gerais da Companhia, que incluem, por
exemplo, parecer prévio da Diretoria Técnica para comercializacdo de cada produto e procedimentos
para a aceitagao de riscos.

As premissas utilizadas para as analises de sensibilidade para o risco de seguro, bem como o teste de
adequacao dos passivos, incluem:

° Utilizagao, como premissas de sinistralidade, das expectativas de prémio de risco, baseadas em
historico de observacdes de frequéncia e severidade para cada ramo e/ou agrupamento de
ramos.

. Utilizacdo de expectativas de cessdo de prémios e recuperacdo de sinistros, baseadas em

histérico de observacdes para cada ramo e/ou agrupamento de ramos. Para as projecdes,
respeitaram-se as clausulas contratuais vigentes na data-base do estudo dos contratos
celebrados com os resseguradores.

. Utilizacdo como indexador, para os passivos, do indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
gue é predominante nos contratos padronizados.

. Taxa de juros esperada para os ativos, equivalente a taxa SELIC/CDI, que é condizente com a
rentabilidade obtida pela drea de investimentos no exercicio vigente.

° Premissas atuariais especificas em cada produto em consequéncia do impacto destas na
precificacdo do risco seguravel.

Os resultados obtidos nos processos de gestdo e monitoramento do risco de subscricao sao
formalizados e reportados mensalmente a Alta Administracao, permitindo que eventuais desvios em
relacdo as projegdes sejam corrigidos no menor espago de tempo possivel.

Os impactos dos testes de sensibilidade demonstrados a seguir sdao aqueles que ocorreriam no
resultado e no patrimoénio liquido da Companhia decorrente das variagdes nas premissas
apresentadas. Com a Companhia apresenta suficiéncia nos fluxos do TAP (vide nota explicativa n2
2.9.2), conforme regras da SUSEP, os impactos demonstrados sdo apds o esgotamento dessas
suficiéncias.
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e Seguros de vida tradicional com contratagao individual e coletiva

Compreendem produtos com cobertura por morte, invalidez ou renda devido a incapacidade
temporaria. O risco mais relevante para este produto é o biométrico, no qual pode ocorrer aumento
nas indeniza¢Ges causado pela ocorréncia de eventos extraordindrios, tais como pandemias ou
aumento constante da ocorréncia de invalidez. Adicionalmente, para a contratacdo coletiva existe o
risco de antisselecdo, em que o grupo segurado é diferente do grupo da cotacdo, e de catastrofes,
atingindo varias vidas seguradas no mesmo evento.

e Seguro de vida com cobertura por sobrevivéncia e previdéncia complementar

Compreendem os produtos de Vida Gerador de Beneficios Livres (VGBL) e o Plano Gerador de
Beneficios Livres (PGBL), referente a previdéncia complementar, que sdo produtos com garantias de
longo prazo, atrelado ao planejamento de aposentadoria dos participantes. Oferecem coberturas por
sobrevivéncia, morte, invalidez e pensdes em caso de morte do titular, ao passo que os parametros de
beneficio e garantias sdo definidos na contratacdo, ndo podendo ser alterados durante a sua vigéncia.

Além do risco biométrico, destaca-se o risco econdmico, de reducdo das taxas de juros de longo prazo
para niveis inferiores aos garantidos na contrata¢do dos planos.

e Plano de previdéncia complementar tradicional

Produtos que apresentam como principal caracteristica a garantia de uma taxa de retorno minima na
fase de acumulagdo e aposentadoria. Estes produtos ndo sdo mais comercializados pela Companhia,
contudo ainda existem contratos vigentes nessas condicdes. Apresenta risco biométrico e econémico.

Medidas para mitigagdo de risco

Para os seguros de vida com contratagdo individual, sdo estabelecidos limites de contratagao e de
idade a partir dos quais é necessaria apresentacdo de documentagdes especificas para analise do risco
individual. Para os seguros coletivos, destaca-se a subscricdo centralizada com analise prévia dos
grupos seguraveis para determinacdo dos prémios.

Outras medidas importantes para mitigacdo de riscos incluem a contratacdo de resseguros e a gestao
dos fluxos de ativos e passivos (ALM - “Asset Liability Management”).

A tabela a seguir apresenta as sensibilidades da carteira as premissas atuariais, demonstrando os
impactos no resultado e no patrimonio liquido, liquidos de efeitos tributarios:
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. Vida com cobertura por sobrevivéncia e previdéncia complementar:

Junho Dezembro

Premissas atuariais de 2018 de 2017
Despesas administrativas - aumento de 5,0 p.p. (852) (1.105)
ETTJ-SUSEP - aumento de 5,0% (1.530) (1.382)
Sinistros - aumento de 9,5 p.p. (753) (1.029)
4.5 RISCO OPERACIONAL

O Risco Operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos
incluindo o risco legal.

A atividade de monitoramento e gerenciamento de risco operacional é executada de forma
corporativa e centralizada, utilizando para isso processo formal para identificar os riscos e as
oportunidades, estimar o impacto potencial desses eventos e fornecer métodos para tratar esses
impactos, reduzir as ameacas até um nivel aceitdvel.

Isto inclui esforgos para a construcdao de um banco de dados de perdas internas de risco operacional
com informacgdes abrangentes e detalhadas para a identificacdo da real dimensdo de seu impacto
sobre a Companhia, bem como para melhorar a confiabilidade nos mecanismos de gestdo, controle e
supervisao de solvéncia desse mercado.

5. GESTAO DE CAPITAL

A estratégia na gestdo de capital consiste em maximizar o valor do capital por meio da otimizacdo do
nivel e das fontes de capital disponiveis, garantindo a sustentabilidade do negécio no curto e longo
prazo, de acordo com os requerimentos regulatérios e de solvéncia. O processo de avaliacdo e
gerenciamento de capital é realizado com uma visdo de negdcio em um horizonte de 3 anos,
fundamentado em premissas de crescimento de negécios, lucratividade, distribuicdo de dividendos,
entre outros indicadores-chave ao negécio.

A Companhia possui uma estrutura que atua de maneira ativa e prospectiva na gestdo deste risco. A
estrutura de gerenciamento de capital é suportada por politica especifica, a qual define os papéis e
responsabilidades, limites de suficiéncia, relatérios de monitoramento e planos de contingéncia de
capital.

Essa gestdo é de responsabilidade da Diretoria Financeira, que conta com o apoio da Diretoria Técnica,

entre outras, para apurac¢do dos resultados. De forma independente, a drea de Gestdo de Riscos

Corporativos monitora a aderéncia aos requerimentos regulatérios e aos critérios de politica interna.
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A suficiéncia de capital é avaliada conforme os critérios emitidos pelo CNSP e SUSEP. Neste sentido
sdo avaliados os requerimentos de capital necessdrio para suportar os riscos inerentes, incluindo as
parcelas de risco de crédito, mercado, operacional e subscricdo. As parcelas de necessidades de capital,
bem como a suficiéncia existente estdo demonstradas na nota explicativa n2 14 (c).

6. EQUIVALENTES DE CAIXA

Equivalentes de caixa incluem operacdes compromissadas lastreadas, principalmente, em Notas do
Tesouro Nacional (NTNs), com vencimentos em até 3 meses.

7. APLICACOES
7.1 ESTIMATIVA DE VALOR JUSTO

7.1.1  ATIVOS FINANCEIROS AO VALOR JUSTO POR MEIO DO RESULTADO - TiTULOS PARA
NEGOCIAGAO (*)

Junho Dezembro
de 2018 de 2017
Nivel 1 Nivel 2 Total Nivel 1 Nivel 2 Total
Fundos abertos
Cotas de fundos de investimentos 93.155 - 93.155 83.252 - 83.252
93.155 - 93.155 83.252 - 83.252
Fundos exclusivos
LFTs 1.918.028 - 1.918.028 935.974 - 935.974
NTNs - B 1.147.818 - 1.147.818 512.081 - 512.081
NTNs - C 578.872 - 578.872 554.357 - 554.357
Letras Financeiras - privadas - 376.717 376.717 - 403.093 403.093
Debéntures - 367.060 367.060 - 308.853 308.853
A¢Ges de companhias abertas 83.345 - 83.345 80.076 - 80.076
CDBs - 74.025 74.025 - 78.488 78.488
Cotas de fundos de investimento - 26.593 26.593 - 29.824 29.824
NTNs - F 17.888 - 17.888 - - -
LTNs - - - 1.465.465 - 1.465.465
DPGE - - - - 1.913 1.913
3.745.951 844.395 4.590.346 3.547.953 822.171 4.370.124
Total 3.839.106 844.395 4.683.501 3.631.205 822.171 4.453.376
Percentual de aplicagbes classificadas
nesta categoria 97% 97%

(*) Os titulos para negociagdo da Companhia sdo compostos, substancialmente, por cotas de fundos de investimentos abertos
e exclusivos e letras financeiras de instituicdes privadas, cujo valor de custo atualizado desses titulos razoavelmente se
aproxima de seu valor justo.
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7.1.2  TIiTULOS DISPONIVEIS PARA VENDA

Junho Dezembro

de 2018 de 2017
Nivel 1 Nivel 1
Carteira propria
NTN-C 124.220 119.882
Total (i) 124.220 119.882
N&o circulante (ii) 124.220 119.882
Percentual de aplicagGes classificadas nesta
categoria 3% 3%

(i) O valor de curva (custo atualizado) dos papéis em junho de 2018 era de RS 117.919 (RS 112.957 em dezembro de 2017),
gerando assim um ganho ndo realizado registrado em “Outros resultados abrangentes” no patriménio liquido de RS 6.301
(RS 6.925 em dezembro de 2017), e um efeito de -R$ 624 na demonstracdo de resultado abrangente, bruto dos efeitos

tributarios.
(ii) A diferenga para o total das aplicagGes refere-se aos investimentos em ag¢Ges da Seguradora Lider, avaliados ao custo de
aquisicdo, uma vez que ndo existem mercados ativos para essas a¢des, no montante de RS 198 em 30 de junho de 2018 (RS

184 em 31 de dezembro de 2017).

7.2 MOVIMENTAGAO DAS APLICAGOES FINANCEIRAS (*)

Junho Dezembro

de 2018 de 2017
Saldo inicial 4.789.479 4.068.833
AplicagGes 410.590 1.289.448
Resgates (416.562) (968.153)
Rendimentos 128.697 392.644
Ajuste a valor de mercado (624) 6.707
Saldo final 4.911.580 4.789.479

(*) A movimentacdo das aplicagdes financeiras inclui os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado, ativos
financeiros disponiveis para venda e os ativos classificados como equivalentes de caixa.

7.3 TAXAS DE JUROS CONTRATADAS

As principais taxas de juros médias contratadas das aplica¢Oes financeiras em 30 de junho de 2018

estdo apresentadas a seguir:
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Taxas de juros % (a.a.)
Junho Dezembro
de 2018 de 2017

Equivalentes de caixa (i) 6,37 6,87

Fundos exclusivos

NTNs C - IGPM 6,25 6,25
NTNs B - IPCA 5,53 5,59
Letras Financeiras %CDI 107,72 108,91
LTNs - 9,32

(i) Vide nota explicativa n2 6.

8. CUSTO DE AQUISICAO DIFERIDO (DAC)

O prazo médio de amortizacdo dos custos de aquisicdo diferidos é de 38 meses para os planos
tradicionais, 25 meses para PGBL, 29 meses para Vida Prémio e 22 meses para VGBL, sendo os mesmos
prazos de 2017.

9. IMOBILIZADO
Movimentagdo Junho de 2018
Saldo residual
em Dezembro Despesas de Depreciagdo Valor Taxas anuais de
de 2017 depreciacdo Custo  acumulada Liquido depreciagdo (%)
Edificagdes (*) 12.565 (172) 16.406 (4.013) 12.393 2,5
Terrenos 1.820 - 1.820 - 1.820 -
Iméveis de uso 14.385 (172) 18.226 (4.013) 14.213
(*) Para este item foi utilizada taxa média ponderada.
10. DEPOSITOS DE TERCEIROS
Dela De2a |
30 dias 6 meses Tota
Cobranga antecipada de prémios 15 - 15
Prémios e emolumentos recebidos 3 - 3
Outros depdésitos 273 - 273
Saldo em 30 de junho de 2018 291 - 291
Saldo em 31 de dezembro de 2017 305 15 320

O prazo médio de permanéncia dos saldos nesta conta é de 30 dias.
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11. PROVISOES TECNICAS - SEGUROS
Junho Dezembro
de 2018 de 2017
Bruto de Liquido de Bruto de Liquido de
resseguro resseguro resseguro resseguro
PMBC e PMBaC - seguros 2.064.176 2.064.176 2.009.509 2.009.509
Provisdo de sinistros ocorridos mas
ndo avisados 82.985 82.985 72.147 72.147
Sinistros e beneficios a liquidar 11.084 11.084 13.158 13.158
Provisdao complementar de
cobertura (*) 89 89 37 37
Demais provisodes 8.680 8.499 6.075 5.773
2.167.014 2.166.833 2.100.926 2.100.624
Circulante 302.893 292.590

(*) Vide nota explicativa n? 12.1

111 MOVIMENTAGAO DO PASSIVO DE CONTRATOS DE SEGURO

Saldo inicial

Constitui¢cGes decorrentes de prémios
Atualizacdo monetaria e juros
Diferimento pelo risco decorrido
Aviso desinistros

Pagamento de sinistros

Saldo final

Junho Dezembro

de 2018 de 2017
2.100.926 1.611.901
189.952 359.589
41.483 168.653
(169.996) (49.922)
7.900 16.616
(3.251) (5.911)
2.167.014 2.100.926

11.2 PROVISAO DE SINISTROS A LIQUIDAR - JUDICIAL

A tabela a seguir demonstra a movimentagao dos sinistros judiciais:

Vida e
Previdéncia
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Junho Dezembro

de 2018 de 2017
Saldo inicial 117 501
Novas Constitui¢Ges no periodo 199 110
Baixa da provisdo por alteragdo de estimativas ou
probabilidades (115) (501)
Alteracdo da provisao por reestimativa,
atualizacdo monetaria e juros (i) 11 7
Saldo final (ii) 212 117

(i) De acordo com a taxa de atualizagdo monetaria dos débitos judiciais do Tribunal de Justica de Sdo Paulo.
(ii) Ndo incluem saldos de DPVAT.

12. PROVISOES TECNICAS — PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

Junho Dezembro

de 2018 de 2017
PMBC e PMBaC - PGBL/PRGP 1.905.663 1.879.524
PMBC e PMBaC - previdéncia 684.238 649.034
Provisdo complementar de cobertura (*) 35.739 40.258
Provisdao de despesas relacionadas 5.112 5.026
Provisdao de excedente financeiro 6.849 9.044
Demais provisdes 10.262 8.733

2.647.863 2.591.619

Circulante 326.963 308.254
N3do circulante 2.320.900 2.283.365

(*) Vide nota explicativa n? 12.1
12.1 VARIACAO DA PROVISAO COMPLEMENTAR DE COBERTURA (PCC)

Como conclusdo e revisdo dos modelos utilizados no TAP realizados em 30 de junho de 2018, houve a

seguinte movimentagao da PCC (vide nota explicativa n2 2.9.2):

Dezembro Junho
de 2017 Reversao de 2018

Beneficio concedido 40.295 (4.467) 35.828

40.295 (4.467) 35.828
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12.2 MOVIMENTAGAO DE PROVISOES TECNICAS — PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

Junho Dezembro
de 2018 de 2017

Saldo inicial 2.591.619 2.330.888
ContribuigGes 87.889 185.890
Pagamento de beneficios (16.440) (29.417)
Atualizagdo monetaria e juros 75.144 193.480
Resgates (85.625) (192.942)
Portabilidades liquidas (10.531) 70.742
Outras (constituicdo/reversdo) 5.807 32.978

2.647.863 2.591.619

13. GARANTIA DAS PROVISOES TECNICAS

De acordo com as normas vigentes, foram vinculados a SUSEP os seguintes ativos:

Junho Dezembro

de 2018 de 2017
Total das provisoes técnicas (A) 4.814.877 4.692.545
(-) Operagdes com resseguradoras 235 235
Total de ativos redutores da necessidade de
cobertura (B) 235 235
Necessidade de cobertura das provisées técnicas
(C=A-B) 4.814.642 4.692.310
Necessidade de ativos liquidos (D) 30.276 29.855
Cotas de fundos especialmente constituidos 3.962.681 3.859.328
Cotas de fundos de investimento 799.725 808.957
Titulos de renda fixa - publicos 124.221 119.881
Total de ativos oferecidos em garantia (E) 4.886.627 4.788.166
Excedente (E- C- D) 41.709 66.001

(i) A partir de 2014, o CNSP passou a exigir que as empresas supervisionadas oferecam, no minimo, 20% de seu Capital Minimo
Requerido - CMR em titulos do Tesouro Nacional ou fundos compostos por esses titulos.

(ii) Desde de 13 novembro de 2017, a resolugdo do Conselho Monetario Nacional (CMN) No. 4.444/2015 deixou de aceitar
imdveis como garantia de cobertura de provisdes técnicas.
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14. PATRIMONIO LIQUIDO

(a)  CAPITAL SOCIAL

Em 30 de junho de 2018, assim como em 31 de dezembro de 2017, o capital social autorizado, subscrito
e integralizado era de RS 99.578, dividido em 4.379.277 (unidades) a¢des ordindrias nominativas
escriturais e sem valor nominal.

(b) AJUSTES DE AVALIACAO PATRIMONIAL

Os ajustes de avaliagdo patrimonial da Companhia referem-se, principalmente, a variagao do valor
justo dos ativos financeiros disponiveis para venda, liquidos dos efeitos tributarios (Vide nota
explicativa n2 7.1.2).

(c) DEMONSTRACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO AJUSTADO - (PLA) E MARGEM DE SOLVENCIA

Junho Dezembro

de 2018 de 2017
Patrimonio liquido 148.887 145.640
Despesas antecipadas (1) (1)
Créditos tributarios (3.620) (3.620)
Superavit TAP (*) 32.215 31.030
Patrimonio Liquido Ajustado (A) 177.481 173.049
Capital base (I) 15.000 15.000
Capital derisco de subscrigdo 113.515 112914
Capital derisco de mercado 67.301 65.390
Capital derisco operacional 2.927 4.029
Capital derisco de crédito 4.158 2.557
Efeito da correlagdo entre os capitais derisco (36.521) (35.616)
Total de capital de risco (ll) 151.380 149.274
Capital Minimo Requerido (maior entre | e ll) (B) 151.380 149.274
Suficiéncia de capital (A - B) 26.101 23.775

(*) A Resolugdo CNSP n2 343/16 institui este e outros ajuste associados a variagdo dos valores econdmicos ao PLA.
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15. RENDAS DE CONTRIBUICOES E PREMIOS
Junho Junho
de 2018 de 2017
VGBL e VRGP 167.760 151.402
PGBL 68.791 69.774
Tradicional 10.037 10.722
246.588 231.898
16. PREMIOS GANHOS
Junho Junho
de 2018 de 2017
DPVAT 15.095 18.877
Contribuicdes para cobertura de riscos PGBL e Tradicional 9.060 9.432
Prémios diretos VGBL 6.367 6.229
VariacOes das provisdes técnicas (254) (1.034)
30.268 33.504
17. SINISTROS OCORRIDOS
Junho Junho
de 2018 de 2017
indice de indice de
Sinistros sinistrali- Sinistros sinistrali-
ocorridos dade (%) ocorridos dade (%)
DPVAT (12.821) 84,9 (15.882) 84,1
Pessoas 551 (3,6) (722) 4,9
(12.270) 40,5 (16.604) 49,6
18. DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Junho Junho
de 2018 de 2017
Despesas compartilhadas (*) (11.082) (10.626)
Pessoal (3.095) (3.103)
Convénio DPVAT (1.151) (928)
Localizagdo e funcionamento (687) (793)
Outras (1.286) (1.526)
(17.301) (16.976)
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(*) Referem-se a rateio de gastos com recursos de uso comum pelas empresas do grupo Porto Seguro (vide nota explicativa
ne 21).

19. RESULTADO FINANCEIRO
Junho Junho

de 2018 de 2017
Operac¢des de PGBL e VGBL 109.925 182.443
Juros de titulos disponiveis para a venda 11.920 2.495
Ganhos na valorizagdo e juros de titulos para
negociagao 6.852 9.895
Outras 822 1.357
Total de receitas financeiras 129.519 196.190
Atualizagdo das provisdes técnicas -
previdéncia (75.144) (113.335)
Atualizagdo das provisdes técnicas -
seguros (41.483) (74.197)
Outras (3.450) (6.592)
Total de despesas financeiras (120.077) (194.124)
Resultado financeiro 9.442 2.066
20. RECONCILIACAO DA DESPESA DE IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE

O LUCRO
Junho Junho

de 2018 de 2017
Lucro/(prejuizo) antes do imposto de renda (IRPJ) e
da contribuig¢do social (CSLL) 5.617 (15.445)
(-) Participag0es nos resultados (326) (252)
Lucro antes do IRPJ e da CSLL (A) 5.291 (15.697)
Aliguota vigente 45% 45%
Imposto de renda e contribuicdo social (a taxa
nominal) (B) (2.381) 7.064
Outros 680 (271)
Total dos efeito do IRPJ e da CSLL sobre as
diferencas permanentes (C) 680 (271)
Total de imposto de renda e contribuigdo social
(D=B+C) (1.701) 6.793
Taxa efetiva (D/A) 32,1% 43,3%
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21. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

As operag0Oes realizadas entre partes relacionadas sao efetuadas a valores, prazos e taxas médias
compativeis as praticadas com terceiros, vigentes nas respectivas datas. As principais transa¢des sao:

(i) Contas administrativas repassadas pela controladora Porto Cia pela utilizagdo da estrutura fisica
e de pessoal;

(ii)  Aluguéis dos prédios cobrados da controladora Porto Cia;

(iii)  Servicos do seguro e plano de salude contratados da Porto Saude;

(iv) Prestacdo de servicos de administracdo e gestdo de carteiras contratados das empresas
Portopar e Porto Investimentos.

Junho Dezembro

de 2018 de 2017
Passivo - Porto Companhia
Débitos diversos 1.084 1.280
1.084 1.280
Receitas Despesas
Junho Junho Junho Junho
de 2018 de 2017 de 2018 de 2017
Demonstracao do resultado
Porto Seguro Cia 2.453 2.626 (10.156) (11.353)
Outros - - (860) (680)
2.453 2.626 (11.016) (12.033)

22. OUTRAS INFORMACOES

(a) COMITE DE AUDITORIA

O Relatério do Comité de Auditoria foi publicado em conjunto com as demonstracdes financeiras de
30 de junho de 2018 da Porto Seguro S.A. A atua¢do do Comité de Auditoria da Companhia abrange
todas as sociedades do conglomerado Porto Seguro, sendo exercida a partir da Porto Seguro S.A,,
companhia aberta, detentora do controle das sociedades que integram o grupo.
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(b) COMPOSICAO ACIONARIA (*)

Porto Seguro Vida e Previdéncia S.A.

Participacao

Porto Seguro Cia de Seguros Gerais
Outros

Porto Seguro Cia de Seguros Gerais

100,0%
0,0%

Participacao

Porto Seguro S.A.
Outros

Porto Seguro S.A.

100,0%
0,0%

Participacao

Porto Seguro Itau Unibanco Participagdes S.A.
AcOes em circulagdo
Outros

Porto Seguro Itai Unibanco Participagbes S.A.

70,8%
29,2%
0,0%

Participacao

Pares Empreendimentos e Participagbes S.A.
Itauseg Participagdes S.A.

Itat Unibanco S.A.

Rosag Empreendimentos e Participagdes S.A.
Jayme Brasil Garfinkel

Outros

Pares Empreendimentos e Participagoes S.A.

41,1%
23,1%
19,1%
15,8%
0,2%
0,8%

Participacao

Jayme Brasil Garfinkel
Cleusa Campos Garfinkel
Ana Luiza Campos Garfinkel
Bruno Campos Garfinkel

Rosag Empreendimentos e Participagoes S.A.

32,9%
30,5%
18,3%
18,3%

Participacao

Jayme Brasil Garfinkel

Itauseg Participagdes S.A.

100,0%

Participacao

Banco Itaucard S.A.
Itat Unibanco S.A.
Banco Itau BBAS.A.

Itau Unibanco S.A.

31,2%
57,8%
10,9%

Participacao

Itau Unibanco Holding S.A.

Banco Itaucard S.A.

100,0%

Participacao

Itau Unibanco Holding S.A.
Outros

Banco Itat BBA S.A.

100,0%
0,0%

Participacao

Itau Unibanco Holding S.A.
Outros

Itat Unibanco Holding S.A.

100,0%
0,0%

Participacao

IUPAR - Ital Unibanco ParticipagGes S.A.
Itadsa - Investimentos Itau S.A.
Outros

(*) ParticipagGes nas a¢des ordinarias.

51,7%
39,2%
9,1%

=

PORTO
SEGURO

SEGUROS

Vida e
Previdéncia
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Relatoério do auditor independente
sobre as demonstracoées financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Porto Seguro Vida e Previdéncia S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Porto Seguro Vida e Previdéncia S.A. (a "Companhia™), que
compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2018 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagGes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
semestre findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia em 30 de junho de 2018, o
desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢des financeiras". Somos independentes em
relacdo 4 Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatorio
do auditor

A administracio da Companhia é responsével por essas outras informagdes que compreendem o Relatério
da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras néo abrange o Relatério da Administragdo e ndo
expressamos qualquer forma de conclus@o de auditoria sobre esse relatério.

PricewaterhouseCoopers, Av. Francisco Matarazzo, 1400, Torre Torino, Agua Branca, 05001-903, Sdo Paulo, SP
T: (11) 3674-2000, www.pwc.com/br
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Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério est4, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcdo
relevante no Relatério da Administragio, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras

A administracdo da Companhia é responsével pela elaboracio e adequada apresentacio das
demonstracdes financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstragdes financeiras livres de distor¢io
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a administracdo é responsével pela avaliacio da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicivel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracio das demonstracoes financeiras, a ndo
ser que a administrac¢io pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacées, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responséaveis pela governanga da Companhia sio aqueles com responsabilidade pela supervisio do
processo de elaboracao das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisGes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

- Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢io relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgéo de distor¢ao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacio, omissdo ou representacoes falsas intencionais.
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¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

+ Avaliamos a adequac8o das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e
respectivas divulgacdes feitas pela administracéo.

+ Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracdo, da base cont4bil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacio a
eventos ou condi¢des que possam levantar divida significativa em relacio a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atenc@o em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacbes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condic¢Ges futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

< Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se essas demonstracoes financeiras representam as correspondentes transacgdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 29 de agosto de 2018

(il

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160
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