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Relatério da Administracao

Em cumprimento aos dispositivos legais vigentes, submetemos a apreciagao de V.Sas. o
relatorio da Administracao, as demonstragdes financeiras intermediarias da MAPFRE RE
do Brasil Companhia de Resseguros (“MAPFRE RE” ou “Resseguradora”), relativas ao
semestre findo em 30 de junho de 2018 em comparabilidade com o exercicio findo em 31
de dezembro de 2017 e com o semestre findo em 30 de junho de 2017, elaboradas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), incluindo os
pronunciamentos, as orientagdes e as interpretagdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) quando referendadas pela SUSEP, em consonancia
com as normas expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP).

A MAPFRE RE do Brasil Companhia de Resseguros estd completando este ano 10 anos
de atuagdo no mercado brasileiro, como Resseguradora Local, sendo uma das primeiras
resseguradoras internacionais a aportar e confiar neste mercado, contribuindo desde
entdo para a consolidagdo do mercado aberto de resseguros.

O primeiro semestre de 2018 segue com inumeros desafios nos cenarios econémicos e
politicos e caracterizagcdo de um mercado de resseguro mais competitivo aqui no Brasil.
Apesar de todos os desafios e dificuldades apresentadas neste primeiro semestre, a
MAPFRE RE, obteve, em 30 de junho de 2018, um lucro liquido depois de impostos de
R$ 8.673 milhdes. O resultado obtido é fruto de uma prudente politica de subscrigéo
combinada com uma equipe com um profundo conhecimento técnico, totalmente focado
para a estratégia da Resseguradora, Inovagéo nos servigos utilizando os mais avangados
recursos tecnolégicos.

Com uma atuacédo pautada na solvéncia, a MAPFRE RE, emitiu no semestre prémios
liquidos de comissao o montante de R$ 88.395 milhdes, apresentando uma redugédo de
6,93% no mesmo periodo do ano anterior. Os prémios de retrocessao liquidos de
comissao alcangaram uma redugao de 54% em relagcéo ao semestre do ano anterior
devido a alteragao das politicas de retrocessao, onde se definiu ama atuacido com maior
retencao de risco na Resseguradora.

O indice de sinistralidade do aceito ficou em 103% que combinado com o resultado de
retrocessao apresentamos um indice de 79% do prémio ganho, permanecendo no
mesmo patamar em comparagao ao ano anterior, neste exercicio houve ocorréncia de
sinistros relevantes na carteira da Resseguradora, todavia ndo causaram impactos
financeiros relevantes devido a politica de retrocessao.

As despesas com corretagem atingiram 2% dos Prémios Ganhos, permanecendo no
mesmo patamar em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

As despesas administrativas representaram 4,54% dos Prémios Ganhos, permanecendo
no mesmo patamar em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Os investimentos da Resseguradora representam um montante de R$ 379.571 milhdes,
demonstrando uma reducao de 4,34% em relagdo ao exercicio anterior.

Como pode ser verificado pelos niumeros apresentados, a MAPFRE RE segue com
solidez financeira e liquidez para honrar os seus compromissos.

A perspectiva para o segundo semestre de 2018 é manter o desenvolvimento sustentavel
da operacdo, mantendo a prudéncia na subscricédo, aproveitar as oportunidades de



negocios, controlar as despesas administrativas e a gestao de riscos com foco na
orientagao do cliente. Seguir contribuindo com a estabilizagdo das regras aplicaveis a
atividade de resseguro e das praticas de mercado, focando na solvéncia, lucratividade,
inovagao que caracterizam a MAPFRE RE em sua atividade global.

Atendendo ao disposto na Circular SUSEP n° 517/15, e posteriores alteragdes, com base
nos dados obtidos em modelos estatisticos, atuariais e financeiros, a MAPFRE RE do
Brasil declara ter capacidade financeira de manter até o vencimento os titulos
classificados na rubrica “Titulos mantidos até o vencimento”, detalhados em nota
explicativa especifica.

A Administracdo da MAPFRE RE aproveita a oportunidade para agradecer o apoio e
orientagdes oferecidas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e as demais
autoridades do setor, bem como aos nossos acionistas, parceiros e clientes pela
confianga depositada e, aos nossos profissionais, pela dedicagao, qualidade e técnica
nos trabalhos prestados.

S&o Paulo, 31 de agosto de 2018.

@ MAPFRE | RE
10 anos | DO BRASIL
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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragoes financeiras intermediarias

Aos Administradores e aos Acionistas da
MAPFRE RE do Brasil Companhia de Resseguros
S30 Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras intermediarias da MAPFRE RE do Brasil
Companhia de Resseguro (“Resseguradora”), que compreendem o balango patrimonial em
30 de junho de 2018 e as respectivas demonstragbdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas selecionadas,
compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
MAPFRE RE do Brasil Companhia de Resseguro em 30 de junho de 2018, o desempenho
de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na segao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Resseguradora, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras intermediarias
e o relatorio do auditor

A Administracdo da Resseguradora é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatério da Administracao.

Nossa opiniao sobre as demonstracdes financeiras intermediarias ndo abrange o Relatério
da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusédo de auditoria sobre esse
relatorio.



Em conexao com a auditoria das demonstragdes financeiras intermediarias, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragoes financeiras
intermediarias ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorgéo relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administragao pelas demonstracdes financeiras
intermediarias

A Administragao é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacao das
demonstragdes financeiras intermediarias de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros
Privados - SUSEP e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragao de demonstracdes financeiras intermediarias livres de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragoes financeiras intermediarias, a administracao &
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Resseguradora continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a
nao ser que a Administragdo pretenda liquidar a Resseguradora ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Resseguradora sao aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboragao das demonstragées financeiras intermediarias.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras
intermediarias

Nossos objetivos s&o obter seguranga razoavel de que as demonstragées financeiras
intermediarias, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As distorgdes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes
financeiras intermediarias.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:



Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras
intermediarias, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
nao detecgao de distorgcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omissdo ou representacgdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Resseguradora.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela Administracao.

Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administragao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Resseguradora. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstrag¢des financeiras intermediarias
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Resseguradora a ndo mais
se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragées financeiras
intermediarias, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras intermediarias
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagcédo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 31 de agosto de 2018

KPMG Auditores Independentes
CRC SP014428/0-6

Contador CRC 1SP252419/0-0



MAPFRE RE do Brasil Companhia de Resseguros

Balangos patrimoniais
Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais)

Notas 30/06/2018 31/12/2017
Ativo
Circulante 583.475 578.190
Disponivel 18.273 11.886
Caixa e bancos 4 18.273 11.886
Equivalentes de caixa 4 254 289
Aplicagdes 5 351.168 368.094
Créditos dNas operagdes com resseguros e 138.223 126.545
retrocessao 6a1
Operagbes com seguradoras 6a1 99.095 91.440
Operagbes com resseguradoras 6a1 39.128 35.105
AiEIVO_S de resseguros e retrocessao - provisoes 59.438 55.413
técnicas 15
Titulos e créditos a receber 16.078 15.954
Titulos e créditos a receber 31 5
Créditos tributarios e previdenciarios 7 15.776 15.882
Outros créditos 271 67
Despesas antecipadas 41 9
Nao circulante 273.167 268.968
Realizavel a longo prazo 268.679 264.370
Aplicagoes 5 28.403 27.959
At’IVO.S de resseguros e retrocessao - provisoes 240.276 236.411
técnicas 15
Imobilizado 8 4.487 4.596
Imoveis de uso proprio 3.908 3.939
Bens moveis 579 657
Intangivel 8 1 2
Outros intangiveis 1 2
Total do ativo 856.642 847.158

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.



MAPFRE RE do Brasil Companhia de Resseguros

Balangos patrimoniais
Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais)

Notas 30/06/2018 31/12/2017
Passivo
Circulante 250.034 272.916
Contas a pagar 4.763 15.568
Obrigagdes a pagar 12a 922 12.564
Impostos e encargos sociais a recolher 272 2.088
Encargos trabalhistas 619 649
Impostos e contribui¢cdes 11 2.950 267
Débitos de operagdes com resseguros e retrocessao 41.508 48.568
Operagbes com resseguradoras 6a2 39.364 46.815
Corretores de resseguros 2.144 1.753
Depésitos de terceiros 10 5.945 1.727
Provisoes técnicas - resseguradoras 15 197.818 207.053
Nao circulante 421.653 397.960
Contas a pagar 773 1.261
Outras contas a pagar 12b 773 1.261
Provisées técnicas - resseguradoras 15 420.880 396.699
Patriménio liquido 13 184.955 176.282
Capital social 100.040 84.840
Aumento de capital social (em aprovagao) - 15.200
Reserva de lucros 76.242 76.242
Lucros acumulados 8.673 -
Total do passivo e do patriménio liquido 856.642 847.158

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.



MAPFRE RE do Brasil Companhia de Resseguros

Demonstracdes de resultados

Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 30 de junho de 2017
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por lote de mil agdes)

Prémios emitidos liquidos
Variagdes das provisdes técnicas
Prémios ganhos
Sinistros ocorridos
Custos de aquisigédo
Outras receitas e despesas operacionais
Resultado com retrocesséo
Despesas administrativas
Despesas com tributos
Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Resultado patrimonial
Resultado operacional
Perdas com ativos nao correntes
Resultado antes dos impostos e participagoes
Imposto de renda
Contribuigao social
Participag¢des sobre o lucro
Lucro liquido do semestre
Quantidade de agdes
Lucro liquido por lote de mil agdes - R$

Notas 30/06/2018 30/06/2017
18¢ 88.395 94.975
9.770 2.960
18a 98.165 97.935
18d (101.272) (72.193)
18e (2.057) (1.456)
18] (4.364) (2.022)
18f 18.636 (5.638)
189 (4.183) (4.545)
18h (4.452) (3.841)
18i 15.603 20.427
29.261 30.926
(13.658) (10.499)

31 29
16.107 28.696
(7) (19)

16.100 28.677
19 (3.908) (7.056)
19 (3.149) (5.667)
(370) (356)

8.673 15.598

83.494.279 83.494.279
0,10 0,19

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag¢des financeiras intermediarias.
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MAPFRE RE do Brasil Companhia de Resseguros

Demonstragdes do resultado abrangente
Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 30 de junho de 2017
(Em milhares de reais)

30/06/2018 30/06/2017
Lucro liquido do periodo 8.673 15.598
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do periodo liquido dos impostos 8.673 15.598

Controladores - -

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.
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MAPFRE RE do Brasil Companhia de Resseguros

Demonstragcdes das mutagdes do patriménio liquido
Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 30 de junho de 2017

(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2016

Lucro liquido do semestre

Saldos em 30 de junho de 2017

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Aprovacao do aumento de capital,
conforme Portaria SUSEP/DIORG n.°
771, de 01 de fevereiro de 2018

Lucro liquido do semestre
Saldos em 30 de junho de 2018

Reserva de lucros

Capital Aumento de Lucros
- capital social Legal Estatutaria Total
social = acumulados
(em aprovacao)

84.840 - 6.655 80.319 - 171.814
- - - - 15.598 15.598
84.840 - 6.655 80.319 15.598 187.412
84.840 15.200 8.240 68.002 - 176.282
15.200 (15.200) - - - -
- - - - 8.673 8.673
100.040 - 8.240 68.002 8.673 184.955

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag¢des financeiras intermediarias.
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MAPFRE RE do Brasil Companhia de Resseguros

Demonstracoes dos fluxos de caixa - método direto
Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 30 de junho de 2017
(Em milhares de reais)

Atividades operacionais 30/06/2018 30/06/2017
Recebimentos de prémios de resseguro e outros 80.594 90.121
Recuperagdes de sinistros e comissdes 31.807 38.768
Outros recebimentos operacionais 14.205 9.301
Pagamentos de sinistros e comissbes (81.240) (77.663)
Repasses de prémios por cessao de riscos (26.988) (5.503)
Pagamentos de despesas com operagdes de seguros e resseguros (13.117) (10.673)
Pagamentos de despesas e obrigagbes (11.949) (8.772)
Pagamentos de participagdes nos resultados (778) (746)

Caixa gerado/(consumido) pelas operagoes (7.466) 34.833
Impostos e contribuicbes pagos (4.765) (8.104)
Juros pagos (153) (77)
Investimentos financeiros

Aplicagdes (49.826) (33.000)
Vendas e resgates 78.997 19.650

Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 16.787 13.302

Atividades de investimento
Pagamento pela compra:

Imobilizado (123) (581)

Recebimento pela venda:

Imobilizado 93 110
Caixa liquido consumido nas atividades de investimento (30) (471)
Atividades de financiamento

Pagamento de dividendos - -

Pagamento de juros sobre o capital proprio (10.405) (9.324)
Caixa liquido consumido nas atividades de financiamento (10.405) (9324)
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 6.352 3.507

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 12.175 7.994
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 18.527 11.501

RECONCILIAGAO DO LUCRO LiQUIDO COM O CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro liquido do semestre 8.673 15.598
Depreciagdes e amortizagbes 133 107
Pagamento de juros sobre o capital préprio 10.405 9.324
Perdas com ativos n&o correntes 7 19
Variagoes das contas de:

Aplicagdes financeiras 16.482 (33.668)
Crédito das operagbes de resseguro (11.678) 2.697
Ativos de resseguro - provisdes técnicas (7.890) (2.838)
Titulos e créditos a receber (124) 2.035
Despesas antecipadas (32) (28)
Contas a pagar (11.293) (7.460)
Débito das operacdes de resseguro (7.060) 28.528
Depdsito de terceiros 4.218 5.394
Passivos de resseguro - provisdes técnicas 14.946 (6.406)

Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 16.787 13.302

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag¢des financeiras intermediarias.
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MAPFRE RE do Brasil Companhia de Resseguros

Notas explicativas as demonstragdes financeiras intermediarias
Em 30 de junho de 2018 (Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A MAPFRE RE do Brasil Companhia de Resseguros (doravante designada por
“‘Resseguradora” ou “Companhia”), com sede no Brasil, a Rua Olimpiadas, 242, Sdo Paulo,
Capital, CNPJ 01.396.770/0001-68, tem como objetivo social: (a) as atividades de resseguro
e retrocessao, tal como previsto na legislagdo em vigor; e (b) todas as atividades necessarias
ao desenvolvimento das atividades previstas no item (a) acima.

O controle acionario da MAPFRE RE do Brasil Companhia de Resseguros & exercido pela
MAPFRE RE, Compafia de Reaseguros S.A., sociedade organizada e existente de acordo

com as leis da Espanha, tendo 99,99% de participacado societaria nas agdes ordinarias da
MAPFRE RE do Brasil Companhia de Resseguros.

prmmmmmmmmmooo MAPFRE S.A.
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2. Apresentacgao e elaboragcao das demonstragées financeiras intermediarias

a)

b)

Base de preparacio

Em consonancia a Circular SUSEP n° 517, de 30 de julho de 2015, e, alteragdes
posteriores, as demonstragbes financeiras intermediarias foram preparadas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, incluindo os
pronunciamentos, as orientagcbes e as interpretagcbes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) quando referendadas pela SUSEP. As
demonstragdes financeiras intermediarias estdo apresentadas em conformidade com os
modelos de publicacdo estabelecidos pela referida Circular e preparadas segundo a
premissa de continuidade dos negdcios da Resseguradora (CPC 21).

A Administracdo da Resseguradora considera que a Companhia possui recursos para dar
continuidade a seus negocios no futuro. Adicionalmente, a Administracdo ndo tem o
conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar duvidas significativas
sobre a capacidade de continuar operando. Portanto, as demonstragdes financeiras
intermediarias foram preparadas com base nesse principio de continuidade.

Essas demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria em 31 de agosto de
2018.

A Resseguradora reclassificou as comissdes de resseguro pagas aos brokers da rubrica
“‘Pagamentos de despesas com operagdes de seguros e resseguros” para “Pagamentos
de sinistros e comissdes” e os demais impostos que estavam apresentados na rubrica
"Impostos e contribuicdes pagos” foram reclassificados para a rubrica “Pagamentos de
despesas e obrigagbes”, tal reclassificacdo se deve em funcédo ao CPC 03, que orienta a
apresentacao na linha "Impostos e contribuigdes pagos” apenas o Imposto de renda e a
Contribuicdo social sobre o lucro. Essas reclassificagcbes foram realizadas, para melhor
apresentacdo e comparabilidade. Tais ajustes, ndo impactaram o fluxo de caixa
gerado/(consumido) nas atividades operacionais do periodo.

Base para mensuracido e moeda funcional

As demonstragdes financeiras intermediarias estao apresentadas em milhares de reais e
foram elaboradas de acordo com o custo histérico, com excecédo dos ativos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado e dos ativos financeiros disponiveis
para venda. A moeda funcional da Resseguradora é o Real. As transagbes em moeda
estrangeira sao inicialmente convertidas pela taxa de cambio para a moeda funcional na
data da transacgdo. Ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira
sao reconvertidos pela taxa de cAmbio para a moeda funcional na data do balanco.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacgao das demonstragdes financeiras intermediarias de acordo com as normas do
CPC, referendadas pela SUSEP, exige que a Administragdo faga julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores
reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir
dessas estimativas. Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua.
Revisbes com relacdo a estimativas contabeis sao reconhecidas no periodo em que as
estimativas sido revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados. As notas
explicativas listadas abaixo incluem:

15
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d)

0] informacdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas
que tém efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes
financeiras intermediarias:

- Nota 5 - Aplicagbes financeiras; - Nota 6 - Operagdes com seguradoras e
resseguradoras; e, - Nota 15 - Provisdes técnicas.

(i) informagdes sobre incertezas, sobre premissas e estimativas que possuam um
risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do proximo periodo
contabil.

- Nota 6 - Operagdes com seguradoras e resseguradoras; - Nota 15 - Provisdes
técnicas; e, Nota 17 - Gerenciamento de riscos.

Segregacéo entre circulante e ndo circulante

A Resseguradora efetuou a segregacdo de itens patrimoniais em circulante e nao
circulante considerando a expectativa de realizacido de até doze meses e posterior a
doze meses, respectivamente.

A Resseguradora efetua a revisdo dos valores inscritos no ativo e no passivo circulante,
com o objetivo de transferir para o nao circulante aqueles cujos vencimentos
ultrapassarem o prazo de 12 (doze) meses subsequentes a respectiva data-base. Os
ativos e passivos sem vencimento definido, como por exemplo, as provisdes e ativos
ligados as provisdes técnicas, tiveram seus valores divulgados no ativo/passivo nao
circulante através dos percentuais apurados pelo estudo do Teste de Adequacao de
Passivo (TAP).

Novas normas e interpretacdes ainda ndo adotadas

Diversas normas, alteragcbes de normas e interpretacdes sao efetivas para exercicios
iniciados apds 1° de janeiro de 2018. Dentre aquelas que podem ser relevantes para a
Resseguradora, encontra-se:

O CPC 48 (IFRS 9) - Instrumentos financeiros: Substitui as orientagdes existentes no
CPC 38/IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracéo, incluindo,
novos modelos para a classificacdo e mensuracdo de instrumentos financeiros e a
mensuracao de perdas esperadas de crédito para ativos financeiros e contratuais, como
também novos requisitos sobre a contabilizagdo de hedge. A nova norma mantém as
orientacbes existentes sobre o reconhecimento e desreconhecimento de instrumentos
financeiros do CPC 38.

O CPC 48/IFRS 9 entrou em vigor a partir de 1° de janeiro de 2018, todavia as alteragoes
ao IFRS 4, emitidas em setembro de 2016, pelo IASB, permitem para as entidades que
atendam determinados critérios, aplicar isengcéo temporaria ao IFRS 9/CPC 48, de forma
que a entidade mantenha a aplicacdo do IAS 39/CPC 38 para os periodos anuais até
antes de até 1° de janeiro de 2021. Tal tratativa foi divulgada pelo CPC por meio do
Pronunciamento Revisdo CPC n° 12 emitida em 21 de dezembro de 2017. A
Administracdo concluiu que, suas atividades estdo predominantemente relacionadas com
resseguro considerando a data das demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de
2015 e o conceito de predominancia, tal como requerido pelas normas citadas no
paragrafo anterior. Durante os periodos de 2016 e 2017, essa predominancia em
atividades de resseguros foi mantida, e, em decorréncia, os critérios de elegibilidade da
isencdo temporaria do IFRS 9/CPC 48 foram cumpridos. Diante disso, a Companhia
optou por aplicar a isengcao temporaria do IFRS 9/CPC 48 e continuara a aplicar o IAS
39/CPC 48 até a data efetiva do IFRS 17.
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A IFRS 17 - Contratos de seguros: A IFRS 17 estabelece os principios para o
reconhecimento, mensuracdo, apresentagdo e divulgagdo de contratos de resseguro
dentro do escopo da Norma. O objetivo da IFRS 17 é assegurar que uma entidade
fornece informacdes relevantes que representam fielmente esses contratos. Essas
informacdes fornecem uma base para os usuarios de demonstragdes contabeis avaliarem
o efeito que os contratos de seguros tém sobre a posi¢cao financeira, o desempenho
financeiro e os fluxos de caixa da companhia.

A IFRS 17 entra em vigor para periodos anuais com inicio em ou apds 1° de janeiro de
2021.

Os normativos CPC 48 (IFRS 9) e IFRS 17, seréo aplicaveis quando referendados pela

Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), e portanto, a Administragdo concluira
sua avaliacao até a data da entrada em vigor das normas.

Principais politicas contabeis
As principais praticas contabeis utilizadas na preparacdo das demonstragdes financeiras

intermediarias estdo demonstradas a seguir. Essas politicas foram aplicadas
consistentemente para todos os periodos comparativos apresentados.

a) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o numerario disponivel em caixa, saldos positivos
em conta movimento, investimentos financeiros resgataveis compreendidos no prazo de
90 dias entre a data de aquisicdo e vencimento, com risco insignificante de alteragao de
seu valor justo, e que nao afetem a vinculagdo com os ativos garantidores das provisoes
técnicas.

b) Ativos financeiros

A Resseguradora classifica seus ativos financeiros nas seguintes categorias: (i) ativos
financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado; (ii) ativos financeiros
mantidos até o vencimento; (iii) ativos financeiros disponiveis para venda; (iv)
empréstimos e recebiveis; e (v) determinagao do valor justo. A classificagdo dentre as
categorias ¢ definida pela Administragdo no momento inicial e depende da estratégia pela
qual o ativo foi adquirido.

i. Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja
classificado como mantido para negociagao e seja designado como tal no momento
do reconhecimento inicial. A Resseguradora gerencia tais investimentos e toma
decisbes de compra e venda, baseadas em seus valores justos de acordo com a
gestdo de riscos e estratégia de investimentos. Esses ativos sdo medidos pelo valor
justo, e mudangas no

valor justo desses ativos sdo reconhecidas no resultado do periodo.



18

c)

d)

ii. Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Sao classificados nessa categoria caso a Administracdo tenha intengdo e a
capacidade de manter esses ativos financeiros até o vencimento. Os investimentos
mantidos até o vencimento sao registrados pelo custo amortizado deduzidos de
qualquer perda por redugao ao valor recuperavel.

iii. Ativos financeiros disponiveis para venda

Compreende os ativos financeiros nao classificados em nenhuma das categorias
anteriores. Apos 0 reconhecimento inicial, eles sdo medidos pelo valor justo e as
mudangas, que nao sejam perdas por redugcdo ao valor recuperavel sao
reconhecidas em outros resultados abrangentes e apresentadas no patrimonio
liquido (liquidos dos efeitos tributarios). Quando um investimento é baixado, o
resultado acumulado em outros resultados abrangentes é transferido para o
resultado do periodo.

iv. Empréstimos e recebiveis

Compreende, principalmente, os recebiveis originados de contratos de resseguros,
tais como os saldos de prémios a receber de seguradoras e resseguradoras e
valores a receber e direitos junto a retrocessionarios, que sao avaliados,
periodicamente, quanto a sua recuperabilidade. Existindo evidéncia objetiva de que
tenha ocorrido perda no valor recuperavel, essa perda é reconhecida no resultado do
periodo.

V. Determinacgéo do valor justo

Os valores justos tém sido apurados com a finalidade de mensuragdo e/ou
divulgacdo. Quando aplicavel, as informac¢des adicionais sobre as premissas
utilizadas na apuragao dos valores justos estédo divulgadas na Nota n°® 5.

Contratos de ressequros

A Resseguradora emite contratos de resseguro que visam fornecer capacidade de
cobertura de riscos para as Seguradoras e Resseguradoras (denominadas “cedentes”). O
contrato de resseguro é classificado como contrato de seguro visto que é definido como
uma operagao em que o emitente aceita um risco de seguro significativo de outra parte,
aceitando compensa-lo no caso da ocorréncia de um acontecimento futuro, incerto e
especifico que possa afeta-lo adversamente, nos termos do Pronunciamento Contabil
CPCn.° 11.

Prémios de resseguros e custos de aquisicio diferidos

Os prémios de resseguros, os prémios cedidos em retrocessao e os custos de aquisicao
correspondentes as operagdes de resseguro sao registrados na data da emissédo dos
contratos e apropriados ao resultado ao longo do periodo de vigéncia do risco. Nos casos
em que os prémios de resseguro sao determinados por referéncia aos seus volumes de
producado indicada pela cedente (EPI), os prémios e comissbes sao registrados por
estimativa e ajustados no momento em que as presta¢cdes de contas com os valores
efetivos sdo enviadas pelas cedentes.

Essas estimativas sao revisadas e recalculadas mensalmente.
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e)

f)

¢))

Imobilizado

O ativo imobilizado de uso proprio compreende imoéveis, equipamentos, moveis,
maquinas e utensilios, veiculos utilizados na condugédo dos negdécios da Resseguradora,
sendo demonstrado pelo custo histérico. O custo do ativo imobilizado é reduzido por
depreciagdo acumulada do ativo até a data de cada fechamento e reduzido por
depreciagao acumulada e perdas de redugao de valor recuperavel acumuladas, quando
aplicavel.

A depreciagdo do ativo imobilizado é calculada segundo o método linear e conforme o
periodo de vida util estimada dos ativos. As taxas de depreciacdo utilizadas pela
Resseguradora estdo divulgadas abaixo:

Vida util Taxa de

estimada depreciagao
Grupo de ativos (anos) (%)
Iméveis 50 2
Moveis e utensilios 5 20
Veiculos 5 20
Equipamentos 5 20

Intangivel

Compreende softwares apresentados na Nota n° 8 cuja amortizagao é efetuada a taxas
anuais de 20%.

Reducao ao valor recuperavel

Ativos financeiros

Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um
evento de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial do ativo financeiro.

As perdas sdo reconhecidas no resultado e refletidas em conta redutora do ativo
correspondente. Quando um evento subsequente indica reversdo da perda de valor, a
diminuigdo na perda de valor é revertida e registrada no resultado.

Perdas de valor (redugédo ao valor recuperavel) nos ativos financeiros disponiveis para
venda s&o reconhecidas pela reclassificacdo da perda cumulativa que foi reconhecida em
outros resultados abrangentes no patriménio liquido para o resultado. A perda cumulativa
que € reclassificada de outros resultados abrangentes para o resultado € a diferencga
entre o custo de aquisicéo, liquido de qualquer reembolso e amortizagado de principal, e o
valor justo atual, decrescido de qualquer redugdo por perda de valor recuperavel
previamente reconhecida no resultado. Todavia, qualquer recuperacdo subsequente no
valor justo de um ativo financeiro disponivel para venda para o qual tenha sido registrada
perda do valor recuperavel, € reconhecida em outros resultados abrangentes.

Ativos ndo financeiros
Ativos sujeitos a depreciagao (incluindo ativos intangiveis néo originados de contratos de

resseguros) sao avaliados por imparidade quando ocorrem eventos ou circunstancias que
indiguem que o valor contabil do ativo possa nao ser recuperavel integralmente.
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h)

E reconhecida uma perda por imparidade pelo montante pelo qual o valor contabil do
ativo exceda seu valor recuperavel, que é o maior valor entre o preco liquido de venda e
seu valor de uso. Uma perda por imparidade € revertida se houver mudanga nas
estimativas utilizadas para se determinar o valor recuperavel e é revertida somente na
extensdo em que o valor de contabilizacdo do ativo ndo exceda o valor de contabilizagao
que teria sido determinado, liquido de depreciagao e amortizagao.

Teste de adequacdo do passivo

Conforme requerido pelo CPC 11 - Contratos de Seguro emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis a cada data de balanco deve ser elaborado o teste de
adequacao dos passivos para todos os contratos em curso na data de execucgao do teste.
Este teste é elaborado considerando-se como valor contabil todos os passivos de
contratos de resseguros deduzidos dos custos de aquisicdo diferidos e dos ativos
intangiveis diretamente relacionados aos contratos de resseguros. A Superintendéncia de
Seguros Privados instituiu e definiu as regras para a elaboracdo deste teste por meio da
Circular SUSEP n° 517/2015.

Para esse teste, a Resseguradora elaborou uma metodologia que considera a sua melhor
estimativa de todos os fluxos de caixa futuros, que também incluem as despesas
incrementais e de liquidagao de sinistros, utilizando-se premissas correntes. Os fluxos de
caixa futuros foram definidos a partir de segmentos de negdécios e premissas alinhados
com a sua gestdo dos riscos de resseguro, considerando-se a experiéncia da
Resseguradora no Brasil. Os fluxos de caixa sao trazidos a valor presente considerando
as taxas a termo da taxa de juros (ETTJ) livre de risco e cupom cambial definida pela
SUSEP. Caso seja identificada insuficiéncia das provisbes de prémios, deve ser
constituida a provisdo complementar de cobertura para reconhecer esse montante. Os
ajustes decorrentes de insuficiéncia nas demais provisdes técnicas apuradas no TAP
devem ser efetuados nas préprias provisdes. O resultado do teste de adequacido nao
apresentou necessidade de registro de provisbes adicionais aos passivos ja registrados
na data-base.

As principais premissas utilizadas no teste foram:

Premissas Descricao

Taxa de desconto Taxa de juros livre de risco pré-fixada (SUSEP)
Grupo de ramo Sinistralidade

Resseguros de Danos 55,3%

Resseguro de Pessoas 78,7%

Provisdes técnicas

As provisbes técnicas s&do constituidas em consonéncia com as determinagbes e os
critérios estabelecidos pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).

A provisdo de prémios nado ganhos (PPNG), & constituida pela parcela do prémio
correspondente ao periodo de risco a decorrer, calculada pelo método “pro rata die” e
atualizada monetariamente, quando aplicavel.

A provisdo de sinistros a liquidar (PSL), é constituida para a cobertura dos valores a
pagar por sinistros avisados até a data do balango, de acordo com a responsabilidade da
Resseguradora.
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A provisdo de sinistros ocorridos mas nao avisados (IBNR), é constituida para a
cobertura dos sinistros ocorridos e ainda ndo avisados e a metodologia de apuragao
considera a estimativa do montante de indenizagdes e despesas de sinistros por ano de
subscri¢do, grupo de ramo e tipo de negécio, deduzindo-se os sinistros avisados até a
data base das demonstracdes financeiras. Os percentuais utilizados para estimar os
sinistros sao aplicados sobre os prémios emitidos dos ultimos 36 meses e sao definidos
com base na experiéncia histérica da Companhia.

A provisdo de sinistros ocorridos mas ndo suficientemente avisados (IBNER), é
constituida, por meio de estimativa, para complementar a PSL na cobertura do
desenvolvimento dos sinistros ocorridos que tenham sido avisados ou ndo e que nao
foram pagos, visando adequar possivel insuficiéncia dos sinistros informados pelas
Seguradoras e/ou Resseguradoras e a avaliagdo sera realizada pela administracdo da
Companhia.

A provisdo de excedentes técnicos (PET), € constituida para os contratos com clausulas
de comissdes variaveis em funcdo de sinistralidade e a participacdo em lucros e/ou
perdas, estimando-se individualmente o valor destinado a distribuicdo de excedentes.

Julgamento qualitativo adicional é utilizado para avaliar a extensdo em que tendéncias
passadas podem nao se aplicar no futuro (por exemplo, para refletir ocorréncias unicas,
mudangas em fatores externos ou de mercado, como comportamentos do publico em
relacdo a sinistros, condi¢des econdmicas, niveis de inflagdo para sinistros, decisdes
judiciais e legislagdo, bem como fatores internos como composicdo de carteira,
caracteristicas da apdlice e procedimentos para tratar os sinistros) de forma a determinar
o custo final estimado de sinistros considerados possiveis e provaveis, levando em conta
todas as incertezas envolvidas.

Os ativos de retrocessao sao representados por valores a receber de resseguradores e
sdo avaliados consistentemente com os passivos de resseguro que foram objeto de
retrocessdo e com os termos e condigdes de cada contrato. Os passivos a serem pagos
aos retrocessionarios sdo compostos substancialmente por prémios a serem pagos por
contratos de retrocessdo, consistente com o valor dos ativos de resseguro na medida em
que sao retrocedidos. Quaisquer ganhos ou perdas originados na contratagdo de
retrocessao sdo amortizados durante o periodo de vigéncia do risco dos contratos.

Patriménio liquido

i. Capital social

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é representado por 83.494.279
acoes escriturais, ordinarias e nominativas, sem valor nominal.

ii. Juros sobre o capital proprio

A distribuicédo de juros sobre o capital proprio para os acionistas da Resseguradora &
reconhecida como um passivo nas demonstragoes financeiras no final do exercicio,
com base no estatuto social da Resseguradora.

Para fins de divulgacao é realizada a demonstracao a titulo de Juros sobre o Capital
Préoprio (JCP) na Demonstracdo das Mutagdes do Patriménio Liquido (DMPL)
conforme estabelecido pela SUSEP. O beneficio tributario dos juros sobre o capital
proprio é reconhecido na demonstragao do resultado.
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iii. Dividendos
Aos acionistas sdo assegurados dividendos minimos obrigatérios de 25% sobre o
lucro liquido anual ajustado de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes. Os
dividendos sao reconhecidos quando pagos ou quando sua distribuigdo é deliberada
pelos acionistas.

iv. Reservalegal

E constituida em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes, na base de 5%
do lucro liquido no final de cada exercicio até atingir 20% do capital social.

v. Reservas estatutarias
O montante de lucros ndo destinado a remuneragdo dos acionistas e a reserva legal
sera retido em reservas estatutarias, até o limite do capital social no final de cada

exercicio.

Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda é calculado a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescida de
10% sobre a parcela do lucro tributavel anual excedente a R$ 120 no periodo e a
contribuicdo social sobre o lucro liquido € calculada a aliquota de 20% sobre o lucro
tributavel.

A despesa com imposto de renda e contribui¢do social compreende os impostos de renda
correntes e diferidos, os quais ndo sao reconhecidos no resultado quando relacionados a
itens diretamente registrados no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

O imposto corrente é o imposto a pagar sobre o lucro tributavel do periodo, calculado
com base nas aliquotas vigentes na data de apresentacdo das demonstragdes
financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagao aos periodos anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relagao as diferengas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos considerados na base de calculo do imposto e os
correspondentes valores tributaveis ou dedutiveis em periodos futuros.

O imposto diferido € mensurado pela aplicacdo das aliquotas vigentes sobre diferengas
temporarias, sendo que o imposto diferido ativo € reconhecido quando é provavel a
geracao de lucros futuros sujeitos a tributacéo, os quais este imposto diferido ativo possa
ser utilizado, estejam disponiveis.

As antecipacbes das estimativas mensais realizadas a titulo de imposto de renda e
contribuicdo social sdo registradas como redutoras na linha de “Impostos e contribui¢des”
no passivo circulante.

Apuracao do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia.
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i. Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor da contraprestagdo recebida ou a receber pela
comercializacdo de produtos no curso normal das atividades da Companhia. A
receita é apresentada liquida dos cancelamentos, devolugdes, abatimentos e dos
descontos concedidos. O reconhecimento ocorre quando: (i) o valor desta pode ser
mensurado com seguranga; (ii) € provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo
para a Companhia; e (iii) quando critérios especificos tiverem sido atendidos.

ii. Prémios emitidos

Os prémios emitidos contemplam os prémios efetivos acrescidos da parcela de
prémios estimados (EPI), sendo reconhecidos na data do inicio de vigéncia do
contrato de resseguro e ajustados quando do recebimento das prestagdes de contas
recebidas das cedentes.

iii. Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre ativos financeiros (incluindo
ativos financeiros disponiveis para venda), ganhos na alienagao de ativos financeiros
disponiveis para venda, variagdes no valor justo de ativos financeiros designados por
meio do resultado a valor justo que sao reconhecidos no resultado. A receita de juros
é reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas com atualizagdo monetaria das
provisdes técnicas, variagbes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo
valor justo por meio do resultado, perdas por redugdo ao valor recuperavel
(imparidade) reconhecidas nos ativos.

m) Participacdo nos lucros

A Resseguradora registra mensalmente a provisao da participagao nos lucros com base
no programa anual de participagdo dos empregados nos lucros da Resseguradora.

Caixa e equivalentes de caixa

Titulos 30/06/2018 31/12/2017
Numerario disponivel e saldos em bancos 18.273 11.886
Caixa e bancos 18.273 11.886
Aplicagbes em fundos de alta liquidez ndo oferecidos em garantia
das provisdes técnicas 254 289
Equivalentes de caixa 254 289
Total 18.527 12.175




5. Aplicagoes financeiras

a) Composicao das aplicacdes financeiras

Vencimento

Ativos

Total

1a30
dias

Titulos (A)

31a180
dias

(B)

Acima de 360
dias

(¢)

Sem

vencimento

(D)

Valor
contabil

(E=A+B+C+D)

Valor

curva

(F)

Valor
justo

(G)

Ganhol(perda)
nao realizada

(G-F)

2018
(E)

%
(E)

2017
(H)

%
(H)

Ativos financeiros
designados ao valor
justo por meio do

resultado 62.261

48.260

240.674

(27)

351.168

351.259

351.168

(91)

351.168

92,52%

368.094

92,94%

Vinculados a

cobertura de

reservas técnicas:

Letras Financeiras do

Tesouro - LFT -

Fundos exclusivos:

Vinculados a

cobertura de

reservas técnicas:

Letras Financeiras do

Tesouro - LFT -
Operagdes
Compromissadas (*)
Titulos da  Divida
Agraria - TDA -

Caixa/contas a pagar

62.261

42.031

6.226

240.671

(27)

42.031

246.897
62.261
6

(27)

42.031

246.988
62.261

6
(27)

42.031

246.897
62.261
6

(27)

(L))

42.031

246.897
62.261
6

(27)

11,07%

65,05%
16,40%
0,00%
0,00%

40.708

253.180
74.228
5

(27)

10,28%

63,92%
18,74%
0,00%
0,00%

Ativos financeiros
mantidos até o
vencimento -

28.403

28.403

28.403

28.450

47

28.403

7,48%

27.959

7,06%

Fundos exclusivos:

Vinculados a

cobertura de

reservas técnicas:

Notas do Tesouro

Nacional - NTN-F -
Notas do Tesouro

Nacional - NTN-B -

11.318

17.085

11.318

17.085

11.318

17.085

12.015

16.435

697

(650)

11.318

17.085

2,98%

4,50%

11.236

16.723

2,84%

4,22%

Total Geral 62.261

48.260

269.077

(27)

379.571

379.662

379.618

(44)

379.571

100,00%

396.053

100,00%

(*) Composto substancialmente por titulos publicos utilizados como lastro para operagdes compromissadas, contabilizados pelo custo de aquisicéo e acrescidos de rentabilidade do periodo, tendo seu
valor contabil muito préximo ao valor de mercado.
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Quotas de fundo de investimento e titulos em carteira prépria

O valor justo das aplicagbes em fundos de investimento foi obtido a partir dos valores das quotas
divulgadas pelas instituigdes financeiras administradoras desses fundos. Os titulos de renda fixa
publicos tiveram seus valores justos obtidos a partir das tabelas de referéncia divulgadas pela
Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA).

Nao houve reclassificagdo entre as categorias de Titulos e Valores Mobiliarios em 30 de junho de
2018 e 31 de dezembro de 2017.

Hierarquia do valor justo

Ao mensurar o valor justo dos ativos financeiros, a Resseguradora usa dados observaveis de
mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sao classificados em diferentes niveis em uma
hierarquia baseada nas informagbes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagdo da seguinte
forma:

¢ Nivel 1: pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

¢ Nivel 2: inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sao observaveis para o ativo
ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos); e

¢ Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sao baseados em dados observaveis de
mercado (inputs nao observaveis).

Todas as aplicagdes financeiras da Resseguradora, em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro
de 2017 séo classificadas no Nivel 1.

b) Taxa de juros contratada

30/06/2018 31/12/2017
Descricéo titulos Maior taxa Menor taxa Maior taxa Menor taxa
Operagdes compromissadas 6,38 6,38 6,88 6,88
TDA 10,04 10,03 10,04 10,03
LFT 14,28 6,75 14,33 7,24
NTN-B 6,00 4,84 6,00 4,84
NTN-F 12,70 10,60 12,70 10,60

¢) Movimentacao das aplicagdes financeiras

Descrigao 30/06/2018 30/06/2017
Saldo inicial 396.053 357.124
Aplicagdes 49.826 33.000
Resgates (78.997) (19.650)
Rendimentos 12.689 20.318
Saldo final 379.571 390.792
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6. Operagdoes com seguradoras e resseguradoras

a) Operacdes com seguradoras e resseguradoras
a.1) Créditos das operacdes com seguros e resseguros

Os saldos de créditos de operagdes com seguradoras e resseguradores estdo assim
apresentados:

30/06/2018 31/12/2017

Operagées com seguradoras

Prémios de resseguros aceitos estimados - EPI (a) 37.509 30.536
Prémios de resseguros aceitos efetivos (b) 61.426 60.904
Sinistros a recuperar (c) 160 -
99.095 91.440
Operagoes com resseguradoras
Prémios de retrocesséo aceitos estimados - EPI (a) 488 182
Prémios de retrocessao aceitos efetivos (b) 216 217
Sinistros a recuperar (c) 37.700 33.729
Outros créditos a receber 724 977
39.128 35.105
Total 138.223 126.545

(a) Vide nota 6b2.

(b) Vide nota 6b1.

(c) A Resseguradora mantém um estudo interno e avalia periodicamente se ha evidéncia objetiva de que as recuperagdes de
sinistros possam estar deterioradas. O estudo leva em consideragao as contrapartes envolvidas, classificagédo de rating por
histérico de adimpléncia, retrocessionarios com valores ja recebidos e ainda ndo baixados apresentados na rubrica depdsito

de terceiros e tratamento especial para os retrocessionarios em negociagédo. No semestre findo em 30 de junho de 2018, o
estudo néo identificou necessidade de constituicdo de Redugéo ao Valor Recuperavel (RVR).

a.2) Débitos de opera¢des com seguros e resseguros

Os saldos de débito de operagdes com resseguradores estao assim apresentados:

30/06/2018 31/12/2017

Prémios de retrocessao cedidos estimados - EPI (a) 13.149 6.128
Prémios de retrocesséo cedidos efetivos (b) 26.215 40.687
Total 39.364 46.815

(a) Vide nota 6b2.
(b) Vide nota 6b1.
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b) Composicéo dos prémios a receber e retrocedidos

b.1) Composigéo dos prémios a receber e retrocedidos efetivos

Prémios a receber (*) Prémios retrocedidos (**)

30/06/20 31/12/2017 30/06/201 31/12/2017

Patrimonial 37.273 30.464 7.506 18.003
Riscos financeiros 18.704 18.123 16.784 20.415
Transportes 2.057 4.405 1.700 1.453
Pessoas coletivo 2.056 1.038 (430) (617)
Responsabilidade civil 696 374 - 608
Maritimos 312 226 15 16
Automovel 247 401 - -
Rural 182 669 453 650
Habitacional 113 4.434 - -
Petroleo 2 958 174 148
Aeronauticos - 20 13 11
Pessoas individual - 9 - -
Total 61.642 61.121 26.215 40.687

b.2) Composicdo dos prémios a receber e retrocedidos estimados (EPI)

Prémios a receber (*) Prémios retrocedidos (**)

30/06/20° 31/12/2017 30/06/2018  31/12/2017

Patrimonial 15.166 14.381 7.416 4.140
Pessoas coletivo 9.907 7.370 - -
Riscos financeiros 5.250 5.064 2.651 1.606
Pessoas individual 3.014 2.261 - -
Responsabilidade civil 2.724 117 2.557 38
Habitacional 1.144 924 - -
Rural 495 344 495 344
Transportes 281 245 30 -
Maritimos 16 12 - -
Total 37.997 30.718 13.149 6.128

(*) Os valores demonstrados nos prémios a receber estdo contemplados nas linhas de Operagdes com Seguradoras e
Operagdes com Resseguradoras. Vide nota 6a1.

(**) Os valores demonstrados nos prémios retrocedidos estdo contemplados na linha de Débitos de Operagdes com
seguros e resseguros. Vide nota 6a2.



c) Movimentac&o dos prémios a receber e retrocedidos

c.1) Movimentag&o dos prémios a receber e retrocedidos efetivos

Prémios a receber (*) Prémios retrocedidos (**)
30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017
Saldo inicio do periodo 61.121 59.638 40.687 27.150
Constituigdes/(baixas) 521 2179 (14.472) 25.687
Saldo final do periodo 61.642 61.817 26.215 52.837

c.2) Movimentacdo dos prémios a receber e retrocedidos estimados

Prémios a receber (*) Prémios retrocedidos (**)

30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017

Saldo inicio do periodo 30.718 37.138 6.128 11.916
Constituicbes 7.279 2.675 7.021 2.826
Saldo final do periodo 37.997 39.813 13.149 14.742

(*) Os valores demonstrados nos prémios a receber estdo contemplados nas linhas de “Operagdes com seguradoras” e
“Operagdes com resseguradoras”.

(**) Os valores demonstrados nos prémios retrocedidos estdo contemplados na linha de “Débitos de operagbes com
seguros e resseguros”.

d) Fluxo de realizacdo dos prémios a receber e retrocedidos

d.1) Prazos médios de recebimento
A Resseguradora possui diversos contratos de resseguro, os quais possuem acertos e
prazos médios de pagamentos distintos, o prazo de parcelamento médio em 30 de
junho de 2018 é de 74 dias (70 dias em 31 de dezembro de 2017).

d.2) Prazos de realizacdo por data de vencimento dos prémios emitidos
Prémios a receber (a) Prémios retrocedidos (b)
30/06/2018  31/12/2017 30/06/2018  31/12/2017

Vincendos

1 a 30 dias 6.024 6.352 3.558 18.716
31 a 60 dias 6.967 12.792 - -
61 a 120 dias 17.705 15.620 2.050 -
121 a 180 dias 2.988 2.278 - -
181 a 365 dias 20.588 3.579 2.050 -
Acima de 365 dias 465 17.035 - -
Total vincendos 54.737 57.656 7.658 18.716
Vencidos

31 a 60 dias 2.066 1.977 - -
61 a 120 dias 1.966 395 223 102
121 a 180 dias 1.930 290 - -
181 a 365 dias 943 803 391 2.131
Acima de 365 dias - - 17.943 19.738
Total vencidos 6.905 3.465 18.557 21.971
Total de prémios a receber efetivos 61.642 61.121 26.215 40.687

(a) Vide nota 6a1.
(b) Vide nota 6a2.
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A Resseguradora mantém estudo interno e avalia periodicamente se ha evidéncia
objetiva de que os prémios de resseguro a receber possam estar deteriorados. O
estudo leva em consideragdo as contrapartes envolvidas, classificagao de rating por
histérico de adimpléncia, clientes com saldos de prémios ja recebidos e ainda nao
baixados apresentados na rubrica depdsito de terceiros e tratamento especial para
clientes em negociagdo. No semestre findo em 30 de junho de 2018, o estudo nado
identificou necessidade de constituicio de Provisdo de Créditos para Liquidagao
Duvidosa (PCLD).

d.3) Prazos médios de realizacao por data de vencimento dos prémios estimados (EPI)

30/06/2018 31/12/2017

Vincendos

1 a 30 dias 29.829 17.727
31 a 60 dias 7.322 11.751
61 a 120 dias 846 1.240
Total de prémios a receber (EPI) 37.997 30.718

Os critérios de realizacdo foram compostos de acordo com o prazo de envio da
prestacao de contas definido nos contratos de resseguro.

7. Créditos tributarios e previdenciarios
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(@)

Circulante 30/06/2018 31/12/2017
Imposto de renda a compensar 6.807 2.497
Contribuigao social a compensar 7.817 4.502
Antecipagdo do imposto de renda (a) - 4.094
Antecipagédo da contribuicdo social (a) - 3.079
COFINS a compensar 542 473
PIS a compensar 164 147
Imposto de renda sobre adi¢cdes temporarias - 291
Contribuigao social sobre adi¢gdes temporarias - 233
Outros impostos 446 566
Total 15.776 15.882

Nestas rubricas, sdo registrados os pagamentos de estimativa mensais do imposto de renda e contribuigao social pagos a maior.



Ativo imobilizado e intangivel

30/06/2018
Saldo Saldo
Imobilizado inicial Aquisicoes Baixas Depreciagdo final
Iméveis (a) 3.939 - - (31) 3.908
Moéveis e utensilios 120 - - (29) 91
Veiculos 427 - (95) (48) 284
Equipamentos 110 123 (5) (24) 204
Total 4.596 123 (100) (132) 4.487
30/06/2017
Saldo Saldo
Imobilizado inicial Aquisicoes Baixas Depreciacédo final
Iméveis (a) 4.000 - - (31) 3.969
Méveis e utensilios 157 15 - (28) 144
Veiculos 134 501 (129) (29) 477
Equipamentos 83 65 - (18) 130
Total 4.374 581 (129) (106) 4.720

(a) O valor registrado na rubrica de “Iméveis” compreende o terreno e a edificagdo onde esta localizado o escritério de propriedade

da Resseguradora.

30/06/2018
Saldo Saldo
Intangivel inicial Aquisicoes Amortizagao final
Licenca de softwares 2 - (1) 1
Total 2 - 1) 1
30/06/2017
Saldo Saldo
Intangivel inicial Aquisicoes Amortizagao final
Licenga de softwares 3 - (1) 2
Total 3 - (1) 2
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Transagoes com partes relacionadas

As operagdes com partes relacionadas estdo assim apresentadas:

30/06/2018  31/12/2017  30/06/2018 30/06/2017

Ativo Ativo Receitas Receitas
Partes relacionadas Pais Descrigdo (passivo) (passivo) (despesas) (despesas)
MAPFRE RE, Compaiia de Espanha Prémios cedidos em
Reaseguros S.A. retrocessao (2.883) (3.880) (6.800) (17.287)
Recuperagéo de sinistros 20.617 4.373 31.306 8.305
Outras receitas operacionais 24 87 187 725
MAPFRE Global Risks, Cia. Espanha Prémios cedidos em
Intl. de Seg.y Reaseguros S.A. retrocessao (16.045) (25.762) 144 (1.438)
Recuperacgéo de sinistros - 218 - -
Outros créditos a receber 587 889 - 64
Grupo MAPFRE Brasil Operagdes de resseguro 29.394 19.648 (11.547) (10.905)
Operagoes de seguros - - (19) (18)
Operagdes de previdéncia
privada - - (59) (65)

A Resseguradora efetuou operagdes de resseguro com empresas do Grupo BB & MAPFRE e
Grupo MAPFRE Brasil.

Remuneracdo do pessoal-chave da Administracido

30/06/2018 30/06/2017

Honorarios de diretoria 881 987
Encargos sobre honorarios da diretoria 98 250
Participagao nos lucros 283 445

A Resseguradora néo possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou
remuneracdo baseada em agbes. Os saldos supramencionados estao registrados na rubrica
“‘Despesas administrativas”.

. Depésitos de terceiros

Os saldos de depdsitos de terceiros estdo assim apresentados:

30/06/2018 31/12/2017

De 1 a 30 dias 2.699 1.199
De 31 a 60 dias 645 22
De 61 a 120 dias 1.382 206
De 121 a 180 dias 746 300
De 181 a 365 dias 473 -
Total 5.945 1.727
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11.

12.

13.

Impostos e contribuigcées

Circulante

Imposto de renda a recolher
Antecipagdo de imposto de renda
Contribuigao social a recolher
Antecipagao de contribuigao social
COFINS a recolher

PIS a recolher

Total

Contas a pagar

a) Circulante

Obrigagdes a pagar

Provisdes diversas indedutiveis
Provisédo de participagao nos lucros
Fornecedores e prestadores de servigos
Remuneragoes a pagar

Juros sobre capital proprio a pagar
Total

b) Nao circulante

Outras Contas a pagar
COFINS a recolher

PIS a recolher

Tributos diferidos

Total

Patriménio liquido

a) Capital social

30/06/2018  31/12/2017
3.603 8.704
(2.426) (8.704)
2.905 7.197
(1.886) (7.197)
649 230
105 37
2.950 267
30/06/2018  31/12/2017
433 1.215
408 816
68 119
13 9
- 10.405
922 12.564
30/06/2018  31/12/2017
643 1.056
105 205
25 -
773 1.261

Em 30 de junho de 2018, o capital social subscrito e totalmente integralizado esta
representado por R$ 100.040 (R$ 100.040 em 31 de dezembro 2017), dividido em
83.494.279 acgdes ordinarias sem valor nominal, assim distribuidas:

Quantidade Valor Quantidade Valor
de agoes (em R$) de agoes (em R$)
Acionistas/quotistas 30/06/2018 30/06/2018 31/12/2017 31/12/2017
MAPFRE RE, Compafiia de
Reaseguros S.A. 83.494.278 100.039.583 83.494.278 100.039.583
MAPFRE Assisténcia S.A. 1 1 1 1
Total 83.494.279 100.039.584 83.494.279 100.039.584
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b)

Juros sobre o capital préprio

Em 31 de dezembro de 2017, de acordo com a deliberagao dos acionistas, foi aprovada a
distribuicdo de juros sobre o capital proprio, com base nos resultados apurados no exercicio
de 2017 no valor de R$ 12.242. O beneficio fiscal decorrente da dedutibilidade do lucro
sobre o capital préoprio foi de R$ 5.509. O valor da distribuicdo de juros sobre o capital
proprio foi provisionado na rubrica “Obrigagdes a pagar” em 31 de dezembro de 2017 de R$
10.405 e pago em maio de 2018. Nao houve distribuicdo de juros sobre o capital proprio no
semestre findo em 30 de junho de 2018.

Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinacdo de 5% do lucro liquido do
exercicio e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim
assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar
prejuizo e aumentar o capital.

Reserva de lucros

A reserva de lucros é constituida com a parcela remanescente do lucro anual, ndo destinada
a constituicdo de reserva legal e a distribuicdo de dividendos e é constituida até o limite do
capital social.

14. Detalhamento do Patriménio Liquido Ajustado (PLA) e Exigéncia do Capital

33

a)

(EC)

O objetivo da Resseguradora em relagdo a gestdao de capital € manter niveis de capital
suficientes para atender aos requerimentos regulatérios determinados pelo Conselho Nacional de
Seguros Privados (CNSP) e pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), além de
maximizar o retorno sobre o capital dos acionistas.

Em atendimento a Resolugdo CNSP n° 321/2015 (alterada pela Resolugao CNSP n° 343/2016 e
Resolugdo CNSP n° 360/2017), as Sociedades Supervisionadas deverao apresentar Patrimdnio
Liquido Ajustado (PLA) igual ou superior ao Capital Minimo Requerido (CMR), equivalente ao
maior valor entre o Capital-Base (CB) e o Capital de Risco (CR).

A Resseguradora apurou o capital de risco com base nos riscos de subscrigao, crédito, mercado
e operacional, conforme demonstrado abaixo:

Demonstrativo do Patriménio Liquido Ajustado (PLA)

30/06/2018
1. Patriménio liquido 184.955
(-) Despesas antecipadas (41)
(-) Ativos intangiveis (1)
Ajustes contabeis (a) (42)
55% da diferenga entre o valor de mercado e o valor contabil dos
ativos financeiros mantidos até o vencimento 26
Ajustes econémicos (b) 26
2. Patriménio liquido ajustado - PLA ¢ = (a+b) 184.939
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b) Demonstrativo do Calculo do Capital Minimo (CMR)

3. Capital-base - CB - Resolugdo CNSP 321/15 (d)

Capital de risco de crédito

Capital de risco de subscrigéo

Capital de risco operacional

Capital de risco de mercado

Beneficio da diversificagao
4. Capital de risco - CR (e)

5. Capital minimo requerido - CMR - (f) = maior entre (d) e (e)
Suficiéncia de capital g = (c-f)

Suficiéncia de capital (% da EC) (g+f)

indice de solvéncia (c+f)

c) Demonstrativo de Liquidez do Capital de Risco (CR)

Capital de risco - CR (e)
Ativos liquidos em excesso a necessidade de cobertura das
provisdes técnicas (h) - (nota 16)

indice de liquidez em relagdo ao CR = (h+e) (exigéncia >=20%)

30/06/2018

60.000

17.327
42.073
2.537

8.061
(11.749)

58.249

60.000

124.939
208,23%
3,08

30/06/2018

58.249

64.057

109,97%



15. Provisoes técnicas

Detalhamento das provisdes técnicas

PASSIVO
Sinistros ocorridos Provisado de
Provisdo de prémios  Provisao de sinistros mas nao avisados excedentes técnicos
ndo ganhos (PPNG) a liquidar (PSL) (IBNR) (PET) Total (a)
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017

Patrimonial 51.218 54.852 140.931 230.855 158.069 30.451 3.238 2.827 353.456 318.985
Petrdleo (c) 11 11 510 2.523 496 105 - - 1.017 2.639
Responsabilidade civil 3.045 1.252 6.367 10.286 4.715 841 5 5 14.132 12.384
Automovel 241 417 137 632 634 136 - - 1.012 1.185
Transportes 3.293 5.630 5.114 10.745 5.547 1.664 - - 13.954 18.039
Riscos financeiros 34.964 40.554 85.762 121.655 22.449 7.966 3.176 2.789 146.351 172.964
Pessoas coletivo 3.942 2.519 11.125 27.026 14.254 5.505 4.818 4.959 34.139 40.009
Habitacional 2171 3.021 781 9.422 9.376 2.148 2.753 4.372 15.081 18.963
Rural 804 799 1.014 1.884 1.648 337 9 - 3.475 3.020
Pessoas individual 2.516 1.889 8.487 2.819 15.322 819 1.421 1.199 27.746 6.726
Maritimos 448 372 515 1.689 910 228 451 458 2.324 2.747
Aeronauticos - - 3.289 5.546 2.722 545 - - 6.011 6.091

ProvisOes técnicas
brutas (a) 102.653 111.316 264.032 425.082 236.142 50.745 15.871 16.609 618.698 603.752




ATIVO

Sinistros ocorridos Provisao de
Provisdo de prémios Provisao de sinistros a mas ndo avisados excedentes técnicos
ndo ganhos (PPNG) liquidar (PSL) (IBNR) (PET) Total (b)
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017
Patrimonial 9.815 7.787 64.031 104.332 68.820 13.568 947 921 143.613 126.608
Petrdleo (c) - - - 430 496 105 - - 496 535
Responsabilidade civil 1.874 417 2.349 5.112 1.835 410 - - 6.058 5.939
Automovel - - - 16 - - - - - 16
Transportes 21 - 376 1.147 1.783 138 - - 2.180 1.285
Riscos financeiros 29.527 34.677 78.852 105.345 20.510 5.642 2.457 2.190 131.346 147.854
Pessoas coletivo - - 1.525 1.900 876 89 1.652 1.652 4.053 3.641
Rural 801 785 926 1.250 1.332 317 1 - 3.060 2.352
Pessoas individual - - 5.487 - - - 13 13 5.500 13
Maritimos - 7 45 156 101 18 205 205 351 386
Aeronauticos - - 477 2.71 2.580 484 - - 3.057 3.195
Ativos de
retrocesséo (b) 42.038 43.673 154.068 222.399 98.333 20.771 5.275 4.981 299.714 291.824
Provisdes técnicas
liquidas (a) - (b) 60.615 67.643 109.964 202.683 137.809 29.974 10.596 11.628 318.984 311.928

(a) Os valores estao compostos na linha “ProvisGes técnicas - resseguradoras”, onde o valor destacado no curto prazo é de R$ 197.818 (R$ 207.053 em 31 de dezembro de
2017) e no longo prazo de R$ 420.880 (R$ 396.699 em 31 de dezembro de 2017).

(b) Os valores estdao compostos na linha “Ativos de resseguro e retrocessao - provisdes técnicas”, onde o valor destacado no curto prazo é de R$ 59.438 (R$ 55.413 em 31 de
dezembro de 2017) e no longo prazo de R$ 240.276 (R$ 236.411 em 31 de dezembro de 2017).

(c) O grupo de ramo Riscos Especiais foi segregado em Riscos de Petrdleo, Riscos Nucleares e Satélite, conforme Circular SUSEP n°® 535, de 28 de abril de 2016.



a) Passivos de contratos de resseguros - movimentacao

Provisdo de prémios ndo ganhos (PPNG)

Provisao de sinistros a liquidar

Provisao de IBNR

Provisdo de excedente técnico (PET)

Total das obrigagdes de contratos de
resseguro

30/06/2018

30/06/2017

Obrigagoes de
contratos de

Obrigagoes de
contratos de

Referéncia resseguros resseguros
(1) 102.653 110.855

(2) 264.032 379.999

(3) 236.142 67.236

(4) 15.871 15.300
618.698 573.390

Contratos de

Contratos de

(1) Provisdo de prémios ndo ganhos - PPNG resseguros resseguros
Saldo no inicio do periodo 111.316 114.534
Reversdes no periodo (8.663) (3.679)
Saldo no final do periodo 102.653 110.855

Contratos de

Contratos de

(2) Proviséo de sinistros a liquidar resseguros resseguros
Saldo no inicio do periodo 425.082 373.891
Baixas/(constituicdes) no periodo (161.050) 6.108
Saldo no final do periodo 264.032 379.999

Contratos de

Contratos de

(3) Provisdo de IBNR resseguros resseguros
Saldo no inicio do periodo 50.745 76.809
Constituicdes/(reversdes) no periodo 185.397 (9.573)
Saldo no final do periodo 236.142 67.236

Contratos de

Contratos de

(4) Provisdo de excedente técnico - PET resseguros resseguros
Saldo no inicio do periodo 16.609 14.562
(Reversodes)/constituicdes no periodo (738) 738
Saldo no final do periodo 15.871 15.300
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Ativos de contratos de ressequros (retrocessio) - movimentacao

Provisdo de prémios ndo ganhos (PPNG)
Provisao de sinistros a liquidar

Provisao de IBNR

Provisdo de excedente técnico (PET)
Total dos créditos de contratos de

retrocessao

30/06/2018 30/06/2017

Créditos de Créditos de

contratos de  contratos de

Referéncia retrocessao retrocessao
(1) 42.038 59.043
(2) 154.068 209.202
3) 98.333 34.064
(4) 5.275 5.285
299.714 307.594

Contratos de

Contratos de

(1) Provisdo de prémios ndo ganhos - PPNG retrocessao retrocessédo
Saldo no inicio do periodo 43.673 50.374
Reversdes/(constituicbes) no periodo (1.635) 8.669
Saldo no final do periodo 42.038 59.043

Contratos de

Contratos de

(2) Provisao de sinistros a liquidar retrocessao retrocessao
Saldo no inicio do periodo 222.399 205.285
Baixas/(constituicdes) no periodo (68.331) 3.917
Saldo no final do periodo 154.068 209.202

Contratos de

Contratos de

(3) Provisao de IBNR retrocessao retrocessao
Saldo no inicio do periodo 20.771 44.336
Constituicdes/(reversdes) no periodo 77.562 (10.272)
Saldo no final do periodo 98.333 34.064

Contratos de

Contratos de

(4) Provisao de excedente técnico - PET retrocessao retrocesséao
Saldo no inicio do periodo 4.981 4.761
Constituigdes no periodo 294 524
Saldo no final do periodo 5.275 5.285
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16. Cobertura das provisoes técnicas

Os ativos designados em garantia das provisées técnicas estdo assim compostos:

30/06/2018 31/12/2017

Total dos ativos financeiros garantidores 379.571 396.053
Provisées técnicas

(+) Proviséo de resseguro - PPNG 102.653 111.316
(+) Provisdo de sinistros - PSL 264.032 425.082
(+) Provisdo de sinistros - IBNR 236.142 50.745
(+) Provisao de resseguro - PET 15.871 16.609
Total das provisdes técnicas (a) 618.698 603.752
Ativos redutores de provisées técnicas

(-) Provisao de resseguro - PPNG (¥) 23.971 25.535
(-) Provisao de sinistros - PSL 154.068 222.399
(-) Proviséo de sinistros - IBNR 98.333 20.771
(-) Proviséo de resseguro - PET 5.275 4.981
(-) Direitos creditorios (**) 21.537 19.930
Total dos ativos redutores (b) 303.184 293.616
Total a ser coberto (a) - (b) 315.514 310.136
Suficiéncia (vide nota 14b) 64.057 85.917

(*) O valor informado esta calculado de acordo com a Circular SUSEP n°® 517/2015.

(**) Utilizag&o dos direitos creditérios, conforme disposto nos artigos 59 e 60, da Circular SUSEP n° 517/2015.

17. Gerenciamento de riscos

A Resseguradora, de forma geral, estda exposta aos seguintes riscos provenientes de suas
operagdes e que podem afetar, com maior ou menor grau, 0s seus objetivos estratégicos e
financeiros.

¢ Risco de resseguro;

¢ Risco de crédito;

¢ Risco de liquidez;

¢ Risco de mercado; e

¢ Risco operacional.

A finalidade desta nota é apresentar informagdes gerais sobre estas exposi¢cées, bem como os

critérios adotados pela Resseguradora na gestao e mitigagdo de cada um dos riscos acima
mencionados.

Estrutura de gerenciamento de riscos

O gerenciamento de riscos é essencial em todas as atividades, sendo utilizado com o objetivo de
adicionar valor ao negdécio a medida que proporciona suporte as areas de negocios no
planejamento das atividades, maximizando a utilizagdo de recursos proprios e de terceiros.
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A Resseguradora conta com um sistema de gestao de riscos, constantemente aperfeicoado, que
segue as diretrizes do modelo internacional COSO II-ERM e as linhas mestras da Diretiva de
Solvéncia Il, aprovada pelo Parlamento Europeu. Alinhado a regulamentagdo vigente e as
politicas corporativas mundiais do Grupo MAPFRE, o sistema esta baseado na gestao integrada
de cada um dos processos de negocio e na adequagdo do nivel de risco aos objetivos
estratégicos estabelecidos.

O processo de gerenciamento de riscos conta com a participacdo de todas as camadas
contempladas pelo escopo de governanga corporativa que abrange desde a alta Administragédo
até as diversas areas de negocios e produtos na identificagdo, tratamento e monitoramento
desses riscos.

A gestdo dos riscos corporativos € sustentada por ferramentas estatisticas como teste de
adequacédo de passivos, andlises de sensibilidade, indicadores de solvéncia de capital, dentre
outras. A estas ferramentas, adiciona-se a parcela qualitativa da gestao de riscos com resultados
de alta avaliacio de riscos, coleta de informagdes de perdas e analises de resultados de testes e
controles.

Para assegurar a unicidade ao processo de gerenciamento de riscos, constituiram-se os
seguintes comités:

Comité financeiro: constituido com o carater de analise e avaliagdo das questdes ligadas a
aspectos de finangas. E de competéncia deste comité acompanhar o desempenho financeiro e
propor para apreciacdo da Diretoria, dentre outros, as politicas e os limites para administracao
dos riscos financeiros.

Comité diretivo: este comité tem por finalidade zelar pela agilidade e qualidade do processo
decisorio da Resseguradora, bem como definir a estratégia de negdcios.

A Administragdo revisa e estabelece politicas para gestdo dos riscos de resseguro, crédito,
liquidez, mercado e operacional, os quais sao resumidos a seguir:

Risco de resseguro

O principal risco para a Resseguradora nos contratos de resseguro € o de que pagamentos de
sinistros ndo correspondam as expectativas de sinistralidade para os contratos. Isso é
influenciado pela frequéncia dos sinistros, sua severidade, valores efetivamente pagos e,
histérico de sinistros de longo prazo. Desta forma, o objetivo da Resseguradora é o de assegurar
a disponibilidade de reservas suficientes para cobrir esses passivos.

A exposicdo de risco acima é reduzida por meio da diversificacdo da carteira de contratos de
resseguros. A diversificagao de riscos é também melhorada por meio de selegao criteriosa e a
implementagdo de diretrizes prudenciais sobre a estratégia de subscricdo, bem como o
monitoramento constante para realizacdo de eventuais ajustes. As diretrizes de avaliagcdo de
riscos sao mensuradas conforme critérios estabelecidos pela MAPFRE RE, Compafia de
Reaseguros S.A.

A Resseguradora retrocede e adquire protegdes como parte do seu programa para reducao de
volatilidade e ampliagdo de capacidade. A retrocessdo cedida € colocada em bases
proporcionais. Na retrocessao proporcional, a Resseguradora cede os riscos na mesma
proporcionalidade em que seus sinistros sdo recuperados. As protegbes sdo compradas em



Prémios emitidos por tipo de contrato

A Resseguradora nao realiza a segregagado dos prémios por regidao geografica brasileira. Para

fins de analise de risco, o Brasil é utilizado como u

ma Unica regido geografica e a Resseguradora

faz a andlise de prémios considerando-o uma unica regiao.

A tabela abaixo demonstra a concentracdo dos
contratos de resseguros por grupo de ramos:

prémios emitidos e o comissionamento dos

Comissoes de resseguros

Prémios emitidos brutos (cedentes) Prémios liquidos
(a) (b) (c) =(a) - (b)

30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017
Patrimonial 66.263 63.330 7.271 7.762 58.992 55.568
Riscos financeiros 8.827 20.869 3.394 4.888 5.433 15.981
Pessoas coletivo 7.592 8.677 913 102 6.679 8.575
Pessoas individual 6.542 4.636 - 855 6.542 3.781
Habitacional 5.733 8.388 2.239 2.863 3.494 5.525
Responsabilidade civil 4.012 824 318 (42) 3.694 866
Transporte 1.853 2.855 103 291 1.750 2.564
Rural 1.577 1.402 473 252 1.104 1.150
Automovel 408 323 - - 408 323
Maritimo 313 520 14 89 299 431
Aeronautico - 211 - - - 211
Total 103.120 112.035 14.725 17.060 88.395 94.975

A tabela abaixo demonstra a concentracdo dos
retrocessao por grupos de ramos:

prémios emitidos liquidos dos contratos de

Prémio emitido liquido (a)

30/06/2018 30/06/2017
Patrimonial 41.069 29.184
Pessoas coletivo 6.679 8.575
Pessoas individual 6.542 3.781
Habitacional 3.494 5.525
Riscos financeiros 3.437 4.326
Transporte 1.719 2.566
Responsabilidade civil 950 794
Automovel 408 323
Maritimo 300 395
Rural 41 (117
Aeronautico - 211
Total 64.639 55.563

(a) O valor informado composto esta liquido dos efeitos das operagdes de retrocessao.

Prémios emitidos
liquidos por moeda

30/06/2018 30/06/2017
Real - BRL 63.834 53.671
Délar - USD 805 1.892
Total 64.639 55.563
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Principais premissas

A principal premissa relativa as estimativas de passivos é a evolugdo de sinistros futuros da
Resseguradora que seguira um padrdo semelhante ao de sinistros passados. Isso inclui
premissas relativas ao custo médio de sinistros, custo de tratamento de sinistros, fatores de
inflacdo sobre o valor e niumero de sinistros para cada periodo, tendo o fato que ndo observamos
nenhum fator futuro que altere esta premissa.

Sensibilidade

Os passivos de contratos de resseguro dos ramos elementares sdo sensiveis as principais
premissas apresentadas abaixo. A analise a seguir € realizada para variagdes razoavelmente
possiveis nas principais premissas, mantendo todas as demais premissas constantes, mostrando
0 impacto sobre passivo bruto e liquido, lucro antes dos impostos e patriménio liquido. A
correlagdo de premissas tera um efeito significativo na determinagao do passivo por sinistros,
contudo, para demonstrar o impacto de mudangas nas premissas, essas tiveram que ser
alteradas de forma individual. As varia¢des nas referidas premissas nao sao lineares.

Os percentuais de variacdo das premissas sio calculados com base na variagdo dos sinistros
incorridos considerando a média dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses sendo aplicados sobre a

Provisao de Sinistros liquida dos efeitos de retrocesséo.
30/06/2018

Impacto sobre o Impacto sobre o
Variagao das Bruto de Liquido de lucro antes dos patriménio liquido
Premi premi retrocessao retrocessao impostos (*)
Elevagao nas provisdes de sinistros 1,1% (6.155) 3.519 (2.636) (1.551)
Redugéo nas provisdes de sinistros 1,1% 6.155 (3.519) 2.636 1.551
30/06/2017
Impacto sobre o Impacto sobre o
Variagdo das Bruto de Liquido de lucro antes dos patriménio liquido
Premi premi retrocessao retrocessao impostos (*)
Elevagao nas provisdes de sinistros 1,52% (5.993) 2.919 (3.074) (1.691)
Redugéo nas provisdes de sinistros 1,52% 5993 (2.919) 3.074 1.691

(*) O impacto sobre o patriménio liquido reflete ajustes de impostos.

Tabela de evolucdo de sinistros

O quadro de desenvolvimento de sinistros ilustra a evolugado dos sinistros incorridos acumulados
pela MAPFRE RE para cada ano de subscrigao dos contratos. Partindo do ano em que o contrato
de resseguro foi subscrito, a parte superior do quadro demonstra a evolugao dos sinistros
incorridos acumulados no decorrer dos anos. Os montantes de sinistros incorridos acumulados
variam a medida que as informagdes mais atualizadas sdo obtidas através das prestagdes de
contas enviadas pelas cedentes sobre os contratos subscritos.

A parte inferior do quadro demonstra a reconciliagdo dos montantes com os saldos contabeis na

data-base dessas demonstracgdes financeiras intermediarias e a tabela de desenvolvimento de
sinistros esta liquida dos efeitos de IBNR.
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Sinistros brutos de Retrocessao

Montante avisado de sinistros

No ano de subscrigéo

Um ano apés o ano de subscrigao
Dois anos apés o ano de subscrigdo
Trés anos apods o ano de subscricdo
Quatro anos ap6s o ano de subscrigdo
Cinco anos apds o ano de subscrigdo
Seis anos apdés o0 ano de subscrigao
Sete anos apds o0 ano de subscrigao
Oito anos ap6s o ano de subscrigdo

Nove anos apds o ano de subscrigdo

Total de sinistros avisados até a data-base
(2018)

Pagamento de sinistros efetuados

Sinistros pendentes - saldo contabil na data-
base (2018)

Ano de subscrigdo do contrato

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 Total
64.950 10.635 9.241 17.803 31.981 67.099 75854 25432 27.790 28387  359.172
- 19.254 41818 44.888 87.068 90.329 99.722 116.334 82287 50.176  631.876
- - 14186 16261 36.831 12134 22245 22.034 39576 16242  179.509
- - - 216 9388 69.072 30477 7.721  2.858 2192  121.924
- - - - (893) 3.087 (1.815) 6562  (876)  2.092 8.157
- - - - - 4927 28173 6208 6397 1.964  47.669
- - - - - - 9273 7159 (6.436)  (517) 9.479
- - - - - - - 667 457  (492) 632
- - - - - - - - (6.490) 839  (5.651)
- - - - - - - - - 3140 3.140
64.950 29.889 65.245 79.168 164.375 246.648 263.929 192.117 145.563 104.023 1.355.907
6.434 13.656 48.914 68.439 149.274 161.978 230.937 178.585 137.506 96.152 1.091.875
58.516 16.233 16.331 10.729 15101 84.670 32.992 13.532  8.057  7.871  264.032
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Recuperacao de sinistros de Retrocessao

Montante avisado de sinistros

No ano de subscrigéo

Um ano apdés o ano de subscrigao
Dois anos apés o ano de subscrigdo
Trés anos apds o ano de subscricdo
Quatro anos apés o ano de subscrigao
Cinco anos apoés o ano de subscrigdo
Seis anos apdés o0 ano de subscrigdo
Sete anos apés o ano de subscricao
Oito anos apds o ano de subscrigdo

Nove anos ap6s o ano de subscri¢do

Total de sinistros avisados até a data-base (2018)

Pagamento de sinistros efetuados

Sinistros pendentes - saldo contabil na data-base

(2018)

Ano de subscrigdo do contrato

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009  Total
58.823 3.177 4.408 17.748 12.780 31.647 59234 12.677 17.222 6.331 224.047
- 2442 2094 19.449 20296 25817 56.096 95.068 61.877 22.972 306.111
- - 538 10449 3200 2.556 10.843 (6.313) 22.376 8.353  52.002
- - - (368) 2.684 60.241 26.880  4.406 5289 567  99.699
- - - - 88 5711 (3.155) 2422 (1.676) 1.368  4.758
- - - - - 381 23.049  1.908 3.948 666  29.952
- - - - - - 9203 3397 (5214) (193)  7.193
- - - - - - - 378 438 283  1.099
- - - - - - - - (6.411) 372 (6.039)
- - - - - - - - - 1102 1.102
58.823 5.619 7.040 47.278 39.048 126.353 182.150 113.943 97.849 41.821 719.924
17.870 3.306 3.078 46.253 33.998 58.174 165.640 107.099 91.668 38.770 565.856
40.953 2.313 3.962 1.025 5.050 68.179 16510 6.844 6.181 3.051 154.068
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A medida que os sinistros ocorrem e existe maior certeza em relagéo ao seu custo final, o nivel
relativo de margem mantida deve ser reduzido.

Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de perda de valor de ativos financeiros e ativos de resseguro como
consequéncia de uma contraparte no contrato ndo honrar a totalidade ou parte de suas
obrigagdes contratuais para com a Resseguradora. A Administragdo possui politicas para garantir
que limites ou determinadas exposi¢cdes ao risco de crédito ndo sejam excedidos através do
monitoramento e cumprimento da politica de risco de crédito para os ativos financeiros
individuais ou coletivo que compartiiham riscos similares e levando em consideragdo a
capacidade financeira da contraparte em honrar suas obrigacbes e fatores dinamicos de
mercado.

O risco de crédito pode se materializar, substancialmente, por meio dos seguintes fatos:

a) Perdas decorrentes de inadimpléncia, por falta de pagamento do prémio ou de suas parcelas
por parte das seguradoras;

b) Possibilidade de algum emissor de titulos privados ndo honrar com o pagamento previsto no
vencimento; e

c) Colapso ou deterioragdo na capacidade de crédito dos resseguradores, intermediarios ou
outras contrapartes.

Exposicdo ao risco de crédito de ressequro/retrocessao

A Administracdo entende que, no que se refere as operagdes de resseguros, ha uma exposi¢cao
moderada ao risco de crédito, uma vez que a Resseguradora opera com ampla carteira de
clientes, todos supervisionados pela SUSEP e com diversos produtos. A Administragao adota
politicas de controle conservadoras para analise de crédito.

Em relagdo as operagdes de retrocessao, a Resseguradora esta exposta a concentragbes de
risco com retrocessionarias individuais. Os procedimentos de retrocessdo sé podem ser
alterados e efetivados mediante prévia analise crediticia da contraparte e de autorizagdo
expressa da controladora.

As aplicagdes financeiras que demonstram a exposicdo maxima ao risco de crédito e itens como
compromissos futuros, € apresentada pelo valor bruto, antes do efeito da mitigagao, por meio do
uso de contratos principais de liquidagao ou avais (Nota 5).

Rating Valor Contabil
Ativos financeiros Agéncia 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018  31/12/2017
Titulos publicos (*) Standard & Poor's AA- AA- 379.571 396.053

(*) Inclui operagdes compromissadas no montante de R$ 62.261 em 30 de junho de 2018 (R$ 74.228 em 31 de dezembro de 2017), com lastro em
titulos publicos.

O sistema de classificagao de risco de crédito esta fundamentado em uma série de estudos
financeiros, combinados com informagdes mercadoldgicas processadas de modo a fornecer os
principais insumos para a mensuragéo dos riscos de uma contraparte. Todos os ratings internos
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de risco sao adaptados as diferentes categorias e obtidos de acordo com a politica de
classificagao de riscos adotada pela Resseguradora. Os ratings de risco atribuidos sao avaliados
e atualizados periodicamente.

A Resseguradora avaliou os ativos e passivos originados de contratos de resseguro e
retrocessao, conforme tabela abaixo:

30/06/2018 31/12/2017

Resseg](l;;adores Ce?tsi’f?::(;?)ra Rating Ativo (b) Passivo Liquido Ativo (b) Passivo Liquido
Local | Standard & Poor's A+ 282 - 282 305 - 305
Local I AM Best A- 5.350 112 5.238 4.936 100 4.836
Admitida | Standard & Poor's A+ 1.172 228 944 1.001 195 806
Admitida Il Standard & Poor's A+ 29.562 1.458 28.104 38.978 8.961 30.017
Admitida 111 Standard & Poor's AA- 3.808 742 3.066 3.255 635 2.620
Admitida IV Standard & Poor's AA- 1.367 266 1.101 1.168 228 940
Admitida V Standard & Poor's AA- 1.953 381 1.572 1.669 325 1.344
Admitida VI Standard & Poor's A 147.345 6.983 140.362 98.661 3.880 94.781
Eventual | AM Best A - 16.045 (16.045) 7.110 19.436 (12.326)
Eventual llI Moody’s Baa1 952 - 952 522 6.326 (5.804)
Eventual IV Fitch A- 259 - 259 256 601 (345)
Total 192.050 26.215 165.835 157.861 40.687 117.174

(a) O rating das resseguradoras estrangeiras foi extraido do site da Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), enquanto que os das
resseguradoras locais foram extraidos das agéncias certificadoras.

(b) O valor esta composto pela “Provisdo de Sinistros a Liquidar” mais a rubrica “Operagdes com Resseguradores”. A Resseguradora nao considera os
prémios estimados para composigdo da nota, uma vez que eles néo séo liquidos e certos.

Durante o periodo, ndo foram excedidos os limites de exposi¢cdo ao crédito e nao foi constatada
evidéncia objetiva de deterioragcdo em passivos de retrocessdao. Nao foram identificadas
evidéncias objetivas para constituicdo do impairment de resseguro e/ou retrocessao.

Risco de liquidez

O risco de liquidez € o risco de que uma entidade enfrente dificuldades em honrar suas
obrigagbes associadas aos instrumentos financeiros.

A Resseguradora dispde das seguintes politicas e procedimentos visando mitigar sua exposi¢ao
arisco de liquidez:

A politica da Resseguradora esta baseada em manter saldos em tesouraria com valores
suficientes para cobrir qualquer eventualidade derivada de suas obrigagdes com cedentes,
retrocessionarios, fornecedores e prestadores de servico. A politica de investimentos a respeito
das operagdes de resseguros consiste no casamento dos vencimentos das aplicagbes com as
obrigagbes contraidas pelos contratos de resseguros. Com objetivo de minimizar a exposig¢ao a
este risco, adicionalmente, a maioria das aplicagbes de renda fixa séo titulos publicos emitidos
pelo Tesouro Nacional com elevada qualificagao de liquidez.



30/06/2018 31/12/2017

De1a3 Acimade De1a3 Acimade
Ativo Até 1 ano  anos 3 anos Total Até 1 ano anos 3 anos Total

Caixa e equivalente de caixa 18.527 - - 18.527 12.175 - - 12.175
Aplicacdes (*) 110.494 - 269.077 379.571 120.490 12 275.551 396.053
Créditos das operagdes com

sSeguros e resseguros 126.545 - - 126.545 126.545 - - 126.545
Ativos de resseguros 59.438 152.989 87.287 299.714 55.413 156.508  79.903 291.824
Titulos e créditos a receber 31 - - 31 15.954 - - 15.954
Despesas antecipadas 41 - - 41 9 - - 9
Total ativo 315.076  152.989 356.364 824.429 330.586  156.520 355.454 842.560

Passivo
Contas a pagar 4.763 773 - 5.536 15.568 1.261 - 16.829
Débitos das operagdes com

sSeguros e resseguros 41.508 - - 41.508 48.568 - - 48.568
Deposito de terceiros 5.945 - - 5.945 1.727 - - 1.727
Provisdes técnicas -

resseguradoras 197.818 288.659 132.221 618.698 207.053  281.909 114.790 603.752
Total passivo 250.034 289.432 132.221 671.687  272.916 283.170 114.790 670.876

(*) Existem saldos registrados nos fundos de investimentos classificados como “Ativos financeiros designados pelo valor justo por meio do resultado”,
com vencimentos superiores a 1 ano, que podem ser negociados, se necessario for, antes mesmo de seu vencimento.

Risco de mercado

Risco de mercado consiste no risco de flutuagdes no valor justo ou nos fluxos de caixa futuros
devido a variagdes nos pregos de mercado. O risco de mercado compreende trés modalidades
de risco: taxa de cambio (risco de moeda), taxa de juros de mercado (risco de taxa de juros) e
precos de mercado (risco de prego).

A politica da Resseguradora para risco de mercado estabelece a realizagcéo periddica de analise
de sensibilidade do valor da carteira de aplicagdes ao risco de mercado através do Comité de
Investimentos.

(a) Risco de taxa de cambio: risco de moeda € o risco de flutuagdes no valor justo dos fluxos de
caixa futuros de um instrumento financeiro devido a mudangas em taxas de cambio. As
transagcbes da Resseguradora sdo realizadas em reais. Para o risco de moeda, a
Resseguradora mantém avaliagdo sobre o risco de descasamento de saldos ativos e
passivos em moeda estrangeira. O controle desse risco € exercido mediante monitoramento
das posigbes ativas e passivas (diferenga entre ativos e passivos de operagdes em moeda
estrangeira), com o propésito de identificar o grau de exposigéo e descasamento. Em 30 de
junho de 2018, a Resseguradora possui uma exposi¢ao liquida ativa em moeda estrangeira
na ordem de R$ 9.506 (R$ 27.064 em 31 de dezembro de 2017).

(b) Risco de taxa de juros de mercado: o risco de taxa de juros consiste no risco de flutuagdes
no valor ou nos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro devido a variagbes nas
taxas de juros de mercado. Os instrumentos de renda fixa expéem a Resseguradora a risco
de juros a valor justo.

Sensibilidade a taxas de juros

Na presente analise de sensibilidade sdo considerados os seguintes fatores de risco: (i) taxa de
juros; e (ii) cupons de titulos indexados a indices de inflagao (INPC, IGP-M e IPCA) em fungéo da
sua relevancia nas posi¢des ativas e passivas da Resseguradora.
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A definicdo dos parametros quantitativos utilizados na analise de sensibilidade (100 pontos base
para taxa de juros e para cupons de inflagao) teve por base a analise das variagdes histéricas de
taxas de juros em periodo recente e premissa de nio alteragdo das curvas de expectativa de
inflagao, refletindo nos respectivos cupons na mesma magnitude da taxa de juros.

Os ativos financeiros classificados na categoria “Ativos financeiros mantidos até o vencimento”,
sdo ativos que ndo serdo resgatados antes do seu vencimento, uma vez que a Companhia
possui plena capacidade financeira de manté-los até o seu final. Ainda sim, os titulos
classificados nessa categoria ndo foram excluidos da base para a analise de sensibilidade. Do
total de R$ 379.571 (R$ 396.053 em 31 de dezembro de 2017) de ativos financeiros, incluindo as
operagdes compromissadas no valor de R$ 62.261 (R$ 74.228 em 31 de dezembro de 2017), R$
28.403 (R$ 27.959 em 31 de dezembro de 2017) sdo ativos classificados como “ativos
financeiros mantidos até o vencimento”, e o restante de R$ 351.168 (R$ 368.094 em 31 de
dezembro de 2017), sdo ativos classificados como “ativos financeiros mensurados pelo valor
justo por meio do resultado”.

Impacto no patriménio liquido/resultado

Operagodes
NTN-B NTN-F LFT compromissadas
Fator de risco 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017
Elevacao da taxa
de juros 171 167 113 112 2.889 2.939 623 742
Redugéo da taxa
de juros 171) (167) (113) (112) (2.889) (2.939) (623) (742)
Parametros:

a) 100 basis points nas estruturas de taxas de juros vigentes em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017.

b) 100 basis points nas estruturas de taxas de cupons vigentes em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017.

Risco operacional

Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de
causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura, e de fatores externos
exceto riscos de crédito, mercado e liquidez (como aqueles decorrentes de exigéncias legais e
regulatérias e de padrées geralmente aceitos de comportamento empresarial). A Resseguradora
em consonancia com sua matriz MAPFRE RE Compafiia de Reaseguros S.A. dispde de
mecanismos de avaliagdo do seu sistema de controle interno para evitar a possibilidade de perda
ocasionada pela inobservancia, violagdo ou ndo conformidade com as normas e instrucbes
internas.



18. Detalhamentos das contas de resultado

a)

b)

Os principais ramos de atuagao e seus indices de sinistralidade e custo de aquisi¢cdo sao:

Prémio ganho

Sinistralidade

(%)

Custo de aquisigao

(%)

30/06/2018 30/06/2017

30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017

Patrimonial 62.246 54.157
Riscos financeiros 10.771 16.685
Habitacional 5.963 6.120
Pessoas individual 5.693 4.019
Pessoas coletivo 5.397 8.849
Transportes 4.273 5.170
Responsabilidade civil 1.901 1.110
Rural 1.090 703
Automoével 583 615
Maritimos 248 398
Aeronauticos - 109
Total 98.165 97.935
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N

2
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Os principais ramos de atuagao e seus indices de sinistralidade e custo de aquisi¢ao liquido

das operacgodes de retrocessao estao apresentados na tabela abaixo:

Prémio ganho liquido de

Sinistralidade

Custo de aquisigao

retrocesséo (*) (%) (%)

30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017
Patrimonial 46.378 38.641 123 78 4 3
Habitacional 5.963 6.120 (4) (12) - -
Pessoas individual 5.693 4.019 282 7 - -
Pessoas coletivo 5.397 8.849 (116) 158 2 -
Transportes 4.264 5.173 (69) 52 3 2
Riscos financeiros 3.758 3.063 (227) (43) 1 4
Responsabilidade civil 613 704 248 (173) 7 4
Automovel 583 591 3 (17) 5 4
Maritimos 242 370 41 (161) 11 2
Rural 44 26 (514) (312) 2 280
Aeronauticos - 109 - 4777 - -
Total 72.936 67.665 79 7 3 2

(*) O valor esta representado na linha de prémio ganho e no resultado de retrocessao.
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c) Prémios emitidos liquidos

30/06/2018 30/06/2017

Prémios emitidos 81.116 92.302
Prémios estimados - EPI 7.279 2.673
Total 88.395 94.975

d) Sinistros ocorridos

30/06/2018 30/06/2017

Variagao da provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados -

IBNR (185.397) 9.573
Despesas com sinistros (106.584) (73.772)
Ajustes de PSL - IBNER (*) 190.709 (7.994)
Total (101.272) (72.193)

(*) A Resseguradora calculava a Variagdo da proviséo de sinistros ocorridos mas n&o avisados - IBNR com base nos percentuais
dispostos na Circular SUSEP n. 448, de 4 de setembro de 2012, o que gerava a necessidade de uma provis&o adicional que era
realizada através da rubrica de Ajustes de PSL - IBNER. Em janeiro de 2018, a Resseguradora passa a calcular a IBNR com
base em indices proprios e em fungéo da nova triangulagéo ndo ha a necessidade de realizagao de provisdes complementares
de sinistros.

e) Custos de aquisicdo

30/06/2018 30/06/2017
Despesas com corretagem de resseguros (2.057) (1.456)

f) Resultado com retrocessdes

30/06/2018 30/06/2017

Ajustes de PSL - IBNER (*) (98.571) 1.709
Prémios de retrocessao liquidos (16.735) (36.586)
Prémios de retrocessao estimados - EPI (7.021) (2.825)
Variagao das despesas de retrocessao (1.473) 9.142
Proviséo de sinistros ocorridos mas nao avisados - IBNR 77.562 (10.272)
Recuperagéo de sinistros 64.485 32.573
Receitas com participagdes nos lucros 3 6
Outras receitas / (despesas) operacionais 386 615
Total 18.636 (5.638)

(*) A Resseguradora calculava a Variagdo da provisdo de sinistros ocorridos mas nao avisados - IBNR com base nos percentuais
dispostos na Circular SUSEP n. 448, de 4 de setembro de 2012, o que gerava a necessidade de uma provisao adicional que era
realizada através da rubrica de Ajustes de PSL - IBNER. Em janeiro de 2018, a Resseguradora passa a calcular a IBNR com
base em indices préprios e em fungdo da nova triangulagéo ndo ha a necessidade de realizagao de provisdes complementares
de sinistros.

g) Despesas administrativas

30/06/2018 30/06/2017

Com pessoal proprio e encargos sociais (3.246) (3.627)
Com servigos de terceiros (297) (385)
Com localizagéo e funcionamento (339) (273)
Com depreciagao/amortizacédo (133) (107)
Com publicagdes (123) (122)
Com publicidade e propaganda - (1)
Outras despesas administrativas (45) (30)

Total (4.183) (4.545)




h) Despesas com tributos

30/06/2018 30/06/2017

COFINS (3.343) (2.788)
Taxa de fiscalizagao - SUSEP (519) (501)
PIS (564) (462)
Impostos municipais 17) (16)
Contribuigao sindical (1) (55)
Impostos estaduais (8) (16)
Impostos federais - (3)
Total (4.452) (3.841)

i) Resultado financeiro

30/06/2018 30/06/2017

Receitas
Receitas com titulos de renda fixa 12.689 20.318
Receitas com oscilagdo cambial 15.828 10.201
Outros 744 407
29.261 30.926
Despesas
Despesas com oscilagdo cambial (13.366) (10.238)
Imposto sobre Operagdes Financeiras (IOF) (153) (77)
Juros SELIC sobre provisédo de PIS e COFINS (139) (184)
(13.658) (10.499)
Total 15.603 20.427

j) Outras receitas e despesas

30/06/2018 30/06/2017
Qutras despesas com operagdes de resseguro (*) (4.364) (2.022)

(*) Trata-se de despesas incidentes nos pagamentos de lucros atribuidos sobre o resultado dos contratos de resseguro.



19. Imposto de renda e contribuigao social

20.

21.

Em 30 de junho de 2018 e 2017, as apuragdes de imposto de renda e contribuicdo social estdo

assim representadas:

Imposto de renda

Contribuicao social

Descricédo 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017
Resultado antes dos impostos e participagdes 16.100 28.677 16.100 28.677
Participagdes (370) (356) (370) (356)
Resultado ajustado 15.730 28.321 15.730 28.321
Adicoes (exclusdes) temporarias:
Proviséo para participagao nos lucros (407) (390) (407) (390)
Outras provisdes (782) (304) (782) (304)
Ajustes RTT (31) (61) (31) (61)
Adigoes (exclusdes) permanentes:
Multas 17 - 17 -
Outras - 14 - 14
Lucro fiscal do exercicio 14.527 27.580 14.527 27.580
Total de imposto de renda e contribuigao social (3.620) (6.883) (2.905) (5.516)
Tributos sobre adigbes temporarias (305) (189) (244) (151)
Incentivos Fiscais
Programa de Alimentac&o do Trabalhador (PAT) 17 16 - -
Total dos impostos (3.908) (7.056) (3.149) (5.667)
Taxa efetiva 24,84% 24,91% 20,02% 20,01%

Outras informagoes

a) A Resseguradora proporciona plano de previdéncia complementar aos seus colaboradores,
cujos beneficios compreendem pensao e complemento de aposentadoria. O regime do plano
€ de contribuigao definida, sendo que as contribui¢es efetuadas durante o periodo findo em
30 de junho de 2018 totalizaram R$ 59 (R$ 65 em 30 de junho de 2017).

b) Em 30 de junho de 2018, a Resseguradora ndo possui processos em demanda judicial que
impactam em perdas patrimoniais e financeiras.

Eventos subsequentes

a) A Resseguradora sofrera redugao da aliquota da Contribuigdo social sobre o lucro liquido de
20% para 15% a partir de 1° de janeiro de 2019, conforme Lei 13.169, de 6 de outubro de

2015.
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