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Relatorio da Administracao
Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciacdo de VVossas Senhorias, 0 Relatério da Administracéo, as
DemonstracOes Financeiras e o Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstragoes
Financeiras, relativa ao semestre findo em 30 de junho de 2018.

Perfil

A J. Malucelli Seguradora S.A. é especializada no ramo de seguro garantia ha 26 anos, aliando a
experiéncia e agilidade na subscricdo de suas de apdlices. Atua em todo o territdrio nacional,
seja por sucursais ou por meio de sua rede de corretores, respaldados por uma estrutura de
suporte localizada na matriz em Curitiba. Buscando atender cada vez melhor os clientes e
corretores, a J. Malucelli Seguradora S.A. esta presente nas seguintes localidades: Curitiba, Belo
Horizonte, Brasilia, Fortaleza, Joinville, Manaus, Porto Alegre, Recife, Rio de Janeiro, Salvador
e S8o Paulo. Possui participacdo ativa na APF - PASA - Associagdo Panamericana de Fiancas e
Garantias.

Desempenho Operacional

A J. Malucelli Seguradora S.A. encerrou o primeiro semestre de 2018 com mais de 45 mil
apolices emitidas, resultando em um market share no mercado de Seguro Garantia de 18,95%
(dados SUSEP - junho/2018), e mantem sua participacdo na Seguradora Lider dos Consorcios
do Seguro DPVAT S.A.

Desempenho Financeiro

O segmento de seguro garantia judicial durante o primeiro semestre de 2018 continuou aquecido
e importante no mercado e para a Companhia. A J. Malucelli Seguradora S.A. obteve um
volume de prémios emitidos brutos no primeiro semestre de 2018 de R$211,2 milhdes contra
R$250 milhdes no primeiro semestre de 2017 O ramo de Seguro Garantia representou R$190,3
milhGes do volume total de prémios emitidos liquidos contra R$168,6 milhfes em 2017
representando um aumento de 12,9%.

O patriménio liquido ao final do primeiro semestre de 2018 totalizou R$303,7 milhdes
(R$278,4 milhdes em 31 de dezembro de 2017). O valor patrimonial por lote de 1.000 a¢des
representou nesta data R$12.589,28.

Participa¢do no mercado nacional
Seguro Garantia (%)

J.Malucelli;
18,95%

Mercado;
86,09%



Aplicacgdes Financeiras

A J. Malucelli Seguradora S.A. por meio de seus administradores, declara possuir capacidade
financeira para manter na categoria “mantidos até o vencimento”, os titulos e valores mobilidrios
que possui. Em 30 de junho de 2018 a J. Malucelli Seguradora S.A. possuia R$45,4 milhdes
(R$70,5 milhdes em 31 de dezembro de 2017) em aplicagdes financeiras classificadas nessa
categoria do total de R$607,0 milhdes (R$688,1 milhdes em 31 de dezembro de 2017).

Politica de reinvestimentos de lucros

De acordo com o estatuto social da Companhia, 5% do lucro liquido do exercicio € destinado a
reserva legal, limitada a 20% do capital social. Os dividendos minimos sdo de 25% sobre 0
lucro liquido apds a destinacdo da reserva legal.

O saldo remanescente é destinado a reserva de lucros, limitado ao total do capital social.

Combate a Fraude e Lavagem de Dinheiro

A J. Malucelli Seguradora S.A. possui controles internos efetivos e consistentes com a natureza,
complexidade e riscos das operacdes realizadas de acordo com a forma da lei e da
regulamentacdo vigentes.

Esses controles internos contemplam a identificacdo, avaliacdo, controle e monitoramento dos
riscos de serem envolvidos em situacdes relacionadas a fraude e lavagem de dinheiro com
relacdo aos produtos comercializados, negociac@es privadas, operacfes de compra e venda de
ativos e demais préaticas operacionais.

Recursos Humanos

Em 2018 os colaboradores da J. Malucelli Seguradora S.A. obtiveram participacdo nos
resultados conforme previsto no Acordo Coletivo de Trabalho Especifico sobre participacdo dos
empregados nos lucros ou resultados. Esta participacdo se deve ao esforco coletivo de dirigentes
e colaboradores e a unido existente entre as diversas unidades.

Agradecimentos

Agradecemos aos nossos Acionistas, Clientes, Corretores e parceiros de negécios, pela
confianga demonstrada ao longo do tempo e aos Diretores e Colaboradores pelos esforcos,
competéncia, lealdade e dedicagdo que possibilitaram os resultados alcangados no exercicio.

Curitiba, 24 de agosto de 2018.

JOAO GILBERTO POSSIEDE
Diretor Presidente

J. MALUCELLI SEGURADORA S/A
CNPJ/MF n° 84.948.157/0001-33
NIRE 41.300.009.350
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RELATORIO SINTETICO DO COMITE DE AUDITORIA RELATIVO AO PRIMEIRO
SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2018

O Comité de Auditoria (“Comité”) da J. Malucelli Seguradora S.A., ponderadas suas
responsabilidades e limitagGes naturais decorrentes do escopo de sua atua¢cdo, RECOMENDA a
aprovacdo pelo Diretor Presidente das demonstrac6es financeiras auditadas da J. Malucelli
Seguradora S.A. para o primeiro semestre findo em 30 de junho de 2018.

O Comité desenvolveu os trabalhos conforme seu Regimento Interno e plano de atividades para
0 primeiro semestre de 2018. O Comité atuou junto a Administracdo, Auditoria Interna e
Auditoria Externa e ficou satisfeito quanto a abrangéncia, efetividade e conclusdo dos trabalhos
desenvolvidos, notadamente sobre a eficacia dos Sistemas de Controles Internos que asseguram
gue as operacBes sdo realizadas com observancia das melhores préaticas corporativas, ao Caodigo
de Etica e Conduta e as exigéncias dos 6rgios reguladores.

Adicionalmente, em decorréncia das alteracdes trazidas pela Resolugdo CNSP n° 353 de
dezembro de 2017, o Comité de Auditoria verificou e confirmou que a J. Malucelli Seguradora
S.A. atendeu a normativa expressa no artigo 15 da Resolugdo CNSP 168/2007, que determina a
oferta a Resseguradoras locais de, ao menos, 40% (quarenta por cento) de sua cessao de
resseguro a cada contrato automatico ou facultativo.

O relatério completo das atividades do Comité encontra-se arquivado na sede da Companhia.

Curitiba, 24 de agosto de 2018.

Marcelo Bromberg
Membro Coordenador do Comité
Especialista em Auditoria, Financas e Contabilidade

Valdeci Prestes
Membro do Comité

Adrian Monge
Membro do Comité
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REAL0NI0 dos auditores Independentes Soore as
(emonstracoes financeras Intermediarias

Aos Acionistas e Administradores da
J. Malucelli Seguradora S.A.
Curitiba - PR

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras intermediarias da J. Malucelli Seguradora S.A.
("Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2018 e as
respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio
liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas selecionadas, compreendendo as politicas contabeis
significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos o0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da J. Malucelli Seguradora
S.A. em 30 de junho de 2018, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o
periodo de seis meses findo nessa data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”.
Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao.



Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras intermedidrias e o relatério

dos auditores

A Administracdo da Companhia é responsével por essas outras informacdes que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracoes financeiras intermediarias ndo abrange o Relatério da
Administracdo e nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstragdes financeiras intermediarias, nossa
responsabilidade € a de ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério
esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras intermedidrias ou com
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que hé distorgéo relevante no
Relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a
este respeito.

Responsabilidades da Administragdo e da governanga pelas demonstragdes financeiras

intermedidrias

A Administracao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras intermedidrias de acordo com as praticas contédbeis adotadas no Brasil aplicaveis as
entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragcdo de demonstracoes
financeiras intermedidrias livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras intermediarias, a administragao é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional € o uso dessa base contébil na
elaboracao das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administracao pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracao das demonstracdes financeiras intermediérias.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras intermediérias

Nossos objetivos sédo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras
intermediarias, tomadas em conjunto, estao livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel € um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorgdes relevantes existentes. As distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisdes econdémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracdes financeiras intermediarias.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:



- ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras
intermediarias, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgéo de
distorcao relevante resultante de fraude & maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou
representacdes falsas intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

- Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracao.

- Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administracado, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condigcdes que possam levantar duvida significativa em relacao a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracoes financeiras intermediarias ou incluir modificagcdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes
futuras podem levar a Companhia de Seguros a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

- Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes financeiras
intermedidrias, inclusive as divulgacdes e se as demonstracoes financeiras intermediarias
representam as correspondentes transacoes e 0s eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Curitiba, 24 de agosto de 2018

KPMG Auditores Independentes

CRC SP-014428/0-6 F-PR /
o’

Contador CRC 1SP252419/0-0



J. Malucelli Seguradora S.A.

Balangos patrimoniais em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante
Disponivel
Caixa e bancos
Aplicacoes
Créditos das operacBes com seguros e resseguros
Prémios a receber
OperacBes com seguradoras
OperacBes com resseguradoras
Outros créditos operacionais
Ativos de resseguro - provisoes técnicas
Titulos e créditos a receber
Creditos a receber
Créditos tributarios e previdenciarios
Outros créditos
Despesas Antecipadas
Custos de aquisi¢ado diferidos
Seguros
Ativo néo circulante
Aplicacoes

Créditos das operacGes com seguros e resseguros

Prémios a receber
OperacBes com seguradoras

Ativos de resseguro - provisdes técnicas
Titulos e créditos a receber

Depésitos judiciais e fiscais
Créditos tributarios e previdenciarios

Custos de aquisi¢ao diferidos
Seguros
Investimentos

Participacdes societarias
Outros investimentos

Imobilizado
Bens méveis
Intangivel

Outros intangiveis

Total

Notas 06/2018 12/2017
1.140.502 1.216.252

1.661 2.163

1.661 2.163

5 526.620 637.597
208.724 186.728

6.a 187.734 156.374
6.b 7.046 6.516
6.b 5.338 5.697
6.c 8.606 18.141
7116 356.870 344.648
2.185 4.769

5 10

8.a 1.078 4.398
1.102 361

159 93

44.283 40.254

9 44.283 40.254
706.578 603.711

5 80.371 50.460
278.879 226.989

6.a 264.779 220.117
6.b 14.100 6.872
7116 220.607 208.995
36.807 35.829

8.b 35.938 35.177
8.a/21 869 652
58.268 47.026

9 58.268 47.026
10 632 692
592 652

40 40

11 30.765 33.383
30.765 33.383

249 337

249 337

1.847.080 1.819.963

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras intermediarias.

Passivo
Circulante

Contas a pagar
Obrigagdes a pagar
Impostos e encargos sociais a recolher
Encargos trabalhistas
Impostos e contribuicdes
Outras contas a pagar

Débitos de operacdes com seguros e resseguros
Prémios a restituir
Operacdes com seguradoras
OperagGes com resseguradoras
Corretores de seguros e resseguros
Outros débitos operacionais

Depositos de terceiros

Provisdes técnicas - seguros
Danos

Passivo ndo circulante

Débitos das operacBGes com seguros e resseguros
Operacdes com seguradoras
OperacGes com resseguradoras
Corretores de seguros e resseguros

Provisdes técnicas - seguros
Danos

Outros débitos

Provisdes judiciais

Patrimonio liguido

Capital social

Reservas de capital

Reservas de lucros

Ajustes com titulos e valores mobiliarios
Lucros acumulados

Total

Notas 06/2018 12/2017
901.659 966.139
12 66.903 158.694
3.603 101.468
1.588 2.032
1.999 1.622
15.012 8.323
44,701 45.249
169.193 157.274
13.a 7.987 5.214
13.b 28.847 32.579
13.c 96.969 91.933
13.d 35.370 27.548
20 -
14 462 2.367
15 665.101 647.804
665.101 647.804
641.694 575.449
237.611 198.049
13.b 91.529 75.969
13.c 110.838 98.427
13.d 35.244 23.653
15 403.380 376.906
403.380 376.906
703 494
17 703 494
18/19 303.727 278.375
200.000 200.000
35.626 35.626
40.024 40.024
2.978 2.725

25.099 -
1.847.080 1.819.963




J. Malucelli Seguradora S.A.

Demonstracges de resultados

Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais, exceto o lucro liquido por lote de mil acGes)

Prémios emitidos liquidos

Variagdes das provisdes técnicas de prémios
Prémios ganhos

Receitas com emissdes de apolices

Sinistros ocorridos

Custos de aquisigdo

Outras receitas e despesas operacionais

Resultado com resseguro

Receita com resseguro
Despesa com resseguro

Despesas administrativas

Despesas com tributos

Resultado financeiro

Resultado patrimonial

Resultado operacional

Ganhos ou perdas com ativos ndo correntes

Resultado antes dos impostos e participagdes
Imposto de renda e contribuigdo social corrente
Imposto de renda e contribuicdo social diferida
Participacdes sobre o resultado

Lucro liquido do semestre

Quantidade de a¢des

Lucro liquido por lote de mil a¢des - R$

Notas 06/2018 06/2017
211.273 175.745

(40.314) (7.096)

20.a 170.959 168.649
20.b 2.292 2.402
20.c (30.032) (37.810)

20d (24.730) (23.533)

20.e (2.455) (12.550)
20.f (51.510) (46.862)

19.855 20.307

(71.365) (67.169)

20.9 (30.848) (31.359)

20.h (2.759) (3.325)

20.i 16.760 28.074
20.j 220 49

47.897 43.735

13 (1)

47.910 43.734

21 (20.695) (18.347)

21 217 -

22/23.c (2.333) (2.231)

25.099 23.156

24.125.868 24.125.868

1.040,34 959,80

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras intermediarias.
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J. Malucelli Seguradora S.A.

Demonstracoes de resultados abrangentes

Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais)

Lucro liquido do semestre

Variacao no valor de mercado dos ativos financeiros disponiveis para venda
Imposto de renda e contribuicdo social sobre resultados abrangentes

Lucro liquido abrangente do semestre

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediérias.
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06/2018 06/2017
25.099 23.156
460 846
(207) (380)
25.352 23.622




J. Malucelli Seguradora S.A.
Demonstrag6es das mutagdes do patrimonio liquido

Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais)

Saldos em 1° de janeiro de 2017

Lucro liquido do semestre

Aumento de capital social

Ganhos e perdas ndo realizados com TVM
Saldos em 30 de junho de 2017

Saldos em 1° de janeiro de 2018

Lucro liquido do semestre
Ganhos e perdas nédo realizados com TVM
Saldos em 30 de junho de 2018

Reservas de Lucros

Ajuste a valor

Aumento de mercado
de Capital Reserva de Outras reservas Titulos e valores Lucros
Capital Social (em aprovacéo) Capital Reserva Legal de lucros mobiliarios Acumulados Total

120.000 80.000 35.626 19.094 73.784 151 - 328.655
- - - - - - 23.156 23.156
80.000 (80.000) - - - - - -
- - - - - 466 - 466
200.000 - 35.626 19.094 73.784 617 23.156 352.277
200.000 - 35.626 21.240 18.784 2.725 - 278.375
- - - - - - 25.099 25.099
- - - - - 253 - 253
200.000 - 35.626 21.240 18.784 2.978 25.099 303.727

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracfes financeiras intermedidrias.
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J. Malucelli Seguradora S.A.

Demonstracgdes dos fluxos de caixa - Método indireto

Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais)

Atividades operacionais

Lucro liquido do semestre

Ajustes para:

Depreciagdo e amortizacéo

Resultado patrimonial

ProvisGes técnicas

Provisdes técnicas de ativo de resseguro

Proviséo para imposto de renda e contribuig&o social corrente
Custo do imobilizado baixado

Perda/Ganho por redugdo do valor recuperavel de ativos
Provisdo para imposto de renda e contribuicdo social diferido
Outras provisdes

Variacgdo nas contas patrimoniais:

Ativos financeiros

Créditos das operacfes com seguros e resseguros
Créditos fiscais e previdenciarios

Despesas antecipadas

Ativos de resseguro - provis@es técnicas
Outros ativos

Depdsitos judiciais e fiscais

Fornecedores e outras contas a pagar

Impostos e contribuicdes

Impostos sobre lucro pagos

Débitos de operag¢fes com seguros e resseguros
Provisdes técnicas - Seguros e resseguros
Outros passivos

Caixa liquido gerado pelas operagdes
Atividades de investimento
Aquisicéo de imobilizado

Alienacéo de investimentos

Caixa liquido (consumido) nas atividades de investimento

Atividades de financiamento
Pagamento de dividendos

Caixa liquido (consumido) nas atividades de financiamento

(Reducéo) / Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalente de caixa no inicio do semestre
Caixa e equivalente de caixa no final do semestre

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.
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06/2018 06/2017
25.099 23.156
2.625 2.741
38 158
36.154 16.670
(28.187) (17.545)
20.695 18.347
328 38
796 735
(218) -
795 77
81.525 (51.543)
(74.683) 1.684
5.440 (580)
(66) (232)
4.353 (6.360)
(734) (452)
(760) (1.419)
(2.634) 702
(2.115) 2.578
(14.662) (9.690)
51.483 28.546
(8.238) (5.272)
(1.528) 2.558
95.506 4.897
(248) (179)
21 48
(227) (139)
(95.781) (3.897)
(95.781) (3.897)
(502) 861
2.163 3.187
1.661 4.048



J. Malucelli Seguradora S.A.
Demonstracdes financeiras intermediarias em
30 de junho de 2018

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
intermediarias

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A J. Malucelli Seguradora S.A. (“Companhia”) tem por objetivo social, as operac6es de seguros
em ramos de danos, operando principalmente nos ramos de garantias de obrigagdes contratuais e
judiciais, nos quais é especializada. Tem como acionista a J. Malucelli ParticipacGes em
Seguros e Resseguros S.A. (“Controladora™) a qual possui 100% de suas a¢des ordinarias e é
uma joint venture do Parana Banco (50,5%) e Travelers Brazil Acquisistion LLC (49,5%).

A Companhia mantém com resseguradoras contratos de excesso de danos para cobertura do
excedente de retencdo das operacBes de seguros, contratos esses com vigéncia anual e
pagamentos trimestrais.

Em 24 de agosto de 2018 as demonstracdes financeiras intermediarias foram concluidas e
aprovadas pela Administracdo, as quais tiveram autorizacdo para sua divulgacao a partir desta
data.

Apresentacdo das demonstracgdes financeiras intermediarias

As demonstracdes financeiras foram elaboradas em consonancia com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as sociedades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP), as quais abrangem as normas do Conselho Nacional de Seguros Privados
(CNSP), os pronunciamentos, as orientacGes e as interpretacdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis quando referendados pela SUSEP.

Na elaboracéo das presentes demonstrac¢des financeiras, foi observado o modelo de publicacdo
contido na Circular n® 517/15, sendo apresentadas segundo os critérios de comparabilidade
estabelecidos pelo Pronunciamento CPC 21 (R1).

Moeda funcional e de apresentagdo

A moeda do ambiente econémico principal no qual a Companhia opera, utilizada na preparacao
das demonstracdes financeiras é o Real (R$). Todos os valores estdo apresentados em milhares
de reais, arredondados pela casa decimal mais proxima, exceto quando indicado de outra forma.

Resumo das principais praticas contabeis

Apuracao do resultado
As receitas e despesas foram reconhecidas pelo regime de competéncia.

A contabilizacéo dos prémios de seguros é realizada na data de emissao das apdlices. Os
prémios de seguros, deduzidos dos prémios cedidos em cosseguro e resseguro, € as
correspondentes despesas/receitas de comercializagdo sdo reconhecidos no resultado de acordo
com o prazo de vigéncia das apdlices. Os prémios de seguros relativos a riscos vigentes, cujas
apolices ainda ndo foram emitidas (RVNE) séo calculados conforme nota técnica atuarial, que
leva em conta a experiéncia historica da Companhia.
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As receitas e despesas relativas ao ramo DPVAT, séo reconhecidas mensalmente ao resultado
com base nos demonstrativos fornecidos pela Seguradora Lider dos Consércios do Seguro
DPVAT S.A.

Estimativas contabeis

A elaboracdo de demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil requer que a Administracdo use de julgamento na determinacdo e no registro de
estimativas contabeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas
incluem, o valor de mercado das aplicacdes, o valor das provisdes requeridas para ajustar os
ativos ao seu valor provavel de realizacéo ou recuperacdo, o valor dos prémios e comissdes
relativos a seguros cujo o risco ja se encontra em curso e que as apélices e faturas ainda nao
foram emitidas, as participacdes nos lucros de resseguros cedidos aos resseguradores, as
provisdes técnicas e provisbes para passivos contingentes. A liquidagdo das transacGes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados, devido a
imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. A Administracéo revisa essas
estimativas e premissas periodicamente.

Balango patrimonial

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratacdo, 0s quais sdo sujeitos
a um risco insignificante de alteracdo no valor, e so utilizadas na gestdo das obrigacfes de
curto prazo.

Aplicacbes
Os titulos e valores mobiliarios sdo classificados nas seguintes categorias de acordo com a
intencdo da Administracdo em manté-los até o seu vencimento ou vendé-los antes dessa data:

“Titulos disponiveis para a venda” - representadas por titulos e valores mobiliarios
mensurados inicialmente pelo seu valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao
diretamente atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, eles sdo medidos pelo valor justo e as
mudangas, que ndo sejam perdas por reducao ao valor recuperavel sdo reconhecidas em outros
resultados abrangentes e apresentadas no patrimdnio liquido. Quando um investimento é
baixado ou vendido, o resultado acumulado em outros resultados abrangentes é transferido para
o resultado.

“Titulos mantidos até o vencimento” - compreendem os titulos e valores mobiliérios para os
guais a Administracdo possui a intengdo e a capacidade financeira de manté-los até o
vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos
até a data-base das demonstragdes financeiras.

Mensuracao do valor justo
A tabela abaixo apresenta a andlise do método de valorizagdo de ativos financeiros mensurados
ao valor justo. Os valores de referéncia foram definidos como se segue:

Nivel 1 - Titulos com cotacdo em mercado ativo;
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Nivel 2 - Titulos ndo cotados nos mercados abrangidos no “Nivel 1”” mas que cuja precifica¢do é
direta ou indiretamente observavel mediante a utilizagdo de modelos reconhecidos e utilizados
pelo mercado;

Nivel 3 - Titulos que ndo possuem seu valor justo determinado com base em um mercado
observavel (modelos de precificacdo interna na Companhia).

30 de junho de 2018 Nivel 1 Nivel 2 Total
Quotas de fundos de investimentos renda fixa - 49.513 49.513
Quotas de fundos de investimentos DPVAT - 111.738 111.738
LFT 319.856 - 319.856
NTN-B - 73.382 73.382
DPGE - 45.453 45.453
Acdes de companhias abertas 7.049 - 7.049
Total 326.905 280.086 606.991
31 de dezembro de 2017 Nivel 1 Nivel 2 Total
Quotas de fundos de investimentos renda fixa - 8.596 8.596
Quotas de fundos de investimentos DPVAT - 111.603 111.603
LFT 450.566 - 450.566
NTN-B - 41.713 41.713
DPGE - 70.563 70.563
Acdes de companhias abertas 4.958 - 4.958
Outras aplicagdes 58 - 58
Total 455.582 232.475 688.057

Crédito das operagBGes com seguros e resseguros, ativos de resseguro, titulos e créditos
a receber e custos de aquisicéo diferidos

Demonstrados ao valor de custo ou realizacdo, incluindo, quando aplicavel, os respectivos
rendimentos e variagcbes monetarias auferidos até as datas de encerramento dos balangos,
combinados com os seguintes aspectos:

A provisdo para recuperagdo ao valor recuperavel de ativos foi constituida para fazer face as
eventuais perdas na realizacio dos créditos. E calculada sobre a carteira de prémios vencidos
(liquidos de comissBes de corretagem, COSSeguro e resseguro a pagar), com base em estudo que
leva em conta o histdrico de inadimpléncia para os prémios a receber dos segurados.

Os ativos de resseguro - A cessdo de resseguros € efetuada no curso normal de suas atividades
com o proposito de limitar sua perda potencial, por meio da diversificacdo de riscos. Os
passivos relacionados as operacdes de resseguros sao apresentados brutos de suas respectivas
recuperacfes, uma vez que a existéncia do contrato ndo exime as obrigac6es para com 0s
segurados. As operagdes de resseguro sdo efetuadas com resseguradores locais. Caso sejam
identificados indicios de que esses valores ndo serdo realizados pelos montantes registrados,
estes ativos serdo ajustados ao seu valor recuperavel.

Custo de aquisicéo diferido - As despesas de comercializagdo com comissdes de seguros a pagar
para os corretores sao diferidas de acordo com o prazo de vigéncia das apdlices.
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A Companhia possui contrato de participacao nos lucros a receber sobre cessfes de resseguro
cedido, calculada mensalmente, registrada na rubrica de outros créditos operacionais e recebida
anualmente conforme contrato. A partir de junho de 2017 os contratos de resseguro deixaram de
possuir participagdo nos lucros, sendo que os valores registrados referem-se aos contratos
anteriores de 2017.

Os titulos e créditos a receber sdo demonstrados ao valor de custo ou realizacdo, incluindo,
guando aplicével, os respectivos rendimentos e variagdes monetarias, auferidos até a data de
encerramento dos balangos.

Investimentos

Os investimentos em controladas sdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial,
reconhecida no resultado da controladora. A rubrica demais investimentos compreende a
participacdo na Seguradora Lider dos Consércios do Seguro DPVAT S.A., o qual é avaliado
pelo custo, ajustado ao seu valor de provavel realizacdo, mediante constituicdo de provisdo para
desvalorizacéo, se aplicavel.

Imobilizado
O ativo imobilizado compreende equipamentos, méveis e utensilios utilizados na condugdo dos
negocios da Companhia, o qual é demonstrado ao custo.

Os custos do ativo imobilizado séo reduzidos por deprecia¢do acumulada até a data-base destas
demonstracBes. A depreciacdo dos itens do ativo € calculada segundo o método linear e
conforme o periodo de vida atil estimada dos ativos. As taxas de depreciacdo utilizadas estéo
divulgadas na nota 11.

Intangivel
Os ativos intangiveis da Companhia compreendem, marcas e patentes e despesas com
desenvolvimento para sistema de computacdo demonstrados pelo custo.

As marcas e patentes tem o seu valor recuperavel testado, no minimo, anualmente, caso haja
indicadores de perda de valor.

Os custos das despesas com desenvolvimento para sistema de computacdo séo reduzidos por
amortizacdo acumulada até a data-base destas demonstraces. A amortizagdo dos itens do ativo
intangivel é calculada segundo o método linear, utilizando a vida til estimada de 20% a.a.

Passivos circulantes e nao circulantes
Demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
respectivos encargos e variagdes monetérias incorridos, combinado com 0s seguintes aspectos:

As receitas de comercializacdo diferidas referem-se as recuperacdes de comissdes dos
resseguradores. Sao reconhecidas contabilmente pelo periodo de vigéncia das apolices.

As provisdes técnicas sdo constituidas de acordo com as determinagdes do CNSP e da SUSEP,
cujos critérios, parametros e férmulas sdo documentadas em notas técnicas atuariais - NTA.

20



J. Malucelli Seguradora S.A.
Demonstracdes financeiras intermediarias em
30 de junho de 2018

A provisdo de prémios ndo ganhos (PPNG) é constituida pelo valor bruto dos prémios de seguro
retidos correspondente ao periodo restante de cobertura do risco, calculada linearmente pelo
método “pro rata dia”. A PPNG inclui um valor que corresponde aos prémios estimados dos
riscos vigentes, mas ndo emitidos (“RVNE”). Esta provisao é constituida conforme célculo
atuarial atendendo ao disposto na Resolugdo CNSP n° 321/15 e na Circular SUSEP n° 517/15.

A provisdo de sinistros a liquidar (PSL) é constituida por estimativa de valor a indenizar com
base nos avisos de sinistros recebidos, e ajustada, periodicamente, com base nas analises
efetuadas pelas areas técnicas. A PSL inclui estimativa para cobrir o pagamento de
indenizagdes, em decorréncia de disputas judiciais em curso a qual é constituida com base nas
notificagBes de ajuizamento recebidas e de processos em fase de regulacdo de sinistros, até a
data base das demonstragdes financeiras. Seu valor é determinado com base nos critérios
estabelecidos pelas Resolugdo CNSP n° 321/15 e na Circular SUSEP n° 517/15.

A provisdo de despesas relacionadas (PDR) € constituida para a cobertura das despesas
relacionadas a sinistros conforme determina a Resolugdo CNSP n° 321/15.

A provisdo de sinistros ocorridos mas ndo avisados (IBNR) é constituida através experiéncia
historica e metodologia prépria com base na Circular SUSEP n° 561/17, e para o0 ramo DPVAT
é constituida com base em informacdes recebidas da Seguradora Lider dos Consércios do
Seguro DPVAT S.A., e leva em consideragdo os critérios estabelecidos pela Resolugdo CNSP n°
351/17 e alteracOes posteriores.

Com o objetivo de estimar os ajustes de valores que os sinistros ja avisados sofrerdo ao longo do
processo de regulagdo, é realizado a apuracéo do desenvolvimento histérico dos sinistros. Em
30 de junho de 2018 ndo foi necessario a constituicao da proviséo adicional de sinistros
ocorridos mas ndo suficientemente avisados IBNeR.

O TAP (Teste de Adequacdo dos Passivos) é realizado com objetivo de averiguar a adequacédo
do montante registrado a titulo de provisdes técnicas, considerando as premissas minimas
determinadas pela SUSEP. Foram apurados os fluxos de caixa estimados para prémios,
sinistros, comissOes e despesas, por ramo ou grupo de ramos com caracteristicas de riscos
similares, e mensurados na data base descontando-os através de estrutura a termos da taxa de
juros livre de risco (ETTJ), apresentada no artigo “ A estrutura a termo de taxas de juros no
Brasil: modelos, estimagao, interpolagdo, extrapolacdo e testes”, divulgado pela SUSEP. Foram
consideradas premissas atuariais baseadas em dados contabeis do primeiro semestre de 2018 e
do ano de 2017, a projecdo dos sinistros a serem pagos baseados em dados histéricos. O teste foi
realizado considerando as determinac@es da Circular SUSEP n° 517/15 e alterages posteriores,
em linha com o requerido pelo CPC 11. Nos termos dessa norma, foram utilizados dados
atualizados, informacdes fidedignas e consideragdes realistas, em consisténcia com as
informac6es presentes no mercado financeiro. Caso seja identificada qualquer insuficiéncia,
registra-se, imediatamente, uma provisdo complementar aquelas ja registradas na data do teste,
em contrapartida ao resultado do periodo, primeiramente reduzindo-se as despesas de
comercializagéo diferidas e os ativos intangiveis diretamente relacionados aos contratos de
seguros. O calculo realizado ndo revelou passivos a constituir em 30 de junho de 2018 e 31 de
dezembro de 2017.
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Segundo o CPC 25, uma provisao é reconhecida no balan¢o da Companhia quando existe uma
obrigagdo presente como resultado de um evento passado, e € provavel que um recurso
econdmico seja requerido para saldar a obrigagdo. Adicionalmente, para as contingéncias civeis,
fiscais e trabalhistas € realizada uma avaliacdo individual das contingéncias com base no
histérico de perdas independentemente da classificacdo do risco. As provisdes sao registradas
tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Provisdo para imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro e créditos
tributarios diferidos

O Imposto de renda e a Contribuigdo social do periodo corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel anual
excedente de R$ 240 mil, para imposto de renda e 20% sobre o lucro tributavel para
contribuicdo social sobre o lucro liguido.

Os impostos ativos diferidos decorrentes de prejuizo fiscal, base negativa da Contribuic¢éo social
e diferencas temporarias sdo constituidos, quando aplicavel, em conformidade com a legislacédo
vigente, e consideram o historico de rentabilidade e a expectativa de geracao de lucros
tributaveis futuros. Quando reconhecidos, tais créditos sdo apresentados nas rubricas “Créditos
tributérios e previdenciarios “ refletidos no resultado do periodo ou, quando aplicavel, no
patriménio liquido e, constituidos nas mesmas aliquotas descritas no paragrafo anterior

Reducéo ao valor recuperavel

Ativos financeiros

Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de
perda ocorreu apos o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um
efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira
confiavel, tais como: desvalorizacao significativa e prolongada de instrumentos financeiros
reconhecida publicamente pelo mercado, descontinuidade da operacdo da atividade em que a
Companbhia investiu, tendéncias histéricas da probabilidade de inadimpléncia, do prazo de
recuperacao e dos valores de perda incorridos, ajustados para refletir o julgamento da
Administracdo quanto as premissas se as condi¢des econdmicas e de crédito atuais sdo tais que
as perdas reais provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias
historicas.

Ativos nao financeiros
Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros sdo revistos no minimo anualmente para apurar
se ha indicacdo de perda no valor recuperavel.

A reducdo do valor recuperavel de ativos é determinada quando o valor contébil residual
exceder o valor de recuperacdo, que serd o maior valor entre o valor estimado na venda e o seu
valor em uso, determinado pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados em
decorréncia do uso do ativo ou unidade geradora de caixa.

Com relacdo a provisao para recuperabilidade de ativos, durante os periodos findos em 30 de
junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, a Companhia néo identificou indicadores de que
determinados ativos desta poderiam estar reconhecidos contabilmente por montantes acima do
valor recuperavel.
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Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem rendimentos sobre fundos de investimentos ndo exclusivos e
titulos de renda fixa privados e publicos, valorizacdo das a¢des, receitas de dividendos e juros
ao capital recebidos do IRB Instituto de Resseguros do Brasil e receitas de operagdes do ramo
DPVAT que sdo reconhecidas mensalmente ao resultado com base nos demonstrativos
fornecidos pela Seguradora Lider dos Consércios do Seguro DPVAT S.A.

As despesas financeiras abrangem despesas de operacGes do ramo DPVAT que séo
reconhecidas mensalmente ao resultado com base nos demonstrativos fornecidos pela
Seguradora Lider dos Consdrcios do Seguro DPVAT S.A., juros pagos nhas operagoes de
Seguros e resseguros, e despesas e encargos com tributos.

Gerenciamento de riscos
A Companhia, estd exposta aos seguintes riscos provenientes de suas operacdes e que podem
afetar, com maior ou menor grau, 0s seus objetivos estratégicos e financeiros.

Risco operacional;
Risco de subscri¢éo;
Risco de crédito;
Risco de liquidez; e
Risco de mercado.

Abaixo estdo apresentadas informages gerais sobre essas exposi¢Ges, bem como 0s critérios
adotados pela Companhia na gestdo e mitigagéo dos riscos acima mencionados.

Estrutura de gerenciamento de risco

O gerenciamento de riscos é essencial em todas as atividades, sendo utilizado com o objetivo de
evitar perdas e adicionar valor ao negécio, a medida que proporciona suporte as areas de
negocios no planejamento das atividades, maximizando a utilizacdo de recursos proprios e de
terceiros. A Companhia conta com um processo de gestdo de riscos, em constante
aperfeicoamento, norteado pela regulamentacédo vigente e boas préaticas internacionais. Alinhado
a regulamentacéo vigente e as politicas corporativas dos acionistas, a gestdo busca a adequacao
do nivel de risco aos objetivos estratégicos estabelecidos.

O processo de gerenciamento de riscos conta com a participacao de todas as camadas de
governanga corporativa que abrange desde a alta Administracdo até as diversas areas de
negdcios e produtos na identificacdo, tratamento e monitoramento desses riscos.

O gerenciamento dos riscos inerentes as atividades é abordado dentro de um processo apoiado
na estrutura de Gestao de Riscos. Essa abordagem proporciona o aprimoramento continuo dos
modelos de gestdo de riscos, buscando minimizar a existéncia de lacunas que possam
comprometer a identificacdo e mensuracao dos riscos.

A gestdo dos riscos corporativos é sustentada por modelos estatisticos como testes de adequacgéo

de passivos, analises de sensibilidade, célculo do Value at Risk (VaR), indicadores de
suficiéncia de capital, dentre outras. A estes modelos, adiciona-se a parcela qualitativa da gestao
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de riscos, com os resultados de avaliagGes de riscos, coleta de informagGes de perdas e analises
de resultados de testes e controles, e de auditorias, tendo como objetivo analise estratégica dos
riscos corporativos. Para assegurar a unicidade ao processo de gerenciamento de riscos, a
Companhia conta com 0s seguintes comités:

Comisséo de investimentos e financeiro: constituidos com o carater de anélise e a avaliagdo
das questdes ligadas a aspectos financeiros, sendo de competéncia destes, acompanhar o
desempenho financeiro e propor para apreciacdo do Conselho de Administracdo, dentre outros,
os riscos de mercado, liquidez e crédito.

Comités de subscricdo e sinistros: constituidos com o carater de analise e avaliagdo das
questdes ligadas a subscricdo e sinistros, sendo de competéncia destes, dentre outros, apreciar o
risco de subscri¢cdo das apdlices.

Comité de auditoria: drgdo estatutario de assessoramento ao Conselho de Administracdo que
tem como atribuigdes, entre outras, revisar as demonstracdes financeiras a luz das praticas
contabeis vigentes; avaliar a qualidade do sistema de controles internos & luz da regulamentacéo
vigente e dos cddigos internos; avaliar a efetividade das auditorias independente e interna; e
propor ao Conselho de Administracdo o aprimoramento das politicas, praticas e procedimentos
identificados no &mbito de suas atribuigdes.

Comité executivo: cabe a este comité zelar pela agilidade e qualidade do processo decisério da
Companhia. Possui atribui¢Ges especificas que colaboram com o ambiente de controles internos
tais como a gestdo dos processos de prevencdo e combate & lavagem de dinheiro, a divulgacao e
disseminacao dos mais elevados padrdes de conduta ética e a otimizagdo de recursos.

Além desses comités a Companhia possui um departamento de auditoria interna o qual tem um
importante papel, pois sua independéncia de atuagéo e a continuidade dos exames efetuados
colaboram para uma gestéo de riscos adequada ao perfil da Companhia. A auditoria interna
fornece analises, apreciacGes, recomendaces, pareceres e informacdes relativas as atividades
examinadas, promovendo, assim, um controle efetivo a um custo razoavel. O escopo da
auditoria interna esta voltado ao exame e a avaliacdo da adequacdo e eficacia do sistema de
controle interno, bem como a qualidade do desempenho no cumprimento das atribuicdes e
responsabilidades.

A Companhia possui também um departamento de Gestdo de Riscos que assegura que 0S riscos
sejam efetivamente identificados, avaliados, monitorados, controlados e mitigados de modo
unificado. Os departamentos de Controles Internos e Compliance auxiliam nesse processo
compondo a segunda linha de defesa na estrutura de gestao de riscos.

Risco operacional

Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de
causas associadas a processos, pessoas, tecnologia e infraestrutura, e de fatores externos exceto
riscos de crédito, mercado e liquidez (como aqueles decorrentes de exigéncias legais e
regulatérias e de padrdes geralmente aceitos de gestdo empresarial).
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Gerenciamento do risco operacional

A principal responsabilidade para o desenvolvimento e implementacdo de controles para tratar
riscos operacionais é atribuida a alta Administracdo dentro de cada unidade de negécio. A
responsabilidade é apoiada pelo desenvolvimento de padrdes gerais para a administracdo de
riscos operacionais nas seguintes areas:

Exigéncias para segregacdo adequada de fungdes, incluindo a autorizagdo independente de
operacoes;

Exigéncias para a reconciliacdo e monitoramento de operagoes;
Cumprimento com exigéncias regulatérias e legais;
Documentacdo de controles e procedimentos;

Exigéncias para a avaliacéo periodica de riscos operacionais enfrentados e a adequagao de
controles e procedimentos para tratar dos riscos identificados;

Exigéncias de reportar prejuizos operacionais e as ac@es corretivas propostas;
Desenvolvimento de planos de contingéncia; e
Treinamento e desenvolvimento profissional, seguindo padrdes éticos e comerciais.

Controle de risco operacional

Dentro desse cenario, a Companhia dispde de mecanismos de avaliacdo do seu sistema de
Compliance para evitar a possibilidade de perda ocasionada pela inobservancia, violagao ou ndo
conformidade com as normas e instrucdes internas. O ambiente de controles internos também
contribui para a gestdo do risco operacional, em que a matriz de riscos corporativos ¢ atualizada
regularmente com base nas autoavaliagdes de riscos e controles, auditorias internas, testes do
sistema de revisdo dos controles e melhorias implantadas nas diversas areas internas.

Adicionalmente, um programa de analises periddicas de responsabilidade da Auditoria Interna é
aprovado anualmente pela Administragdo, com tramite pelo Comité de Auditoria. Os resultados
das analises da Auditoria Interna sdo encaminhados ao Comité de Auditoria e a Administrag&o.

Risco de subscricdo

O gerenciamento de risco de subscri¢do é um aspecto critico no negdcio. Para uma proporgao
significante dos contratos de seguro o fluxo de caixa esta vinculado, direta e indiretamente, com
0s ativos que suportam esses contratos. Para 0s demais contratos de seguros, o objetivo é
selecionar ativos com prazos e valores com vencimento equivalente ao fluxo de caixa esperado
para 0s sinistros destes ramos.

A teoria de probabilidade ¢ aplicada para a precificacéo e provisionamento das operagdes de
seguros. O principal risco é que a frequéncia ou severidade de sinistros seja maior do que a
estimada. O risco de seguro geral inclui a possibilidade razodvel de perda significativa devido a
incerteza na frequéncia da ocorréncia dos incidentes segurados bem como na gravidade das
reclamacgdes resultantes.
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Os departamentos técnicos desenvolveram mecanismos que identificam, quantificam e
gerenciam exposicoes a riscos de seguros acumulados para conté-las dentro dos limites
definidos nas politicas internas.

O quadro abaixo demonstra a concentragao de risco no ambito do negdcio por regido, baseado
no valor dos Prémios retidos liquidos de RVNE.

06/2018 06/2017

Prémio retido % Prémio retido %
Centro-oeste 1.897 2% 1.599 2%
Distrito Federal 3.820 3% 2.721 3%
Nordeste 13.331 11% 9.935 10%
Norte 3.106 3% 20.98 2%
Sudeste 82.929 70% 74.990 70%
Sul 13.060 11% 13.225 13%
Totais 118.143 100% 104.568 100%

Estratégia de subscrigcdo

A Companhia oferece seguros no ramo de seguro garantia no qual € especializada. A
Companhia tem como objetivo investir em novos e melhores processos de selecao de riscos e
precificacdo e acredita que as técnicas de subscricdo de riscos empregadas oferecem vantagem
na identificacdo e selecdo dos riscos sobre o0s contratos de seguros assumidos. As estratégias e
metas de subscri¢do sdo ajustadas pela Administracdo e divulgadas através de politicas internas
e manuais de praticas e procedimentos.

Estratégia de resseguro

Como forma de reduzir o risco foi definida a politica de resseguro, a qual é revisada, no minimo,
anualmente. Dessa defini¢cdo constam: os riscos a ressegurar, lista dos resseguradores e grau de
concentragao.

Os contratos de resseguro firmados consideram condic¢Bes proporcionais e ndo proporcionais, de
forma a reduzir a exposicao a riscos isolados, além de termos facultativos para determinadas
circunstancias.

Resultados do teste de sensibilidade
Passivos atuariais
No teste de sensibilidade foram projetados os passivos atuarias e demonstrado o impacto de uma

mudangca razoavelmente possivel quando do aumento nas taxas de juros, nas despesas
administrativas e na sinistralidade. Os resultados do teste estdo apresentados abaixo.
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Riscos Financeiros (Garantia) em 30 de junho de 2018.
Valor

Total de Valor Presente Ajuste
Provisdo  Presente Ajuste PPNG PPNG  Ajustes
de Sinistros  Sinistros Total (Sinistros (Sinistros  Passivos
Sensibilidade Sinistros  Passados  Passados PPNG  Futuros) Futuros) atuariais
(1) Cenério Base 264.985 242535 (22.450) 589.048 206.694 (382.354) -
(2) Sinistralidade + 10pp 264.985 242535 (22.450) 589.048 269.329 (319.719) -
(3) Despesas + 10% 264.985 242,535 (22.450) 589.048 214.089 (374.959) -
(4) Juros - 10% 264.985 246.142 (18.843) 589.048 211.488 (377.560) -
(5) Juros + 10% 264.985 239.082 (25.902) 589.048 202.211 (386.837) -

Sinistros passados: reserva total necessaria na data-base, relativa a sinistros que ja ocorreram (inclui IBNR). A
sensibilidade de sinistralidade ndo afeta o valor presente dos sinistros passados.

Sinistros futuros: Montante de sinistros relativo a PPNG em estoque na data base.

Liquida de DAC e Ativos Intangiveis

Acréscimo de 10pp na Sinistralidade

Acréscimo de 10% nas Despesas Administrativas

Decréscimo de 10% na taxa de juros utilizada no desconto dos fluxos de Sinistros Passados e Sinistros Futuros.

Acréscimo de 10% na taxa de juros utilizada no desconto dos fluxos de Sinistros Passados e Sinistros Futuros

Limitac6es da analise de sensibilidade

Os quadros acima demonstram o efeito no resultado e no patriménio liquido, de uma mudanca
em uma premissa importante enquanto as outras premissas permanecem inalteradas, pois, existe
uma correlacao entre as premissas e outros fatores. Deve-se também ser observado que essas
sensibilidades ndo sdo lineares, impactos maiores ou menores ndo devem ser interpolados ou
extrapolados a partir desses resultados.

As analises de sensibilidade ndo levam em consideragdo que 0s ativos e passivos sao
gerenciados e altamente controlados. Além disso, a posicéo financeira da Companhia podera
variar na ocasido em que qualquer movimentacdo no mercado ocorra. Por exemplo, a estratégia
de gerenciamento de risco visa gerenciar a exposicao a flutuagdes no mercado e conforme os
mercados de investimentos se movimentam através de diversos niveis, as acdes de
gerenciamento poderiam incluir a venda de investimentos, mudanca na alocacédo da carteira,
entre outras medidas de protecdo.

Outras limitagdes nas analises de sensibilidade acima incluem o uso de movimentagdes
hipotéticas no mercado para demonstrar o risco potencial que somente representa a visao da
Administracdo de possiveis mudancas no mercado no futuro proximo que ndo podem ser
previstas com qualquer certeza, além de considerar como premissa, que todas as taxas de juros
se movimentam de forma idéntica.
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Desenvolvimento de sinistros

O quadro de desenvolvimento de sinistros tem o objetivo de apresentar o grau de incerteza
existente na estimativa do montante de sinistros avisados na data de encerramento das
demonstragdes financeiras. Partindo do ano em que o sinistro foi avisado e 0 montante estimado
neste periodo, na primeira linha do quadro a seguir, é apresentado como este montante varia no
decorrer dos anos. A provisao varia a medida que sdo obtidas informagdes mais precisas a
respeito da frequéncia e severidade dos sinistros que sao avisadas a Companhia. Nas linhas
abaixo do quadro sdo apresentados os montantes de sinistros esperados, por ano de aviso e,
destes, os totais de sinistros cujo pagamento foi realizado e os totais de sinistros pendentes de
pagamento, conciliados com os saldos contébeis. Incluem-se as provisdes para despesas
relacionadas (PDR), deduzido o cosseguro, sem considerar as provisdes DPVAT.
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Montante de sinistros incorridos

No ano do aviso

Um ano ap6s 0 aviso

Dois anos apés o aviso

Trés anos apos 0 aviso

Quatro anos apés 0 aviso
Cinco anos apos 0 aviso

Seis anos apds 0 aviso

Sete anos ap6s o aviso

Mais de sete anos ap6s 0 aviso

Estimativa dos sinistros na data base
Pagamento de sinistros efetuados (até Jun/2018)
Sinistros Pendentes (Jun/2018)

Montante de sinistros pagos

No ano do aviso

Um ano apds o aviso

Dois anos apds 0 aviso

Trés anos apds 0 aviso

Quatro anos apds o aviso
Cinco anos apos 0 aviso

Seis anos apds 0 aviso

Sete anos apds o aviso

Mais de sete anos ap0s 0 aviso

Pagamento de sinistros efetuados (até Jun/2018)

J. Malucelli Seguradora S.A.
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30 de junho de 2018
Ano de Aviso do Sinistro
<2011 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Total
48.354 19.220 173.360 44.839 39.310 41.829 50.969 48.048 15.651 15.651
47262 15.164 189.213 38.162 22.332 37.673 38.464 47.738 47.738
48.087 15.813 161.266 33.115 24.796 32.509 39.471 39.471
69.711 16.590 168.800 30.403 23.044 32.927 32.927
73.751 16.816 167.165 29.624 23.112 23.112
90.284 19.580 170.214 30.697 30.697
47911 17.306 168.747 168.747
80.333 38.444 38.444
52.494 52.494
52.494 38.444 168.747 30.697 23.112 32.927 39.471 47.738 15.651 449,281
44286  3.771 53.668 25.741 19.617 27.734 28.628 19.899 1.059 224.403
8.208 34.673 115.079 4956 3.495 5193 10.843 27.839 14.592 224.878
Ano de Aviso do Sinistro

<2011 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Total
39.326 1.513 6.556 20.410 6.398 10.233 19.877 16.758 1.059 1.059
42.636  3.566 22.085 24.115 14.285 20.674 27.005 19.899 19.899
42735  3.741 25.687 25.480 15570 27.568 28.628 28.628
43224  3.747 25991 25519 19.404 27.734 27.734
43360  3.747 51.428 25.690 19.617 19.617
43.633  3.749 51.539 25.741 25.741
43.647  3.752 53.668 53.668
44,009 3.771 3.771
44.286 44.286
44286  3.771 53.668 25.741 19.617 27.734 28.628 19.899 1.059 224.403
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Risco de crédito

O risco de crédito é a possibilidade da contraparte de uma operacdo financeira ndo cumprir ou
sofrer alteracdo na capacidade de honrar suas obriga¢cfes contratuais, podendo gerar assim
alguma perda para a Companhia.

Gerenciamento de risco de créedito

O gerenciamento de risco de crédito inclui o monitoramento de exposic¢des ao risco de crédito
de contrapartes individuais em relacéo as classificacbes de crédito por Companhias avaliadoras
de riscos, tais como Fitch Ratings, Standard & Poor’s, Moody’s entre outras.

Controle de risco de crédito
Atualmente, a principal exposicao ao risco de crédito se limita ao risco soberano pela exposicao
ao governo federal via titulos pablicos e ao FGC via DPGEs.

O quadro abaixo apresenta a composicao do portfolio financeiro da Companhia e seus ratings
em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017.

30 de junho de 2018
Sem
Rating A- BBB+ BB- B+ Classificacdo Total Representatividade
Titulos Publicos - 393.238 - - 393.238 65%
DPGE 4.543 7.650 16.660 9.373 7.227 45.453 7%
AcBes de companhias abertas 7.049 - - - 7.049 1%
Fundos de investimento - - 161.251 161.251 27%
Total 4.543 14.699 409.898 9.373 168.478 606.991 100%
31 de dezembro de 2017

Sem Representa-
Rating A A- BB BB- B+ B- Classificagdo Total tividade
Titulos Pablicos - 612.478 - - - 612.478 75%
DPGE 17.774 - 12.600 9.059 6.467 24.663 70.563 9%
AcBes de companhias abertas 4.958 - - - - 4.958 1%
Fundos de investimento - 120.199 120.199 15%
Outras aplicacdes 58 58 0%
Total 17.774 4.958 612.478 12.600 9.059 6.467 144.920 808.256 100%

As agéncias classificadoras Standard & Poor's e Fitch rebaixaram a nota de crédito do Brasil de
“BB” em 31 de dezembro de 2017 para “BB-" em 30 de junho de 2018, tal reducao refletiu na
variacdo na linha de titulos publicos.

ExposicOes ao credito de seguro

A Companhia esta exposta a concentragfes de risco com resseguradoras individuais, devido a
natureza do mercado de resseguro e a faixa estrita de resseguradoras que possuem classificacdes
de crédito aceitaveis. A Companhia adota uma politica de gerenciar as exposicdes de suas
contrapartes de resseguro, limitando as resseguradoras que poderdo ser escolhidas, e o impacto
do inadimplemento das resseguradoras € avaliado regularmente. O quadro abaixo representa o
saldo a recuperar de sinistros com as suas resseguradoras.
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06/2018 12/2017
Classe Categoria de Risco Exposicao % Exposicéo %
Local A- 5.338 100% 5.697 100%
Total 5.338 100% 5.697 100%

O risco de crédito relacionado aos prémios a receber, foi tratado na nota explicativa 3 letra “c”.

Risco de liquidez

Forte posicao de liquidez é mantida por meio de politica de gerenciamento de liquidez para
manter recursos financeiros suficientes para cumprir suas obrigacdes a medida que estas atinjam
seu vencimento.

Gerenciamento de risco de liquidez

O gerenciamento do risco de liquidez é realizado pela Administragdo e tem por objetivo
controlar os diferentes descasamentos dos prazos de liquidagéo de direitos e obrigacGes, assim
como a liquidez dos instrumentos financeiros utilizados na gestéo das posi¢des financeiras. O
conhecimento e o0 acompanhamento desse risco sdo cruciais, sobretudo para habilitar a
Companhia a liquidar as opera¢6es de modo seguro.

Controle de risco de liquidez

A Companhia tem uma politica de liquidez, nessa politica estdo definidos os niveis minimos de
liquidez a serem mantidos, assim como os instrumentos para gestdo da liquidez em cenario
normal e em cenario de crise.

Exposicéo ao risco de liquidez

O risco de liquidez é limitado pela reconciliacdo do fluxo de caixa de nossa carteira de
investimentos com 0s passivos. Para tanto, sdo empregados métodos atuariais para estimar os
passivos oriundos de contratos de seguro. A qualidade dos investimentos é suficiente para suprir
as demandas de liquidez.

A administracdo do risco de liquidez envolve um conjunto de controles, principalmente no que
diz respeito ao estabelecimento de limites técnicos, com permanente avaliagdo das posicoes
assumidas e instrumentos financeiros utilizados.

Casamento de ativos e passivos
Um dos aspectos principais no gerenciamento de riscos é o encontro dos fluxos de caixa dos
ativos e passivos.

Os investimentos financeiros sdo gerenciados ativamente com uma abordagem de
balanceamento entre qualidade, diversificacdo, liquidez e retorno de investimento. O principal
objetivo do processo de investimento é otimizar a relacdo entre taxa, risco e retorno, alinhando
os investimentos aos fluxos de caixa dos passivos. Para tanto, sdo utilizadas estratégias que
levam em consideracdo os niveis de risco aceitaveis, prazos, rentabilidade, sensibilidade,
liquidez, limites de concentracéo de ativos por emissor e risco de crédito.

As estimativas utilizadas para determinar os valores e prazos aproximados para o pagamento de
indenizacdes sdo periodicamente revisadas. Essas estimativas sdo inerentemente subjetivas e
podem impactar diretamente na capacidade em manter o balanceamento de ativos e passivos.

O monitoramento da carteira de contratos de seguros permite o0 acompanhamento e a adequacgéo
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das tarifas praticadas bem como avaliar a eventual necessidade de alterac6es. Sdo consideradas,
também, outras ferramentas de monitoramento como a andlises de sensibilidade, e verificagéo
de algoritmos e alertas dos sistemas corporativos (de subscri¢do, emissdo e sinistros) e
casamento de ativos e passivos. Além disso, o Teste de Adequacdo dos Passivos (TAP) é
realizado, semestralmente, como objetivo de averiguar a adequacdo do montante registrado
contabilmente a titulo de provis@es técnicas, considerando as premissas minimas determinadas
pela SUSEP.
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Provis&o de Prémios ndo Ganhos

Despesas de Comercializacéo Diferidas

Provisdo de Sinistros a Liquidar

Provis&o de Sinistros Ocorridos, mas N&o Avisados
Provisdo de Despesas Relacionadas

Subtotal provisoes diretas
Provisées DPVAT
Total provisdes de seguros

Prémios de resseguros diferidos
Recuperacdo de Sinistros ocorridos

Proviséo de Sinistros Ocorridos mas ndo Avisados resseguros

Outras Provisdes resseguros

Total provisdes de resseguros

Contas a pagar

Total de passivos liquidos de resseguro

Composigéo dos ativos vinculados

DPGE

Titulos de renda fixa - Publicos

Quotas de fundos de investimentos DPVAT

Total ativos vinculados

Composigéo dos ativos livres
DPGE

Titulos de renda fixa - PUblicos
Quotas de fundos de investimentos

Acbes de companhias abertas
Outras aplicacbes

Total ativos livres

Créditos das operagdes com seguros e resseguros
Débitos de operagdes com seguros e resseguros
Titulos e créditos a receber

Total de ativos liquidos de resseguros

J. Malucelli Seguradora S.A.
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30 de junho de 2018 31 de dezembro de 2017
Vencimento Vencimento
Sem Vencimento ~ Vencimento de 6 Vencimento Saldo em Sem Vencimento de 6 mesesal acimade 1
Saldo em Jun/18  Vencimento até 6 meses meses a 1 ano acima de 1 ano dez/17 Vencimento até 6 meses ano ano
691.848 - 147.306 119.595 424.947 652.484 - 136.220 111.029 405.235
(102.551) - (23.559) (17.477) (61.515) (87.279) (20.908) (16.303) (50.068)
213.592 - 39.846 39.846 133.900 212.488 - 55.281 55.281 101.926
40.107 - 7.482 7.482 25.143 36.952 - 9.614 9.614 17.724
11.286 - 2.105 2.105 7.076 11.331 - 2.948 2.948 5.435
854.282 } 173.180 151551 509551 825.976 - 183.155 162.569 480.252
111.648 111.648 - - - 110.831 111.455 - - -
965.930 111.648 173.180 151.551 529.551 937.429 111.453 183.155 162.569 480.252
(372.626) - (78.177) (62.214) (232.235) (351.718) - (69.820) (57.014) (224.884)
(182.095) - (33.970) (33.970) (114.155) (180.515) - (46.963) (46.963) (86.589)
(16.681) - (3.112) (3.112) (10.457) (15.379) - (4.001) (4.001) (7.377)
(6.075) - (1.133) (1.133) (3.809) (6.031) - (1.569) (1.569) (2.893)
(577.477) - (116.392) (100.429) (360.656) (553.643) - (122.353) (109.547) (321.743)
66.903 - 66.903 - - 158.694 - 158.694 - -
455.356 111.648 123.691 51.122 168.895 542.480 111.453 219.496 53.022 158.509
45.453 - 36.405 2.060 6.988 48.747 - 13.856 32.044 2.847
310.403 - 30.182 97.558 182.663 374.516 - 12.663 29.252 332.601
111.738 111.738 - - - 111.603 111.603 - - -
467.594 _ 111738 66.567 99.618 189.651 534.866 _ 111603 26.519 61.296 335.448
- - - - - 21.816 - 14.156 1.761 5.899
82.835 - - 20.115 62.720 117.763 117.763 - - -
49.513 49.513 - - - 8.596 8.596 - - -
7.049 7.049 - - - 4.958 4.958 - - -
- - - - - 58 58 - - -
189.397 56.562 - 20115 62.720 153.101 131.375 14156 1.761 5.899
487.603 - 104.362 104.362 278.879 413.717 - 93.364 93.364 226.989
(406.804) - (84.597) (84.596) (237.611) (355.323) - (99.024) (99.025) (157.274)
38.992 - 1.093 1.092 36.807 40.598 - 2.384 2.385 35.829
726.782 168.300 87.445 140.591 330.446 787.049 242.978 37.399 59.781 446.891
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Gerenciamento de capital

A abordagem de gerenciamento de capital da Companhia é orientada pelas suas estratégias e
necessidades organizacionais, levando em conta a regulamentacdo, o ambiente econémico e
comercial em que se opera.

E objetivo da Companhia manter uma base de capital forte para suportar o desenvolvimento dos
seus neg6cios e para atender os requisitos regulamentares de capital em todos 0s momentos.

O gerenciamento de capital da Companhia incorpora uma série de medidas diferentes de capital
e inclui o capital investido e o regulatério, definidos como:

Capital investido é definido como o capital investido na Companhia pelos seus acionistas; e

Capital regulatério é o capital que a Companhia é obrigada a manter conforme determinado pela
regulamentacao vigente.

Risco de mercado
Risco de mercado é o risco que alteragBes nos precos de mercado, tais como as taxas de cambio,
taxas de juros e precos de acOes, tém nos resultados da Companhia.

Gerenciamento de risco de mercado
O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposi¢des a riscos
de mercados, dentro de pardmetros aceitaveis, e a0 mesmo tempo otimizar o retorno.

Controle de risco de mercado

A exposicao ao risco de mercado das carteiras da Companhia é limitada aos seus investimentos
em fundos de investimento. A alocacdo em renda variavel se faz por via de um fundo de
investimento em a¢0es focado principalmente em dividendos com perspectivas de longo prazo.
No controle de risco de mercado utiliza-se do VaR paramétrico com intervalo de confianca de
95% e testes de estresse que simulam diversos cenarios como, por exemplo, aqueles usados pela
B3 S.A.para calculo de margens.

Exposicdo ao risco de mercado
Atualmente, a principal exposicao ao risco de mercado se limita substancialmente as taxas de
juros bésicas, que impactam diretamente os titulos pablicos e os investimentos em DPGEs.

Ativos financeiros

Segue abaixo a andlise de sensibilidade de instrumentos financeiros, excluindo os ativos
financeiros relacionados ao consércio DPVAT, as aplica¢des em fundos de investimentos e
acOes que a Companhia possui do IRB, considerando cada tipo de risco e percentuais de
deterioracdo, a saber:

Situacdo com valorizagdo/deterioracdo de, pelo menos, 1% na varidvel de risco considerada
(taxa de juros).

Situagdo com valorizagéo/deterioracdo de, pelo menos, 25% na variavel de risco considerada
(taxa de juros).

Situacdo com valorizacdo/deterioracdo de, pelo menos, 50% na varidvel de risco considerada
(taxa de juros).
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Sensibilidade dos Titulos e valores mobiliarios em 30 de junho de 2018

Cenaério de alta na taxa DI Cenério | Cenario Il Cenério 11

Valorizacéo:

Carteira propria - TVM Risco Valor base 1% 25% 50%
LFT Alta DI 319.856 205 5.118 10.235
NTN-B Alta DI 73.382 47 1.174 2.348
DPGE Alta DI 45.453 29 727 1.454
Efeito liquido 281 7.019 14.037
Cenério de alta na taxa DI Cenério | Cenério Il Cenério 111

Deterioracdo:

Carteira propria - TVM Risco Valor base 1% 25% 50%
LFT Baixa DI 319.856 (205) (5.118) (10.235)
NTN-B Baixa DI 73.382 (47 (1.174) (2.348)
DPGE Baixa DI 45.453 (29) (727) (1.454)
Efeito liquido (281) (7.019) (14.037)

O indice de CDI considerado: 6,4% a.a., foi obtido através de informagdes disponibilizadas pelo
Banco Central do Brasil, acumulando o indice do periodo de 1° de julho de 2017 a 30 de junho
de 2018.

Sensibilidade dos Titulos e valores mobiliarios em 31 de dezembro de 2017

Cenario de alta na taxa DI Cenario | Cenario Il Cenario Il
Valorizacéo:
Carteira propria - TVM Risco Valor base 1% 25% 50%
LFT Alta DI 450.566 311 7.772 15.545
NTN-B Alta DI 41.713 29 720 1.439
DPGE Alta DI 70.563 49 1.217 2.434
Efeito liquido 389 9.709 19.418
Cenério de alta na taxa DI Cenério | Cenério Il Cenério 111

Deterioragdo:

Carteira propria - TVM Risco Valor base 1% 25% 50%
LFT Baixa DI 450.566 (311) (7.772) (15.545)
NTN-B Baixa DI 41.713 (29) (720) (1.439)
DPGE Baixa DI 70.563 (49) (1.217) (2.434)
Efeito liquido (389) (9.709) (19.418)

O indice de CDI considerado: 6,9% a.a., foi obtido através de informacdes disponibilizadas pelo
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Banco Central do Brasil, acumulando o indice no ano de 2017.

Aplicacdes

J. Malucelli Seguradora S.A.
Demonstracdes financeiras intermediarias
em 30 de junho de 2018

Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017 e a Companhia possuia titulos classificados
nas categorias de “Titulos disponiveis para venda” e “Mantidos até o vencimento”, apresentadas

COmMo seque:

LFT (a)
NTN-B (a)

Quotas de fundos de investimentos renda fixa (c)
Quotas de fundos de investimentos DPVAT
Acdes de companhias abertas

Disponiveis para venda (*)

DPGE (b)

Mantidos até o vencimento (*)

Total de aplicacdes

LFT (a)
NTN-B (a)

Quotas de fundos de investimentos renda fixa (c)
Quotas de fundos de investimentos DPVAT
Acgoes de companhias abertas

Outras aplicacdes

Disponiveis para venda (*)

DPGE (b)

Mantidos até o vencimento (*)

Total de aplicacdes

30 de junho de 2018
Ajuste no
patriménio

Valor contabil Valor de mercado Valor de curva liguido Representatividade

319.856 319.856 319.867 (11) 53%

73.382 73.382 73.981 (509) 12%

49.513 49513 49513 - 8%

111.738 111.738 111.738 - 18%

7.049 7.049 1.114 5.935 1%

561.538 561.538 556.123 5.415 93%

45.453 45.453 45.453 - 7%

45.453 45.453 45.453 - 7%

606.991 606.991 601.576 5.415 100%

31 de dezembro de 2017
Ajuste no
patrimonio

Valor contabil ~ Valor de mercado Valor de curva liquido Representatividade
450.566 450.566 450.565 1 65%
41.713 41.713 40.603 1.110 6%
8.596 8.596 8.596 - 1%
111.603 111.603 111.603 - 16%
4.958 4.958 1114 3.844 1%
58 58 58 - 0%
617.494 617.494 612.539 4.955 90%
70.563 70.563 70.563 - 10%
70.563 70.563 70.563 - 10%
688.057 688.057 683.102 4.955 100%

As aplicacdes financeiras da Companhia estéo classificadas nas categorias “Titulos disponiveis para venda” que representam, em 30 de junho de 2018,
93% (90% em 31 de dezembro de 2017) da carteira de investimentos e “Mantidos até o vencimento” representando, em 30 de junho de 2018, 7% (10%

em 31 de dezembro de 2017).

O valor de mercado dos titulos publicos federais é obtido por meio da utilizagdo de precos divulgados pela ANBIMA - Associagdo Brasileira das

Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Os Dep6sitos a Prazo com Garantia Especial (DPGE) foram pactuados com taxa p6s-fixada que varia entre 104,5% e 109% do CDI (Certificado de
Depositos Interbancario) e foram registrados pelo seu valor de aplicacdo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango. Os ativos em
DPGE contam com a protegdo do Fundo Garantidor de Crédito - FGC, de acordo com a Resolugdo n° 4.222/13 do Banco Central do Brasil.

Referem-se as cotas de fundos de investimentos ndo exclusivos, sendo os investimentos em renda fixa composto na sua totalidade por titulos pablicos e
séo valorizadas pelo valor da cota informado pelos administradores dos fundos na data de encerramento do balango.
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Movimentacao aplicacdes financeiras
30 de junho de 2018
Ajuste
Saldo ao valor Saldo
inicial Aplicacéo Resgate Rendimento justo final
Quotas de fundos de investimentos de renda fixa 8.596 102.273 (62.736) 1.380 - 49.513
NTN-B 41.713 44,742 (14.663) 3.209 (1.619) 73.382
LFT 450.566 110.549 (250.910) 9.663 (12) 319.856
DPGE 70.563 1.443 (28.689) 2.136 - 45.453
Quotas de fundos de investimentos DPVAT 111.603 7.945 (11.255) 3.445 - 111.738
Acoes de companhias abertas 4.958 - - 2.091 7.049
Outras aplicagdes 58 - (58) - -
T 688.057 266.952 (368.311) 19.833 460 606.991
otal
31 de dezembro de 2017
Ajuste
ao
Saldo valor Saldo
inicial Aplicagdo Resgate Rendimento justo final
Quotas de fundos de investimentos de renda fixa 25.632 57.510 (76.697) 2.151 - 8.596
NTN-B 40.327 19.624 (23.491) 4.836 417 41.713
LFT 362.899 170.077 (121.416) 38.587 419 450.566
DPGE 46.822 24.541 (5.633) 4.833 - 70.563
Quotas de fundos de investimentos DPVAT 111.345 - - 258 - 111.603
AcBes de companhias abertas - 1.114 - - 3.844 4.958
Outras aplicagBes 58 - - - 58
Total 587.083 272.866 (227.237) 50.665 4.680 688.057
Créditos das operacBes com seguros e resseguros
Prémios a receber - Seguros
30 de junho de 2018
Provisao
Prémios a Prémios Riscos de
receber RVNE crédito Total
Ramos
Garantia obrigacdes privadas 287 - (261) 26
Garantia obrigacdes publicas 1.454 22 (1.186) 290
Fianca locaticia 136 111 - 247
Garantia segurado setor pablico 402.515 41.366 (2.202) 441.679
Garantia segurado setor privado 4511 6.524 (764) 10.271
Total 408.903 48.023 (4.413) 452.513
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Ramos

Garantia obrigagdes privadas
Garantia obrigages publicas
Fianca locaticia

Garantia judicial

Garantia segurado setor publico
Garantia segurado setor privado

Total

J. Malucelli Seguradora S.A.

Demonstracdes financeiras intermediarias
em 30 de junho de 2018

31 de dezembro de 2017

Prémios a receber - Seguros por vencimento

Vencidos

entre 1 e 30 dias
entre 31 e 60 dias
entre 61 e 180 dias
entre 181 e 365 dias
acima de 365 dias

Total vencidos

A vencer

entre 1 e 30 dias
entre 31 e 60 dias
entre 61 e 180 dias
entre 181 e 365 dias
acima de 365 dias

Total a vencer

Total vencidos e a vencer

O prazo médio de parcelamento é de 4 a 5 meses.

Prémios a receber - Movimentagao

Saldo inicial

Prémios emitidos

IOF

Adicional fracionamento
Prémios cancelados

RVNE

Recebimentos

Reversao / (Provisdo) para perda

Saldo final

Provisédo

Prémios a Prémios Riscos de
receber RVNE crédito Total
287 - (261) 26
1.935 - (1.439) 496
46 92 - 138
- 51 - 51
329.131 38.686 (1.557) 366.260
3.221 6.971 (672) 9.520
334.620 45.800 (3.929) 376.491
06/2018 12/2017
3.669 3.712
358 146
1.156 911
1.282 945
3.900 4,135
10.365 9.849
33.783 20.081
13.827 9.548
55.224 35.950
30.925 39.075
264.779 220.117
398.538 324,771
408.903 334.620
Semestre Exercicio
findo em findo em
junho de dezembro
2018 de 2017
376.491 328.021
268.422 577.564
40 6
2 8
(21.188) (49.109)
2.222 (5.751)
(172.992) (474.925)
(484) 677
452,513 376.491
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Provisdo para perda - Movimentagao
Semestre Exercicio
findo em findoem
junho de dezembro
2018 de 2017
Saldo inicial (3.929) (4.606)
Constituigdes (994) (783)
Reversdes 510 1.460
Saldo final (4.413) (3.929)

Operacgdes com seguradoras e resseguradoras

As operacdes com seguradoras sdo compostas por saldos de comissdes de corretagem de

cosseguro cedido, que em 30 de junho de 2018 era de R$ 21.146 (R$ 13.388 em 31 de

dezembro de 2017). As operagdes com resseguradoras sdo compostas por restitui¢es de prémio
liquido e de sinistros pagos a serem recuperados dos resseguradores, que em 30 de junho de

2018 totalizam R$ 5.338 (R$ 5.697 em 31 de dezembro de 2017).

Outros créditos operacionais

06/2018 12/2017
DPVAT - 689
Participacdo nos lucros de resseguro cedido (a) 3.189 12.000
Ressarcimento de sinistros 5.584 5.599
Comiss0es a recuperar 2.598 2.583
Provisdo para perda de comissdes e sinistros a recuperar (2.765) (2.730)
Total 8.606 18.141

Refere-se a participagdo nos lucros a receber sobre prémio de resseguro cedido, calculada mensalmente e recebida

anualmente conforme contrato.

Ativos de resseguro - provisdes técnicas
Os ativos de resseguro referem-se aos prémios de resseguros diferidos que sdo constituidos pelo
valor dos prémios cedidos em resseguro, correspondente ao periodo restante de cobertura do

risco, e pela provisédo de recuperacdo de sinistros e IBNR do ramo garantia.

Prémios de resseguros diferidos

Ramos

Garantia obrigagdes privadas
Garantia obrigaces puablicas
Fianca locaticia

Garantia judicial

Garantia segurado setor publico
Garantia segurado setor privado

30 de junho de 2018
PPNG
PPNG RCD Liquida
13 2 11
1.329 (405) 924
350 (144) 206
60 (18) 42
571.376 (224.090) 347.286
27.326 (10.327) 16.999
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Subtotal
Contrato de resseguro - garantia de excesso de danos

Total

Ramos

Garantia obrigac¢des privadas
Garantia obrigagdes publicas
Fianca locaticia

Garantia judicial

Garantia segurado setor publico
Garantia segurado setor privado

Subtotal
Contrato de resseguro - garantia de excesso de danos

Total

Movimentacgao prémios de resseguros diferidos

Saldo inicial

Apropriagdes
Constituicdes

Saldo final

Movimentagdo comissdes de resseguros diferidas

Saldo inicial

Apropriagdes
Constituicdes

Saldo final

40
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600.454 (234.986) 365.468

7.158 - 7.158

607.612 (234.986) 372.626
31 de dezembro de 2017

PPNG

PPNG RCD Liquida

28 (5) 23

2.144 (654) 1.490

405 (169) 236

135 (40) 95

532.886 (206.768) 326.118

32.404 (12.227) 20.177

568.002 (219.863) 348.139

3.579 - 3.579

571.581 (219.863) 351.718

Semestre Exercicio

findo em findo em

junho de dezembro

2018 de 2017

571.581 479.883

(121.568) (180.479)

157.599 272.177

607.612 571.581

Semestre Exercicio
findo em findo em
junhode  dezembro

2018 de 2017

(219.863)  (188.092)

46.218 69.896
(61.341)  (101.667)

(234.986)  (219.863)




J. Malucelli Seguradora S.A.
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em 30 de junho de 2018
Sinistros - Resseguros
06/2018 12/2017
Sinistros pendentes de pagamentos 182.095 180.515
Sinistros ocorridos mas néo avisados - IBNR 16.681 15.379
Outras provisdes 6.075 6.031
Total 204.851 201.925
Movimentacao provisao de sinistros pendentes de pagamentos
Semestre Exercicio
findo em findo em
junho de dezembro
2018 de 2017
Saldo inicial 180.515 150.921
Constituigdo 18.446 50.257
Recuperagao (3.584) (19.206)
Reversao (12.552) (20.347)
Atualizacdo monetéria (750) 18.890
Saldo final 182.095 180.515
Movimentacao de outras provises
Semestre Exercicio
findo em findo em
junho de dezembro
2018 de 2017
Saldo inicial 6.031 4.178
Constituigdo 799 2.524
Recebimentos (769) (894)
Reversao (195) (48)
Atualizacdo monetaria 209 271
Saldo final 6.075 6.031
Titulos e creditos a receber
Créditos tributarios
06/2018 12/2017
Créditos tributarios - Imposto de renda
Imposto de renda a compensar () 177 -
Imposto de renda diferido (b) 483 363
Créditos tributarios - Contribuicao social
Contribuicdo social a compensar (a) 135 1.133
Contribuicdo social diferido (b) 386 290
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Créditos tributarios - PIS e COFINS
Cofins a compensar (a) 505 2.658
PIS a compensar (a) 261 606
Total 1.947 5.050
Ativo circulante 1.078 4.398
Ativo ndo circulante 869 652

O saldo representa créditos decorrentes de recolhimentos realizados a maior em periodos anteriores, identificados e
levantados extemporaneamente nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016. A realiza¢do dos créditos

dar-se-&o por pedido de compensacdo administrativa, com débitos das préprias contribuices.

O saldo constituido substancialmente na apuracédo de IR de Provisdo para devedores duvidosos e provisdes para

contingéncia.

Movimentagdo imposto de renda diferido

Semestre Exercicio
findo em findo em
junho de dezembro
2018 de 2017
Saldo inicial 363 -
Constituicdes 120 363
Saldo final 483 363
Movimentag&o contribuicgéo social diferida
Exercicio
Semestre findo findo em
em junhode  dezembro
2018 de 2017
Saldo inicial 290 -
Constitui¢des 96 290
Saldo final 386 290

Depositos judiciais

Os depdsitos judiciais sao valores referentes as a¢Oes judiciais de tributos, trabalhistas e civeis

relacionadas a sinistros.

06/2018 12/2017
Imposto de renda 20.082 19.615
Contribuigdo social 12.461 12.170
ISS 108 105
Total ativos fiscais 32.651 31.890
Sinistros 3.223 3.223
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Trabalhistas
Outras provisdes

Total ativos contingentes

Total depositos judiciais

Custos de aquisicao diferidos

em 30 de junho de 2018
8 8

56 56
3.287 3.287
35.938 35.177

As despesas de comercializacdo séo diferidas e amortizadas de acordo com o prazo de vigéncia
das apolices, que em 30 de junho de 2018 esta representada por uma vigéncia média de 597 dias

(621 em 31 de dezembro 2017).

06/2018 12/2017
Ramos
Fianca locaticia 103 104
Garantia Judicial 31 70
Garantia segurado setor pablico 97.401 81.417
Garantia segurado setor privado 5.016 5.689
Total 102.551 87.280
Movimentacgao
Semestre Exercicio
findo em findo em
junho de dezembro
2018 de 2017
Saldo inicial 87.280 86.288
Apropriagdes (22.924) (35.290)
Constitui¢des 38.195 36.282
Saldo final 102.551 87.280
Investimentos
Representado pelas participagdes societérias abaixo:
06/2018 12/2017
Participacéo Valor Participacéo Valor
societaria contabil societaria contébil
Seguradora Lider dos Consdrcios DPVAT S.A. (a) 1,58% 312 1,70% 334
J. Malucelli Controle de Riscos Ltda. (b) 99,99% 280 99,99% 318
Total investimentos em participagdes societarias 592 652
Obras de arte 40 40
Total outros investimentos 40 40
Total geral 632 692

Em maio/18 a Companhia reduziu sua participagdo em 17.145 a¢des ordinarias nominativas, passando a deter
237.083 agbes da Seguradora Lider dos Consércios DPVAT S.A. com participacédo correspondente a 1,58% do
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capital. O valor de venda das aces foi calculado com base no Gltimo balango auditado em 31/12/2017 ao preco

unitario de R$ 2,0045 por agdo.

A Controlada J. Malucelli Controle de Riscos Ltda. foi constituida em 26/04/2011. Tem como principal atividade
econdmica a prestacdo de servigos de consultoria em gestdo empresarial. O capital social da Controlada registrado no
valor de R$ 10 encontra-se totalmente subscrito e integralizado pelas acionistas J. Malucelli Seguradora S.A.
participando com 99,99% e a J. Malucelli Resseguradora S.A. detendo em seu poder 0,01% das ac¢des.

Imobilizado

Nos periodos findos em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017 a Companhia nédo

evidenciou indicio de perda efetiva no valor recuperavel de seus ativos.

30 de junho de 2018
Taxa de

depreciaca 1°de 30 de
o anual janeiro Adicdes Depreciacdo junho
Equipamentos de informatica 20% 684 110 (132) 658
Veiculos 20% 461 - (81) 304

Moveis, maquinas e
utensilios 10% 1.051 31 (138) 944
Aeronaves 10% 30.395 - (2.183) 28.212
Telecomunicagdes 10% 30 - 4) 26
Outras imobiliza¢bes 10% 762 107 - 621
Total 33.383 248 (2.538) 30.765

31 de dezembro de 2017
Taxa de

depreciagdo 1°de 31de
anual janeiro  Adicdes Depreciacdo  dezembro
Equipamentos de informatica 20% 885 88 (159) 684
Veiculos 20% 625 115 (54) 461
Mo@veis, maquinas e utensilios 10% 1.109 49 (101) 1.051
Aeronaves 10%  34.797 - (4.402) 30.395
Telecomunicagdes 10% 39 - 9) 30
Outras imobilizages 10% 859 - (97) 762
Total 38.314 252 (4.822) 33.383
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Contas a pagar

Obrigaces a pagar

Fornecedores

Honorarios, remuneragdes e gratificagdes a pagar

Cheques a compensar
Dividendos propostos a pagar

Impostos e encargos sociais a recolher

Imposto de renda retido de funcionarios
Imposto de renda retido de terceiros
Imposto sobre servigos retido

Imposto sobre operacdes financeiras
ContribuigBes previdencidrias
Contribuigdes para o FGTS

Outros impostos e encargos sociais

Encargos trabalhistas
Décimo terceiro salario a pagar
Férias a pagar

Outros encargos

Impostos e contribuicbes
Imposto de renda
Contribuicdo social

COFINS

PIS

Outras contas a pagar (a)

Total

J. Malucelli Seguradora S.A.
Demonstracdes financeiras intermediarias

em 30 de junho de 2018
06/2018 12/2017
3.603 101.468
865 1.068
2.668 4.583
70 36

- 95.781
1.588 2.032
162 230
44 79

75 162
302 301
861 1.093
60 82

84 85
1.999 1.622
440 -
1.543 1.584
16 38
15.012 8.323
7.702 3.394
6.853 4.734
393 168
64 27
44,701 45.249
66.903 158.694

Do montante total da rubrica, R$ 41.331 em 30 de junho de 2018 (R$ 40.063 em 31 de dezembro de 2017 ) refere-se
ao valor dado em garantia para que a Companhia realizasse a emissao de apdlices junto a um determinado tomador.
Ao final da vigéncia das apolices, 0 montante atualizado sera devolvido ao tomador.
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Débitos de operagdes com seguros e resseguros

Prémios a restituir

Refere-se a prémios a restituir aos tomadores dos ramos garantia no valor de R$ 7.987 em 30 de
junho de 2018 (R$ 5.214 em 31 de dezembro de 2017).

Operacdes com seguradoras

Refere-se aos prémios de cosseguros cedidos, dos ramos garantia a serem pagos as seguradoras,

no montante de R$ 120.376 em 30 de junho de 2018 (R$ 108.548 em 31 de dezembro de 2017).

Operagoes com resseguradoras

30 de junho de 2018
Prémios de Prémios Excesso
Resseguro RVNE Sinistros de danos Total
Ramos
Garantia obrigagdes privadas 22 - - 297 319
Garantia obrigag@es publicas 33 - 4 734 771
Fianca locaticia 219 37 - - 256
Garantia concessdes publicas 24 - - 111 135
Garantia segurado setor pablico 170.567 22.131 5 2.628 195.331
Garantia segurado setor privado 2.098 2.860 5.642 395 10.995
Total 172.963 25.028 5.651 4.165 207.807
31 de dezembro de 2017
Prémios de Prémios Excesso
Resseguro RVNE Sinistros de danos Total
Ramos
Garantia obrigacdes privadas 26 - - 297 323
Garantia obrigacdes publicas 236 - 425 734 1.395
Fianca locaticia 191 43 - - 234
Garantia concess0es publicas 24 - - 111 135
Garantia judicial 10 17 - - 27
Garantia segurado setor publico 156.134 20.883 271 902 178.190
Garantia segurado setor privado 1.473 3.143 5.304 136 10.056
Total 158.094 24.086 6.000 2.180 190.360

Corretores de Seguros e resseguros

Refere-se as comissfes de seguros sobre os prémios emitidos diretos, do ramo garantia, a serem
pagos aos corretores no montante de R$ 70.614 em 30 de junho de 2018 (R$ 51.201 em 31 de
dezembro de 2017).

Depdsito de terceiros

Os depdsitos de terceiros, R$ 462 em 30 de junho de 2018 (R$ 2.367 em 31 de dezembro de
2017) referem-se, principalmente, a recebimentos de prémios que ainda ndo foram identificados,
classificados no passivo circulante. Nao ha saldo pendentes a mais de 3 meses.
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Provisao de prémios ndo ganhos (PPNG)

Ramos
Garantia obrigacdes privadas
Garantia obriga¢des publicas
Fianca locaticia
Garantia Judicial
Garantia segurado setor pablico
Garantia segurado setor privado

Total

Movimentacao provisao de prémios ndo ganhos (PPNG)

Saldo inicial

Apropriagdes
Constituicdes

Saldo final

Proviséo de sinistros a liquidar (PSL)

Ramos

Garantia obriga¢des privadas
Garantia obrigagdes publicas
Garantia segurado setor publico
Garantia segurado setor privado
Subtotal bruto garantia

Garantia obrigacdes publicas
Garantia segurado setor pablico

Subtotal recuperagao cosseguro cedido
Total garantia
DPVAT

Total

em 30 de junho de 2018
06/2018 12/2017
13 28
1.903 3.114
625 504

125 279
650.395 603.791
38.787 44,768
691.848 652.484
06/2018 12/2017
652.484 570.857
(147.250) (406.270)
186.614 487.897
691.848 652.484
06/2018 12/2017
34.920 46.003
122.486 117.190
52.557 46.760
6.651 5.841
216.614 215.794
(95) (93)
(2.927) (3.213)
(3.022) (3.306)
213.592 212.488
12.280 14.573
225.872 227.061
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Movimentacgao provisdo de sinistros a liquidar (PSL)

Saldo inicial

Constituigdo
Pagamentos

Reversdo

Atualizacdo monetaria
DPVAT

Saldo final

Proviséo de sinistros ocorridos mas ndo avisados (IBNR)

Ramos
Garantia segurado setor pablico
Garantia segurado setor privado
DPVAT

Total

Provisdo de despesas relacionadas

Ramos
Garantia obrigacdes privadas
Garantia obrigagdes publicas
Fianca Locaticia
Garantia segurado setor pablico
Garantia segurado setor privado

Total

Movimentacao provisao de despesas relacionadas

Saldo inicial
Constituigdo
Pagamentos

Reversdo

Atualizagdo monetaria

Saldo final

Outras provisdes

J. Malucelli Seguradora S.A.

Demonstracdes financeiras intermediarias

em 30 de junho de 2018
06/2018 12/2017
227.061 212.747

27.636 82.717

(7.266) (34.729)
(18.124) (34.240)

(1.141) 9.346

(2.294) (8.780)
225.872 227.061

06/2018 12/2017
28.110 25.510
11.997 11.442
98.160 96.258

138.267 133.210

06/2018 12/2017

1.487 1.550
2.367 2.466

10 10

4.051 4.051
3.371 3.254
11.286 11.331
Semestre Exercicio
findo em findo em
junho de dezembro
2018 de 2017
11.331 7.646

630 4.421
(972) (533)
(218) (632)

515 429

11.286 11.331

Refere-se as outras provisdes - DPVAT no valor de R$ 1.208 em 30 de junho de 2018 (R$ 622

em 31 de dezembro de 2017).
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16 Garantia das provisdes técnicas

Provisdes técnicas de seguros e resseguros

Provisdo de prémios ndo ganhos

Provisao de sinistros a liquidar

Provisao de sinistros ocorridos mas ndo avisados
Provisdo de despesas relacionadas

Outras provisdes

Total Seguros

Prémios de resseguros diferidos
Recuperagao de sinistros ocorridos

Provisao de sinistros ocorridos mas ndo avisados resseguros

Outras provisdes resseguros
Direitos creditdrios

Provisdes consorcio DPVAT
Ativos de resseguro ndo redutores
Total resseguros

Total a ser coberto

Composi¢do dos ativos vinculados

Titulos de renda fixa - publicos
Depé6sito a prazo com garantia especial

Total

Suficiéncia de cobertura
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em 30 de junho de 2018
06/2018 12/2017
691.848 652.484
225.872 227.061
138.267 133.210

11.286 11.331
1.208 624
1.068.481 1.024.710
(372.626) (351.718)
(182.095) (180.515)
(16.681) (15.379)
(6.075) (6.031)
(268.151) (226.291)
(111.648) (111.455)
163.255 221.178
(794.021) (670.211)
274.460 354.409
310.403 374516
45.453 48.747
355.856 423.263
81.396 68.764
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Provisdes, passivos, contingéncias ativas e passivas
As provisdes da Companhia estéo representadas por a¢Oes judiciais, decorrentes do curso
normal das operacdes, envolvendo questdes trabalhistas, fiscais, aspectos civeis e outros

assuntos.

Composicao das provisoes

Probabilidade
de perda

Provavel
Possivel
Remota

Total

Probabilidade
de perda

Provavel
Possivel
Remota

Total

Probabilidade
de perda

Provavel
Possivel
Remota

Total

Probabilidade
de perda

Provavel
Possivel
Possivel

Total

J. Malucelli Seguradora S.A.
Demonstracdes financeiras intermediarias
em 30 de junho de 2018

Ac0es civeis - Relacionadas a sinistros

06/2018 12/2017
Valor em Valor Valor Valor
Quantidade risco  provisionado  Quantidade em risco provisionado
21 43.090 43.090 20 40.155 8.706
128 232.032 - 122 195.223 31.448
100 529.776 - 90 565.574 -
249 804.898 43.090 232 800.952 40.154

Acoes civeis - Ndo relacionadas a sinistros

06/2018 12/2017
Valor em Valor Valor em Valor
Quantidade risco provisionado  Quantidade risco provisionado
8 477 477 7 352 350
22 463 - 32 2.991 -
4 180 - 12 9.120 -
34 584 477 51 12.463 350

Acoes trabalhistas

06/2018 12/2017
Valor em Valor Valor em Valor
Quantidade risco provisionado  Quantidade risco provisionado
4 56 56 2 30 2

11 1.061 - 11 1.157
2 83 - 2 52 -
17 1.200 56 15 1.239 2

Acdes fiscais

06/2018 12/2017
Valor em Valor Valor em Valor
Quantidade risco provisionado  Quantidade risco provisionado
4 170 170 3 260 142
2 169 - - -
9 3.210 - - - -
14 3.549 170 3 260 142
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J. Malucelli Seguradora S.A.
Demonstracdes financeiras intermediarias
em 30 de junho de 2018

A Administracdo, com base em informagdes de seus assessores juridicos, analise das demandas
judiciais pendentes e, quanto as a¢des trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente as
guantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as
perdas estimadas com as a¢fes em curso, como segue:

Provisfes judiciais relacionadas a sinistros - referem-se a a¢6es judiciais relacionadas a
processos de sinistros decorrentes da operacao de seguros.

Provis@es judiciais trabalhistas - referem-se a a¢fes judiciais de reclamatdrias trabalhistas de
autoria de ex-funcionarios.

Provisfes judiciais fiscais - referem-se a processos administrativos e mandados de seguranca
que exige diferencas de impostos sobre servicos prestados.

Provisfes judiciais civeis - referem-se a a¢Ges judiciais ndo relacionadas a operacéo de seguros.

Movimentacao das provisoes

Saldosem1  Adicdo a Saldos no final

de janeiro provisdo Reversao Pagamento do periodo

Sinistros em discusséo judicial 40.154 8.361 (2.284) (3.141) 43.090
Trabalhistas 2 54 - - 56
Fiscais 142 30 ) - 170
Civeis 350 133 - (6) 477
Total - 06/2018 40.648 8.578 (2.286) (3.147) 43.793
Total - 12/2017 13.231 31.672 (4.225) (30) 40.648

Patrimonio liquido

Capital social

O capital social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado, é de R$ 200.000 dividido
em 24.125.868 acGes ordinarias nominativas e sem valor nominal pertencentes a acionista
domiciliado no pais em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017.

Reservas de capital
Refere-se a reservas para futuro aumento do capital social.

Reservas de lucros
A reserva legal é constituida ao final de cada exercicio na forma prevista na legislacdo societéria
brasileira, pela parcela de 5% do lucro liquido do exercicio, limitada a 20% do capital social.

Dividendos

O estatuto social da Companhia determina a distribuicdo de um dividendo minimo obrigatério
de 25% do resultado do periodo ajustado na forma da lei.
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J. Malucelli Seguradora S.A.

Demonstracdes financeiras intermediarias

em 30 de junho de 2018

Demonstrativo da suficiéncia do PLA e suficiéncia de capital
Nos termos das Resolug6es CNSP n* 283/13 e 321/15 e alteragdes posteriores, as sociedades
seguradoras deverdo apresentar patriménio liquido ajustado (PLA) igual ou superior ao capital
minimo requerido (CMR), que equivalente ao maior valor entre o capital base, o capital de risco
e a margem de solvéncia. Até que o0 CNSP regule o capital adicional pertinente ao risco de

mercado a Companhia esta apurando o capital de risco com base nos riscos de subscricéo,

crédito e operacional, como demonstrado abaixo:

Patriménio liquido

(-) Ativo intangivel

(-) Participacdes em sociedade ndo financeiras
(-) Despesas antecipadas

(-) Obras de arte

Ajustes associados a variacdo dos valores econdmicos
(+) Superdvit entre provisdes e fluxo realista de prémios/cont.registradas

Patrimonio liquido ajustado (PLA)

Capital base (1)

Capital adicional baseado no risco de subscrigdo
Capital adicional baseado no risco de crédito
Capital adicional baseado no risco operacional
Capital adicional baseado no risco de mercado
Beneficio da correlagdo de riscos

Capital de risco (1) (*)

Capital minimo requerido (CMR) - maior entre (1) e (11)

Suficiéncia de capital (PLA-CMR)

Liquidez em relagéo ao capital minimo requerido (20% do capital de risco)
Excesso de ativos garantidores oferecidos em cobertura de reservas técnicas

06/2018 12/2017
303.727 278.375
(249) (337)
(592) (652)
(159) (93)
(40) (40)
1.915 -
304.602 277.253
15.000 15.000
32.541 38.219
16.165 14.811
4.381 4.201
5.613 9.325
(9.437) (11.560)
49.263 54.999
49.263 54.999
255.339 222.254
9.853 11.000
81.396 68.762

Capital de risco é a soma do capital de risco de subscricdo, crédito, operacional e mercado aplicado o beneficio da

correlagdo conforme Resolugdo CNSP n° 316/14.
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J. Malucelli Seguradora S.A.
Demonstracdes financeiras intermediarias

em 30 de junho de 2018

Detalhamento das contas do resultado
Principais ramos de atuagio
Prémios ganhos

06/2018 06/2017
Ramos
Garantia obrigacoes privadas 15 -
Garantia obrigagdes publicas 1.350 1.236
Fianca locaticia 410 501
Garantia judicial 125 157
Garantia segurado setor pablico 131.034 120.762
Garantia segurado setor privado 18.675 19.312
DPVAT 19.350 26.681
Total 170.959 168.649
Receitas com emissdes de apolices

06/2018 06/2017
Ramos
DPVAT 2.292 2.402
Total 2.292 2.402

Sinistralidade (sinistros ocorridos sobre o prémio ganho brutos de resseguro)

06/2018 06/2017

Ramos % sobre 0 % sobre 0
Sinistros prémio Sinistros prémio

ocorridos ganho ocorridos ganho

Garantia obrigagdes privadas 9.050 (60.333) 1.934 3.278
Garantia obrigacdes puablicas (4.455) 330 (963) 75
Fianca locaticia (73) 18 (919) 183
Garantia segurado setor pablico (14.347) 11 (3.439) 3
Garantia segurado setor privado (3.761) 20 (11.504) 60
DPVAT (16.446) 81 (22.919) 86
Total (30.032) 17 (37.810) 22
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Custos de aquisicao

Garantia obrigagdes privadas
Garantia obrigacdes publicas
Fianca locaticia

Garantia judicial

Garantia segurado setor publico
Garantia segurado setor privado
DPVAT

Total

J. Malucelli Seguradora S.A.

Demonstracdes financeiras intermediarias

em 30 de junho de 2018

06/2018 06/2017
% sobre o % sobre
prémio Prémio
Comisséo emitido liquido Comisséo emitido liquido
- - 20 13
(20) 1 (96) 21
(75) 18 (74) 20
(12) 10 9) 25
(37.406) 29 (25.013) 20
(2.244) 13 (4.267) 21
(244) 1 (322) 1
(40.001) 23 (29.761) 17

A variacdo das despesas de comercializacdo diferidas em 30 de junho de 2018 apresentou um
saldo credor de R$ 15.271 (credor de R$ 6.228 em 30 de junho de 2017).

Outras receitas e (despesas) operacionais

Outras receitas DPVAT

Outras (despesas) receitas com operagdes de seguro
Cobranca - DPVAT

Provisdo para redugdo ao valor recuperavel
Campanha de incentivo a producéo

Despesas diversas

Total

Resultados com resseguros

Receitas com resseguros
Recuperacdo de sinistros ocorridos
Outras receitas operacionais

Subtotal

Despesas com resseguros

Prémios de resseguros cedidos

Variacdo das receitas de comercializacdo diferidas
Variagdo das despesas de resseguro

Receitas de comercializagdo com resseguro
Subtotal

Total

06/2018  06/2017
94 48
1.148 (22)
(1.921) (2.290)
(796) (608)
(569) (8.479)
(411) (1.199)
(2.455) (12.550)
06/2018 06/2017
6.980 7.609
12.875 12.698
19.855 20.307
(151.865) (123.652)
(14.209) (3.855)
35.607 15.255
59.102 45.083
(71.365) (67.169)
(51.510) (46.862)
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Demonstracdes financeiras intermediarias

em 30 de junho de 2018

Prémios de resseguros cedidos

06/2018 06/2017
Ramos
Garantia obrigac0es privadas 1) 91
Garantia obrigacdes publicas (85) (583)
Fianca locaticia (221) (317)
Garantia concess0es publicas - 1)
Garantia judicial 14 10
Garantia segurado setor pablico (143.501) (106.888)
Garantia segurado setor privado (8.071) (15.964)
Total (151.865) (123.652)
Variacdo das despesas de resseguro - Provisdo de prémio ndo ganho

06/2018 06/2017
Ramos
Garantia obrigagdes privadas (15) (101)
Garantia obrigagdes publicas (822) (599)
Fianga locaticia (55) (106)
Garantia judicial (75) 77)
Garantia segurado setor publico 41.600 12.740
Garantia segurado setor privado (5.026) 3.398
Total 35.607 15.255

Recuperacao de sinistros ocorridos

O percentual de sinistralidade esta calculado utilizando-se a recuperag&o sinistros ocorridos
sobre o valor dos prémios cedidos em resseguros, liquidos das variacfes das despesas de

resseguro (PPNG).

06/2018 06/2017

Recup. % sobre o Recup. % sobre o

Sinistros prémio Sinistros prémio

Ramos Ocorridos resseguro Ocorridos Resseguro
Garantia obrigagdes privadas (6.715) 671.500 (1.830) 2.011
Garantia obrigagdes publicas 3.987 4.691 565 97
Fianca locaticia 30 14 735 232
Garantia segurado setor publico 7.832 6 1.001 1
Garantia segurado setor privado 1.846 24 7.138 45
Total 6.980 5 7.609 6
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Recuperacao dos custos de aquisicio

Garantia obrigacdes privadas
Garantia obrigaces publicas
Fianca locaticia

Garantia judicial

Garantia segurado setor pablico
Garantia segurado setor privado

Total

J. Malucelli Seguradora S.A.
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06/2018 06/2017
% sobre o % sobre o
prémio Prémio
Comisséo resseguro Comissao Resseguro
- - (28) 31
24 28 173 30
93 42 125 39
(2) 14 (5) 50
55.656 39 38.471 32
3.331 41 6.347 33
59.102 34 45.083 27

A variagéo das receitas de comercializacéo diferidas em 30 de junho de 2018 apresentou um
saldo devedor de R$ 14.209 (e devedor de R$ 10.094 em 30 de junho de 2017).

Outras receitas operacionais

Participacdes nos lucros de resseguro cedido

Total

Despesas administrativas

Pessoal préprio

Servigos de terceiros

Localizacédo e funcionamento
Publicidade e propaganda

Despesas com publicagdes

Despesas com donativos e contribuigdes
DPVAT

Outras despesas administrativas

Total

Despesa com tributos

Impostos federais

Impostos estaduais

Impostos municipais
Contribuicdes para a COFINS
Contribuicdes para o PIS
Taxa de fiscalizacdo

Total

06/2018 06/2017
12.874 12.698
12.874 12.698

06/2018 06/2017

(11.380) (11.541)

(10.800) (10.559)
(5.172) (5.524)

(10) (276)
(58) (65)
(157) (133)
(2.048) (2.166)
(1.223) (1.095)

(30.848) (31.359)

06/2018 06/2017

(133) (15)
(21) (61)
(125) (108)
(1.961) (2.370)
(319) (385)
(200) (386)
(2.759) (3.325)
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em 30 de junho de 2018

Resultado financeiro

06/2018 06/2017
Receitas financeiras
Fundos de investimentos disponiveis para venda 4.825 7.618
Titulos de renda fixa privados mantidos até o vencimento 2.136 2.730
Titulos de renda fixa pablicos disponiveis para venda 12.872 23.005
Titulos de renda variavel 239 -
DPVAT 126 195
Operagdes de seguros, COSSeguro e resseguros 28 1.427
Outras 767 1.595
Total 20.993 36.570
Despesas financeiras
DPVAT 17) (15)
Operagdes de seguros, COSSeguro e resseguros (2.735) (6.512)
Outras (1.481) (1.969)
Total (4.233) (8.496)
Total resultado financeiro 16.760 28.074
Resultado patrimonial

06/2018 06/2017
Equivaléncia patrimonial - J. Malucelli Controle de Riscos Ltda. (38) 65
Dividendos recebidos - DPVAT 246 (16)
Lucro por venda de acdes - DPVAT 12 -
Total resultado patrimonial 220 49

J. Malucelli Seguradora S.A.
Demonstracdes financeiras intermediarias

Imposto de renda e contribuicdo social

Imposto de renda e contribuicdo social incidentes sobre as operacdes do exercicio

06/2018 06/2017

Resultado antes do imposto de renda e contribuicéo social 47.910 43.734
Aliguota Nominal 45% 45%
Impostos a aliquota nominal (21.560) (19.680)
Equivaléncia patrimonial a7 (71)
Dividendos 205 -
Provisdo para crédito de liquidacéo duvidosa - (138)
Provisdo para participagdes nos lucros 743 712
Efeito dos incentivos fiscais 180 184
Juros de depdsitos judiciais - 633
Outros (29) 13
Imposto de renda e contribuicao social (20.478) (18.347)
Imposto de renda e contribuigdo social correntes (20.695) (18.347)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 217 -
Aliquota efetiva 45% 42%
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Créditos tributarios néo registrados
A Companhia ndo possui créditos tributarios néo registrados nas demonstragdes financeiras em
30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017.

TransagOes com partes relacionadas

A Companhia efetuou operagdes com partes relacionadas pertencentes ao Grupo J. Malucelli.
Os principais saldos na data do balanco, bem como as receitas (despesas) do periodo, estdo
apresentados a segulir:

06/2018 12/2017
Ativo

Ligada
J. Malucelli Resseguradora S.A.

Sinistro de resseguro 182.805 193.288
Participacdo nos lucros - contratos de resseguros a receber 3.187 11.997
Provisdes técnicas - resseguro 348.324 332.754
Controlada
J. Malucelli Controle de Riscos Ltda.

Participacdo societaria 280 318
Total 534.596 538.357
Passivo
Controladoras
J. Malucelli Part. Seguros e Resseguros S.A.

Dividendos a pagar - 95.781
Outras contas a pagar 1.042 2.339
Ligadas
J. Malucelli Resseguradora S.A.

Prémios de resseguros liquidos 167.820 165.368
Total 168.862 263.488
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Demonstracdes de resultados
Controladoras

J. Malucelli Part. Seguros e Resseguros S.A.
Ressarcimento de despesas administrativas

Parané Banco S.A
Ressarcimento de despesas administrativas

Ligadas
Porto de Cima Participages e Servigos S.A.
Ressarcimento de despesas administrativas

J.Malucelli Distribuidora de Titulos e Valores Ltda.
Taxa administrativa investimentos

J Malucelli Futebol S.A.
Patrocinio

J. Malucelli Equipamentos de Obras S.A.
Prestacdo de Servicos

J. Malucelli Resseguradora S.A.

Sinistro de resseguro

Despesa com sinistro de resseguro

Participacdo nos lucros - contratos de resseguros a
receber

ProvisGes técnicas - resseguro
Prémios de resseguros liquidos

J. Malucelli Locagdes S.A.
Ressarcimento de despesas administrativas

Curitiba 6° Tabelionato de Curitiba
Ressarcimento de despesas administrativas

Controlada
J. Malucelli Controle de Riscos Ltda.
Prestacdo de Servicos

Total

J. Malucelli Seguradora S.A.
Demonstracdes financeiras intermediarias

em 30 de junho de 2018

Receitas Despesas
06/2018 06/2017 06/2018 06/2017
- - 7.711 6.524
- - 45 -
- - 1.381 1.327
- - 314 325
- - - 118
- - 141 139
669 7.260 11.581 11.771
682 1.023 826 1.475
12.874 12.698 - -
31.492 29.417 13.825 10.134
59.258 49.164 145,587 128.863
- - 128 128
- - - 19
- - 222 242
104.975 99.562 174.050 161.065

As transacBGes com a controladora J. Malucelli Participagfes em Seguros e Resseguros S.A.
referem-se ao ressarcimento de custos de estrutura a qual compreende servi¢os administrativos
comuns as suas subsidiarias, cujos principais objetivos destacam-se a eficiéncia operacional e
reducdo de custos. Os critérios de alocacao destes custos sdo determinados, principalmente, pelo
tempo alocado nas atividades realizadas pela controladora as suas subsidiarias.

Remuneracao dos administradores

As despesas com honorarios de diretoria no montante de R$ 1.866 (R$ 2.037 em 30 de junho de
2017) estdo registradas na rubrica “Despesas administrativas - pessoal proprio”. Aos
Administradores também foi destinado, a titulo de remuneracéo variavel, participacdo sobre o
resultado no montante de R$ 1.159 (R$ 1.167 em 30 de junho de 2017).
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Outras informacoes

Plano de aposentadoria complementar

A Companhia é patrocinadora de um plano de aposentadoria complementar para 0s seus
funcionérios, que aderiram ao referido plano, na modalidade de contribuigdo definida, no
regime financeiro de capitalizagdo, o qual foi instituido em dezembro de 2004. A Companhia é
responsavel por custear somente as despesas administrativas e 0s custos relativos ao prémio de
seguro de beneficios de morte e invalidez dos participantes.

As contribuic@es, no periodo findo em 30 de junho de 2018, totalizaram R$ 62 (R$ 57 em 30 de
junho de 2017). As contribuicdes relativas a acumulacdo das obrigacdes do plano séo
inteiramente custeadas pelos participantes.

Instrumentos financeiros derivativos
Nos periodos findos em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017 a Companhia ndo
realizou operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos.

Participacao dos funcionarios nos resultados

A Companhia possui programa de participagdo nos resultados para seus funcionarios conforme
previsto no “Acordo coletivo de trabalho especifico sobre a participacdo dos empregados, nos
Lucros e Resultados da J. Malucelli Seguradora S.A.”. Tais despesas sdo registradas no
resultado do exercicio na rubrica “Participagdes sobre o resultado”. Em 30 de junho de 2018, o
saldo dessa despesa € de R$ 1.174 (R$ 1.064 em 30 de junho de 2017).

Diretoria
Jodo Gilberto Possiede - Diretor Presidente
Gustavo Henrich - Diretor Vice Presidente
Alexandre Malucelli - Diretor Executivo
Eduardo de Freitas Souza - Diretor Administrativo Financeiro
Roque Junior de Holanda Melo - Diretor de Sinistros e Juridico e Diretor Técnico
Marcelo Queiroz de Oliveira Filho - Diretor Comercial
Ricardo Guastini Trunci - Diretor Comercial

Atuario Responsavel
Delvo Sabino Santiago
MIBA - 1159

Contador Responsavel
Hilario Mario Walesko
CRC-PR 29.585/0-9
CPF 510.710.969-15
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