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Relatério da Administracao

Senhores Acionistas:

Em conformidade com as disposi¢des legais, subnostamexame de V.Sas. as Demonstracdes
Financeiras da Euler Hermes Seguros S.A. (“Compénielativas ao semestre findo em 30 de
junho de 2018, acompanhadas das notas explicatidagelatorio dos auditores independentes.

O volume de negdcios da Companhia atingiu R$ 43tHes em prémios emitidos, 96%
superior aos R$ 21,9 milh&es auferidos no mesmog®do ano anterior. O principal fator que
contribuiu para o incremento observado foi a imgetacéo da linha de seguros Garantia, que
gerou prémios emitidos liquidos no montante de &8 nilhdes no exercicio. A Companhia tem
implementado indmeras iniciativas internas com feroaumento de retencao e de volume de
negdécios. Essas iniciativas englobam, substanameéné) lancamento de novos produtos /
linhas de negécios; (ii) prospeccdo com foco emrsetespecificos, (iii) suporte continuo, local e
regional, que permitem aprovacdes tempestivas migigiies necessarias para fechamento dos
negacios e (iv) maior proximidade com os clientesia. A sinistralidade positiva apresentada
no periodo deve-se a recuperacdes de sinistragoamtente avisados e a manutengdo da politica
rigida de subscricédo de riscam@erwriting. A Companhia segue atuando fortemente sobre
custos e despesas por meio de gestao rigida e tsii@uamente melhorias em termos de
eficiéncia.

O resultado contabil apresentado no exerciciaripaictado, essencialmente, pelos recursos
destinados a implementacédo da nova linha de s€&pnantia e pela manutencdo dos recorrentes
investimentos que o Grupo Euler Hermes tem desiipada ampliacdo e desenvolvimento de
sua estrutura operacional no Pais, almejando sasteorescimento dos negoécios ao longo dos
préximos anos, bem como, pelo custo dos contraessseguro firmados no periodo, que
garantem a protecao dos riscos subscritos as apd@léeseguros e permitem alavancagem segura
do volume de negdcios da Seguradora.

A Companhia segue politica conservadora e prugerteos seus investimentos, alinhada aos
preceitos regulatorios e as diretrizes do Grupo.

Acreditamos no vasto mercado potencial a ser exgdopara o produto de seguros financeiros
no Brasil. O Grupo ratifica sua confianca no Paisa a consolidacdo das atividades, projetando
expansédo constante dos negdécios por meio de inodacSeus produtos e servigos e no
desenvolvimento e manutencéo de parcerias comamse bancos e desenvolvimento de novos
canais de vendas.

As politicas de reinvestimento de lucros e distgho de dividendos seguem as diretrizes
advindas do acionista, que determinam a alocac¢dacdm no proprio negdcio, sem a
distribuicao de dividendos. A Companhia monitorastantemente o nivel de seu patriménio
liguido com vistas a garantir a manutencao do aamifnimo requerido. Em agosto de 2018, o
Grupo aprovou aumento de capital no montante de,&3#M. O processo societario sera
submetido a SUSEP para aprovacéo.

A Euler Hermes apodia a iniciativa de colaboraddi@&rupo Allianz que mantém associacao
beneficente visando proporcionar oportunidadegelscanento pessoal e social a criancas e
adolescentes em condi¢Bes de baixa renda.




Agradecemos a confianga de nossos acionistascer@aestabelecida com corretores,
prestadores e resseguradores, a atencdo e orieptasiadas pelos reguladores e, a dedicacéo,

profissionalismo e comprometimento de nossos codalooes.
Ficamos a disposicdo para quaisquer esclarecimguise fizerem necessarios.

Séo Paulo, 31 de agosto de 2018.

A ADMINISTRAGCAO
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Aos Administradores e Acionistas
Euler Hermes Seguros S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras da Euler Hermes Seguros S.A. (a "Companhia"), que
compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2018 e as respectivas demonstractes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
semestre findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Companhia em 30 de junho de 2018, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, apliciveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP).

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir, intitulada

* "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras". Somos independentes em
relagdo 4 Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinio.

Auditoria dos valores correspondentes ao periodo anterior

Os exames das demonstragoes financeiras do semestre findo em 30 de junho de 2017 e do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2017, foram conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores independentes,
que emitiram relatdrios de auditoria, com data de 30 de agosto de 2017 e de 27 de fevereiro de 2018,
respectivamente, ambos sem ressalvas.

A administragdo da Companbhia é responsavel por essas outras informagées que compreendem o Relatério
da Administracéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administrag¢do e ndo
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.

PricewaterhouseCoopers, Av. Francisco Matarazzo 1400, Torre Torino, Sae Paulo, SP, Brasil, 05001-903, Caixa Postal 610035,
T: +55 (11) 3674 2000, www.pwc.com/br
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Euler Hermes Seguros S.A.

Em conexiio com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatdrio
da Administracio e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstraces financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que hé distor¢ao
relevante no Relatério da Administracio, somos requeridos a comunicar esse fato. N&o temos nada a
relatar a este respeito.

A administracio da Companhia é responsavel pela elaboragio e adequada apresentagéo das
demonstracoes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, apliciveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e pelos controles internos que ela
determinou como necessérios para permitir a elaboragio de demonstragdes financeiras livres de distorgio
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaborac¢fio das demonstracdes financeiras, a administragio é responsével pela avaliagfio da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo das demonstracdes financeiras, a néo
ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responséveis pela governan¢a da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracdo das demonstragoes financeiras.

Nossos objetivos sio obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcfio relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢Ges podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sio consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decises econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstrag¢oes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgio relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, jA que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagfio, omissio ou representacoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados s circunstincias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia.
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Euler Hermes Seguros S.A.

Avaliamos a adequacfo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela administragao.

Concluimos sobre a adequacgéo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a
eventos ou condicdes que possam levantar divida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atenc¢do em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacio em nossa opinido, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estio fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigoes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacio geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se essas demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagio adequada.

Comunicamo-nos com os responséveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sdp Paulo, 31 de agosto de 2017

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160

arlos Edudrdo 54'd a
Contador CRC 1SP216397/0-5



Euler Hermes Seguros S.A.

Balangos Patrimoniais em 30 de junho de 2018 e 3& dezembro de 2017

Em milhares de reais

Ativo
Circulante

Disponivel
Caixa e bancos

Aplicacdes(Nota 4)

Créditos das operagdes com seguros e ressegu
Prémios a receber (Nota 5)
Operacdes com seguradoras
Outros créditos operacionais (Nota 6)
Outros créditos operacionais

Ativos de ressegurc provisdes tcnicas(Nota 6)
Titulos e créditos a receber
Titulos e créditos a receber

Créditos tributarios e previdenciarios (Nota 7a)
Outros créditos

Despesas antecipadas

Custos de aquisi¢ao diferidos

Seguros (Nota 5 ¢)
Ativo ndo circulante
Realizavel a longo prazo
Aplicacdes(Nota 4)
Créditos das operagdes com seguros e resseguros
Prémios a receber (Nota 5)

Operagdes com seguradoras

Ativos de ressegur — provisdes técnica (Nota 6)

2018 2017
99.410 110.456
2.687 1.426
2.687 1.426
7.030 20.767
30.458 25.551
29.687 24.574
115 -
656 867
- 110
54.973 59.304
354 138
54 102
41 20
259 16
34 19
3.874 3.251
3.874 3.251
57.919 31.772
57.543 31.399
26.715 14.196
13.364 6.820
13.019 6.820
345 -
13.512 7.911

Passivo 2018 2017
Circulante 109.563 106.698
Contas a pagar 4.655 4.176
Obrigagbes a pagar 2.170 2.172
Impostos e encargos sociais a recolher 1.136 1.080
Encargos trabalhistas 1.248 843
Impostos e contribui¢cdes (Nota 7c¢) 101 81
Débitos de operagdes com seguros e resseguros 31.363 24.821
Premios a restituir - 25
Operagdes com seguradoras 575 -
Operagdes com resseguradoras @ota 27.124 21.227
Corretores de seguros 3.662 3.568

Outros débitos operacionais 2 1
Depositos de terceirc (Nota 9) 1.169 1.250
Provisdes técnicas - seguros 72.376 76.451
Danos (Nota 10) 72.376 76.451
Passivo néo circulante 32.390 18.018
Débitos de operagdes com seguros e resseguro 11.854 5.993
Operagdes com seguradoras 1.725 -
Operagdes com resseguradoras (Nota 6) 7.432 4.487
Corretores de seguros 2.697 1.506
ProvisGes técnicas - seguros 20.536 12.025
Danos (Nota 10) 20.536 12.025
Patriménio liquido (Nota 11) 15.376 17.512
Capital social 48.825 48.825
Ajustes com titulos e valores mobiliarios (6) -
Prejuizos acumulados (33.443) (31.313)

As notas explicativas da Administracdo sdo pattgiante das demonstracdes financeiras




Titulos e créditos a receber
Créditos tributarios e previdenciarios (No&
Custos de aquisi¢ao diferidos

Seguros (Nota 5c)

Imobilizado (Nota 8)
Bens moéveis

Intangivel (Nota 8)
Outros intangiveis

Total do ativo

6 -
6 R
3.946 2.472
3.946 2.472
271 247

271 247

105 126

105 126
157.329 142.228

Total do passivo e patrimdnio liquido

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

6

157.329

142.228

(continuacgéo)




Euler Hermes Seguros S.A.

Demonstracdes dos resultados

Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017

Em milhares de reais, exceto o lucro/prejuizo porgio

Prémios emitidos liquidos (Nota 13a)
Variagdo das provisdes técnicas (Nota 13b)
Prémios ganhos
Sinistros ocorridos (Nota 13c)
Custo de aquisi¢éo (Nota 13d)
Outras despesas e receitas operacionais (Nota 13e)
Resultado com resseguro
Receita com resseguro (Nota 13f)
Despesa com resseguro (Nota 13g)
Despesas administrativas (Nota 13h)
Despesas com tributos (Nota 13i)

Resultado financeiro (Nota:3j ek)

Resultado operacional

Resultado antes dos impostos e participacdes
Imposto de renda (Nota 7b)

Contribui¢éo social (Nota 7b)
Participagdes sobre o resultado

Prejuizo do semestre
Quantidade de acdes no final do semestre

Prejuizo por agdo - R$

As notas explicativas da Administracdo sdo pateginante das demonstragdes financeiras

2018 2017
42.969 21.899
(13.823) 2.141

29.146 24.040
2.641 (6.117)
(3.439) (2.724)
(55) 236

(21.202) (10.999)
(2.326) 4.812
(18.876) 8115.
(9.490) 6).32

(630) (505)
97¢ 1.74¢
(2.053) (1.652)
(2.053) (1.652)
77) 27)
(2.130) (1.679)

76.214.067 76.214.067

(0,03) (0,02)




Euler Hermes Seguros S.A.

Demonstraces dos resultados abrangentes
Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017
Em milhares de reais

2017 2016
Prejuizo liquido do semestre (2.130) (1.679)
Variagao liquida no valor justo dos ativos finanegidisponiveis para venda (10) 18
Efeitos tributarios (45%) 4 (8)
Resultados abrangentes atribuiveis aos acionistasriaroladores (2.136) 1.669

As notas explicativas da Administracdo sdo pateginante das demonstragdes financeiras




Euler Hermes Seguros S.A.

Demonstracdes das mutagdes do patriménio liquido
Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017

Em milhares de reais

Capital Aumento de Ajuste Prejuizos
social capital (em TVM acumulados Total
aprovacao)

Em 31 de dezembro de 2016 48.825 (9) (24.871) 23.325
Titulos e valores mobiliarios - - 10 - 10
Prejuizo liquido do semestre - - - (1.679) (1.679)
Em 30 de junho de 2017 48.825 1 (26.550) B2
Em 31 de dezembro de 2017 48.825 - (31.313) 17.512
Titulos e valores mobiliarios - - (6) - (6)
Prejuizo liquido do semestre - - - (2.130) (2.130)
Em 30 de junho de 2018 48.825 (6) (33.443) I

As notas explicativas da Administracdo sdo pateginante das demonstragdes financeiras




Euler Hermes Seguros S.A.
Demonstracdes dos fluxos de caixa — Método indireto

Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017
Em milhares de reais

Atividades operacionais
Prejuizoliquido do semestre

Ajuste para:
Depreciagdo e amortizagbes
Perda (reverséo de perdas) por redugdo do nemioperavel de ativos
Variagdo cambial
Variagao das provisdes técnicas e custos dsigdip diferidos
Ativo fiscal diferido

Variagao nas contas patrimoniais:
Aplicacdes
Créditos das operagdes de seguros e resseguros
Ativos de resseguro
Créditos fiscais e previdenciarios
Despesas antecipadas
Outros ativos
Fornecedores e outras contas a pagar
Impostos e contribuigbes
Débitos de operagBes com seguros e resseguros
Depositos de terceiros
ProvisOes técnicas — seguros e resseguros

Caixa gerado / (consumido) pelas operacdes

Impostos de renda sobre o lucro pago
Contribuig&o social sobre o lucro pago

Caixa liquido gerado / (consumido) nas atividadesperacionais

Atividades de investimento
Recebimento pela venda
Imobilizado
Pagamento pela compra
Imobilizado
Rendimento de TVM disponivel para ve
Resgate de TVM disponivel para ve
Aplicacdo de TVM disponivel para venda

Caixa gerado nas atividades de investimento

Aumento / (Reducéo) liquido de caixa e equivalemtde caixa no
semestre

Caixa e equivalente de caixa no inicio do sentres
Caixa e equivalente de caixa no final do semssst

2018 2017
(2.130 (1.679
55 48

54 (238,

42¢ (141)
1.31¢ (2.912
(6) -

23¢ (5.760
(11.019 5.49¢
10.62( 17¢
(21) (2
(15 (13)
(195 132
45¢ (86)

2C (144
2,098 1.09:
(81) 332
(11.472 (966)
345 (4.662

- (209!

- (187

3% (5.058

- 5¢

(58) (1)
97( 1.46¢
11.84: -
(11.839 -
91€ 1.52
1.261 (3.531
1.42¢ 7.50¢
2.681 3.97¢

As notas explicativas da Administracdo sdo pategiante das demonstracdes financeiras




Euler Hermes Seguros S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
em 30 de junho de 2018

Em milhares de reais

Contexto operacional

A Euler Hermes Seguros S.A. (“Companhia”) é umaestacie de capital fechado, controlada no
Brasil pela Euler Hermes Servicos de Gestdo deoRiktma. A estrutura societaria do Brasil esta
sob responsabilidade da Euler Hermegembourg Holding S.A.R,Lsituada em Luxemburgo,
que, por sua vez, é detida 55,22% pela Euler He®nas entidade localizada na Franca, e
44,78% pela Euler Hermé¢orth America Holding, Incsituada nos Estados Unidos, subsidiaria
integral da Euler Hermes S.A. A Euler Hermes érliaindial no segmento de seguros de
crédito, sendo subsidiaria integral do Grupo Altianm dos maiores grupos seguradores do
mundo. Seu controlador em ultima instancia é aAdiSE, situada na Alemanha.

A Companhia, com sede em Sao Paulo, situada a dadraulista h2421 - 3° andar, atua em
todo o territério nacional, oferecendo coberturaps ramos de seguros de crédito, doméstico e
a exportacao, e garantia publica e privada.

A autorizagdo para a conclusdo destas demonstrdic@eseiras foi dada pela Diretoria em
reunido realizada em 30 de agosto de 2018.

Elaboracgédo e apresentacdo das demonstracdes finairas

Base de elaboracao

As demonstraces financeiras foram preparadasassyposto da continuidade dos negdcios em
curso normal e foram elaboradas em consonanciaasopraticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as entidades supervisionadas pela $tgaidéncia de Seguros Privados - SUSEP,
incluindo os pronunciamentos, as orientagfes enespretacdes emitidas pelo Comité de

Pronunciamentos Contabeis (CPC) quando referengetaSUSEP.

A Administragdo considera que a Seguradora possuirsos para dar continuidade a seus
negdécios no futuro. Adicionalmente, a Administrag#m tem o conhecimento de nenhuma
incerteza material que possa gerar dividas sigtifizs sobre a capacidade de continuar
operando, portanto, as demonstragfes financeidagdoais foram preparadas com base nesse
principio.

Na elaboracdo das demonstracgdes financeiras $eiredido o modelo de publicagdo da Circular
SUSEP n° 517/15 e alteracdes posteriores, sendesemptadas segundo os critérios de
comparabilidade estabelecidos pelo PronunciameR© Z5.

Base para mensuragéo
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Euler Hermes Seguros S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
em 30 de junho de 2018

Em milhares de reais

As demonstracdes financeiras foram elaboradas segime de competéncia. Os registros estao
mensurados de acordo com o custo histérico, conegércdos ativos financeiros que sao
mensurados ao valor justo para as categorias “ya@tw por meio do resultado” e “disponiveis
para venda”.

Moeda funcional

A moeda do ambiente econdmico principal no quaben@anhia opera, utilizada na preparacéo
das demonstracbes financeiras, € o Real. Excetmdquanencionado, os valores estédo
apresentados em milhares de r¢Ri$(000)) arredondados pela casa decimal mais préxima.

Estimativas e julgamentos

Na preparacdo destas demonstracdes financeiras,drainidtracdo utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdpaoliisas contabeis da Companhia e os valores
reportados dos ativos, passivos, receitas e desp®@saresultados reais podem divergir dessas
estimativas. As estimativas e premissas sdo reagsai@ forma continua. As revisbes das
estimativas sdo reconhecidas prospectivamentenofes explicativas listadas abaixo incluem:
() as informagbes sobre julgamentos realizadospizacdo das politicas contabeis que tem
efeitos significativos sobre os valores reconhexidas demonstracdes financeiras; (i) as
informacgdes sobre as incertezas de premissagmeatigts que possuam um risco significativo de
resultar em um ajuste material dentro do proxintéople contabil.

¢ Nota 3(a) - Contratos de seguros

* Nota 4 — Aplicacbes

* Nota 3(c) e 5 — Prémios a receber (Reducéo ao redaperavel)
* Nota 10 — Provisdes técnicas - seguros

Principais politicas contabeis
Contratos de seguros

A Administracdo avaliou que suas operacOes ateriddas as caracteristicas de “Contratos de
Seguros”, de acordo com as determinacgdes previsiaSPC 11 — Contratos de Seguros. As
operacfBes de cosseguros aceitos e resseguros tasebénguadram na caracteristica de um
“Contrato de Seguro”, pois se tratam de transféa8nde riscos de seguro significativo e,
portanto, sdo reconhecidas pelos mesmos critéamsperacdes de seguros.

Os resseguros séao contratados com vistas a assegouanprimento do limite de retencdo da
Companhia e a mitigar perdas expressivas, compamtio e diversificando o risco abrangido
pelo contrato de seguro.
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Os ativos e passivos decorrentes dos contratoegle#as sdo apresentados de forma bruta,
segregando os direitos e obrigacdes entre as partes vez que 0s contratos de cosseguro e
resseguro ndo eximem a Companhia de honrar sugagies perante os segurados.

Os prémios de seguros, 0s prémios de cosseguritgsaeecedidos, 0s prémios de resseguros

cedidos, e os respectivos custos de aquisicaceg@&irados por ocasido da emisséo das apolices
e reconhecidos no resultado no transcorrer da sigé&wo periodo de cobertura do risco, por meio

da constituicdo da provisdo de prémios ndo gantusdiferimento dos custos de aquisicdo. Os

contratos de resseguro ndo proporcionais (excessgados) sdo registrados no momento da

aceitacdo do risco por parte do ressegurador spectvo prémio € reconhecido no resultado no

decorrer do periodo de cobertura dos riscos alitasgielo referido contrato de resseguro. As

operacgdes contratadas, cujo periodo de risco astEUEs0, mas cujas apolices ainda ndo foram

emitidas (riscos vigentes mas ndo emitidos), sgistradas por estimativa e segundo critérios

descritos no item (g) a seguir.

Caixa e bancos

Representam numerario disponivel em caixa e emasoriEsses ativos apresentam risco
insignificante de mudanca do valor justo e sdo toocados pela Companhia para o
gerenciamento de seus compromissos no curto prasgtie representados pela rubrica “Caixa e
bancos”.

Instrumentos financeiros

Compreendem, principalmente, aplicagfes financadraséditos das operagbes com seguros,
cosseguros e resseguros. Sdo classificados congerseguem:

i. Valor justo por meio do resultado: Um ativo financeiro € classificado pelo valor justo
por meio do resultado se a Companhia gerencianeéstimentos e toma decisfes de
compra e venda baseadas em seus valores justaodid &om a gestdo de riscos e
estratégia de investimentos alinhadas ao gerenotamdos passivos oriundos das
operagdes de seguros. Esses ativos sdo regispeldogalor justo, e mudancas no valor
justo desses ativos séo reconhecidas no resultagerédo.

ii. Mantidos até o vencimento:Esses ativos sao reconhecidos inicialmente pédw jesto
acrescido de quaisquer custos de transacdo dinetamatribuiveis. Apds seu
reconhecimento inicial, os ativos financeiros nduogiaté o vencimento sdo mensurados
pelo custo amortizado utilizando o método dos jefflesivos.

iii. Disponiveis para venda:Ativos financeiros disponiveis para venda sdooatindo
derivativos, e que ndo tenham sido classificadosi\eninuma das categorias anteriores.
Os ativos financeiros disponiveis para venda s@istrados pelo valor justo, e o ajuste
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ao valor justo é reconhecido em outros resultadoangentes e apresentados no
patriménio liquido, pelo seu valor liquido de esitributarios. Quando um investimento
€ baixado, o resultado acumulado em outros residtatirangentes é transferido para o
resultado.

iv. Empréstimos e recebiveisS&o ativos financeiros com pagamentos determisagae
ndo sdo cotados em mercados ativos e compreendestastialmente os prémios a
receber que séo registrados no grupo “Créditogpamcdes com seguros e resseguros”.

Reducgéo ao valor recuperavelOs ativos financeiros, incluindo as aplicacOearfoeiras, sdo
avaliados na data do levantamento das demonstrdg@exeiras visando apurar eventuais
evidéncias objetivas de perdas destes valoress Esgdéncias podem estar relacionadas a
atrasos de pagamentos por parte de devedores,adipidavel de realizacdo de créditos e
declinio significativo ou prolongado do valor jusémn relacdo ao valor de custo de um
instrumento patrimonial. A reversdo dessas redugfesera caso haja mudanga nas estimativas
utilizadas para se determinar o valor recuperaeeird ativo financeiro.

Uma provisdo para riscos de crédito sobre prémmeseber € constituida de acordo com estudo
interno baseado em dados histéricos, que repreaem@lhor estimativa da Administragdo em
relacdo a possiveis perdas incorridas. O estudsado anualmente, determina um percentual
médio de perdas historicas efetivas que é aplicatlve as parcelas em atraso de prémios a
receber.

Valor justo das aplicacdes financeirasAs quotas de fundos de investimentos sédo valorizada
pelo valor da quota informado pelos Administradates fundos na data de levantamento das
demonstrag@es financeiras. Os titulos e valoreslidmids que constituem a carteira dos fundos
de investimentos abertos sdo compostos substamcitdnpor titulos publicos federais, e estdo
registrados a valor justo com base nos prec¢os dean® secundario divulgados pela ANBIMA -
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercadw@Eeiro e de Capitais.

Ativos de resseguros e operagfes com ressegumas

Os ativos de resseguros compreendem: (i) prémiossseguros diferidos das apdlices, liquidos
das respectivas comissdes, conforme os contramados para cesséo de riscos, cujo periodo de
cobertura ainda ndo expirou, e incluem variacdo béanpara riscos emitidos em moeda
estrangeira, e também a parcela de resseguroa®brevisdes técnicas constituidas. O montante
de prémios é reconhecido inicialmente pelo valortredual e ajustado conforme o periodo de
exposicdo do risco que foi contratado; e (ii) pxeorrespondentes as indenizacdes pagas aos
segurados ou pendentes de liquidacdo, que saceradas junto aos resseguradores.
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A Companhia constitui provisdo para risco de ceédgielo valor integral das parcelas de
resseguro a recuperar vencidas ha mais de 180ddiasordo com a Circular SUSEP n° 517/15 e
alteracOes posteriores.

Ativos imobilizado e intangivel

O ativo imobilizado esta demonstrado pelo custcagisicdo ou aplicacdo e sdao compostos
substancialmente por moéveis e utensilios, equiptraate informatica e benfeitorias em imoveis

de terceiros. As depreciacdes sdo calculadas ahrecilas no resultado pelo método linear que
leva em consideracdo a vida util-econémica estintidabens, de acordo com estudo interno
baseado em fatores historicos, parametros de neeratrigacdes contratuais. O método para
definicdo da vida util-econémica de um ativo imizhitio é revisto periodicamente e, caso haja
constatacdo de alteracGes significativas no prstom&do, as mesmas sao reconhecidas.

O ativo intangivel refere-se ao investimento realiz em software comercial utilizado na

operacdo de seguro de crédito.

Provisdo para imposto de renda e contribuicdocgial

A provisdo para imposto de renda é constituidégaiela de 15%, acrescida do adicional de 10%
sobre a parcela do lucro tributdvel anual que ex@edR$ 240. A contribuigdo social sobre o
lucro liquido foi calculada a aliquota de 20%.

As despesas com imposto de renda e contribuicaal smbre o lucro liquido compreendem os
impostos correntes que sdo reconhecidos no resybiachenos que estejam relacionadas a itens
diretamente reconhecidos no patrimonio liquidormpasto corrente é o imposto a pagar (ou a
recuperar) esperado sobre o lucro (prejuizo) ilmitdo semestre, as taxas correntes na data
base. O imposto diferido é reconhecido sobre oslipos fiscais e bases negativas, de acordo
com determinagfes da SUSEP, e sdo calculadomjastal praticadas na data base. Os ativos e
passivos gerados pelo diferimento de imposto dgarercontribuicdo social sobre o lucro liquido
sdo revisados periodicamente, por ocasido do emeento do balanco patrimonial, ou de outro
fator relevante detectado no periodo, e sdo ajpstadnedida em que haja qualquer ddvida na
probabilidade de realizagdo dos impostos diferidds. ativos e passivos fiscais diferidos
oriundos de tributos sobre o lucro e lancados pelsma autoridade tributéria, sdo compensados
para a sua apresentagcado no balanco patrimonial.

ProvisGes técnicas

A Companhia constitui suas provisées técnicas enfoomidade com as determinacdes da
Resolugcdo CNSP n° 321/15, da Circular SUSEP nA5X¥rAlteracdes posteriores.
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Provisdo de prémios ndo ganhos - PPNQConstituida pelas parcelas de prémio direto e
cosseguro aceito correspondente ao periodo deaideaorrer, calculado em bages ratadia,

e inclui estimativa dos riscos vigentes mas nadieéosi (RVNE), bem como variacdo cambial
para riscos emitidos em moeda estrangeira, dederdanflutuacdo da taxa de cambio entre a
data da emissdo do risco e a data de levantamestal@monstracdes financeiras. A parcela
relativa a RVNE é constituida para fazer frenteisaos provenientes de apolices que, por
guestdes operacionais, ainda ndo foram formalmemigdas mas ja possuem riscos cobertos
pela Companhia. A provisdo € mensurada com basenétmdo atuarial que visa apurar o
percentual médio de atraso de emissdo da globelidizdarteira, segregado por ramo de atuacéo.
Os percentuais obtidos séo aplicados sobre osegalmutos de prémios oriundos dos riscos
vigentes e emitidos.

Provisdo de sinistros a liquidar (PSL):Constituida por estimativa de pagamentos provaveis,
determinada com base nos avisos de sinistros daelaté a data do levantamento das
demonstragdes financeiras. Contempla estimativess gegmandas judiciais, registradas segundo
politica interna, que determina a contabilizacdomepercentual do valor reclamado em razdo da
expectativa de perda da causa (Provavel: 100%;wets50% e Remoto: 0%), suportado por
pela opinido dos assessores juridicos externosodgp&nhia. Além disso, contempla variacéo
cambial para riscos emitidos em moeda estrangeim@nsidera estimativas para sinistros
ocorridos e ndo suficientemente avisados (IBNERWrado pela estimativa da evolucdo ou
desenvolvimento de sinistros avisados e aindaigém&dos, calculado por meio da metodologia
de desenvolvimento de sinistros incorridos, utilda 0 modelo matematico “triangulo den-

off’ considerando o periodo histérico de 24 mesespagias por trimestres. Os sinistros avisados
expostos em moeda estrangeira incluem também @atesp variagdo cambial gerada pela
flutuacdo da taxa de cambio entre a data de registisinistro e a data base das demonstracdes
financeiras.

Provisdo de sinistros ocorridos mas ndo avisadosBfNR): Constituida para fazer frente ao

pagamento dos eventos que ja tenham ocorrido @iqda ndo tenham sido avisados. Abrange
também estimativas para IBNER. Para os ramos dbtaré® célculo é realizado com base no

método de desenvolvimento de sinistros incorridas wjsa estimar os sinistros finais, ou seja, 0
total de sinistros esperados para um determinadimdee de ocorréncia. Para o calculo,

utilizamos modelo mateméatico “triangulo den-off’ considerando o periodo histérico de 51

meses agrupados por trimestres. O célculo pararoes de garantia leva em consideragdo o
método de sinistralidade inicial esperada, obtigon chase em dados de sinistros anuais
disponibilizados pela SUSEP para o respectivo rampmemissas de sinistralidade utilizadas para
precificac@o contidas em nota técnica de cart@inardduto.

Provisdo de despesas relacionadas (PDREstabelecida para cobrir despesas esperadas
relacionadas a sinistros. Estimada com base na fesisforica entre as despesas diretamente
relacionadas aos pagamentos de sinistros e os pag#srde sinistros liquidos destas despesas
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para todo o periodo de experiéncia disponivel. @gmual apurado é aplicado sobre a Proviséo
de sinistros a liquidar e sobre a Provisao detsiisi®corridos mas néo avisados.

Teste de adequacdo de passivos - TARonforme requerido pelo CPC 11, na data do

levantamento das demonstracdes financeiras dewadmrado o teste de adequacdo de passivos
para todos os contratos em curso na data da exedacdeste. Realizado de acordo com a

Circular SUSEP n° 517/15 e alteracdes postericgese teste visa avaliar a necessidade de
eventuais ajustes nas provisdes técnicas constituids demonstragdes financeiras. Caso haja
diferenca positiva entre o resultado do TAP e awipdes técnicas constituidas, liquidas dos

custos de aquisicdo diferidos e de ativos intangigizetamente relacionados aos contratos de
seguros, tal diferenga devera ser reconhecidaerasristracdes financeiras.

A metodologia utilizada compara o valor presents gassivos atuariais com as provisdes
técnicas correspondentes a esses passivos panaas de crédito interno, crédito a exportacao e
garantia. Foram adotadas as premissas de sinétrda ndo pagos, sinistros a ocorrer, despesas
administrativas, outras receitas e despesas digatemelacionadas ao contrato, outras receitas e
despesas operacionais e ressarcimentos.

Os fluxos de caixa em valores nominais foram ddsdms a valor presente com base na
estrutura a termo de taxa de juros livre de rig€®TQ) definidas pela SUSEP. Quando o
indexador da obrigacéo é o dolar americano, a ae\aros adotada € a cambial.

O resultado do teste de adequacéo realizado paltasbase de 30 de junho de 2018 néo
apresentou necessidade de registro de provisdesrals aos passivos de seguros ja registrados
na data-base. Vide mais detalhes na nota explcatd.

Provis6es judiciais (ndo relacionadas a sinisis)

Sé&o constituidas provisdes pelo valor estimadgdgamentos a serem realizados em relagdo as
acOes judiciais em curso, cuja probabilidade dedget considerada provavel. Eventuais
contingéncias ativas ndo sado reconhecidas até gsE@es sejam julgadas favoravelmente a
Companhia em carater definitivo.

As contingéncias passivas sdo avaliadas pela Asirdgéo de forma individualizada, em
conjunto com seus assessores juridicos externos.

Beneficios aos empregados

As obrigacdes com beneficios de curto prazo pagregados sdo mensuradas em bases sem
desconto e sdo lancadas como despesa a medidesguego inerente ao beneficio é prestado. A
Companhia é patrocinadora de plano de previdérmiaplementar para seus funcionarios e
administradores mantido junto a Mapfre PrevidérSia., na modalidade de contribuicdo
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definida. O montante reconhecido como despesa taw®$ de contribuicdo definida para

funcionarios totalizou R$ 66 (R$ 63 em 2017).

A Companhia ndo concede qualquer tipo de benefiGBemprego e ndo tem como politica

pagar a empregados e administradores remunerag@adaaem acoes.
4 Aplicacbes

A classificagdo e composicao dos titulos e valoresiliarios estdo detalhadas no quadro
apresentado a seguir:

30/06/2018 31/12/2017
Taxa de juros Sem Até 1 ano Entre 1 Custo Valor Custo Valor
Titulos contratada vencimento e5 atualizado justo / atualizado justo /
definido anos contabil contabil

Valor justo por meio
do resultado
Quotas de fundos de Variagdo do
investimentos CDI 1.952 - - 1.952 1.952 4.126 4.126
Total 1.952 - - 1.952 1.952 4.126 4.126
Disponiveis para
venda
Letras Financeiras do 100% SELIC -
Tesouro — LFT 5.078 26.725 31.803 31.793 30.837 30.837
Total - 5.078 26.725 31.803 31.793 30.837 30.837
Total geral 1.952 5.078 26.725 33.755 33.745 34.963 34.963

Da totalidade dos titulos e valores mobilidrios3frde junho de 2018, 6% (5% em 2017)

encontram-se classificados na categoria “Ativoarfoeiros mensurados ao valor justo por meio

do resultado” e 94% (95% em 2017) na categoriaul@stdisponiveis para venda”.

A seguir apresenta-se a movimentagao dos titwWasoees mobilidrios:

Saldos en Ajuste Saldos en

Titulos 31/12/2017 Aplicacdo Resgat Rendimentos TVM 30/06/201:
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 30.837 11.8381.842) 970 (10) 3¥9:
Quotas de fundos de investimentos 4.12¢ 3.500 (5.750) 76 - 1957

Total 34.96: 15.33¢  (17.59) 1.04¢ (10) 33.74¢
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Saldos en Ajuste Saldos en
Titulos 31/12/2016 Aplicacdo Resgatt Rendimentos TVM 30/06/201
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 25.952 - - 1.469 18 27.439
Titulos de renda fixa — privado 1.01¢ - @77 16 - 25E
Quotas de fundos de investimentos 5.27: 1.000 (1.700 209 - 4,782
Total 32.241 1.000 (2.479 1.694 18 32.476

Os investimentos em quotas de fundos sdo compgsiosundos abertos cujo objetivo é
proporcionar uma rentabilidade proxima a variagéoddpoésito interfinanceiro (D), sendo a
carteira formada substancialmente por titulos pable administrada pelo Banco Bradesco S.A.

Cobertura das provisdes técnicas

30/06/2018 31/12/2017
Provisdes técnicas — Seguros 92.912 88.476
Exclusbes:
Ativos de essegurc redutores
PPNG t) (11.685) (5.770
Proviséo de sinistros a liquic/ IBNER (22.592 (24.509
IBNR (13.206) (19.749
PDR (312) (375)
Direito Creditoric (16.478 (10.672
Total (64.273) (61.075
Total & ser coberto 28.639 27.401
Ativos garantidores:
Renda fixe- publicos 31.79: 30.831
Renda fixa - privados 939 1.31¢€
Total 32.732 32.153
Suficiéncia de cobertura 4.093 4.75%

(*) Considera os ativos redutores referente a parcetaéieios de resseguro diferidos, liquidos de
montantes pendentes de pagamento a contraparte, vencidos era vence

Hierarquia do valor justo dos ativos financeiros

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passiv@ompanhia usa dados observaveis de
mercado, tanto quanto possivel. Os valores jsstoglassificados em diferentes niveis em uma
hierarquia baseada nas informacdes (inputs) wd#igaas técnicas de avaliagdo da seguinte
forma:

* Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em meratdas para ativos e passivos e
idénticos.
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« Nivel 2: inputs, exceto os precos cotados inclufdpblivel 1, que sdo observaveis para o
ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretam (derivado de precos).

» Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que r@lmseados em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Os titulos publicos enquadram-se no nivel 1 e ndds de investimentos e os titulos de renda
fixa privados no nivel 2 da hierarquia do valotgusegundo suas caracteristicas de valorizagao.

5 Prémios a receber e custos de aquisicao difles

Substancialmente, a vigéncia das apoélices do ranseguro de crédito é anual e os prémios séo,
em geral, pagos em parcelas trimestrais. As apolleeseguro garantia possuem uma vigéncia
média de quatro anos e os prémios sdo pagos canfrardado em cada contrato. Os custos de
aquisicdo referem-se, substancialmente, a despesasomissdes de corretagem e séo diferidos
pelo prazo de vigéncia das apdlices, incluindoa¢@#io cambial para operacgfes realizadas em
moeda estrangeira, bem como parcela para risceateg e ndo emitidos. A seguir demonstram-

se o detalhamento dos saldos de prémios a reeesiderando os prazos de vencimento, bem
como as movimentacdes de prémios e custos de @uistorridos no periodo.

a) Prémios receber por prazo de vencimento

30/06/2018 31/12/2017
Vincendos Vencidos Total Vincendos Vencidos Total
de 1 a 30 dias 4.132 661 4.793 1.800 641 2.441
de 31 a 60 dias 2.947 388 3.335 7.406 153 7.559
de 61 a 120 dias 4.961 61 5.022 3.155 63 3.218
de 121 a 180 dias 2.479 92 2571 2.111 23 2.134
de 181 a 365 dias 4721 485 5.206 1.932 97 2.029
Acima de 365 dias 13.019 353 13.372 6.820 249 7.069
Sub total 32.259 2.040 6,3%  34.209 23.224 1.266 5:3%  24.450
Riscos vigentes ndo emitidos 9.067 - 9.067 7.432 - 7.432
Redug&o ao valor recuperavel - (660$2.3%  (660) - (488) 39.8%  (488)

41.326 1.380 42.706 30.656 738 31.394
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b) Movimentagao de prémios a receber

Prémios pendentes no inicio do periodo

Prémios emitidos

Prémios emitidos - cosseguros aceitos
Prémios riscos vigentes ndo emitidos
Cancelamentos

Restituicao

IOF sobre prémios

Recebimentos

Recebimentos - cosseguros aceitos
Reducéo ao valor recuperavel

Variacdo cambial sobre prémios a receber

Prémios pendentes no final do periodo

c) Movimentagao dos custos de aquisicdo
diferidos

Custos de aquisicéo diferidos no inicio do
periodo

Constituicdes

Apropriacbes

Custos de aquisicao diferidos no final do
periodo

30/06/2018 30/06/2017
Crédito Crédito & Crédito Crédito a
doméstico exportacdo  Garantia Total doméstico exportacdo  Total
14.850 4.539 12.005 31.394 22.046 2.832 24.878
22.405 4.275 16.943 43.623 .21 5994 25.213
- - 2.268 2.268 - - -
2.284 (648) - 1.636 (726) 604 (122)
- - (310) (310) (2.790) (207) (2.997)
(1.319) (52) %) (1.373) (180) (15) (195)
159 - - 159 (429) - (429)
(18.933) (5.116) (11.089) (35.138) (22.060) (4.139) (26.199)
- - @ (€] - - -
(46) (116) (10) (172) (64) 43 (21)
- 620 - 620 - 122 122
19.400 3.502 19.804 42.706 15.016 5.234 20.250
30/06/2018 30/06/2017
Crédito Crédito a Crédito Crédito &
domésticc  exportacdc  Garantia Total domésticc exportagdc  Total
2.072 520 3.131 5.723 2.913 365 3.278
2.148 406 6.111 8.665 1.181 557 1.738
(2.226) (576) (3.766) (6.568) (2.283) (441) (2.724)
1.994 350 5.476 7.820 1.811 481 2.292

6 Ativos e passivos de resseguros

Os saldos patrimoniais das contas de resseguim &stén demonstrados:
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a) Créditos tributarios e impostos diferidos

Compreendem:

| — Créditos de IRPJ, CSLL, PIS e COFINS a compem$41 (R$ 20 em 2017);

30/06/2018 31/12/2017
Crédito Crédito a Credito Credito a Total
doméstico exportagdo  Garantia Total domestico  exportagdo Garantia

Ativo circulante 40.566 8.993 6.070 55.629 47.479 10.460 2.232 60.171

Ativos de resseguro - provisoes

técnicas 40.451 8.452 6.070 54.973 46.836 10.236 2.232 59.304
Provisdo de prémios ndo

ganhos, liquidos de comissdo 11.758 2.159 4.946 18.863 9.507 3.029 2.135 14.671
Provisdo de sinistros a liquidar 18.555 4.037 - 22.592 20.865 3.644 - 24.509
Provisdo de sinistros ocorridos

mas ndo avisados 9.882 2.200 1.124 13.206 16.150 3.502 97 19.749
Provisdo de despesas

relacionadas 256 56 - 312 314 61 - 375

Operagdes com resseguradoras 115 541 - 656 643 224 - 867
Sinistros indenizados a

recuperar 119 468 - 587 642 160 - 802
Constitui¢do da redugdo ao

valor recuperavel (19) - - (19) (19) - - (19)
Outros 15 73 - 88 20 64 - 84

Ativo ndo circulante - Ativos de

resseguro - provisdes técnicas - - 13.513 13.513 5 - 7.906 7.911
Provisdo de prémios ndo

ganhos, liquidos de comissdo - - 13.513 13.513 5 - 7.906 7.911

Passivo circulante - operagdes

com resseguradoras 14.642 3.444 9.038 27.124 11.488 3.835 5.904 21.227
Prémios de resseguro emitidos,

liquidos de comissdes 10.483 2.577 4.086 17.146 7.336 3.136 3.412 13.884
Prémios de resseguro a

liquidar, liquidos de comissdes 4.038 867 4.952 9.857 3.788 699 2.492 6.979
Qutros 121 - - 121 364 - - 364

Passivo ndo circulante -

operagées com resseguradoras - - 7.432 7.432 - - 4.487 4.487
Prémios de resseguros emitidos,

liquidos de comissdo - - 7.432 7.432 - - 4.487 4.487

7 Imposto de renda e contribuicdo social
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Il - Créditos tributarios decorrentes de prejuiiesais e bases negativas de contribui¢cdo
social, no montante de R$ 463 (R$ 463 em 2017), mfstrados pelo fato da
Companhia néo ter apresentado histérico de luanoeceitas tributaveis para fins de
imposto de renda e contribuicdo social sobre ooluwos ultimos anos, conforme
regulamentacdo da SUSEP vigente.

b) Conciliagdo das despesas de imposto de rendaoattibuicdo social

Imposto de renda Contribui¢éo social
30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017

Prejuizo/Lucro antes dos impostos e participagdeseso (2.053) (1.652) (2.053) (1.652)
resultado
Participagdo nos lucros (77) (27) (77) (27)
Prejuizo/Lucro antes das adi¢des e exclusi (2.130 (1.679 (2.130 (1.679
Adigbes/(exclusbes) temporarias:

Provisé@o para bonus e participacbes (494) (421) (494) (421)

Proviséo para licenca e manutengéo de softwares 379 26 379 26

Reducéo ao valor recuperavel 54 (238) 54 (238)

Varia¢do cambial 313 (242) 313 (242)

Outros (47) (47) (47) (47)
Adicdes permanentes:

Despesas com bdnus e participacdes 646 277 646 277

Entidades de classe, donativos e brindes 52 16 52 16
Base de calculo (1.227) (2.308) - (1.227) (2.308)

Base de célculo (1.227) (2.308) (1.227) (2.308)
Imposto de renda - - -
Contribuig&o social - - - -

Resultado do imposto de renda e da contribui¢do siat - - - -

¢) Impostos e contribui¢cdes (passivo)

30/06/2018 31/12/2017
COFINS 87 70
PIS 14 11

Total 101 81
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8  Ativos imobilizado e intangivel

a) Os ativos imobilizados estéo assim compostos:

Descrigdo Taxa de Custo Depreciagao 30/06/2018 31/12/2017
Depreciagdo Acumulada

Computadores e periféricos 20% 837 (624) 213 179

Moveis e utensilios 10% 280 (222) 58 68

Total 1.117 (846) 271 247

b) A movimentac&o do ativo imobilizado est asgimesentada:

Saldos Saldos
Descri¢do Residuais Aquisicbes Baixas Depreciagbes Residuais
em em
31/12/2017 30/06/2018
Computadores e periféricos 179 58 - (24) 213
Méveis e utensilios 68 - - (10) 58
Total 247 58 - (34) 271

¢) Os ativos intangiveis estdo assim compostos:

Descricdo Taxa de Custo Amortizagdo 30/06/2018 31/12/2017
Depreciacdo Acumulada

Software operacional 20% 215 (111) 104 125

Outros 20% 327 (326) 1 1

Total 542 (437) 105 126

d) A movimentagao do ativo intangivel esta assinesgntada:

Saldos Saldos

Descri¢do Residuais em Amortizacdes Residuais em
31/12/2017 30/06/2018

Software operacional 125 (21) 104
Outros 1 - 1
Total 126 (21) 105
Depositos de terceiros

30/06/20:8 31/12/201

Prémios e Prémios e
emolumentos Outros Total emolumentos Outros Total

de 1 a 30 dias 311 67 378 698 55 753
de 31 a 60 dias - 80 80 154 8 162
de 61 a 120 dias 14 90 104 - 3 3
de 121 a 180 dias 422 30 452 204 36 240
De 181 de 365 dias - 62 62 - 56 56
acima de 365 dias 10 83 93 10 26 36

757 412 1.169 1.066 184 1.250




10

Euler Hermes Seguros S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

em 30 de junho de 2018
Em milhares de reais

Provis6es técnicas (Danos)

A movimentacgao das provisdes técnicas esta assimrdgrada:

a) Brutas de resseguro (passivo):

30/06/2018
PPNG + PSL + IBNR PDR TOTAL
RVNE IBNER
Saldos no inicio do periodo 31/12/2017 37.291 22.185 430 88.476
Constituigdes decorrentes de prémios, 42.969 42.969
liquidos de cancelamentos e restituicdes - - -
Risco decorrido (29.146) - - - (29.146)
Aviso de sinistros - 19.100 - - 19.100
Pagamento de sinistros - (7.812) - - (7.812)
Ajustes de estimativas / cancelamentos - (16.217) - - (16.217)
de sinistros
Variacdo cambial 226 521 - - 747
Outras constituicoes - 6.441 6.876 80 13.397
Outras reversdes - (4.964) (13.487) (151) 6038,
Saldos no final do period 30/06/201: 51.34( 25.63¢ 15.574 35¢ 92.91:
30/06/2017
PPNG + PSL + IBNR PDR TOTAL
RVNE IBNER
Saldos no inicio do periodo 31/12/2016 24.870 RB1 16.924 464 79.172
Constituigdes decorrentes de prémios, 21.899 21.899
liquidos de cancelamentos e restituicdes - - -
Diferimento pelo risco decorrido (24.040) - - - (24.040)
Aviso de sinistros - 29.473 - - 29.473
Pagamento de sinistros - (16.098) - - (16.098)
Ajustes de estimativas / cancelamentos - (15.021) - - (15.021)
de sinistros
Variacdo cambial 150 75 - - 225
Outras constituicoes - 833 8.155 34 9.022
Outras reversdes - (9.586) (7.017) (139) an».7
Saldos no final do periodo 30/06/2017 22.879 285 18.062 359 67.890
b) Resseguro (ativo):
30/06/2018
PPNG + PSL + IBNR PDR TOTAL
RVNE IBNER
Saldos no inicio do period 31/12/201 22.58: 24.50¢ 19.74¢ 37t 67.21¢
Constituicdes decorrentes de premios, liquidos 28.143 28.143
de comissbes, cancelamentos e restituicdes - - -
Risco decorrido (18.492) - - - (18.492)
Aviso de sinistros - 15.743 - - 15.743
Pagamento de sinistros - (6.495) - - (6.495)
Ajustes de estimativas / cancelamentos de - (13.755) - - (13.803)
sinistros
Variacdo cambial 143 429 - - 620
Outras constituicoes - 6.237 5.399 67 11.703
Outras reversoes - (4.076) (11.942) (130) 14%).
Saldos no final do period 30/06/201: 32.37¢ 22.59: 13.20¢ 312 68.48€
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30/06/2017

PPNG + PSL + IBNR PDR TOTAL

RVNE IBNER
Saldos no inicio do periodo 31/12/2016 24.870 e3e) 16.924 464 79.172
Constituicdes decorrentes de premios, liquidos 21.899 21.899
de comissbes, cancelamentos e restituicdes - - -
Risco decorrido (24.040) - - (24.040)
Aviso de sinistros - 29.473 - - 29.473
Pagamento de sinistros - (16.098) - - (16.098)
Ajustes de estimativas / cancelamentos de - (15.021) - - (15.021)
sinistros
Variacdo cambial 160 75 - - 235
Outras constituicoes - 833 8.155 34 9.022
Outras reversdes - (9.586) (7.017) (139) an)7
Saldos no final do periodo 30/06/2017 22.889 2805 18.062 359 67.900

¢) Desenvolvimento de sinistros:

O quadro de desenvolvimento de sinistros tem coajetioo ilustrar o risco de seguro inerente,

comparando os sinistros pagos com as suas regsegiovisdes. Partindo do ano em que o
sinistro foi avisado, a parte superior do quadmoalestra a variagdo da provisdo no decorrer dos
anos. A provisdo varia a medida que as informagiss precisas a respeito da severidade dos
sinistros sé@o obtidas. A parte inferior do quademdnstra a reconciliacdo dos montantes com os

saldos contabeis.
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Brutos de resseguro:

ANO DE AVISO DO SINISTRO

Anterior a 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 1820 Total
2009
No ano do aviso 92.090 537 2.161 7.479 13.497 23.352 49.703 30.256 23.508 6.892 249.475
Um ano ap6s o 76.930 580 2.389 7.507 9.744 27.164 55.497 0.088 21.783 - 231.682
aviso
Dois anos apds o 76.241 580 2.389 7.313 9.570 27.289 56.106 7.8 - - 207.293
aviso
Trés anos ap6s o 75.965 580 2.389 7.313 9.550 27.383 56.105 - - - 179.285
aviso
Quatro anos apds o 76.112 580 2.389 7.313 9.614 27.383 - - - - 123.391
aviso
Cinco anos apés o 76.809 580 2.389 7.313 9.614 - - - - - .796
aviso
Seis anos apés o 76.229 580 2.389 7.313 - - - - - - 86.511
aviso
Sete anos ap6s o 76.808 580 2.389 - - - - - - - 79.777
aviso
Oito anos apés o 76.854 580 - 77.434
aviso
Nove anos ou mais 76.854 - - - - - - - - 76.854
apos o aviso
Posi¢do em 76.854 580 2.389 7.313 9.614 27.383 56.105 7.805 21.783 6.892 236.718
30/06/2018
Pagamentos
acumulados
No ano do aviso (21.926) (299) (1.347) (2.154) (1.040) (7.042) (8.036) (13.988) (8.269) (678)  (64.779)
Um ano ap6s o (45.616) (276) (956) (4.540) (7.936) (18.630) (43.951) (11.347) (5.582) - (138.834)
aviso
Dois anos apds o (6.838) - (90) (611) (947) (2.640) (4.296) 1.562) - - (16.974)
aviso
Trés anos apés o (1.596) - - - - (94) - - - - (1.690)
aviso
Quatro anos apdés o (311) - - - (65) - - - - - (376)
aviso
Cinco anos apés o - - - - - - - - - - -
aviso
Seis anos ap6s o - - - - - - - - - - -
aviso
Sete anos ap6s o - - - - - - - - - - -
aviso
Oito anos apés o (845) - - - - - - - - - (845)
aviso
Nove anos ou mais - - - - - - - - - -
apos o aviso
Posicdo em (77.132) (575) (2.393) (7.305) (9.988) (28406 (56.283) (26.887) (13.851) (678) (223.498)
30/06/2018
Variag&o cambial 1.370 (5) 4 8) 448 1.024 348 (101) 95 270  3.445
incorrida
Total PSL em 1.092 - - - 74 1 170 817 8.027 6.484  16.665

30/06/2018 (*)
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Liquidos de resseguro:

Anterior
a 2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015 2016

2017

1720

Total

No ano do aviso

Um ano apés o
aviso

Dois anos apés o
aviso

Trés anos ap6s o
aviso

Quatro anos ap6s
0 aviso

Cinco anos ap6s o
aviso

Seis anos apds o
aviso

Sete anos apds o
aviso

Oito anos apds o
aviso

Nove anos ou mais
apos o aviso

9.825
8.527

8.417

8.383

8.413

8.425

8.309

8.425

8.434

8.434

107
116

116

116

116

116

116

116

116

248

318

318

318

318

318

318

318

1.196
1.294

1.294

1.294

1.294

1.294

1.294

2.581
1.950

1916

1911

1.924

1.924

.67
4.573

4.605

4.608

4.608

5.435 3.702
6.222 3.691

6.288 3.588

6.288

3.175
2.993

1.180

31.121
29.684

26.542

22.918

16.673

12.077

10.037

8.859

8.550

8.434

Posicdo em
30/06/2018

8.434

116

318

1.294

1.924

4.608

6.288 3.588

2.993

1.180

30.743

Pagamentos
acumulados
No ano do aviso

Um ano ap6s o
aviso

Dois anos apés o
aviso

Trés anos ap6s o
aviso

Quatro anos ap6s
0 aviso

Cinco anos apés o
aviso

Seis anos apds o
aviso

Sete anos apds o
aviso

Oito anos apds o
aviso

Nove anos ou mais
apoés o aviso

(2.205)
(4.946)

(879)
(279)

(62)

(42)

(60)
(55)

(140)
(161)

(18)

(300)
(863)

(122)

(208)

(1.594)

(207)

(12)

(1.353)
(2.828)

(536)

(©)

(1.455) (1.927)
@) (1.567)
(619) (89)

(1.502)
(1.068)

(160)

(9.310)
(18.280)

(2.470)
(282)

(74)

(42)

Posicdo em
30/06/2018

(8.413)

(115)

(1.285

(2.021)

(4.720)

(7.272) (3583)

(2.570)

(160)

(30.458)

Variagdo cambial
incorrida

54

()

)
9)

106

112

1.025 50

22

68

1.428

Total PSL em
30/06/2018 (*)

75

9

41 55

445

1.088

1.713

(*) Nao inclui a parcela da estimativa relacionada aostsas ndo suficientemente avisados (IBNER) de

R$ 8.974 bruta de resseguro, e de R$ 1.334, liquida de resseguro.

A Companhia possui prazo definido no contrato dgisepara realizar cobrancas dos créditos
inadimplentes de seus segurados junto aos respedfievedores, antes que as indenizagbes
sejam processadas. Essas ac¢fes iniciam-se imedidta@apds o recebimento dos avisos de
sinistros e, a medida que se concretizam, geranog@ed ao longo dos anos nos valores das
estimativas dos sinistros observadas acima.
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d) Teste de adequacéo de passivos (TAP):

O TAP foi realizado para os segmentos de risco rddito interno, crédito a exportacdo e
garantia, que representam a totalidade da cadeir@ompanhia, e o seu célculo foi efetuado
bruto de resseguro. O programa de resseguro da &@dnappara 0os ramos de crédito prevé,
substancialmente, cessdo de 75% para negociosogetachlimente e 95% para programas
globais, emitidos na modalidade de quota-partepberntura adicional para riscos severos, na
modalidade excesso de danos. O resseguro paraoogeaantia prevé cessdes entre 90% e 100%
do risco, conforme volume de exposi¢ao.

No que tange as premissas econdmicas utilizadasaleolo do TAP, os fluxos de sinistros
futuros foram trazidos a valor presente pela taterrao pré livre de risco definida pela SUSEP
(ETTJ). A sinistralidade projetada foi 57,36% pasaramos de crédito, 18,94% para o ramo de
garantia publico e 94,00% para o ramo de garanitiagp, compreendendo periodo histérico de
51 meses.

Na data-base de 30 de junho de 2018, o testeadalizdo apresentou necessidade de registro
adicional nas provisdes técnicas.

e) Movimentacdo de Sinistros Judiciais

Valor Bruto Valor Resseguro
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017
Saldo do inicio do semestre 1.283 1.264 1.145 1.128
Novas constituicbes - - - -
Variagdo cambial 210 19 188 17
Saldo final do semestre 1.494 1.283 1.333 1.145

Patriménio liquido
Capital social

O capital social esta representado por 76.214.08&saordinarias, todas nominativas e sem valor
nominal, totalmente subscritas e integralizadas.
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(b) Dividendos

O estatuto social assegura aos acionistas dividaridono correspondente a 25% do lucro do
semestre, deduzido da reserva legal e observartisposto nos artigos 189 e 190 da Lei n°
6.404/76, alterada pela Lei n® 11.638/07. Os didds sdo refletidos nas demonstracdes
financeiras quando pagos ou quando sua distribdig@aliberada pelos acionistas, o que ocorrer

primeiro.
12 Principais ramos de atuagéo
Prémios ganhos Sinistros ocorridos Custo de aquisi¢éo
30/06/18 30/06/17 30/06/18 % 30/06/17 % 30/06/18 % 30/06/17 %
Crédito 20.551 19.813 (4.268) -21% 4.259 21% 2226 1%1 2283 12%
domeéstico
Crédito a 5.361 4.227 600 11% 1.858 44% 575 11% 441% 10
exportagéo
Garantia 3.234 - 1.027 32% 0% 638 20% 0%
Total 29.146 24.040 (2.641) -9% 6.117 25% 3.439 12% 2724 11%
13 Detalhamento das contas de resultado
30/06/2018 30/06/2017
a) Prémios emitidos liquidos 42.969 21.899
Prémios emitidos 43.623 25.213
Prémios cancelados (310) (2.997)
Prémios restituidos (1.373) (195)
Prémios de cosseguros aceitos 2.269 -
Prémios cedidos a congeneres (2.875) -
Prémios - riscos vigentes ndo emitidos 1.635 (122)
b) Variacdo das provisdes técnicas (13.823) 2.141
Provisdo de prémios néo ganhos (13.115) 2.918
Proviséo de prémios n&o ganhos — RVNE (708) (777)
¢) Sinistros ocorridos 2.641 (6.117)
Indenizagdes avisadas, incluindo estimatara IBNER (4.360) (5.699)
Despesas com sinistros (75) 74
Ressarcimentos 465 646
Variacéo da provisao de sinistros ocorrith@s ndo avisados 6.611 (1.138)
d) Custo de aquisica (3.439 (2.724
Comiss@es sobre prémios (6.112) (1.738)
Variag@o de comisséo de corretagem 2.097 (986)
Outras despesas de comercializacdo 576
e) Outras receitas e despesas operacionais (55) 236
Ajuste ao valor de realizag&do para obrigagoe 119 259
Reducédo ao valor recuperavel (prémios) (173) (21)

Outras despesas operacionais

(€

@
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f) Receita com resseglo
Recuperagao de sinistros
Recuperagéo de despesas com sinistros
Variacéo da provisdo de sinistros ocorriti@s ndo avisados

g) Despesa com resseguro
Prémios cedidos em resseguro, liquidoodesséo

Prémios cedidos em resseguro, liquidosdesséao — riscos vigentes
ndo emitidos
Provisdo de prémios nédo ganhos

Proviséo de prémios nédo ganhos — RVNE
Ressarcimentos

Outras provisdes

h) Despesas administrativas
Pessoal
Servicos de terceiros
Localizagéo e funcionamento
Publicidade e propaganda
Publicagbes
Outras

i) Despesas com tributos
PIS e COFINS
Taxa de fiscaliza¢éo - SUSEP

Demais tributos

j) Receitas financeiras

Disponivel para venda — Titulos de renda fistalicos

Variacdo cambial - operagdes de segurossegasos — ndo realizadas
Valor justo por meio do resultado — Fundogngtestimento

Receitas financeiras com operacdes de seguealizadas

Variac@o cambial s/ c/c em moeda estrangeira

Valor justo por meio do resultado — Operag@@apromissadas
Outras

k) Despesas financeiras
Varia¢do cambial - operagfes de segurossegasos — ndo realizadas
Variagdo cambial - opera¢des de segurossegasos - realizadas
Variac@o cambial s/ c/c/ em moeda estrangeira
Servicos de custodia e liquidagao

Outras

Resultado Financeiro (j - k)

30/06/2018 30/06/2017
(2.326 4.81:
4.149 4.200
68 (68)
(6.543) 680
(18.876) (15.811)
(27.854) (16.375)
(289) (778)
9.162 184
489 1.714
(384) (556)
(9.490) (7.325)
(6.980) (5.409)
(1.477) (1.046)
(699) (723)
(215) (58)
(60) (50)
(59) (39)
(630) (505)
(520) (388)
(75) (67)
(35) (50)
3.866 3.088
970 1.469
1.980 1.159
76 209
489 148
275 -
- 16
76 87
(2.890) (1.346)
(2.406) (1.018)
377) (197)
(53) (51)
(51) 8
(88)
(3)
976 1.742
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Gerenciamento de riscos

O grupo Euler Hermes, subsidiaria integral do GrMi@nz, estrutura seu gerenciamento de
riscos corporativos promovendo e disseminando wrtara interna voltada a gestéo de riscos.
Tal pratica visa proteger a base de capital do Grumentificar riscos potenciais, que auxiliam
na gestao e tomada de decisfes. O processo deigarento de riscos esta apoiado na estrutura
de controles internos, auditoria internecenpliance e abrange todas as camadas da Companhia.
Dentro de um contexto de governanga corporativgerenciamento dos riscos da Companhia
estq amparado (i) pela formalizacdo de normas iigasl internas, que alinham as préticas aos
processos e procedimentos definidos pelo Grupo, t@mo a requerimentos legais, (ii) por
treinamentos aos seus colaboradores, com foco gejagnento as praticas legais e do Grupo, e
(iii) por constante analise e monitoramento datiga® atuais, visando acompanhar as tendéncias
de desenvolvimento dos neg6cios e garantir a magéedo gerenciamento de riscos adotado. A
Euler Hermes comercializa no Brasil somente praldims segmentos de crédito e garantia e,
portanto, gerencia seus riscos com énfase nastedssicas especificas desse produtos. Com
foco a mitigacdo dos riscos, o0 Grupo possui comitdémstituidos, com objetivos e
responsabilidades definidos, conforme seguem:

Comité de gestao

Formado pela Diretoria, 0 comité de gestédo visautissemanalmente assuntos relevantes em
andamento relativos a estratégia de atuacao, émki¢endéncia de resultados, cumprimento de
politicas e guidelines definidos pela Companhia e pelo Grupo, e acbegssadas para
manutenc¢do de regras e procedimentos.

Comité de riscos

Com periodicidade mensal, os integrantes do departe de Risco reunem-se com 0s principais
executivos responsaveis pela fungdo no ambito dadBeAméricas para tratar de questdes
inerentes a subscricdo de riscos. Neste comité didoutidos critérios utilizados no
estabelecimento de crédito aos compradores elepaaa® apdélices de seguros de crédito e
garantia, assegurando-se que 0s mesmos estejamadalén as politicas e agsidelinesda

Companhia.
Comité de sinistros

Estabelecido para acompanhar os casos de sinstnogsurso, bem como o andamento de
cobrancas ativas e os impactos dessas ocorrérara® pesultado da Companhia. O ponto focal
do comité é discutir tendéncias de variacdes dstisitidade, avaliar casos de sinistros ocorridos
fora da curva normal esperada e implementar acées rpitigar o risco de que eventos como
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estes sejam recorrentes. Este comité reune-se Imensa e é composto por integrantes das
areas de Sinistros, Finangas, Subscricao e Risco.

Comité de Administracéo

Formado por diretores e vice-presidentes respoisspeta Regido Américas e representantes do
acionista, que em conjunto com a diretoria locaynem-se semestralmente para tratar da
estratégia do Grupo e de assuntos relevantes queamdser considerados para questdes de
gerenciamento de riscos do negécio.

Os principais riscos monitorados pela Companh&oegpresentados como se seguem:

a) Risco de seguroTrata-se de risco significativo transferido poelguer contrato que exista
incerteza de que o evento de seguro ocorra (sipighs riscos de seguro sdo gerenciados sob o
suporte de dois pilares principais, sendo eledtigad de subscricdo comercial e politicas de
subscricao de risco. Ambos estdo amparados pdasigistruturas, cujasiidessao fornecidos e
praticados pelo Grupo em escala global. O Grupdrasima um banco de dados com mais de 40
milhBes de empresas cadastradas ao redor do mwedsegve de fundagdo para aplicacdo e
cumprimento da politica de subscri¢do de riscosopilacido desses dados fornece uma analise
detalhada da situacédo financeira da empresa atelisaem conjunto com o cendério macro
econdmico de seu setor de atuagdo, permite sulesgiseos de crédito com niveis de seguranga
avancados. A subscricado comercial é regida potigadi operacionais e definicdo de processos
baseados em modelos proprios que levam em congidecaracteristicas dos seguros de crédito
e garantia, experiéncias historicas e premissasiais!

Como forma de pulverizar o risco de seguro suliscdt Companhia mantém contratos de

resseguro para diluir a responsabilidade da aéeitdgs riscos de seguro. Os contratos firmados
possuem condi¢Bes proporcionais, que visam re@ugioteger os riscos de maneira isolada, e
ndo proporcionais, utilizados para garantir a dobarde riscos catastréficos e severos, que
podem ameacar o limite de retencdo da Companhia.

Andlise de sensibilidadeDeve demonstrar os principais impactos que podergesados sobre

0 resultado e o patriménio liquido da Companhia caso de variagdes favoraveis ou
desfavoraveis em premissas e variaveis observafasamtratos de seguros e de investimentos
da Companhia, dados a caracteristica e o perledentratos. Testes de sensibilidade requerem
avaliacdes e projecdes subjetivas que, mesmo adgsapor dados histéricos e de mercado,
possuem limitacBes nos resultados obtidos.

O teste de sensibilidade levou em consideracicalzagdo de estresses nos percentuais de
acréscimo ou diminuicdo dos sinistros na ordem5¥é 2 50% sobre os sinistros ocorridos no
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periodo, com o objetivo de verificar o impacto,ulitp de efeitos fiscais, no resultado e no
patriménio liquido da Companhia.

Bruto de Resseguro
25% 50%

Liquido de Resseguro

Variavel 25% 50%

Sinistros \ 363 | 726 |\ 9 | 19 |

Politica de resseguroA totalidade dos riscos vigentes da carteira darsege crédito e garantia
da Companhia esta ressegurada com o resseguradbAlianz Global Corporate & Speciality
Resseguros Brasil S.A. (AGCS) por meio de contrdéoguota parte e excesso de danosirO

off de negécios emitidos com inicio de vigéncia aotea 30 de junho de 2013 estdo sob
cobertura do IRB Brasil Re S.A.. Os contratos vigerpara os ramos de crédito com a Allianz
Global Corporate & Speciality Resseguros Brasil .Sdafine cessdo de 75% para negdcios
gerados localmente e 95% para negdcios globaisn®ato de excesso de danos visa proteger a
exposicdo da carteira contra eventuais sinistrokosas, garantindo cobertura quando a
participagdo proporcional da Companhia sobre unndapexceder o seu limite de retengéo. Os
riscos vigentes das apélices do ramo garantia estfegralmente resseguradas com o
ressegurador local Allianz Global Corporate & Spktyi Resseguros Brasil S.A. na modalidade
quota parte. Os riscos cedidos podem variar de®Q%0%, de acordo com faixa do montante de
exposicdo de cada tomador do seguro. Os dadosritustode relacionamento com os
resseguradores citados ndo apresentam estatistioadimpléncia efetiva ao longo da vigéncia
dos contratos.

Contratos de resseguros e discriminagéo do ressegdor:

Contratos proporcionais — Quota parte

Ressegurado Classe Rama Categoria Prémio Prémio % Comissac
(rating) emitido cedido médio | (Nota 13g)
(Nota 13a) | (Nota 13g) | cedido
AGCS Resseguros Brasil S | Local Crédito doméstic A. M. Best 23.37( 18.74¢ 80% 4.18:
Py
AGCS Resseguros Brasil S | Local | Crédito a exportagi A. M. Best 357t 2.96¢ 83% 85¢
‘A4
AGCS Resseguros Brasil S.A.  Local Garantia A. stB 16.024 15.248 95% 4.704
A4
Contratos ndo proporcionais — Excesso de danos
Ressegurado Classe¢ Rama Categoria Prémio minimo Prioridade Limite
(rating) depédsito BRL méaximo
(Nota 13g)
AGCS Ressegurc Local Crédito a A. M. Best 18€ USD 19C USD 155.18
Brasil S.A. exportacao “A+"
AGCS Ressegurc Local Crédito A. M. Best 73€ BRL 74z BRL 605.94
Brasil S.A. doméstico “A+”
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Concentracao de riscosO risco do seguro de crédito, analisado de maipeira e conceitual,
esta na empresa que compra produtos ou servignmaempresa detentora de apélice de seguro
de crédito. A carteira de clientes de cada seguéadomeada pela Companhia e pode conter
caracteristicas especificas quando analisadas solica de concentracdo, sendo que, na
perspectiva de risco, para os ramos de crédito stitoée a exportagdo, o setor de atuagdo e o
pais dos compradores sdo 0s mais relevantes, tiggpeente. Da mesma maneira, o crédito
estabelecido para um determinado comprador podeirs&mico, sendo ampliado ou reduzido a
qualquer momento, a medida que 0 monitoramentedes® aponte uma tendéncia de aumento
ou degradacao da qualidade financeira-econémicgdesnprador. Para obter uma estimativa da
concentracdo do risco inerente as apolices em capsesenta-se a seguir a exposi¢éo total dos
limites de crédito ativos na data base do levantéongas demonstracdes financeiras, segregados
pelos principais setores de atuacdo dos compradsgsndo critérios de classificacdo do Grupo
Euler Hermes, para o ramo de crédito domésticoprepaises, para o ramo de crédito a
exportacao.

Exposicédo dos limites de crédito em 30 de junho @918
Crédito doméstico
Em bilhares de reais

Setor Exposicac Representatividade
Varejc 3.70¢ 22%
Servigo: 1.982 12%
Alimentos 1.78¢ 11%
Automotivc 1.28¢ 8%
Equipamentos domésticos 1.244 7%
Metal 1.24¢ 7%
Construgéo 1.000 6%
Quimicc 764 5%
Energit 70C 4%
Maquinas & equipament 672 4%
Transport 582 3%
Outros 1.81¢ 11%

Total 16.78: 100%
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Exposic¢édo dos limites de crédito em 30 de junho @918
Crédito a exportagéo
Em bilhares de ddlares

Pais Exposigac Representatividade
Argentine 23¢ 1%
Colombic 218 17%
EstadosUnidos 19z 15%
Méxicc 11€ 9%
Italia 40 3%
Africa do Su 36 3%
Hong Kon¢ 32 3%
Cingapuri 26 2%
Inglaterr: 26 2%
Emirados Arabe 26 2%
Canada 23 2%
Outros 23¢ 23%
Total 1.25¢ 100%

1 Os valores elencados como “Outros”, embora sejam represeogatjuando comparados ao montante
total em exposicdo, possuem alto grau de pulverizacdo an,ase analisados individualmente, ndo
representariam mais do que 3% do total do risco subscrito.

Além disso, de acordo com as caracteristicas ddupppainda restam exposicdes de riscos com
caracteristicas discricionarias subscritas nasagsdlque podem ser alocadas pelos segurados de
acordo com sua conveniéncia e necessidade opeshcibesde que observados os limites
determinados nos contratos de seguro e a poligicaldscricdo de risco da Companhia. Para essa
parcela, inviabiliza-se qualgquer monitoramento castas a concentracdo de riscos tratadas
anteriormente.

O risco do seguro garantia esta no tomador dacadiu seja, aquele que contrata cobertura
sobre um risco de incapacidade financeira de pmedordeterminado contrato de servico ou
obrigacdo decorrente de uma demanda judicial. fitevale concentracdo de risco, a seguradora
monitora osratings dos tomadores visando alocar exposi¢cdesaings de alta qualidade. O
guadro a seguir demonstra o total da exposicda aiev data base do levantamento das
demonstracdes financeiras, segregados palogys dos tomadores do seguro garantia.
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Exposi¢cdo em 30 de junho de 2018
Garantia
Em bilhares de reais

Rating Exposicédo Representatividade
brAAA 342 12%
BB 6 -
BB- 1.039 35%
BBB 1.323 45%
BBB- 45 1%
Sem rating 213 7%
Total 2.968 100%

Toda a exposi¢cdo demonstrada, inclusive a exposie&@scos com caracteristica discricionaria,
esta ressegurada pelo ressegurador local AGCSdressaBrasil S.A. no regime de participacdo
proporcional e excesso de danos. A Administracdenele que a concentragcdo de riscos neste
ressegurador € mitigada por tratar-se de contepmann alta qualidade e solidaating de
crédito (A.M. Best) A, e pela entidade receber stip&o direta do 6rgao regulador do setor.

b) Risco de crédito:Refere-se ao risco da contraparte de uma operatiucéira desejar nao
honrar ou sofrer alteragbes significativas em stim@io patrimonial-financeira que afete a
capacidade de cumprir suas obrigagBes contratpadendo gerar algum tipo de perda a
Companbhia.

Na operacdo de seguro, a exposi¢ao ao risco dicocestid atrelada a capacidade de pagamento
dos prémios de seguros por parte dos segurados @&@ompanhia opera somente em ramo de
seguro cuja caracteristica é de risco a decorrexpasi¢cdo ao risco de crédito € sensivelmente
reduzida, ja que a cobertura é fornecida somentiame pagamento do prémio de seguro
correspondente. Além disso, no processo de suBiscagmercial, 0 proponente € avaliado por
meio de pesquisas cadastrais. Devido aos riscosfisigivos subscritos nas apdlices, a
Companhia mantém contratos de resseguros que tamab&m expostos ao risco de crédito.
Atualmente, por questdes estratégicas, esses wmnfao firmados com um Unico ressegurador
local, ressaltando-se que ainda restam riscos ta@genlativos aoun-off de contratos assinados
anteriormente com outro ressegurador local. Paeng@mento dos riscos inerentes a operacao,
leva-se em conta a qualidade de crédito da comtegpe rating atribuido por agéncias
classificadoras de risco e o histérico de perdazlagionamento.

Ainda em relacgdo ao risco de crédito, a Compardgaes politica conservadora de investimentos,
buscando alocar seus recursos em ativos de altilape A totalidade dos investimentos esta
alocada em titulos da divida publica federal, aigoo de crédito tende a zero, ou fundos de
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investimentos DI, administrados por bancos de prarimha, cuja composi¢ao da carteira atinge
aproximadamente 95% em titulos da divida federal.

O quadro a seguir demonstra a exposicdo maximasem de crédito da Companhia, segregada
por classe, na data base do levantamento das deagdies financeiras:

Composigao da carteira: AM. A.M. Best S&P Sem Saldos em
Best “A- “BB-* rating 31/12/2017
“pA4"
Caixa e bancos - - 2.687 - 2.687
Titulos publicos (*) - - 31.793 - 31.793
Fundos de investimentos - - 1.952 - 1.952
Prémios a receber de segurados - - - 43.051 43.051
Ativos de resseguros (sinistros pendentes e a 35.246 1.520 - 36.766

recuperar, IBNR e PDR)

Exposi¢céo maxima ao risco de crédito 35.246 1.520 36.432 43.051 116.249

(*) Risco soberano do Tesouro Nacional
Gestéo de capital

O principal objetivo da Companhia em relacdo a&geste capital € manter niveis de capital
suficientes para atender os requerimentos regidatdeterminados pelo Conselho Nacional de
Seguros Privados (CNSP) e Superintendéncia de @eguivados (SUSEP), além de otimizar
retorno sobre capital para os acionistas.

a) Patriménio liquido ajustada e adequacéo deapital

Em atendimento a Resolucdo SUSEP n° 321/15 editsaladas pela Resolugédo n° 343/16, as
Sociedades Supervisionadas deverdo apresentam@aii liquido ajustado (PLA) igual ou
superior ao capital minimo requerido (CMR), equewat ao maior valor entre o capital base e o
capital de risco (CR).
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A Companhia esta apurando o CR com base nos rideosubscricdo, crédito, mercado e
operacional como demonstrado abaixo:

30/06/2018
Patriménio Liquido (+/-) 15376
1. Ajustes contabeis: -
Despesas antecipadas (-) (34)
Ativos intangiveis (-) (105)
2. Ajustes econdmicos -
Superavit de fluxo de prémios nédo registrados almun® TAP -
Patriménio liquido ajustado (PLA) 15.237
3. Capital Minimo Requerido
Capital base - CB (a) 15.000
Capital de risco — CR (b) 523k
Capital de risco de subscrigio 404
Capital de risco de crédito 1.09¢
Capital de risco operacional 381
Capital de risco de mercado 504
Correlag&o entre os riscos (793)
Capital minimo requerido (maior entre a e b) - 15.000
Suficiéncia de capital (PLA - CMR) - 237
indice de solvéncia (PLA/CMR) T 1,58%

As Normas acima referidas determinam que as satgsdsupervisionadas apresentem
liquidez em relacdo ao CR superior a 20%. Em 3Qudéo de 2018 a Companhia
apresenta liquidez de 93,01% equivalente a R$ £@6® se segue:

30/06/2018
Capital de Risco (a) 5.233
indice de liquidez requerido pela Res. CNSP n°1%13/20% 1.047
sobre Capital de Ris
Excesso de Ativos liquidos — Nota explicativa b)- 4.093
indice de liquidez em 30 de junho de 2018 (b/a) 2%

¢) Risco de mercadoAssociado a possibilidade de perda por oscilagégsrelcos e taxas, em
funcdo de descasamentos de prazos, moedas e indexaths carteiras ativas e passivas. As
atividades da Companhia sédo estritamente de cuagmopem que 0 passivo esta atrelado a
variacdes dos indices de inflagdo. Os investimesdimsatrelados, substancialmente, a variagéo
do depdsito interfinanceiro (DI), e, portanto, eerggdo ndo requer modelos sofisticados de
gestao de risco de mercado.
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Teste de sensibilidadeO teste aplicado visa capturar efeitos nos inwestios da Companhia,
considerando cenérios de flutuagcdes na taxa de fleomercado. A seguir, apresentam-se 0s
impactos, liquidos de impostos, no resultado e atirponio liquido, fruto do resultado de
estresse de juros de carteira na ordem de 1% ee586rdscimo ou diminuicdo, na data base 31
de dezembro de 2017:

1% 5%

Impacto 722 1.430

d) Risco de liquidez:Compreende o descasamento de fluxos financeinassagi passivos, bem
como a capacidade financeira do Grupo em adquiviospara garantia de suas obrigacbes. O
gerenciamento desse risco € realizado pelo momitart dos prazos e exposi¢do dos passivos
operacionais. Além disso, a Companhia busca assegoor meio da qualidade e grau de
liquidez e retorno dos investimentos, que os atsisjam disponiveis e facam frente ao fluxo de
caixa requerido pelos passivos.

A tabela a seguir apresenta os ativos e passivasdeiros detidos pela Companhia na data base:

Ativos financeiros Liquidez Avencerem Avenceracima Vencidos Total

imediata até 1 ano de 1 ano
Caixa e bancos 2.687 - - - 2.687
Aplicagdes financeiras (*) 7.030 - 26.715 - 33.745
Prémios a receber - 28.307 13.019 1.380 42.706
Resseguros a recuperar - 656 - - 656
Operagdes de cosseguro - - 345 - 345
Proviséo de prémios — resseguro - 18.863 13.513 - 32.376
Provis&o de sinistros e despesas - - 36.110 - - 36.110
resseguro
Outros créditos operacionais - - - -
Titulos e créditos a receber - 313 - 313
Total dos ativos financeiros 9.717 84.249 53.592 380 148.938
Passivos financeiros A vencer em até A vencer acima Total

1 ano de 1 ano

Contas a pagar 4.655 - 4.655
Resseguros a liquidar 27.124 7.432 34.556
Cosseguros 575 575
Comissbes a pagar 3.662 2.697 6.359
Outros débitos operacionais 2 - 2
Proviséo de prémios 30.804 20.536 51.340
Proviséo de sinistros e despesas 41.572 - 41.572
Total dos passivos financeiros 108.394 30.665 13m0
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No horizonte de curto prazo, a Companhia ndo apt@skescasamento entre seus fluxos de caixa
ativos e passivos para garantir a liquidacgao tetivaede suas obrigacgoes.

(*) Para o propésito de andlise da capacidade dep@nhia honrar seus fluxos de caixa passivos,
embora os titulos que comp8em suas carteiras @stimentos possuam datas de vencimentos
superiores a um ano, a totalidade das aplicagdasdeiras possui liquidez imediata.

e) Risco operacionalPossibilidade de perdas resultantes de falhasci#mtia ou inadequacao
de processos internos, pessoas e sistemas, desgwecexternos, deficiéncia em contratos,
descumprimento de dispositivos legais, praticasecoiais inadequadas e indenizacéo por danos
a terceiros. Esse risco é gerenciado pela Compapbia meio de politicas, normas e
procedimentos, formalmente emitidos e divulgados seus associados, que levam em
consideragéo a determinacdo de préticas esperaita&ppo na condugdo dos negdcios. Além
disso, a Companhia utiliza-se da estrutura de @ualiinterna eCompliancepara avaliar seus
processos de controle e sistémico, visando mitigeos de falhas em seu ambiente de negécios.
Os procedimentos elencados acima s&o constantemeni®rados e revisados.

TransacGes com partes relacionadas

Seguindo as definicbes contidas no Pronunciamemonido CPC n° 5, a Administracéo
identificou como partes relacionadas a Companhigeos Administradores, , a resseguradora
Allianz Global Corporate & Speciality Resseguroa$irS.A., a seguradora Allianz Seguros S.A,
a operadora de saude Allianz Saude S.A. e as daideancesas do Grupo, Euler Hermes Group
e Euler Hermes World Agency, cujos controles enmaltinstancia sdo detidos pelo mesmo
acionista da Companhia brasileira.

A remuneracdo paga aos Administradores, contatfdizea rubrica “Despesas administrativas”,
totaliza R$ 807 (R$ 1.308 em 2016) e compreendsstancialmente, beneficios de curto prazo
relacionados a honorarios. A Companhia ndo congedkuer tipo de beneficio pds-emprego e
nao tem como politica pagar a empregados e admithises remuneracao baseada em acdes.

A Companhia ainda compartilha infra-estrutura dendéogia e comunicagdo com a empresa
Euler Hermes Group que atribui os custos incorriibacordo com critérios técnicos acordados.
Adicionalmente, a Companhia efetuou pagamento &rBdkermes World Agency referente
honorarios devidos pela captacdo de negdcios gl@mitidos localmente e recebeu reembolso
da referida entidade em fungéo da utilizacdo deutesh operacional local para prospeccdo e
subscricdo comerciais.

A Euler Hermes Seguros S.A. mantém contratos deegeso na modalidade quota parte e
excesso de danos com a Allianz Global Corporateéchlity Resseguros Brasil S.A., empresa
do Grupo Allianz.
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Os seguros patrimoniais, vida em grupo e automs&el contratados junto & Allianz Seguros
S.A. e o plano de saude coletivo junto a AllianadgaS.A., ambas as empresas integrantes do

Grupo Allianz.

As transagfes com partes relacionadas estdo gssaseatadas:

ATIVO
Ativo circulante
Crédito das operacgfes de seguros e resseguros
Operagdes com resseguradoras

Allianz Globa Corporate & Speciality Resseguros Bri
S.A.
Ativos de ressegur— provisdes técnici

Allianz Global Corporate & Speciality Resseguroadir
S.A.

Ativo ndo circulante
Ativos de resseguro — provisfes técnicas

Allianz Global Corporate & Speciality Resseguroadir
S.A.

PASSIVO
Passivo circulante
Obrigac¢des a pac
Euler Hermes Group
Allianz Saude S.A.
Operagdes com resseguradoras
Allianz Global Corporate & Speciality Resseguroadir
S.A.

Passivo néo circulante
Operagbes com ressegurad

Allianz Global Corporate & Speciality Resseguroadir
S.A.

DEMONSTRACAO DE RESULTADO
Resultado com resseguro
Receita com resseguro
Allianz Global Corporate & Speciality Resseguros El
S.A.
Despesa com resseg
Allianz Global Corporate & Speciality Resseguroadir
S.A.
Despesas administrativas
Euler Hermes Group
Allianz Saude S.A.
Allianz Seguros S.A.

30/06/2018 _ 31/12/2017
32.950 33.246
569 792
569 792
56¢ 792
32.38: 32.45:
32.381 32.454
13.513 7.911
13.513 7.911
13.513 7.911
28.115 21.450
877 47¢
758 379
115 99
27.242 20.972
27.242 20.972
7.431 4.487
7.431 4.487
7.431 4.487
30/06/2018 _ 30/06/2017
(26.640) (5.076)
1.883 12.621
1.88: 12.62;
(28.523 (17.697
(28.523) (17.697)
(1.127) (715)
(677) (365)
(443) (348)
(7) (2
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Outras informacdes

a) Ressarcimentos

A Companhia é detentora de créditos vencidos epagos, cuja titularidade lhe foi transferida
em funcgdo das indenizagBes por sinistros pagasess segurados. A Companhia desenvolve
acOes de cobranca visando a recuperacdo dessessvdls valores recuperados no semestre
totalizam R$ 465 (R$ 646 em 2017), liquidos de ésap incorridas no processo de cobranca e
brutos da parcela ressegurada, e estdo registraologrupo “Sinistros ocorridos” como
ressarcimentos.

b) Normas emitidas e ainda ndo adotadas

Uma série de novas normas ou alteracfes de normbergretacdes serdo efetivas para semestre
iniciados apos 1° de janeiro de 2018 e ap6s safamendadas pela SUSEP.

Dentre aquelas que podem ser relevantes para agbbiapencontra-se:

O CPC 48 — Instrumentos financeiros, que introduznovo requerimento para classificacdo e

mensuracgao de ativos financeiros incluindo um noedelo de perda esperada de crédito para o
célculo da reducdo ao valor recuperavel de atiwoan€eiros, e novos requisitos sobre a

contabilizagdo de hedge. A norma mantém as ori@asagxistentes sobre o reconhecimento e
desreconhecimento de instrumentos financeiros (38C O CPC 48 serd aplicavel quando

referendado pela Superintendéncia de Seguros BavadSUSEP, que avalia conceder ao
mercado possibilidades de ado¢cdo em conjunto cnova norma de seguros denominada IFRS
17, que possui previsdo para 2021.

A IFRS 16 introduz um modelo Unico de contabilizadé arrendamentos no balango patrimonial
para arrendatarios. Um arrendatario reconhece ivm éé¢ direito de uso que representa o seu
direito de utilizar o ativo arrendado e um passigarrendamento que representa a sua obrigacédo
de efetuar pagamentos do arrendamento. IsencOefonajsc estdo disponiveis para
arrendamentos de curto prazo e itens de baixo.valepntabilidade do arrendador permanece
semelhante & norma atual, isto &, os arrendadorggicam a classificar os arrendamentos em
financeiros ou operacionais.

A IFRS 16 substitui as normas de arrendamentoestes, incluindo o CPC 06 Operacdes de
Arrendamento Mercantii e o ICPC 03 Aspectos Complelares das Operacdes de
Arrendamento Mercantil. A norma é efetiva paragowé anuais com inicio em ou apds 1° de
janeiro de 2019, e quando referendada pela SUSEP.

Os possiveis impactos decorrentes da adocdo ddttescOes estdo sendo avaliados e serdo
concluidos até a data da entrada em vigor das sorma
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