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A

Relatério da Administracéo
Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposicOes legais vigentes, submetemos a aprecia¢do de V.Sas. as demonstra¢fes contébeis
referentes aos semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017, apresentado na forma da legislacdo vigente,
acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes.

A Companhia Excelsior de Seguros agradece aos seus acionistas 0 apoio recebido e a confianca depositada na
Administracdo da Sociedade. Agradece ainda aos segurados e corretores a preferéncia com que distinguiram os
produtos da Seguradora e a Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP, pelo apoio recebido, bem como a
toda equipe de funcionéarios e colaboradores, que contribuiram diretamente para 0 bom desempenho da
Seguradora.

Desempenho das Operacoes

A Companhia Excelsior de Seguros é uma seguradora com atuacdo em todo o territorio nacional, sendo a Unica
operacionalmente ativa a ter sua matriz na regido Nordeste. Os prémios ganhos apresentaram uma perda de 2,43%,
passando de R$95.212.391, no semestre findo em 30 de junho de 2017, para R$92.902.102 no semestre atual. Por
sua vez, os sinistros ocorridos passaram de R$56.973.579, no semestre findo em 30 de junho de 2017, para
R$64.714.945, no semestre atual. Consequentemente, o indice de sinistralidade passou de 59,84% em 2017 para
69,66% em 2018.




Provisoes Técnicas

As provisdes técnicas estdo compostas da seguinte forma:

Provisdo para prémios ndo ganhos - Danos
Provisdo para prémios ndo ganhos - Pessoas

Provisdo de sinistros a liquidar - Danos
Provisdo de sinistros a liquidar - Pessoas

Proviséo de sinistros ocorridos mas nao avisados - Danos
Provisdo de sinistros ocorridos mas nao avisados - Pessoas

Provisdo de Despesas Relacionadas - PDR - Danos
Provisdo de Despesas Relacionadas - PDR - Pessoas

Outras provisoes

Exclusoes

Provisdes técnicas a serem cobertas
Garantia das provisdes técnicas
Suficiéncia (Insuficiéncia)

Comissionamento

A

30/06/2018 31/12/2017

35.515.003 39.066.385
5.191 2.589
35.520.194 39.068.974
111.993.363 106.301.740
152.417 149.255
112.145.780 106.450.995
98.033.127 84.035.404
66.619 52.767
98.099.746 84.088.171
3.084.595 2.738.228

- 7.552
3.084.595 2.745.780
786.722 368.244
249.637.037 232.722.164
(144.326.222)  (137.919.698)
105.310.815 94.802.466
175.637.952 169.653.108
70.327.137 74.850.642

Os custos de aquisicdo montaram a R$10.404.049 (R$10.989.499 em junho de 2017) e representaram 11,57%

(12,17% em junho de 2017) em relagdo aos prémios emitidos.

Despesas Administrativas

Composta pelo valor de R$19.513.818 (R$19.413.557 em junho de 2017) e representaram 21,70% (21,50% em

2017) em relag&o aos prémios emitidos.




s

A administracdo da Sociedade vem desenvolvendo agdes visando a oferta de novos produtos em todo territério
nacional onde sdo esperados prémios anuais de R$ 208.574.670 das carteiras do Seguro Imobiliario, Multirriscos,
Responsabilidade Civil Profissional Médico, DPVAT e Aeronautico Rural, que se apresentam extremamente
promissoras em termos de aumento no volume de producdo retida, o que poderd contribuir para resultados
positivos futuros.

Perspectivas

Agradecimentos

Agradecemos a confianca e apoio recebidos dos clientes, corretores, 6rgdos oficiais e funcionarios que
contribuiram para que nossos objetivos pudessem ser alcangados.

Recife (PE), 29 de agosto de 2018.

A Diretoria

Assinaturas do Balanco:

Diretor Executivo: José Tupinambé Coelho

Diretor Executivo: Oldemar de Souza Fernandes

Diretor Executivo: Jodo Carlos Canuto Inojosa

Contador: Rui Pereira de Sousa (Contador CRC RJ-038453/0-5 T-PE)

Atuério: Sérgio José Leonardi (MIBA 411)
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE
AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Ilmos. Srs.

Diretores e Acionistas da
Companhia Excelsior de Seguros
Recife — PE

Opinido com ressalvas

Examinamos as demonstragdes contdbeis da Companhia Excelsior de Seguros (“Seguradora”), que
compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos decorrentes dos assuntos mencionados na se¢do “Base
para opinido com ressalvas”, as demonstra¢Ges contabeis acima referidas apresentam, adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Seguradora em 30 de junho de 2018, o
desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de
Seguros Privados — SUSEP.

Base para opinido com ressalvas

.Néo recebemos a resposta da carta de confirmacdo enviada ao banco Itai Unibanco S.A., agéncia n°® 8541
conta corrente n° 18624-6, com o qual a Companhia possui opera¢Ges. Como consequéncia, ndo nos foi
possivel adotar procedimentos para: i) analisar a necessidade de constitui¢do de provisdo para perdas com
instrumentos financeiros, decorrentes de possiveis transagcdes com as referidas instituicbes financeiras; e, ii)
identificar eventuais saldos ou transacfes ndo registradas nas demonstracdes contabeis.

ii.A Seguradora, conforme mencionado na Nota Explicativa n® 9, encontra-se em processo de conciliagcdo do
saldo da conta “Outros créditos a receber MAPFRE — Titulos e créditos a receber — Titulos e créditos a receber
— Ativo circulante”. O referido processo néo havia sido concluido até o final dos nossos trabalhos de campo.
N&o pudemos nos satisfazer quanto a adequacao destes mesmos saldos por meio de outros procedimentos de
auditoria.
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Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relacao
a Seguradora, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalvas.

Outras informacdes que acompanham as demonstracdes contabeis e o relatério dos auditores

A administracdo da Seguradora é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da
Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstra¢fes contabeis ndo abrange o Relatorio da Administragdo e ndo expressamos
qualquer forma de concluséao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexd@o com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatorio da
Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragBes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no
Relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracéo e da governanca pelas demonstragdes contabeis

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragdes contabeis de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes contabeis livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstragdes contabeis, a administragdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade de a
Seguradora continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragdes contabeis, a ndo ser que
a administracdo pretenda liquidar a Seguradora ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Seguradora sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo
de elaboracdo das demonstracGes contabeis.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragcfes contabeis, tomadas em conjunto, estao
livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razoavel ¢ um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes

contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos

julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos o0s riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distor¢do relevante resultante de fraude é maior do
que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles internos da Seguradora.

Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacGes feitas pela administracéo.

Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou
condi¢des que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional
da Seguradora. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgac6es nas demonstragdes contébeis ou incluir modifica¢do em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclus@es estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a
Seguradora a ndo mais se manter em continuidade operacional.
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« Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracfes contébeis, inclusive as
divulgaces e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro (RJ), 29 de agosto de 2018.

Independent Member of

nll”“ | Lopes, Machado | BK R

Auditors, Tax, C & i Advisers International
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COMPANHIA EXCELSIOR DE SEGUROS
Balangos Patrimoniais

Em 30 de Junho 2018 e em 31 de Dezembro de 2017

(Em Reais)

Ativo Nota 30/06/2018 31/12/2017
Circulante 326.633.969 312.517.322
Disponivel 760.422 2.215.501
Caixa e bancos 3(a) 760.422 2.215.501
Aplicacoes 4 175.637.952 169.653.108
Créditos das operacfes com seguros e resseguros 49.115.654 45.079.191
Prémios a receber 5 41.512.861 40.372.312
Operagdes com resseguradoras 6 7.602.793 4.706.879
Outros créditos operacionais 7 12.978.776 12.038.636
Ativos de resseguros e retrocessdo - Provisdes técnicas 8 68.059.626 66.960.945
Titulos e créditos a receber 12.506.215 8.758.400
Titulos e créditos a receber 9 2.346.392 1.001.181
Créditos tributarios e previdenciarios 10 637.156 699.777
Depositos judiciais e fiscais 122.564 122.564
Outros créditos 11 9.400.103 6.934.878
Outros valores e bens 200.000 200.000
Bens a venda 200.000 200.000
Custos de aquisigéo diferidos 3(fHe12 7.375.324 7.611.541
Seguros 7.375.324 7.611.541
Ativo ndo circulante 6.939.541 4.444.718
Realizavel a longo prazo 730.494 730.494
Titulos e créditos a receber 730.494 730.494
Depositos judiciais e fiscais 13 730.494 730.494
Investimentos 3(g) e 14 312.804 150.977

Patricipagdes societarias 161.827 -
Outros investimentos 150.977 150.977
Imobilizado 3(h) e 15 5.693.994 3.394.090
Iméveis de uso préprio 622.373 669.356
Bens mbveis 786.752 746.529
Imobilizagdes em curso 4.089.082 1.799.423
Outras imobiliza¢Ges 195.787 178.782
Intangivel 3(i)e 16 202.249 169.157
Outros intangiveis 202.249 169.157
Total do ativo 333.573.510 316.962.040

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracfes contabeis.




COMPANHIA EXCELSIOR DE SEGURQOS
Balancos Patrimoniais
Em 30 de Junho 2018 e em 31 de Dezembro de 2017

(Em Reais)

Passivo Nota 30/06/2018 31/12/2017
Circulante 283.700.518 261.190.800
Contas a pagar 7.916.210 6.619.765
Obrigacgdes a pagar 17 3.639.897 2.694.612
Impostos e encargos sociais a recolher 18 2.251.671 2.514.604
Encargos trabalhistas 19 1.317.112 898.627
Impostos e contribuicdes 20 707.005 511.616
Outras contas a pagar 21 525 306
Débitos de operacBes com seguros e resseguros 23.358.421 21.770.895
Prémios a restituir - 2.271
Operagdes com seguradoras 391.082 391.082
Operacgdes com resseguradoras 6 17.267.722 16.064.580
Corretores de seguros e resseguros 22 5.699.617 5.312.962
Depositos de terceiros 23 1.920.609 77.976
Provisoes técnicas — Seguros 24 249.637.037 232.722.164
Danos 249.412.810 232.510.001
Pessoas 224.227 212.163
Outros debitos 25 868.241 -
Provises judiciais 868.241 -
Passivo ndo circulante 358.440 370.429
Contas a pagar 348.320 360.309
Obrigacgdes a pagar 6.581 -
Tributos diferidos 246.739 265.309
Outras contas a pagar 21 95.000 95.000
Débitos das opera¢des com seguros e resseguros 10.120 10.120
Corretores de seguros e resseguros 10.120 10.120
Patriménio liquido 27 49.514.552 55.400.811
Capital social 35.411.945 35.411.945
Reserva de reavaliacdo 301.571 41.420
Reserva de lucros 19.497.893 21.847.861
Ajuste de avaliacdo patrimonial (297.354) 449.553
Prejuizos acumulados (5.399.503) (2.349.968)
Total do passivo 333.573.510 316.962.040

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.




COMPANHIA EXCELSIOR DE SEGUROS
Demonstrac¢des de Resultados

Semestres Findos em 30 de Junho de 2018 e 2017

(Em Reais)
Nota 30/06/2018 30/06/2017

Prémios Emitidos 89.931.560 90.295.027
(+/-) Variacdes das provisdes técnicas de prémios 2.970.542 4.917.364
(=) Prémios ganhos 28 92.902.102 95.212.391
(+) Receitas com emissao de apolices 1.405.968 1.343.745
() Sinistros ocorridos 28 (64.714.945) (56.973.579)
(-) Custo de aquisicao 28 e 29(a) (10.404.049) (10.989.499)
(+) Outras receitas e despesas operacionais 29(b) (1.417.684) (4.553.356)
(+) Resultado com resseguro (3.351.449) (7.235.076)

(+) Receitas com resseguro 6.926.058 8.914.947

(-) Despesas com resseguro (10.277.507) (16.150.023)
(-) Despesas administrativas 29(c) (19.513.818) (19.413.557)
(-) Despesas com tributos 29(d) (2.805.115) (2.747.541)
(+) Resultado financeiro 29(e) 2.839.673 5.757.676
(+) Resultado patrimonial 29(f) - 18.000
(=) Resultado antes dos impostos e participacdes (5.059.317) 419.204
(-) Imposto de renda 3(0) e 30 - (5.818)
(-) Contribuicéo social 3(0) e 30 - (8.080)
(-) Participacdes sobre o lucro (275.247) (495.030)
(=) Prejuizo do semestre (5.334.564) (89.724)
(:) Quantidade de acdes ao final do semestre 27 4.292.137.419  4.292.137.419
(=) Prejuizo do semestre por acdo (0,001243) (0,000021)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracfes contabeis.




COMPANHIA EXCELSIOR DE SEGUROS
Demonstracdes de Resultados Abrangentes
Semestres Findos em 30 de Junho de 2018 e 2017

(Em Reais)

30/06/2018 30/06/2017

Prejuizo do semestre (5.334.564) (89.724)

Outros componentes do resultado abrangente

Realizacdo liquida da reserva de reavaliagcdo 301.644 18.722
Ajuste a valor justo de aplicacfes (746.907) 447.761
Total do resultado abrangente do semestre (5.779.827) 376.759

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.




Saldos em 1° de janeiro de 2017

Reserva de reavaliagao
Realizacdo, liquida de impostos

Ajuste de titulos e valores mobiliarios

Prejuizo do semestre

Saldos em 30 de junho de 2017
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Ajuste de titulos e valores mobiliarios

Prejuizo do semestre

Saldos em 30 de junho de 2018

COMPANHIA EXCELSIOR DE SEGUROS

Demonstrag8es das Mutagdes do Patriménio Liquido

Semestres Findos em 30 de Junho de 2018 e 2017

(Em Reais)

Ajuste de
avaliacédo
Reservas de lucros patrimonial
Ajustes com
Reserva de Outras reservas  Titulos e Valores Prejuizos
Nota _ Capital social reavaliacédo Reserva legal de lucros Mobiliarios acumulados Total
35.411.945 86.961 2.471.111 20.173.652 (812.133) - 57.331.536
- (22.771) - - - 41.493 18.722
3(b) - - - - 447.761 - 447.761
- - - - - (89.724) (89.724)
35.411.945 64.190 2.471.111 20.173.652 (364.372) (48.231) 57.708.295
35.411.945 41.420 2.471.111 19.376.750 449.553 (2.349.968) 55.400.811
- - - (2.349.968) - 2.349.968 -
27(c) - - - - - (106.432) (106.432)
- 260.151 - - - 41.493 301.644
3(b) - - - - (746.907) - (746.907)
- - - - - (5.334.564) (5.334.564)
35.411.945 301.571 2.471.111 17.026.782 (297.354) (5.399.503) 49.514.552

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragfes contabeis.
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COMPANHIA EXCELSIOR DE SEGUROS
Demonstragdes dos Fluxos de Caixa - Método Direto

Semestres Findos em 30 de Junho de 2018 e 2017

(Em Reais)
30/06/2018 30/06/2017
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimentos de prémios de seguro, contribuicdo de previdéncia e taxa de gestdo e outras 79.088.708 78.673.631
Recuperacdes de sinistros e comissdes 10.082.812 6.681.736
Outros recebimentos operacionais (Salvados, Ressarcimentos e outros) 2.188.993 2.353.487
Pagamentos de sinistros, beneficios, resgates e comissdes (53.279.534) (56.045.493)
Repasses de prémios por cessdo de riscos (12.048.135) (9.174.898)
Pagamentos de despesas com operagdes de seguros e resseguros (1.107.292) (945.232)
Pagamentos de despesas e obrigagdes (23.178.296) (22.084.808)
Pagamento de indenizagGes e despesas em processos judiciais (629.366) 16.819
Outros pagamentos operacionais (16.624) (8.581.655)
Recebimentos de juros e dividendos 314.756 723.191
Constituicdo de depositos judiciais (6.758.758) (2.292.534)
Resgate de depositos judiciais 5.190.099 2.530.562
Pagamentos de participagdes nos resultados (275.247) (495.030)
Caixa Gerado (Consumido) pelas Operagdes (427.884) (8.640.224)
Impostos e Contribui¢des Pagos (5.113.703) (5.352.032)
Juros Pagos (99.465) (63.672)
Investimentos financeiros
Aplicagdes (34.827.867) (43.558.202)
Vendas e resgates 37.571.324 50.045.708
Caixa Liquido Gerado/(Consumido) nas Atividades Operacionais (2.897.595) (7.568.422)
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimento pela venda
Imobilizado - 18.000
Pagamento pela compra
Imobilizado (97.484) (84.176)
Caixa Liquido Gerado/(Consumido) nas Atividades de Investimento (97.484) (66.176)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Adiantamento para aumento de Capital 1.760.000 -
Distribuicdo de dividendos e Juros sobre o Capital Préprio (220.000) -
Caixa Liquido Gerado/(Consumido) nas Atividades de Financiamento 1.540.000 -
Aumento /(Redugdo) Liquido (a) de Caixa e Equivalentes de Caixa (1.455.079) (7.634.598)
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Periodo 2.215.501 9.379.166
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Periodo 760.422 1.744.568

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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1.
COMPANHIA EXCELSIOR DE SEGUROS
Notas Explicativas as Demonstraces Contabeis
Semestres Findos em 30 de Junho de 2018 e 2017

(Em Reais)

1. Contexto Operacional

A Companhia Excelsior de Seguros é uma sociedade de capital fechado, fundada em 1943 e pertencente ao
Grupo Excelsior, atuando no mercado nacional com 1 sucursal e 4 filiais e operando nos seguros de danos e
pessoas.

Suas atividades sdo reguladas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP e pela Superintendéncia
de Seguros Privados — SUSEP.

2. Apresentacao das Demonstragdes Contabeis
a) Declaracéo de conformidade

As principais préaticas adotadas pela Seguradora para o registro das operacdes e elaboragdes das demonstracoes
contabeis estdo em conformidade com a Lei das Sociedades por Ac¢des (Lei n°. 6.404/1976), associada com as
normas regulamentares do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP), da Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP) e do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovadas pela SUSEP, e estdo sendo
apresentadas segundo critérios estabelecidos pelo plano de contas instituido para as sociedades seguradoras,
resseguradoras locais, de capitalizacdo e entidades abertas de previdéncia complementar. Em 28 de dezembro
de 2007, foi promulgada a Lei n°. 11.638, alterada pela Medida Provisoria (MP) n° 449 de 4 de dezembro de
2008, convertida na Lei n° 11.941 de 28 de maio de 2009. As Leis n°. 11.638/2007 e 11.941/2009 modificaram
e introduziram novos dispositivos a Lei das Sociedades por Agdes, tendo como principal objetivo atualizar a
legislagdo societaria brasileira para possibilitar o processo de convergéncia das praticas adotadas no Brasil com
aqueles constantes nas normas internacionais de contabilidade que sdo emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB). Em 27 de dezembro de 2016 foi emitida a Circular SUSEP n°. 544 que trata da
apresentacdao de demonstracao contabeis por parte das Entidades supervisionadas pela SUSEP.

b) Continuidade

A Administracdo avaliou a habilidade da Seguradora em continuar operando normalmente e esta convencida
de que a Seguradora possui recursos para dar continuidade a seus negécios no futuro. Adicionalmente, a
Administracdo ndo tem conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar davidas significativas
sobre a capacidade de continuar operando. Portanto, as demonstracfes contabeis foram preparadas dentro desse
principio.




c)

2.
COMPANHIA EXCELSIOR DE SEGUROS

Notas Explicativas as Demonstraces Contabeis

Base de Mensuracéo

Os valores contidos nas demonstracdes contabeis foram elaborados de acordo com o principio do custo
histdrico, com excecdo dos seguintes itens materiais reconhecidos no balanco patrimonial:

d)

e Provisdes técnicas — mensuradas de acordo com as determinagdes da SUSEP;
e Ativos financeiros disponiveis para venda — mensurados pelo valor justo; e,
¢ Instrumentos financeiros — mensurado pelo valor justo.

Moeda funcional e de apresentacéo

As demonstracfes contdbeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional e de apresentagdo da
Seguradora, exceto quando indicado ao contrario.

€)

Autorizacdo das demonstracGes contabeis

As demonstracOes contébeis da Seguradora foram aprovadas pela Administracdo em 29 de agosto de 2018.

b)

Resumo das Principais Politicas Contabeis
Caixa e equivalentes de caixa

Representam numerario disponivel em caixa e em contas bancarias. Esses ativos apresentam risco
insignificante de mudanca do valor justo e sdo monitorados pela Seguradora para 0 gerenciamento de seus
compromissos no curto prazo e estao representados pela rubrica “caixa e bancos”.

Ativos financeiros

A Seguradora classifica seus ativos financeiros em uma das seguintes categorias: Valor justo por meio do
resultado, mantidos até o vencimento e disponiveis para venda. A classificacdo dentre as categorias é
definida pela Administragdo no momento inicial e depende da estratégia pela qual o ativo foi adquirido.

i. Ativos financeiros designados a valor justo por meio do resultado: Um ativo financeiro é classificado
pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado como mantido para negociacao e seja
designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os ativos financeiros sdo designados
pelo valor justo por meio do resultado se a Seguradora gerencia tais investimentos e toma decisdes
de compra e venda baseadas em seus valores justos de acordo com a gestdo de riscos e estratégia de
investimentos. Esses ativos sdo registrados pelo valor justo, e mudancas no valor justo desses ativos
sdo reconhecidas no resultado do periodo.
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3.
COMPANHIA EXCELSIOR DE SEGUROS
Notas Explicativas as Demonstraces Contabeis

ii. Ativos financeiros mantidos até o vencimento: Caso a Administracao tenha intencdo e a capacidade
de manter titulos até o vencimento, entdo tais ativos financeiros sdo classificados como mantidos até
0 vencimento. Os investimentos mantidos até o vencimento sdo registrados pelo custo amortizado
deduzidos de qualquer perda por reducédo ao valor recuperavel.

iii. Ativos financeiros disponiveis para venda: Os ativos financeiros disponiveis para venda séo ativos
financeiros ndo derivativos e ndo sdo classificados em nenhuma das categorias anteriores. Esses
ativos financeiros sdo registrados pelo valor justo e as mudangas, que ndo sejam perdas por redugao
ao valor recuperavel.

iv. Empréstimos e recebiveis: Compreende, principalmente, os recebiveis originados de contratos de
seguros, tais como os saldos de prémios a receber de segurados e valores a receber e direitos junto a
resseguradores e cosseguradoras, que sdo avaliados, periodicamente, quanto a sua recuperabilidade.
Existindo evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no valor recuperavel, essa perda é
reconhecida no resultado do periodo.

v. Determinacgdo do valor justo: Valor justo dos ativos financeiros é o0 montante pelo qual um ativo
pode ser trocado, ou um passivo liquidado, entre partes conhecidas e empenhadas na realizagéo de
uma transacao justa de mercado na data de balanco.

¢) Reducéo ao valor recuperavel (ativo financeiro)

Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda
ocorreu aps o reconhecimento inicial do ativo financeiro. A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros
(incluindo titulos patrimoniais) perderam valor pode incluir o ndo-pagamento ou atraso no pagamento por
parte do devedor, indicacdes de que o devedor ou emissor entrara em processo de faléncia, ou o
desaparecimento de um mercado ativo para o titulo. Além disso, para um instrumento patrimonial, um
declinio significativo ou prolongado em seu valor justo abaixo do seu custo é evidéncia objetiva de perda
por reducdo ao valor recuperavel.

As perdas sdo reconhecidas no resultado e refletidas em conta redutora do ativo correspondente. Quando
um evento subsequente indica reversdo da perda de valor, a diminui¢do na perda de valor é revertida e
registrada no resultado. Perdas de valor (reducdo ao valor recuperavel) nos ativos financeiros disponiveis
para venda sdo reconhecidas pela reclassificagdo da perda cumulativa que foi reconhecida no patriménio
liquido para o resultado. Uma provisdo para reducdo ao valor recuperavel dos ativos por contrato de
resseguro e cosseguro € constituida quando houver evidéncias objetivas de que os valores possam ndo ser
recebidos e o valor da perda possa ser mensurado de forma confidvel. A analise de recuperabilidade é
realizada no minimo a cada data de balango.

No semestre findo em 30 de junho de 2018, a provisao para riscos de crédito de prémios a receber esta
constituida com base em estudo técnico desenvolvido pela Administracdo da Seguradora, que leva em
consideracdo o histérico de perdas incorridas e os riscos de inadimpléncia da carteira de clientes e
segurados, dentre outros fatores, conforme permitido pela Circular SUSEP n° 521/2015.
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4.
COMPANHIA EXCELSIOR DE SEGUROS

Notas Explicativas as Demonstraces Contabeis

d) Contratos de seguro e contratos de investimentos

€)

Na adocao inicial do CPC 11, A Seguradora efetuou o processo de classificacdo de todos os contratos de
seguro e resseguro com base em andlise de transferéncia de risco significativo de seguro entre as partes no
contrato, considerando adicionalmente, todos os cenarios com substancia comercial onde o evento segurado
ocorre, comparado com cenarios onde o evento segurado ndo ocorre. A seguradora emite diversos tipos de
contrato de seguros em diversos ramos que transferem risco de seguro, risco financeiro ou ambos. Como
guia geral, a Seguradora define risco significativo de seguro com a possibilidade de pagar beneficios
adicionais significativos aos segurados na ocorréncia de um evento de seguro (com substancia comercial)
gue sdo maiores do que os beneficios pagos caso o evento segurado ndo ocorra. Contrato de investimento
sdo aqueles contratos que ndo transfere risco de seguro ou transfere risco de seguro insignificante. Na data
de adocdo dos CPCs a Seguradora ndo identificou contratos classificados como “contratos de investimento”
na aplicacéo inicial do CPC 11. Os contratos de resseguro também s&o classificados segundo os principios
de transferéncia de risco de seguro do CPC 11. Os contratos de resseguro que nao atendem a definigdo de
um contrato de seguro séo classificados como ativos financeiros. Todos 0s contratos de resseguro foram
classificados como contratos de seguro por transferirem risco significativo de seguro entre as partes do
contrato.

Passivos de Contratos de Seguro

A Seguradora utilizou as diretrizes do CPC n° 11 para avaliacdo dos contratos de seguro, aplicando as
regras de procedimentos minimos para avaliacdo de contratos de seguro tais como: (i) teste de valor
recuperavel de ativos de resseguro, (ii) avaliagdo de nivel de prudéncia utilizado na avaliacdo de contratos
de seguro, dentre outras politicas aplicaveis.

Adicionalmente, a Seguradora ndo identificou situacdes onde tenha utilizado excesso de prudéncia na
avaliagdo de contratos de seguro segundo a sua pratica contabil anterior.

As provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguros, segundo a préatica contabil adotada no Brasil
aplicava as sociedades autorizadas a funcionar pela SUSEP, sdo constituidas de acordo com a Resolucéo
CNSP n° 281 de 30 de janeiro de 2013, revogada pela Resolucéo n° 321 de 15 de julho de 2015, que foi
alterada pela Resolugdo CNSP n° 343 de 26 de dezembro de 2016, Circular SUSEP n° 462 de 31 de janeiro
de 2013, alterada pela Circular SUSEP n° 469 de 19 de junho de 2013, revogada pela Circular SUSEP N°
517, emitida em 30 de julho de 2015 e, posteriormente alterada pela Circular SUSEP n° 521, emitida em
24 de novembro de 2015. Para cada provisao técnica especificada a seguir foi desenvolvida pelo atuario
responsavel técnico uma nota técnica atuarial com seus critérios, parametros e formulas.




f)

9)

5.
COMPANHIA EXCELSIOR DE SEGUROS

Notas Explicativas as Demonstraces Contabeis

A Provisdo de Prémios Ganhos (PPNG) foi constituida pela parcela de prémio de seguro correspondente
ao periodo de risco a decorrer com base no critério pro rata dia, representando a responsabilidade da
seguradora na cobertura de seguros para 0s contratos com periodo de vigéncia em aberto na data do balanco.

A Provisdo de Prémios Nao Ganhos de Riscos Vigentes, mas Ndo Emitidos (PPNG — RVNE) foi apurada
com base no historico de apdlices vigentes antes da emissdo. A PPNG — RVNE foi calculada por método
estatistico para apolices com prémios de até R$ 1 milh&o, através da estimativa da quantidade de apolices
RVNE e do valor médio da PPNG-RVNE dessas apolices com base no histérico observado. Para apélices
com prémios superiores a R$ 1 milhdo, a posicao foi calculada através da relacao de ap6lices vigentes, mas
ndo emitidas até a data-base de contabilizacdo, utilizando-se a férmula idéntica a formula de célculo da
PPNG. O registro contabil dessa provisdo foi efetuado em conformidade com o atual plano de contas
previsto pela SUSEP.

A Provisdo de Sinistros a Liquidar (PSL) foi constituida por estimativa de pagamentos provaveis,
determinada com base nos avisos de sinistros recebidos até a data do balango e atualizada monetariamente
nos termos da legislacdo. A PSL é constituida no momento do aviso de sinistro e seu valor é determinado
pela analise de peritos. Um sinistro sera classificado como judicial quando existir uma acdo contra a
Seguradora.

A Provisdo para Sinistros Ocorridos e Ndo Avisados (IBNER) foi constituida em consonancia com as
normas do CNSP e esta sendo contabilizado com base em célculos atuariais, efetuados por ramo de atuagéo,
que comtemplam a sinistralidade total esperada e a média de evolugédo do percentual historico de sinistros
ocorridos e avisados, segundo nota técnica.

Custos incorridos na aquisi¢ao de contratos de seguros

A Seguradora registra como um custo de aquisigdo diferido (Deferred Acquisition Costs — DAC) todos os
gastos que sdo diretamente incrementais e relacionados a originacdo ou renovacgdo de contratos de seguro,
e que possam ser avaliados com confiabilidade. Os demais gastos sdo registrados como despesa, conforme
incorridos. Esse custo é amortizado segundo o periodo do contrato, que equivale substancialmente ao
periodo de expiragao do risco.

Investimentos
Estdo demonstrados ao custo de aquisicdo, acrescido de corre¢cdo monetaria até 31 de dezembro de 1995.
Os valores residuais e a vida util dos ativos séo revisados e ajustados, se apropriado, a cada data de balanco.

O valor contébil de um item do ativo € baixado imediatamente se o valor recuperdvel do bem for inferior
ao valor ao seu valor contabil.
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Notas Explicativas as Demonstraces Contabeis

h) Ativo imobilizado

1)

O imobilizado de uso € demonstrado ao custo histérico, reduzido por depreciacdo acumulada e perdas de
reducdo de valor recuperavel acumuladas, quando aplicavel. Gastos subsequentes sdo capitalizados
somente quando geram beneficios econémicos futuros associados e possam ser avaliados com
confiabilidade. Gastos de reparo ou manutengdo sdo reconhecidos no resultado do periodo a medida que
sdo incorridos. Gastos com reformas e melhorias que prolongam a vida til dos bens sdo incorporados ao
custo do ativo imobilizado.

A depreciagdo do ativo imobilizado é reconhecida no resultado pelo método linear considerando a vida Util
estimada dos ativos. As vidas Uteis estimadas para 0s periodos correntes e comparativos sdo imoveis (25
anos), moveis, utensilios, maquinas e equipamentos (10 anos); equipamentos de informatica, veiculos e
benfeitorias em imdveis de terceiros (5 anos).

Ativos intangiveis

Refere-se a desenvolvimento de software da Seguradora Lider-DPVAT. Os valores registrados sdo
efetuados com base em relatorios mensais emitidos por esta Ultima. Estes custos sdo amortizados durante
sua vida Util estimada de cinco anos a taxa de 20% ao ano.

Ativos ndo financeiros e reducéo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros — impairment

Ativos ndo financeiros sujeito a depreciag¢do sdo avaliados para impairment quando ocorram eventos ou
circunstancias que indiquem que o valor contabil do ativo ndo seja recuperavel. Uma perda para impairment
é reconhecida no resultado para o valo pelo qual o valor contabil do ativo exceda o valo recuperavel do
ativo. Para fins de teste impairment de ativo ndo financeiros os ativos sdo agrupados no menor nivel para
0 qual a Seguradora consegue identificar fluxos de caixa individuais gerados do ativo, definido como
Unidades Geradoras de Caixa (UGCs). Devido a especializacdo da Seguradora em seguros corporativos, a
Seguradora avalia suas atividades como Unica unidade geradora de caixa (UGC Seguros Corporativos). Os
ativos intangiveis, incluindo gastos incorridos com o desenvolvimento de sistemas e softwares e ativo
imobilizado sdo alocados a UGC para o teste impairment . Os ativos registrados como custos de aquisi¢do
diferidos de contratos de seguros sdo avaliados, quanto a sua recuperabilidade, segundo o teste de LAT. O
ativo imobilizado e ativo intangivel sdo avaliados para impairment a cada data de balangco e quando a
administracdo identifica evidéncias objetivas de impairment decorrentes de fatores internos ou externos ao
negocio da Seguradora. O valor recuperavel da Unidade geradora de Caixa (UGC) é determinado com base
de célculo do valor em uso.
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COMPANHIA EXCELSIOR DE SEGUROS

Notas Explicativas as Demonstraces Contabeis

k) Avaliagéo de ativos de contratos de resseguros

A Seguradora contratou resseguro com participantes no mercado onde a politica de risco de crédito da
Seguradora prevé resseguradores de primeira linha, ou seja, resseguradores com alto rating de crédito séo
considerados no curso normal de seus neg6cios. No caso dos resseguradores locais que ndo dispdem de
rating de crédito, a Seguradora utiliza analise de crédito especifica para definicdo dos parceiros e
percentuais de alocagdo, pelo menos a cada renovagéo de contrato. Os ativos de resseguro séo representados
por valores a receber de resseguradores a curto e longo prazo, dependendo do prazo esperado de realizagdo
(ou recebimento) dos ativos de resseguro com 0s resseguradores.

Os ativos de resseguro sdo avaliados consistentemente com os saldos associados com 0s passivos de seguro
que foram objeto de resseguro e conforme os termos e condi¢fes de cada contrato. Os passivos a serem
pagos a resseguradores sdo compostos substancialmente por prémios pagaveis em contratos de resseguros.
Quaisquer ganhos ou perdas originadas na contratacdo inicial de resseguro sdo amortizados durante o
periodo de expiracdo dos riscos dos contratos.

A Seguradora avalia a recuperabilidade (impairment) dos ativos de resseguros regularmente e ho minimo
a cada data de balanco. Quando ha evidéncias objetiva de impairment, a Seguradora reduz o valor contabil
do ativo de resseguro ao seu valor estimado de recuperacéo e reconhece imediatamente qualquer perda no
resultado do periodo.

Teste de adequacao dos passivos

Conforme requerido pelo CPC 11 e Circular SUSEP n° 517/2015, alterada pela Circular SUSEP n°
521/2015, em cada data de balanco a Seguradora elabora o teste de adequacdo dos passivos para todos 0s
contratos vigentes na data base do teste. O objetivo é verificar a suficiéncia das provisdes técnicas
constituidas face as obrigagdes de sinistros. Este teste é elaborado considerando-se como valor liquido
contabil de todos os passivos de contratos de seguro permitidos segundo o CPC 11, deduzidos dos ativos
intangiveis diretamente relacionados aos contratos de seguros (DAC). A Seguradora elaborou uma
metodologia que considera a sua melhor estimativa de todos os fluxos de caixa futuros que incluem
despesas incrementais e acessorias de liquidacdo de sinistros utilizando-se premissas atuariais. Os contratos
de seguros foram agrupados conforme a classificacdo da Circular SUSEP n° 517/2015, alterada pela
Circular SUSEP n°521/2015. Como resultado do teste, constatamos que as provisdes técnicas constituidas
em 30 de junho de 2018, data base do teste, séo suficientes para honrar o fluxo de pagamentos gerados
pelos riscos vigentes em 30 de junho de 2018.

m) Passivos financeiro

Passivos financeiros compreende principalmente contas a pagar, débitos das operacGes com seguros e
resseguros e depdsitos de terceiros.




n)

P)
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Notas Explicativas as Demonstraces Contabeis

Beneficios a empregados

Os beneficios a empregados incluem: i) beneficios de curto prazo, tais como ordenados, salarios e
contribuicBes para a previdéncia social, licenca remunerada por doenca, participacdo nos lucros (é
distribuida de acordo com a Convencao Coletiva de Trabalho dos Securitérios), gratificagdes e beneficios
ndo monetarios (incentivo a educacdo, seguro salde, assisténcia odontoldgica, seguro de vida e de acidentes
pessoais, estacionamento, plano de previdéncia privada de contribuicdo definida, vale-transporte, vale-
refeicdo, vale-alimentacéo e treinamento profissional sdo oferecidos aos funcionarios e administradores e
reconhecidos no resultado & medida que sdo incorridos relativos aos atuais empregados); ii) beneficios por
desligamento: aviso prévio, indenizacdo adicional conforme Convencéo Coletiva, indenizacdo de 40%
sobre o saldo do Fundo de Garantia por Tempo de Servigo - FGTS e permanéncia no plano de seguro salde
por 30, 60 ou 90 dias de acordo com o tempo de servico efetivo na Seguradora. A Seguradora ndo concede
qualquer outro tipo de beneficio poés-emprego e ndo tem como politica pagar a empregados e
administradores remuneragdo baseada em acdes.

Imposto de renda e contribuigéo social

O imposto de renda é calculado a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescido de 10% sobre a parcela
do lucro tributavel anual excedente a R$240.000 e a contribuicdo social sobre o lucro liquido é calculada a
aliquota de 20% sobre o lucro tributavel.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda correntes e
diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam
relacionados a itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido. O imposto corrente é o0 imposto a
pagar sobre o lucro tributavel ou prejuizo fiscal do exercicio calculado com base nas aliquotas vigentes na
data de balango. O imposto diferido é reconhecido com relacdo as diferencas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins de recolhimento (impostos correntes). Um ativo de imposto de
renda e contribuicdo social diferido é reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais e diferencas
temporérias dedutiveis ndo utilizadas quando ¢é provavel que lucros futuros sujeitos a tributacdo estejam
disponiveis e contra os quais serdo utilizados. Ativos de imposto de renda e contribuigdo social diferido
sdo revisados a cada data de balanco e serdo reduzidos na medida em que sua realizagdo nao seja provavel.

Provisoes judiciais

A Seguradora esta sujeita a reivindicacdes legais, civeis e trabalhistas cobrindo assuntos que advém do
curso normal das atividades de seus negdcios, sendo que a avaliacdo dos riscos envolvidos, envolve
consideravel julgamento por parte da Administragdo, para riscos fiscais, trabalhistas e civeis que, como
resultado de um acontecimento passado, é provavel que uma saida de recursos envolvendo beneficios
econdmicos seja necessaria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser feita do montante
dessa obrigacéo.
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A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis,
as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar
em conta alteracdes nas circunstancias tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusées de inspe¢des
fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. Os
resultados reais podem diferir das estimativas.

Apuracgao do resultado

i) As receitas de prémios de seguros sdo contabilizadas por ocasido da emissao da apo6lice e diferidas pelo

prazo de vigéncia das apdlices ou faturas dos seguros por meio da constituicdo das provisfes de prémios
n&o ganhos.

ii)Os prémios de Resseguros e 0s custos de aquisi¢do correspondente a provisao de prémios ndo ganhos,
séo contabilizados com base nos contratos de resseguros.

iii)Os sinistros sdo refletidos nos resultados com base no registro oficial de sinistros avisados, que busca
refletir a sinistralidade estimada para os contratos com cobertura de risco em vigéncia relacionada as
indenizagdes a incorrer com o processamento e a regulagéo dos sinistros.

iv)Os custos de aquisicdo sdo considerados custos diretos na obtengéo e processamento de novos contratos
de seguro. Esses sdo diferidos e apropriados aos resultados mensalmente, em bases lineares, pelo prazo
de reconhecimento dos prémios de seguros de acordo com 0s prazos de vigéncia das apélices.
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4. Aplicacdes

A tabela abaixo apresenta instrumentos financeiros registrados pelo valor justo, utilizado um método de avaliacdo. Os diferentes niveis foram definidos

COMO Se segue.

Nivel 1: Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos.

Nivel 2: Inputs, excetos pregos cotados, incluidas no nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente

(derivados de precos)

30/06/2018 31/12/2017
Nivel 1 Nivel 2 Total Nivel 1 Nivel 2 Total
Ativos designados pelo valor justo por meio
do resultado disponivel para venda
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 57.986.280 - 57.986.280 54.971.592 - 54,971.592
Notas do Tesouro Nacional - NTN 16.935.122 - 16.935.122 17.595.023 - 17.595.023
Fundos de Investimentos - 15.679.647 15.679.647 - 16.224.428 16.224.428
Fundos de Investimentos - DPVAT 72.708.633 - 72.708.633 66.062.039 - 66.062.039
Acdes 6.181.139 - 6.181.139 7.225.388 - 7.225.388
Certificados de Depdsitos Bancarios - CDB - 312.288 312.288 - 302.259 302.259
Letras Financeiras - 2.411.648 2.411.648 - 3.743.106 3.743.106
Debéntures - 3.423.195 3.423.195 - 3.529.273 3.529.273
Total 153.811.174 21.826.778 175.637.952 145.854.042 23.799.066 169.653.108
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Letras Financeiras do Tesouro — LFT e Notas do Tesouro Nacional — NTN: S&o avaliados pelo custo atualizado (acrescido dos rendimentos auferidos)

e o valor de mercado ou de realizacdo, baseados nos registros de operacdes do mercado secundario da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais (ANBIMA).

Fundos de investimentos: S&o apurados com base nos valores divulgados pelos Administradores dos fundos nos quais a Seguradora aplica seus recursos.

Ac0es: S&o avaliados no valor da ultima negociacao e na ultima cotacdo da bolsa de valores.

Certificados de Depdsitos Bancérios — CDB: Séo avaliados segundo o prego unitéario (PU) divulgado pelo emissor do papel na data base do balanco.

Letras financeiras: S&o titulos emitidos por instituigdes financeiras que consiste em promessa de pagamento.

Debéntures: é um titulo de divida em que seu investimento € um empréstimo para determinada empresa que ndo seja uma instituicdo financeira ou uma
instituicdo de crédito imobiliario. Assim o investidor se torna um credor da empresa em questdo e recebe juros fixos ou variaveis ao final do periodo
pactuado.
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Quadro de movimentacéo das aplicacdes financeiras

Saldo em Rendimentos/ Ajustes de Saldo em
31/12/2017 Aplicacdes Resgates atualizagbes TVM 30/06/2018
Ativos designados pelo valor justo por meio
do resultado disponivel para venda
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 54.971.592 14.072.725 (12.741.116) 1.683.079 - 57.986.280
Notas do Tesouro Nacional - NTN 17.595.023 - - (659.901) - 16.935.122
Fundos de Investimentos 16.224.428 20.861.646 (22.095.305) 688.878 - 15.679.647
Fundos de Investimentos - DPVAT 66.062.039 4.746.813 (2.662.593) 4.562.374 - 72.708.633
Acdes 7.225.388 488.925 (785.966) (301) (746.907) 6.181.139
Certificados de Depositos Bancarios - CDB 302.259 - - 10.029 - 312.288
Letras Financeiras 3.743.106 - (1.430.548) 99.090 - 2.411.648
Debéntures 3.529.273 - (237.356) 131.278 - 3.423.195
Total 169.653.108 40.170.109 (39.952.884) 6.514.526 (746.907)  175.637.952
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30/06/2018
Prémios -
Riscos Reducgéo ao
Prémios a Juros a Cosseguros vigentes nédo valor
Ramo receber apropriar aceitos emitidos Subtotal recuperavel Total
Compreensivo Residencial 102.690 (441) - 14.374 116.623 (2.938) 113.685
Compreensivo Empresarial 7.534.189 (50.158) - 686.739 8.170.770 (82.053) 8.088.717
Riscos Diversos 692.451 (8.764) 50.221 65.411 799.319 (14.997) 784.322
Resp. Civil Riscos Ambientais 50.469 - - 10.833 61.302 (5.244) 56.058
Resp. Civil Geral 697.016 (7.418) - 29.408 719.006 (49.402) 669.604
Resp. Civil Profissional 4.472.429 (191.601) - 181.544 4.462.372 (97.966) 4.364.406
Garantia Obrigac¢6es Publicas 3.576 (113) - - 3.463 (203) 3.260
Garantia Segur. Setor Publico 115.451 - - - 115.451 (6.101) 109.350
Acidentes Pessoais 4.142 - - 86 4.228 (188) 4.040
Vida 75.775 - - 1.969 77.744 (2.759) 74.985
Habitacional— Prestamista 15.157.703 - - 854.092 16.011.795 (286.104) 15.725.691
Habitacional Demais Coberturas 5.454.635 - - 29.518 5.484.153 (143.185) 5.340.968
Habitacional Fora do S.F.H. 725.242 - - 24.808 750.050 (35.441) 714.609
Agricola sem cobertura do FESR 1.585.792 - - 328.447 1.914.239 (318.574) 1.595.665
Agricola com cobertura do FESR - - 339.171 - 339.171 (339.171) -
Pecuério sem cobertura do FESR 12.236 - - - 12.236 (3.302) 8.934
Florestas s/ cobertura do FESR 3.383 - - - 3.383 (913) 2.470
Benfeit. e Prod. Agropecuarios 41.944 (906) - - 41.038 (11.076) 29.962
Penhor Rural Inst.Fin.Privada 93.613 (1.262) - 37.443 129.794 - 129.794
RCF - Aeronauticos 18.469 (597) 79.661 54.819 152.352 (1.085) 151.267
Aeronauticos (casco) 373.804 (11.473) 1.689.169 1.162.535 3.214.035 (20.582) 3.193.453
Resp. Civil Hangar 321.210 (18.399) - 8.416 311.227 (1.745) 309.482
RETA 44.349 - - 366 44.715 (2.576) 42.139
Total 37.580.568 (291.132) 2.158.222 3.490.808 42.938.466 (1.425.605) 41.512.861

Independent
Member of

BK R

nternational




14
COMPANHIA EXCELSIOR DE SEGUROS

Notas Explicativas as Demonstraces Contabeis

31/12/2017
Prémios -
Riscos Reducéo ao
Prémios a Juros a Cosseguros vigentes ndo valor
Ramo receber apropriar aceitos emitidos Subtotal recuperavel Total

Compreensivo residencial 166.870 (740) - 8.796 174.926 (1.334) 173.592
Compreensivo empresarial 9.179.272 (52.059) - 509.999 9.637.212 (43.891) 9.593.321
Riscos diversos 526.894 (6.935) 50.221 45.309 615.489 (8.996) 606.493
Riscos Ambientais 34.362 - - - 34.362 (2.324) 32.038
Responsabilidade civil geral 718.457 (5.923) - - 712.534 (25.703) 686.831
Responsabilidade civil profissional 4.826.719 (281.195) - - 4.545.524 (43.761) 4.501.763
Garantia de obrigac¢des publicas 3.576 (113) - - 3.463 (70) 3.393
Garantia segurado - setor publico 130.430 - - - 130.430 (2.119) 128.311
Acidentes pessoais - coletivos 3.720 - - - 3.720 (58) 3.662
Vida 73.303 - - - 73.303 (921) 72.382
Seguro habitacional - prestamista 15.020.542 - - - 15.020.542 (57.807) 14.962.735
Seguro habitacional - demais coberturas 5.361.744 - - - 5.361.744 (27.295) 5.334.449
Habitacional - Fora do SFH 628.953 - - - 628.953 (5.907) 623.046
RCF Para Aeronaves - RCF 82.703 (1.216) 6.746 81.138 169.371 (1.459) 167.912
Aeronauticos - casco 983.925 (16.668) 133.138 1.037.993 2.138.388 (22.682) 2.115.706
Resp. Civil - Hangar 198.942 (7.859) - 4.505 195.588 (685) 194.903
Resp.Explor.ou Transp.Aéreo - RETA 104.369 - - 772 105.141 (5.144) 99.997
Seguro Agricola Sem Cobertura do FESR 917.423 - - 46.133 963.556 (6.575) 956.981
Seguro Pecuario sem cobertura do FESR 12.236 - - - 12.236 (522) 11.714
Seguro Floresta Sem Cobertura do FESR 3.383 - - - 3.383 (144) 3.239
Benfeitorias e Produtos Agropecudrios 41.944 (905) - - 41.039 (1.753) 39.286
Penhor Rural Inst.Financeira Privada 61.652 (1.094) - - 60.558 - 60.558
Seguro Agricola com Cobertura do FESR - - 339.171 - 339.171 (339.171) -

Total 39.081.419 (374.707) 529.276 1.734.645 40.970.633 (598.321) 40.372.312
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Aging de prémios a receber

A vencer

Vencidos

De 1 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
Acima de 90 dias

Total

Movimentagéo de prémios a receber

Saldo de inicio do semestre/exercicio

Prémios emitidos
Cancelamentos
Recebimentos
Juros a apropriar
Cosseguro aceito
RVNE

Reducdo ao valor recuperavel

30/06/2018 31/12/2017
Reducdo ao Reducdo ao
Prémios a valor Prémios a valor
receber recuperavel Total receber recuperavel Total
24.922.146 - 24.922.146 30.011.464 - 30.011.464
1.788.272 - 1.788.272 1.204.209 - 1.204.209
1.006.663 - 1.006.663 855.369 - 855.369
851.439 - 851.439 710.049 - 710.049
14.369.946 (1.425.605) 12.944.341 8.189.542 (598.321) 7.591.221
42.938.466 (1.425.605) 41.512.861 40.970.633 (598.321) 40.372.312
30/06/2018 31/12/2017
40.372.312 35.924.690
84.435.607 177.912.342
(4.263.672) (6.732.195)
(82.963.680)  (165.142.549)
(291.132) 107.653
2.158.222 (2.271.742)
3.490.809 458.823
(1.425.605) 115.290
41.512.861 40.372.312

Os critérios para o reconhecimento de perdas sobre os prémios a receber foram determinados por metodologia
prépria, conforme descrito na Nota Explicativa n°® 3(c).
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6. Operacdes com resseguradoras— Ativo e Passivo Circulantes

Operacdes com resseguras — ativo circulante

Valores a receber de resseguradoras por sinistros pagos

Operacfes com resseguras — passivo circulante

Ressegurador local
Ressegurador admitido
Ressegurador eventual

7. Outros créditos operacionais

Valores a receber do convénio DPVAT
Adiantamentos a corretores
Pagamentos por conta do FCVS

30/06/2018 31/12/2017
7.602.793 4.706.879

30/06/2018 31/12/2017
17.166.920 15.481.181
91.880 565.741
8.922 17.658
17.267.722 16.064.580

30/06/2018 31/12/2017
294.687 792.624
27.497 213.736
12.656.592 11.032.276
12.978.776 12.038.636
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8. Ativos de resseguros e retrocessao — Provisfes Técnicas — Ativo Circulante

30/06/2018 31/12/2017
Prémios de resseguros diferidos - PPNG 11.467.545 11.328.249
Prémios de resseguros diferidos - RVNE 800.036 466.339
Sinistros administrativos pendentes 52.575.238 52.487.615
Provisdo para sinistros ocorridos e ndo avisados 2.251.960 1.783.710
Provisdo de despesas relacionadas 964.847 895.032
68.059.626 66.960.945
9. Titulos e créditos a receber — Titulos e créditos a receber — Ativo circulante
30/06/2018 31/12/2017
Valores a receber do FESA/FCVS (*) 122.337 122.337
Outros créditos a receber MAPFRE (**) 691.570 682.307
Outros créditos a receber COINVALORES 7.860 43.310
Outros valores a receber 1.524.625 153.227
2.346.392 1.001.181
(*) A Administracdo ndo espera perdas relevantes sobre este crédito.
(**) O saldo encontra-se em processo de conciliacdo.
10. Créditos tributarios e previdenciarios — Titulos e créditos a receber — Ativo circulante
30/06/2018 31/12/2017
PIS / COFINS 12.373 58.811
Impostos sobre diferengas temporarias
Contribuicdo Social 278.504 293.334
Imposto de Renda 346.279 347.632
637.156 699.777
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11. Outros créditos — Titulos e créditos a receber — Ativo circulante

30/06/2018 31/12/2017

Adiantamentos a funcionérios 259.666 -

Adiantamentos para viagens 86.585 177.374

Bloqueios judiciais por conta do Convénio DPVAT (*) 9.053.852 6.757.504
9.400.103 6.934.878

(*) Este valor é reembolsado posteriormente pela Seguradora Lider DPVAT.

12. Custos de aquisicao diferidos — Ativo circulante

30/06/2018 31/12/2017

Danos 7.297.349 7.573.293
Pessoas 603 211
Cosseguro aceito 77.372 38.037

7.375.324 7.611.541

O custo de aquisicao diferido registrado pela Seguradora refere-se, exclusivamente, as comissdes.

O prazo médio para o diferimento das comissdes é de, aproximadamente, 10 meses.

13. Depésitos judiciais e fiscais — Titulos e créditos a receber — Realizavel a longo prazo

30/06/2018 e

31/12/2017

Depositos - causas tributarias 648.401
Depdsitos - causas trabalhistas 82.093

730.494
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14. Investimentos

30/06/2018 31/12/2017

Participagdes societarias

Seguradora Lider 161.827 -
Outros investimentos
Obras de Arte 150.977 150.977
312.804 150.977

15. Imobilizado

Taxa de Saldos em Saldos em
depreciagdo 31/12/2017 Adicoes Baixas Depreciagao 30/06/2018
Terrenos - 160.000 - - - 160.000
EdificagBes 4% 509.356 - - (46.983) 462.373
Equipamentos de informatica 20% 95.658 76.479 (711.158) 860.688 321.667
Méquinas, méveis e utensilios 10% 388.849 5.849 (754.893) 606.249 246.054
Veiculos 20% 262.022 1 (25) (42.977) 219.031
Imobilizagbes em curso 1.799.423 2.289.659 - - 4.089.082
Outras imobilizagGes 10% 178.782 28.937 (11.932) - 195.787
3.394.090 2.400.935 (1.478.008) 1.376.977 5.693.994
16. Intangivel
Taxa de Saldos em Saldos em
amortizacéo 31/12/2017 Adicoes Baixas Amortizacdo 30/06/2018
Software 20% 169.157 33.092 - - 202.249

Referem-se a gastos com implantacdo de sistema corporativo de gestdo, com objetivo de aprimorar 0S processos
operacionais e 0s servicos prestados pela Seguradora Lider do Convénio DPVAT.
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17. Obrigac6es a pagar — Contas a pagar — Passivo circulante

30/06/2018 31/12/2017
Fornecedores 885.843 356.602
Dividendos (*) 1.689.348 1.909.348
Outras contas a pagar 1.064.706 428.662
3.639.897 2.694.612
(*) A Seguradora espera liquidar a totalidade desta rubrica até o final do proximo semestre.
18. Impostos e encargos sociais a recolher — Contas a pagar - Passivo Circulante
30/06/2018 31/12/2017
Imposto de renda retido de funcionarios a recolher 99.570 176.158
Imposto de renda retido de terceiros a recolher 14.148 35.190
Imposto retido sobre servicos a recolher 59.373 70.456
Impostos sobre operacdes financeiras a recolher 1.703.210 1.797.295
ContribuigGes previdenciarias a recolher 262.383 289.195
FGTS a recolher 47.833 68.146
Outros impostos e encargos sociais a recolher 65.154 78.164
2.251.671 2.514.604
19. Encargos trabalhistas - Contas a pagar - Passivo Circulante
30/06/2018 31/12/2017
Provisdo para férias 734.527 672.138
Provisdo para 13° salario 266.181 -
Encargos sobre provisdo para férias e 13° salario 316.404 226.489
1.317.112 898.627
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20. Impostos e contribui¢fes — Contas a pagar - Passivo Circulante

30/06/2018 31/12/2017
Imposto de Renda a recolher - 25.061
Contribuicao Social a recolher - 20.049
COFINS a recolher 616.019 401.296
PIS/PASEP a recolher 90.986 65.210
707.005 511.616
21. Outras contas a pagar - Contas a pagar - Passivo Circulante e Nao Circulante
Circulante
30/06/2018 31/12/2017
Prémio de resseguro a pagar 23 306
Sinistros direto administrativo a pagar 502 -
525 306

Nao circulante

Refere-se a multa administrativa aplicada pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP, que esta em

processo de discussdo.

22. Corretores de seguros e resseguros — Débitos operacionais com seguros e resseguro — Passivo circulante

Saldo formado por valores a pagar a corretores relativos ao periodo do risco a decorrer.
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23. Depositos de terceiros — Passivo circulante

Cobranca antecipada de prémios

Prémios e emolumentos recebidos

Outros depdsitos

Adiantamento para futuro aumento de capital - AFAC

24. Provisdes técnicas — Seguros — Passivo circulante

Provisdo para prémios ndo ganhos - Danos
Provisdo para prémios ndo ganhos - Pessoas

Provisdo de sinistros a liquidar - Danos
Provisdo de sinistros a liquidar - Pessoas

Provisdo de sinistros ocorridos mas ndo avisados - Danos
Provisdo de sinistros ocorridos mas ndo avisados - Pessoas

Provisdo de despesas relacionadas - PDR - Danos
Provisdo de despesas relacionadas - PDR - Pessoas

Outras provisdes

30/06/2018 31/12/2017
115.071 684
26.564 42.775
18.974 34.517

1.760.000 -

1.920.609 77.976

30/06/2018 31/12/2017
35.515.003 39.066.385
5.191 2.589
35.520.194 39.068.974
111.993.363  106.301.740
152.417 149.255
112.145.780  106.450.995
98.033.127 84.035.404
66.619 52.767
98.099.746 84.088.171
3.084.595 2.738.228
- 7.552
3.084.595 2.745.780
786.722 368.244
249.637.037  232.722.164
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Composicao das provisdes técnicas por ramo:

Provisdo de Proviséo de
Proviséo Para Proviséo de sinistros despesas

Semestre findo em 30 de junho de Prémios Néo sinistros a ocorridos mas relacionadas -
2018 Ganhos liquidar ndo avisados PDR Outras provisdes
Danos
Compreensivo Residencial 271771 93.972 31721 162.132 -
Compreensivo Empresarial 17.381.707 12.424.325 1.046.264 1.069.290 -
Riscos de Engenharia 2.862.126 854.514 - 2.104 -
Riscos Diversos 1.179.948 988.678 63.525 132.146 -
Riscos Nomeados e Operacionais - 5.021 - - -
Resp. Civil Riscos Ambientais 152.247 - - - -
Resp. Civil Geral 703.787 295.821 41.118 19.796 -
Resp. Civil Profissional 6.624.176 11.372.208 920.872 302.948 -
DPVAT - 7.990.570 63.873.580 - 786.722
Garantia Obriga¢des Privadas - 3 - - -
Garantia Obrigagdes Publicas - 368.449 - 13.449 -
Garantia Segur. Setor Piblico 52.200 947.957 160.932 261.355 -
Garantia Segur. Setor Privado 695 36.542.487 - 22.483 -
Habitacional— Prestamista 974.157 24.856.792 27.916.853 195.573 -
Habitacional Demais Coberturas 82.809 777.103 1.787.312 164.956 -
Habitacional Fora do S.F.H. 24.861 4.616.608 1.040.558 335.604 -
Agricola sem cobertura do FESR 956.996 1.823.696 840.775 119.076 -
Florestas s/ cobertura do FESR - 244.066 - - -
Benfeit. e Prod. Agropecuérios 14.900 2.224.450 - 3.958 -
Penhor Rural Inst.Fin.Privada 616.516 874.178 3.547 59.823 -
Penhor Rural Inst.Fin.Publica - 2.688 - 841 -
RCF - Aeronauticos 164.970 1.106.417 - - -
Aeronduticos (casco) 2.923.525 3.273.729 306.070 73.196 -
Resp. Civil Hangar 403.187 33.742 - 126.899 -
RETA 124.425 275.889 - 18.966 -

35.515.003 111.993.363 98.033.127 3.084.595 786.722
Pessoas
Acidentes Pessoais 1.862 1 - - -
Vida 3.329 152.416 66.619 - -

5.191 152.417 66.619 - -

Total 35.520.194 112.145.780 98.099.746 3.084.595 786.722
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Provisdo de Provisdo de
Provisdo Para Provisdo de sinistros despesas
Exercicio findo em 31 de dezembro Prémios N&o sinistros a ocorridos mas relacionadas -
de 2017 Ganhos liquidar n&do avisados PDR Outras provisdes
Danos
Compreensivo Residencial 336.887 99.523 25.125 10.543
Compreensivo Empresarial 17.693.808 10.827.157 828.714 214.702
Riscos de Engenharia 3.410.459 73.451 - 111
Riscos Diversos 1.068.264 1.591.792 50.317 70.926
Riscos Nomeados e Operacionais - 5.023 - 121
Resp. Civil Riscos Ambientais 136.805 - - -
Resp. Civil Geral 792.457 280.562 32.569 9.682
Resp. Civil Profissional 6.768.081 11.236.824 729.395 224.356 -
DPVAT - 8.626.588 56.978.649 - 368.244
Garantia Obrigag0es Privadas - 3 - 1576
Garantia Obrigages Piblicas - 392.060 - 12.193
Garantia Segur. Setor Publico 79.662 979.873 127.469 275.815
Garantia Segur. Setor Privado 1.277 36.700.538 - 563.535
Habitacional— Prestamista 881.149 16.019.951 22.112.104 614.158
Habitacional Demais Coberturas 49.662 1.509.709 1.415.676 123.947
Habitacional Fora do S.F.H. 29.562 6.456.972 824.195 349.577
Agricola sem cobertura do FESR 2.807.505 1.314.780 665.953 35.687
Florestas s/ cobertura do FESR - 15.308 - 369
Benfeit. e Prod. Agropecudrios 30.734 2.323.320 - 52.332
Penhor Rural Inst.Fin.Privada 893.547 991.828 2.809 63.415
Penhor Rural Inst.Fin.Pdblica 7 3.767 - 218
RCF - Aeronauticos 298.885 3.355.569 - 227
Aeronauticos (casco) 3.336.748 2.266.419 242.429 67.757
Resp. Civil Hangar 279.665 1.186.709 - 26.736
RETA 171.221 44.014 - 20.245 -
39.066.385 106.301.740 84.035.404 2.738.228 368.244
Pessoas
Acidentes Pessoais 757 2 - -
Vida 1.832 149.253 52.767 7.552
2.589 149.255 52.767 7.552

Total 39.068.974 106.450.995 84.088.171 2.745.780 368.244
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Provisdo para prémios ndo ganhos

Saldo em Saldo em Saldo em
31/12/2016 Constituicéo Reverséo 31/12/2017 Constituigéo Reversdo 30/06/2018
Seguros 33.875.809 362.998.595 (362.286.637) 34.587.767 187.652.880 (190.986.207) 31.254.440
Cosseguro aceito 6.435.711 56.861.609 (59.663.860) 3.633.460 22.948.454 (22.722.406) 3.859.508
Transferéncia de Carteira 2.666.372 18.598.110 (20.416.735) 847.747 3.507.132 (3.948.633) 406.246
Total 42.977.892 438.458.314 (442.367.232) 39.068.974 214.108.466 (217.657.246) 35.520.194
Provisdo de sinistros a liquidar
Saldo em Saldo em Saldo em
31/12/2016 Constituicéo Reversdo 31/12/2017 Constituicdo Reversdo 30/06/2018
Danos
Seguros 33.958.988 136.765.308 (127.552.888) 43.171.408 68.054.594 (58.697.122) 52.528.880
Judiciais 46.693.637 16.609.693 (16.650.035) 46.653.295 3.196.499 (5.558.845) 44.290.949
Cosseguro aceito 1.713.208 4.503.244 (1.702.965) 4.513.487 2.399.633 (2.286.123) 4.626.997
IBNER 5.123.229 16.489.005 (9.648.684) 11.963.550 3.312.880 (4.729.893) 10.546.537
Pessoas
Administrativas 265 879.525 (730.535) 149.255 118.386 (115.224) 152.417
Total 87.489.327 175.246.775 (156.285.107) 106.450.995 77.081.992 (71.387.207) 112.145.780
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Provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados

Saldo em Saldo em Saldo em
31/12/2016 Constituicéo Reverséo 31/12/2017 Constituicéo Reversdo 30/06/2018
Danos 67.879.220 27.495.668 (11.339.484) 84.035.404 15.049.846 (1.052.123) 98.033.127
Pessoas 39.318 13.449 - 52.767 13.852 - 66.619
Total 67.918.538 27.509.117 (11.339.484) 84.088.171 15.063.698 (1.052.123) 98.099.746
Provisédo de despesas relacionadas — PDR
Saldo em Saldo em Saldo em
31/12/2016 Constituigdo Reversdo 31/12/2017 Constituicdo Reversdo 30/06/2018
Danos
Direto 929.240 3.680.396 (3.490.056) 1.119.580 2.640.912 (2.080.384) 1.680.108
Judicial 862.727 923511 (705.947) 1.080.291 514.453 (941.467) 653.277
IBNR 464.793 616 - 465.409 556.500 (322.499) 699.410
Cosseguro Aceito 87.009 129.947 (144.008) 72.948 168.726 (189.874) 51.800
Pessoas
Direto 5.575 1.031 - 6.606 - (6.606) -
IBNR 946 - - 946 - (946) -
Total 2.350.290 4.735.501 (4.340.011) 2.745.780 3.880.591 (3.541.776) 3.084.595




Outras provisoes

Administrativa - DPVAT
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Saldo em Saldo em Saldo em
31/12/2016 Constituicéo Reversdo 31/12/2017 Constituicao Reverséo 30/06/2018
470.721 355.465 (457.942) 368.244 1.346.397 (927.919) 786.722
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30/06/2018 31/12/2017
Provisdes Técnicas 249.637.037 232.722.164
Exclus@es
Provisdes técnicas - resseguros
Provisdo de prémios ndo ganhos (4.110.261) (4.571.537)
Proviséo de sinistros a liquidar (52.575.239) (52.487.616)
Provisdo de sinistros ocorridos mas ndo avisados (2.251.960) (1.783.710)
Provisdes de despesas relacionadas - PDR (964.847) (895.032)
Custo de aquisic@es diferido (249.982) (1.505.916)
Provisdes de consorcios DPVAT (72.650.872) (65.973.481)
Direitos creditérios (11.523.061) (10.702.406)
(144.326.222)  (137.919.698)
Provisdes técnicas a serem garantidas 105.310.815 94.802.466
Garantia das provis@es técnicas
30/06/2018 31/12/2017
Depdsitos bancérios a prazo 312.288 302.259
Titulos publicos 74.921.402 72.566.615
Fundos de investimentos 88.388.280 82.286.467
Acoes 6.181.139 7.225.388
Letras Financeiras 2.411.648 3.743.106
Debéntures 3.423.195 3.529.273
175.637.952 169.653.108

25. Outros débitos

Corresponde a valores provisionados para fazer face a cobertura de agdes civeis decorrentes de sinistros do ramo

“responsabilidade Civil Profissional” que estdo sendo discutidos judicialmente.
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26. Provisdes judiciais
(a) Causas civeis
Referem-se basicamente a estimativa global de perdas com ac@es relacionadas a sinistros decorrentes do curso

normal das operacfes, cujos valores estdo sendo discutidos judicialmente pela seguradora. Os valores
provisionados estdo classificados na conta “provisdo de sinistros a liquidar — passivo circulante”.

30/06/2018
Quantidade de Valor Valor
Processos Reclamado Provisionado
Provaveis 59 7.135.880 3.462.329
Possiveis 121 50.935.686 34.341.270
Remotas 1.131 299.575.527 859.410
Total 1.311 357.647.093 38.663.009
31/12/2017
Quantidade de Valor Valor
Processos Reclamado Provisionado
Provaveis 75 1.757.700 28.606.033
Possiveis 197 10.872.824 5.612.450
Remotas 748 153.213.182 5.332.297
Total 1.020 165.843.706 39.550.780
(b) Causas Trabalhistas
30/06/2018
Quantidade de Valor Valor
Processos Reclamado Provisionado
Remotas 21 1.187.507 -
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31/12/2017
Quantidade de Valor Valor
Processos Reclamado Provisionado
Remotas 29 6.345.038 -

27. Patrim0nio Liquido
a) Capital social

O capital social da Seguradora em 30 de junho de 2018, totalmente integralizado, é de R$35.411.945 (igual valor
em 31 de dezembro de 2017), constituido por 4.292.137.419 (quantidade igual em 31 de dezembro de 2017) a¢des
ordinarias nominativas, sem valor nominal, da seguinte forma:

Quantidade de
Acionista acoes %
Excelsior Participacdes S/A. 4.275.849.602 99,62%
Outros 16.287.817 0,38%
Total 4.292.137.419 100%

b) Dividendos

E assegurada a distribuicdo de dividendos minimos obrigatorios, anualmente, correspondentes a 25% do lucro
liquido ajustado.

c) Ajuste de exercicios anteriores

Corresponde a ajuste na depreciacdo decorrente de um erro sistémico.




.31,
COMPANHIA EXCELSIOR DE SEGUROS

Notas Explicativas as Demonstraces Contabeis

28. Principais ramos de atuacao

Semestre findo em 30 de junho de Sinistros Custo de Comissionamento
2018 Prémios ganhos Ocorridos Sinistralidade % Aquisicéo %

Compreensivo Residencial 282.777 343.856 122% 77.805 28%
Compreensivo Empresarial 16.942.781 7.072.226 42% 3.905.125 23%
Riscos de Engenharia 548.334 790.987 144% 5.474 1%
Riscos Diversos 1.044.268 470.715 45% 257.325 25%
Riscos Nomeados e Operacionais - (123) 0% - 0%
Resp. Civil Riscos Ambientais 145,538 - 0% 59.470 41%
Resp. Civil Geral 793.351 45,570 6% 174.020 22%
Resp. Civil Profissional 6.188.491 1.392.578 23% 2.373.949 38%
DPVAT 11.912.270 10.119.140 85% 149.913 1%
Garantia Obrigagdes Privadas - (1.575) 0% - 0%
Garantia Obrigages Pdblicas - 3.694 0% - 0%
Garantia Segur. Setor Piblico 42.641 (25.655) -60% 6.396 15%
Garantia Segur. Setor Privado 582 (1.224.845) -210454% 87 15%
Acidentes Pessoais 8.521 - 0% 1.813 21%
Vida 175.539 121.525 69% 4.368 2%
Habitacional- Prestamista 34.992.981 42.733.314 122% 1.748.670 5%
Habitacional Demais Coberturas 10.541.224 (228.845) -2% 620.478 6%
Habitacional Fora do S.F.H. 1.222.761 (445.897) -36% 223.693 18%
Agricola sem cobertura do FESR 3.240.430 2.277.205 70% 327.142 10%
Florestas s/ cobertura do FESR - 228.389 0% - 0%
Benfeit. e Prod. Agropecuarios 15.833 (7.170) -45% 3.388 21%
Penhor Rural Inst.Fin.Privada 619.718 376.649 61% 131.488 21%
Penhor Rural Inst.Fin.Piblica 7 (456) -6514% 2 29%
RCF - Aeronauticos 231.512 (2.228.511) -963% 20.389 9%
Aeronduticos (casco) 3.541.732 2.521.694 71% 260.967 %
Resp. Civil Hangar 281.511 151.419 54% 32.574 12%
RETA 129.300 229.061 177% 19.513 15%

92.902.102 64.714.945 69,66% 10.404.049 11,20%
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Semestre findo em 30 de junho de Sinistros Custo de Comissionamento
2017 Prémios ganhos Ocorridos Sinistralidade % Aquisicéo %

Compreensivo Residencial 415.125 345.485 83% 135.200 33%
Compreensivo Empresarial 17.253.701 7.503.052 43% 4.052.345 23%
Riscos de Engenharia 557.907 82.148 15% 5474 1%
Riscos Diversos 1.165.413 244.809 21% 282.528 24%
Resp. Civil Riscos Ambientais 99.846 - 0% 21.026 21%
Resp. Civil Geral 800.680 140.018 17% 187.133 23%
Resp. Civil Profissional 5.682.575 4.240.714 74% 2.596.218 46%
DPVAT 14.950.656 12.810.570 86% 179.701 1%
Garantia Obrigac@es Privadas - (47.241) 0% - 0%
Garantia Obrigages Publicas - (6.045) 0% - 0%
Garantia Segur. Setor Piblico 52.277 1.747.437 3334% 7411 14%
Garantia Segur. Setor Privado 1.444 45,903 3179% 212 15%
Acidentes Pessoais 8.495 - 0% 1.790 21%
Vida 164.635 200.130 120% 3.784 2%
Habitacional — Prestamista 33.685.725 23.926.101 69% 1.687.004 5%
Habitacional Demais Coberturas 10.577.031 4.904.948 46% 601.562 6%
Habitacional Fora do S.F.H. 1.366.648 (1.946.220) -145% 261.803 19%
Agricola sem cobertura do FESR 2.865.850 3.598.578 125% 507.116 18%
Florestas s/ cobertura do FESR - 2.675 0% - 0%
Benfeit. e Prod. Agropecuérios 28.610 (47.979) -168% 6.898 24%
Penhor Rural Inst.Fin.Privada 719.356 (855.149) -119% 164.343 23%
Penhor Rural Inst.Fin.Piblica 8.098 (6.477) -80% 2.153 27%
RCF - Aeronauticos 255.842 83.966 33% 19.557 8%
Aeronauticos (casco) 4.131.921 47.402 1% 214.361 5%
Resp. Civil Hangar 268.768 51.652 19% 31.672 12%
RETA 151.788 (92.898) -61% 20.208 13%

95.212.391 56.973.579 58,84% 10.989.499 11,54%




.33.
COMPANHIA EXCELSIOR DE SEGUROS

Notas Explicativas as Demonstraces Contabeis

29. Detalhamento de Contas da Demonstracdo do Resultado

a) Custo de aquisicéo

30/06/2018 30/06/2017
Comisséo sobre prémios emitidos 9.444.770 9.773.712
Comissao sobre cosseguro aceito 120.300 69.507
Consércio DPVAT 149.913 179.701
Outras despesas de comercializacdo 452.848 417.767
Variacdo de comisséo diferida direto 236.218 548.812
10.404.049 10.989.499
b) Outras receitas e despesas operacionais
30/06/2018 30/06/2017
Oultras receitas operacionais
Receitas oriundas do Consdrcio DPVAT - 503.628
Taxa de administracdo Seguro Habitacional (SFH) 2.100.285 2.237.654
Outras receitas com operagdes 2.378.508 2.543.945
4.478.793 5.285.227
Outras despesas operacionais
Despesas com cobranca bancéria (1.183.017) (1.293.432)
Despesas com administracdo de apdlices (1.235.277) (1.306.269)
Outras despesas com operagoes (a) (2.448.616) (4.146.577)
Outras com Habitacional SFH (b) (71.281) (2.739.123)
Despesas oriundas do Consércio DPVAT (c) (332.210) (328.795)
Créditos duvidosos (626.076) (24.387)
(5.896.477) (9.838.583)
(1.417.684) (4.553.356)

(a) Referente ao reconhecimento de baixas de depdsitos e bloqueios judiciais, além de ajustes de saldos contabeis
decorrentes da implantacdo do sistema.

(b) Refere-se a sinistros do Sistema Financeiro Habitacional — SFH pagos pela Seguradora e glosados pela Caixa
Econdmica Federal — CEF, ora reconhecidos no resultado do semestre.
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(c) Refere-se a despesas oriundas do Convénio DPVAT e bloqueios judiciais do Convénio, que passaram a ser
consideradas de dificil recuperacdo por parte da Seguradora.

A Seguradora possui valores a receber das institui¢6es ligadas ao seguro habitacional do SFH no montante liquido
de R$604.080.694, registrado em conta de compensagdo, sobre 0s quais terd direito a uma receita de taxa de
administracdo equivalente a 7,1%, que corresponde a R$42.889.729, a ser reconhecida contabilmente por ocasido

do recebimento dos respectivos prémios.

c) Despesas administrativas

30/06/2018 30/06/2017
Pessoal (9.302.153) (7.924.766)
Servicos de terceiros (4.533.860) (6.803.508)
Localizag8o e funcionamento (3.951.312) (2.940.685)
Publicidade e propaganda (183.322) (225.808)
Publicacdes (92.358) (85.185)
Contribuices (117.892) (132.462)
Diversas (66.690) (86.521)
Despesas administrativas - Consorcio DPVAT (1.266.231) (1.214.622)
(19.513.818)  (19.413.557)
d) Despesas com tributos
30/06/2018 30/06/2017
PIS (296.559) (327.373)
COFINS (1.890.786) (2.014.606)
Taxa de fiscalizacéo (439.258) (278.784)
Outros (178.512) (126.778)
(2.805.115) (2.747.541)
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e) Resultado financeiro

30/06/2018 30/06/2017

Receitas financeiras

Com titulos de renda fixa 3.979.343 8.074.838
Com titulos de renda variavel 783.696 -

Com operagdes de seguros 1.124.756 876.999
Com fundo de investimento 434,945 837.608
Outras 138.907 603.443

6.461.647 10.392.888

Despesas financeiras

Resultado da venda de a¢Ges (70.445) (88.534)
Com operacGes de seguros (3.529.016) (4.496.793)
Com titulos de renda variavel - (25.640)
Outras (22.513) (24.245)

(3.621.974) ~ (4.635.212)

2.839.673 5.757.676

f) Resultado patrimonial

30/06/2017

Resultado na alienacdo de veiculo 18.000

18.000
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30. Imposto de Renda e Contribui¢do Social

A Seguradora apresentou prejuizos fiscais e base de célculo negativa de contribuicao social no semestre findo em
30 de junho de 2018. Segue o demonstrativo do calculo do imposto de renda da pessoa juridica e da contribuicao
social sobre o lucro relativos ao semestre findo em 30 de junho de 2017:

30/06/2017
Imposto de Contribuicéo
Renda Social
Resultado bruto antes do imposto de renda e contribui¢éo social (75.826) (75.826)
Adicdes (exclusdes) liquidas 116.226 116.226
40.400 40.400
Aliquota de Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre resultado
Aliquota de impostos de renda: 15% (6.060) -
Aliquota de adicional de imposto de renda: 10% - -
Aliquota de contribuicdo social: 20% - (8.080)
(6.060) (8.080)
Ajustes 242 -
Despesas com Imposto de Renda e Contribui¢do Social (5.818) (8.080)

A Seguradora apresentou prejuizo no semestre findo em 30 de junho de 2018. Como consequéncia, os referidos
tributos ndo foram provisionados.
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31. Patrimdnio Liquido Ajustado e Margem de Solvéncia

1.1 (+/-) Patriménio liquido

1.2 (-) Participagdo em soc. Financeiras e ndo financeiras, nacionais ou no ext.
1.7 (-) Ativos intangiveis

1.12 (-) Obras de arte

1.17 (+/-) Patrimdnio Liquido Ajustado (PLA)

2.3.1 (+/-) Saldo dos fluxos néo registrados no TAP

2.3.2 (+) Capital Risco de Mercado sem as vigéncias ndo reg. Dos fluxos (RM_F)
2.3.3 (+) Capital Minimo Requerido (CMR) considerando 0 RM_F (CMR_F)
2.3.4 (+) Capital Minimo Requerido (CMR)

2.4.1. (+) PPNG constituida

2.4.2. (+) CAD da PPNG deduzido da PPNG na apuragdo TAP (art. 52 Circ.517/15)
2.4.3. (+) Proj. fluxos realistas sin. e desp. a ocorrer da PPNG conf. TAP

2.4.4. (+) Ativo de resseguro de PPNG constituido

2.4.5. (+) Proj. fluxos realistas rec. Sin. e desp. a ocorrer do ativo de res. PPNG
2.4.6. (+) Parcela PPNG = max. (0,(2.4.1-2.4.2 - 2.4.3)-(2.4.4-2.4.5))

2.4.17 (+) Saldo total = (2.4.6)+(2.4.11)+(2.4.16)

2.4.19 (+) CMR desconsiderando o valor de mercado (CMR_M)

2.4.20 (+) Limite = (CMR - CMR_M+2.4.18-2.3.6)

2.4.21 (+) Valor do ajuste = menor (55% do item 2.4.17, limite def. item 2.4.20)
2.7 (+) PLA (total) = PLA (subtotal) +ajustes assoc. & val. econdmicos

Capital Minimo Requerido
Capital Base Excelsior (1):
Capitais de Risco (11):
Subscricao Padrédo (sem DPVAT):
Crédito (sem DPVAT):
Operacional (com DPVAT):
Mercado:
Efeito em func&o da correlagdo entre os riscos de crédito e subscricio:
Capital Minimo Requerido ( maior entre (1) e (I1) ):

Suficiéncia de capital (patriménio liquido ajustado - capital minimo requerido):

30/06/2018

49.514.552
(161.827)
(202.249)

(150.977)

48.999.499

971.166
7.933.896
29.998.198
29.964.859
35.520.194
7.375.324
16.028.026
12.267.580
5.084.009
4.933.272
4.933.272
25.572.976
4.391.883
2.713.300
51.712.798

15.000.000
29.964.859
23.651.286
4.068.401
928.156
7.868.587
(6.551.570)
29.964.859

21.747.939
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32. Conciliacdo entre o resultado e o fluxo de caixa

Prejuizo do semestre

Ajustes para:
Depreciacao e amortizacdo
Realizacdo da reserva de reavaliagdo, liquida de impostos
Ajustes de titulos e valores mobiliarios
Ajuste de exercicios anteriores

Variagdoes nas contas patrimoniais
Aplicacdes
Créditos das operac@es de seguros e resseguros
Outros créditos operacionais
Ativos de resseguros e retrocessao - Provisfes técnicas
Titulos e créditos a receber
Custos de aquisi¢éo diferidos
Outros valores e bens
Contas a pagar
Débitos de operagBes com seguros e resseguros
Depdsitos de terceiros
Outros débitos
Provisdes técnicas

Caixa liquido consumido nas atividades operacionais

Atividades de Investimento
(Aquisic&o) baixa de imobilizado
(Aquisigdo) baixa de intangivel

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de investimento

Aumento/(Reducao) liquido(a) de Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre

Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre

30/06/2018 30/06/2017
(5.334.564) (89.724)
256.095 233.653
301.644 18.722
(746.907) 447.761
(106.432) -

(5.984.846) (4.415.867)
(4.976.602) (3.617.796)
- (1.348.822)
(1.098.681) 2.784.766
(3.747.816) 1.620.885
236.218 548.811

- 2.500
1.284.455 (473.299)
1.587.527 (10.085.727)
1.842.633 1.106.993

868.241 -

16.914.873 5.715.792
1.295.838 (7.551.352)
(2.717.826) (54.755)
(33.091) (28.491)
(2.750.917) (83.246)
(1.455.079) (7.634.598)
2.215.501 9.379.166
760.422 1.744.568
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33. Gerenciamento de Riscos

a)Sistema de Gestdo de Riscos - Processo de Gestdo de Riscos — Estrutura de Gerenciamento de Riscos /
Responsabilidades

A Seguradora esta exposta aos riscos de seguros e riscos financeiros (riscos de liquidez, riscos de mercado e riscos
de créditos), decorrentes de suas operacgOes, que podem afetar, em grau maior ou menor, 0s seus objetivos
estratégicos e financeiros. Seguem informagdes gerais sobre estas exposi¢Ges, bem como os critérios adotados
pela Seguradora na gestdo visando a mitigacdo destes riscos.

Sistema de Gestdo de Riscos: A Seguradora conta com um sistema de gestdo de riscos que vem sendo
aperfeicoado de forma que cada um dos processos de negécios se integrem visando a adequacdo dos niveis de
riscos aos objetivos estratégicos estabelecidos.

Processo de Gerenciamento de Riscos: O processo de gerenciamento de riscos envolve a Diretoria Executiva e
0s gestores das areas de negdcios e produtos envolvidos. Este modelo tem proporcionado aprimoramentos
continuos dos processos de gestdo de riscos, minimizando a possibilidade de falhas que possam comprometer a
correta identificacdo e mensuracao dos diversos riscos a que a Seguradora esta exposta.

Estrutura de Risco / Responsabilidades: Para aumentar a seguranga no gerenciamento de riscos, a Seguradora
definiu politicas que sdo monitoradas pela Auditoria Interna. As politicas definidas em normas e procedimentos
na intranet, segregam responsabilidades das reas envolvidas nos processos de riscos. Para os riscos de seguros,
voltados para as subscrigdes, foi constituido um Comité de Subscricdo de Riscos, composto pelos Diretores
Executivos. Para o financeiro, bem como para os demais riscos de seguro, a Diretoria Executiva participa
diretamente do gerenciamento, levando ao Conselho Consultivo as situagdes de maior relevancia.
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b)Riscos de Seguro — Analise de Sensibilidade. Efeito no resultado e patrimonio liquido, bruto e liquido de
resseguro

30/06/2018
Impactos no Resultado e
Variavel Premissa Patrimdnio Liquido

Bruto de Liquido de

resseguro resseguro
1 Aumento de 5% na frequéncia de sinistros (3.235.747) (2.889.444)
2 Reducdo de 5% na frequencia de sinistros 3.235.747 2.889.444
3 Aumento de 10% nas despesas administrativas (1.970.352) (1.970.352)
4 Reducdo de 10% nas despesas administrativas 1.970.352 1.970.352
5 Aumento de 2,5% na frequencia de sinistros (1.617.874) (1.444.722)
6 Reducdo de 2,5% na frequencia de sinistros (1.617.874) (1.444.722)
7 Aumento de 5% nas despesas administrativas (985.176) (985.176)
8 Reducdo de 5% nas despesas administrativas 985.176 985.176

30/06/2017
Impactos no Resultado e
Variavel Premissa Patrimdnio Liquido

Bruto de Liquido de

resseguro resseguro
1 Aumento de 5% na frequéncia de sinistros (2.848.679) (2.402.932)
2 Reducéo de 5% na frequencia de sinistros 2.848.679 2.402.932
3 Aumento de 10% nas despesas administrativas (1.941.356) (1.941.356)
4 Reducéo de 10% nas despesas administrativas 1.941.356 1.941.356
5 Aumento de 2,5% na frequencia de sinistros (1.424.340) (1.201.466)
6 Reducdo de 2,5% na frequencia de sinistros 1.424.340 1.201.466
7 Aumento de 5% nas despesas administrativas (970.678) (970.678)
8 Reducéo de 5% nas despesas administrativas 970.678 970.678
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c)Risco de Seguro — Concentragao por carteira, area geografica e moeda. Saldos Brutos e Liquido de Resseguro
i.Concentragdo por Carteira, por Area Geogréafica (por Regifio) — Prémios Emitidos — Brutos de Resseguro

Semestre findo em 30 de junho de 2018

Grupo Sudeste Nordeste Total

Patrimonial 14.282.611 3.721.685 18.004.296
Responsabilidades 5.903.711 1.006.535 6.910.246
Automdveis (DPVAT) - 12.490.508 12.490.508
Riscos Financeiros - 15.178 15.178
Pessoas 160.975 25.687 186.662
Habitacional 45.915.907 962.512 46.878.419
Rural 1.385.984 346.624 1.732.608
Aeronauticos 1.220.229 2.493.414 3.713.643

68.869.417 21.062.143 89.931.560

Semestre findo em 30 de junho de 2017
Grupo Sudeste Nordeste Total

Patrimonial 14.436.947 3.992.035 18.428.982
Responsabilidades 5.607.007 692.645 6.299.652
Automdveis (DPVAT) - 15.226.390 15.226.390
Riscos Financeiros - 91.645 91.645
Pessoas 152.743 19.705 172.448
Habitacional 45.802.172 (2.592) 45.799.580
Rural 1.761.565 (171.258) 1.590.307
Aeronauticos 1.412.111 1.273.912 2.686.023

69.172.545 21.122.482 90.295.027
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ii. Concentracdo por Carteira, por Area Geogréafica (por Regional) — Prémios Retidos liquidos de Resseguro.

Semestre findo em 30 de junho de 2018

Grupo Sudeste Nordeste Total
Patrimonial 7.660.455 2.272.475 9.932.930
Responsabilidades 5.903.711 1.006.536 6.910.247
Automoveis (DPVAT) - 12.490.508 12.490.508
Riscos Financeiros - 15.179 15.179
Pessoas 160.975 25.687 186.662
Habitacional 45.899.335 962.512 46.861.847
Rural 482.385 322.735 805.120
Aeronauticos 820.679 1.157.888 1.978.567

60.927.540 18.253.520 79.181.060

Semestre findo em 30 de junho de 2017

Grupo Sudeste Nordeste Total
Patrimonial 8.167.532 1.420.460 9.587.992
Responsabilidades 5.607.007 692.645 6.299.652
Automdveis (DPVAT) - 15.226.390 15.226.390
Riscos Financeiros - 80.126 80.126
Pessoas 152.743 19.705 172.448
Habitacional 45.784.689 (2.592) 45.782.097
Rural 1.086.985 (171.258) 915.727
Aeronauticos 882.668 (729.957) 152.711

61.681.624 16.535.519 78.217.143

iii. 100% das operac@es foram feitas em moeda corrente (R$).
Moeda
Risco de crédito

Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento, pelo tomador ou contraparte,
de suas respectivas obrigagdes financeiras nos termos pactuados.
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As analises de Risco de Créditos das aplicagdes em CDBs sdo baseadas no Rating determinado por agéncias
classificadoras de riscos internacionais. Os critérios para alocagao de recursos em Risco de Crédito estabelecem o

rating minimo BBB na escala nacional para Fitch e Standard & Poor’s ou Baa na escala nacional para Moody’s
indicando baixo risco de crédito.

Moody’s - Saldo em
Rating 30/06/2018
Ativos financeiros:

Banco Sofisa B3 312.288

Risco de mercado

Consiste na possibilidade de perdas, em funcdo de flutuacdo desfavoravel do valor de ativos, valores mobiliarios
ou qualquer outro instrumento utilizado pelo mercado financeiro.

A Seguradora mantém uma politica de investimento conservadora com 93,99% de suas aplicacdes financeiras em
titulos de renda fixa pos-fixados, em moeda nacional, que flutuam conforme as taxas do mercado.

Risco de liquidez

Consiste na possibilidade de uma sociedade néo ser capaz de responder aos seus compromissos de pagamentos a
curto prazo.

A Seguradora apresenta indice de liquidez corrente de 1,15, o que significa dizer que o Ativo Circulante da
Companhia Excelsior de Seguros é suficiente para liquidar o passivo circulante com sobra de 15%. Com relacéo
ao indice de liquidez geral, de 1,15, o Ativo Circulante mais o Realizavel a Longo Prazo é suficiente para liquidar
o Passivo Circulante mais Exigivel a Longo Prazo, com sobra de 15%.
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a) Analise de vencimentos de passivos

Fluxos de caixa contratuais ndo descontados em 30/06/2018

até 60 dias até 90 dias até 120 dias até 180 dias até 360 dias Maior 360 dias Total
Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado
Quotas de fundos de investimentos aberto 88.388.280 - - - - - 88.388.280
Ativos financeiros disponivel para venda 15.138.762 11.907.004 4.688.997 10.639.541 9.583.910 35.291.458 87.249.672
Titulos de renda fixa privados - 312.288 - - - - 312.288
Debéntures - - 1.556.659 - - 1.866.536 3.423.195
Letras Finananceiras - Privadas - - 1.169.702 - - 1.241.946 2.411.648
Titulos de renda fixa piblica LFT 15.138.762 11.594.716 1.962.636 10.639.541 9.583.910 9.066.715 57.986.280
Titulos de renda fixa NTN 16.935.122 16.935.122
Titulos de renda variavel - - - - - 6.181.139 6.181.139
Créditos das operagdes com seguros e resseguros 86.900.548 9.144.465 3.556.295 8.921.742 7.496.119 14.134.887 130.154.056
Prémios a receber 27.717.080 2.916.643 1.134.286 2.845.605 2.390.900 4.508.347 41512.861
Valor a receber de resseguradoras 5.076.191 534.163 207.737 521.153 437.877 825.672 7.602.793
Outos créditos operacionais 8.665.598 911.873 354.629 889.663 747.502 1.409.511 12.978.776
Ativos de resseguro - provisdes técnicas 45.441.679 4.781.786 1.859.643 4.665.321 3.919.840 7.391.357 68.059.626
Caixa e equivalentes de caixa 760.422 - - - - - 760.422
Total dos ativos financeiros 191.188.012 21.051.469 8.245.292 19.561.283 17.080.029 49.426.345 306.552.430
Provisdes técnicas 166.676.293 17.539.191 6.821.014 17.112.008 14.377.645 27.110.886 249.637.037
Passivos financeiros 23.041.206 2.222.501 854.333 2.168.370 1.821.882 3.445.388 33.553.680
Contas a pagar 5.524.774 581.367 226.094 567.207 476.572 888.516 8.264.530
Débitos operacionais com seguros e resseguros 15.595.823 1.641.134 628.239 1.601.163 1.345.310 2.556.872 23.368.541
Depositos de terceiros 1.920.609 - - - - - 1.920.609
Total dos passivos financeiros 189.717.499 19.761.692 7.675.347 19.280.378 16.199.527 30.556.274 283.190.717
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Fluxos de caixa contratuais ndo descontados em 30/06/2017

até 60 dias até 90 dias até 120 dias até 180 dias até 360 dias  Maior 360 dias Total
Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado
Quotas de fundos de investimentos aberto 81.009.808 - - - - - 81.009.808
Ativos financeiros disponivel para venda 13.451.136 11.549.766 8.777.873 5.926.492 18.708.883 22.555.870 80.970.020
Titulos de renda fixa privados - - - - 289.576 - 289.576
Debéntures - - - - - 3.567.213 3.567.213
Letras Finananceiras - Privadas 3.563.439 - - - 1.346.200 1.087.199 5.996.838
Titulos de renda fixa publica 9.887.697 11.549.766 8.777.873 5.926.492 17.073.107 12.425.695 65.640.630
Titulos de renda variavel - - - - - 5.475.763 5.475.763
Créditos das operagfes com seguros e resseguros 72.852.406 10.157.781 7.086.678 4.654.600 3.846.457 11.791.349 110.389.271
Prémios a receber 23.567.637 3.286.026 2.292.529 1.505.756 1.244.329 3.806.974 35.703.251
Valor a receber de resseguradoras 4.692.756 654.309 456.485 299.824 247.769 755.026 7.106.169
Outos créditos operacionais 8.645.629 1.205.456 840.999 552.376 456.454 1.396.583 13.097.497
Ativos de resseguro - provisdes técnicas 35.946.384 5.011.990 3.496.665 2.296.644 1.897.905 5.832.766 54.482.354
Caixa e equivalentes de caixa 1.744.568 - - - - - 1.744.568
Total dos ativos financeiros 169.057.918 21.707.547 15.864.551 10.581.092 22.555.340 34.347.219 274.113.667
Provis®es técnicas 136.589.123 19.044.566 13.286.632 8.726.795 7.211.661 22.063.783 206.922.560
Passivos financeiros 20.659.532 2.670.019 1.862.765 1.223.484 1.011.065 2.468.283 29.895.148
Contas a pagar 6.636.448 925.317 645.556 424,009 350.393 446.983 9.428.706
Débitos operacionais com Seguros e resseguros 12.513.143 1.744.702 1.217.209 799.475 660.672 2.021.300 18.956.501
Depésitos de terceiros 1.509.941 - - - - - 1.509.941

Total dos passivos financeiros 157.248.655 21.714.585 15.149.397 9.950.279 8.222.726 24.532.066 236.817.708
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b) Gestéo de riscos antes e depois do resseguro — Principais ramos de atuagao

Retencdo %

Retencdo %

Prémios Emitido Diretos Resseguros Prémios Retidos Resseguros Prémios Retidos
Ramo 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017
Compreensivo Residencial 217.662 333.219 138.801 125.180 78.861 208.039 56% 55% 44% 45%
Compreensivo Empresarial 16.630.681 16.868.794 7.384.843 7.625.320 9.245.838 9.243.474 56% 55% 44% 45%
Riscos de Engenharia - 1.473 - 627.683 - (626.210) 0% -42513% 0% 42613%
Riscos Diversos 1.155.952 1.225.496 547.721 462.809 608.231 762.687 53% 62% 47% 38%
Resp. Civil Riscos Ambientais 160.980 94.463 - - 160.980 94.463 100% 100% 0% 0%
Resp. Civil Geral 704.681 708.489 - - 704.681 708.489 100% 100% 0% 0%
Resp. Civil Profissional 6.044.586 5.496.699 - - 6.044.586 5.496.699 100% 100% 0% 0%
DPVAT 12.490.508 15.226.390 - - 12.490.508 15.226.390 100% 100% 0% 0%
Garantia Segur. Setor Publico 15.179 91.850 - 11.519 15.179 80.331 100% 87% 0% 13%
Garantia Segur. Setor Privado - 205 - - - (205) 0% 100% 0% 0%
Acidentes Pessoais 9.626 7.824 - - 9.626 7.824 100% 100% 0% 0%
Vida 177.036 164.624 - - 177.036 164.624 100% 100% 0% 0%
Habitacional— Prestamista 35.085.989 33.839.750 - - 35.085.989 33.839.750 100% 100% 0% 0%
Habitacional Demais Coberturas 10.574.371 10.618.509 - - 10.574.371 10.618.509 100% 100% 0% 0%
Habitacional Fora do S.F.H. 1.218.060 1.341.323 16.572 17.483 1.201.488 1.323.840 99% 99% 1% 1%
Agricola sem cobertura do FESR 1.389.921 1.590.306 693.441 674.580 696.480 915.726 50% 58% 50% 42%
Penhor Rural Inst.Fin.Privada 342.687 - 234.046 - 108.641 - 32% 0% 68% 0%
RCF - Aeronéuticos 97.597 115.931 14.542 7.601 83.055 108.330 85% 93% 15% 7%
Aeronduticos (casco) 3.128.507 2.244.062 1.455.198 2.357.422 1.673.309 (113.360) 53% -5% 47% 105%
Resp. Civil Hangar 405.033 215.860 222.180 120.375 182.853 95.485 45% 44% 55% 56%
RETA 82.504 110.170 43.156 47.912 39.348 62.258 48% 57% 52% 43%
Total 89.931.560 90.295.027 10.750.500 12.077.884 79.181.060 78.217.143 12% 13% 88% 87%
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Prémios de resseguro subdivididos por classes

30/06/2018 31/12/2017

Ressegurador local 17.166.920 15.481.181
Ressegurador admitido 91.880 565.741
Ressegurador eventual 8.922 17.658
Total 17.267.722 16.064.580
Total de prémios emitidos 89.931.560 178.397.548
% de ressegurador local X Prémios emitidos 19,09% 8,68%
% de ressegurador admitido X Prémios emitidos 0,10% 0,32%
% de ressegurador eventual X Prémios emitidos 0,01% 0,01%




