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Relatério da Administragao
Senhores Acionistas, Clientes, Corretores, Colaboradores e Parceiros.

Submetemos a apreciacao de V.Sas. as Demonstragdes Financeiras, Relatério da Administragdo da
CAPEMISA Capitalizagdo relativas ao primeiro semestre de 2018, acompanhadas das respectivas
Notas Explicativas e Relatério dos Auditores Independentes.

As Demonstragdes Financeiras foram preparadas em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de seguros
privados - SUSEP, conjugadas com as normas emitidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados
- CNSP.

1- Desempenho das Operagdes de Capitalizagdo

No ano de 2018, a CAPEMISA Capitalizacdo S/A, manteve a sua politica de melhorias em seus
processos de gestdo e de tecnologia com foco em buscar um posicionamento mais relevante entre
os principais atores deste segmento de mercado.

No primeiro semestre de 2018, as receitas liquidas com titulos de capitalizacdo totalizaram RS 38
milhdes (RS 18 milhdes em 30.06.2017), sendo arrecadagdo com titulos de capitalizacdo de RS 76
milh&es (RS 36 milhdes em 30.06.2017) e RS 38 milhdes (RS 18 milhdes em 30.06.2017) referentes
a variacdo da provisdo para resgate.

Receitas Liquidas (R$ MilhGes)

@ o
od
AV

2017 2018

O resultado com sorteios no primeiro semestre de 2018 totalizaram RS 34,7 milhdes (RS 12,4
milhdes em 30.06.2017).
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Resultado com Sorteios (RS Milhdes)
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Esses resultados combinados a variagao de provisdes e a outras receitas elevam o resultado das
operagdes de capitalizagao no primeiro semestre de 2018 em 128%, em comparagao com o mesmo
periodo do exercicio anterior.

Resultado das Operac¢des de Capitalizagdo (RS
Milhdes)

2017 2018

Para suportar o crescimento da empresa, foram necessarios investimentos em tecnologia e em
pessoal proprio, nesse cendrio as despesas administrativas totalizaram no primeiro semestre de
2018 RS 1,8 milhdes (RS 1,7 milhdes em 30.06.2017)
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Despesas Administrativas (RS Milhdes)
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O lucro liquido da companhia cresceu 73% em relagdo ao exercicio anterior, totalizando no primeiro
semestre de 2018 RS 518 mil (RS 298 mil em 30.06.2017).

Lucro Liquido (RS MilhGes)
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2. Provisdes Técnicas

As provisdes técnicas totalizaram RS 20,4 milhdes (RS 14 milhdes em 31.12.2017), sendo RS 16,8
milh&es (RS 11,4 milhdes em 31.12.2017) de provisdo para resgates, RS 3,4 milhdes (RS 2,3 milhdes
em 31.12.2017) de provisdo para sorteio e RS 303 mil (RS 273 mil em 31.12.2017) de outras
provisdes.
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3. Desafios e Gestao

Desde a sua criagdo, a empresa vem atuando na modalidade de incentivo, oferecendo solugdes para
atender as demandas da Capemisa Seguradora, de outras seguradoras e microseguradoras do
mercado assim como em promog¢des comerciais e campanhas de incentivo.

Neste sentido, manteve os esfor¢cos na melhoria de seus processos de gestdo e de tecnologia, de
forma a cumprir com os objetivos tragcados para 2018 e ampliar a sua participacdao no mercado.

4. Governanga Corporativa

O Grupo CAPEMISA vem desenvolvendo o seu modelo de gestdo com agdes concretas de
implementacdo dos principios e melhores praticas de Governanca Corporativa. A revisdo das
diretrizes corporativas e o aprimoramento dos controles internos tém permitido um salto em
gualidade na manutencdo e refinamento do seu modelo de negdcios, considerando sempre os
padroes mais elevados de integridade e de ética profissional e social. A seguranca da informacao é
preocupagdo constante para o Grupo.

5. Declaragao sobre a Capacidade Financeira

A Administracdo, em conformidade com as exigéncias legais, constituiu provisées, de acordo com
as melhores praticas de gestdo, tendo assim, seus riscos administrados e mitigados de acordo com
as normas da SUSEP, o que ratifica a solvéncia da Companhia para cobertura de suas
responsabilidades. A CAPEMISA Capitalizacdo se mantém como empresa sdlida e capaz de honrar
seus compromissos, em sua totalidade, até o seu vencimento. Conforme requerido pela Circular
SUSEP n2 517/15, e alteracbes, declaramos que os titulos classificados na categoria “até o
vencimento” serdo mantidos.

6. Perspectivas e Planos da Administracao
A empresa busca expandir suas operacdes no mercado de capitalizacdo, com foco nas novas
modalidades criadas pela Circular n2 569/18 além da modalidade de incentivo.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Diretores e Acionistas da
CAPEMISA CAPITALIZACI\O S/A.
Rio de Janeiro —RJ

Opiniao

Examinamos as demonstra¢des financeiras intermediarias da CAPEMISA CAPITALIZACAO S/A.
(“Sociedade”), que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2018 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimoénio liquido e dos
fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras intermediarias acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira da CAPEMISA
CAPITALIZAGAO S/A. (“Sociedade”) em 30 de junho de 2018, o desempenho de suas operacdes e
os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil, aplicidveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des financeiras”. Somos
independentes em relagao a Sociedade, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Outras informag6es que acompanham as demonstragdes financeiras intermediarias e o relatério
do auditor

A administracdao da Sociedade é responsavel por essas outras informag¢des que compreendem o
Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras intermediarias ndao abrange o Relatério da
Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusado de auditoria sobre esse relatdrio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras intermediarias, nossa responsabilidade
€ a de ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstracbes financeiras intermedidrias ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.
Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢cdo relevante no Relatério da
Administracao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
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Responsabilidades da administracido e da governanga pelas demonstragdes financeiras
intermedidrias

A administracdo é responsavel pela elaboracdao e adequada apresentagdo das demonstragdes
financeiras intermediarias de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as
entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes
financeiras intermediarias livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaboragdao das demonstragdes financeiras intermediarias, a administracdo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade da Sociedade continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstracées financeiras intermedidrias, a ndo ser que a administracdo pretenda
liguidar a Sociedade ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Sociedade sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras intermedidrias.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras intermedidrias

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras intermedidrias,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranga, mas ndao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e s3ao consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstra¢des financeiras
intermediarias.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras
intermediarias, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de n3do deteccao de distorcao
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver
o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdao ou representacdes falsas
intencionais.
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e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficdcia dos controles internos da Sociedade.

e Avaliamos a adequac¢do das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

e Concluimos sobre a adequag¢do do uso, pela administracdo, da base contdbil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagao a capacidade
de continuidade operacional da Sociedade. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulga¢cdes nas demonstracdes
financeiras intermedidrias ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulga¢cdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Sociedade a ndo mais
se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragbes financeiras
intermediarias, inclusive as divulgacdes e se as demonstra¢des financeiras intermediarias
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentac¢do adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Rio de Janeiro, 28 de agosto de 2018

Baker Tilly Brasil RJ Auditores Independentes
CRC-RJ 005.333/0-0

et

Sheila Concei¢dao Conrado Santos Buzzi
Contadora- CRC-RJ 086.265/0-4

woawws, bakertillybrasil.com.br #
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CAPEMISA CAPITALIZAGAO S/A

(CNPJ.: 14.056.028/0001-55)
BALANCOS PATRIMONIAIS
Em 30 de Junho de 2018 e 31 de Dezembro de 2017

(Em milhares de Reais)

ATIVO Notas 30.06.2018 31.12.2017
CIRCULANTE 36.390 27.360
Disponivel 464 228
Caixa e bancos 464 228
Aplicagoes 4 22401 14.998
Créditos das operagdes de capitaliza¢do 5 13.430 12.098
Créditos das operag¢des de capitalizagao 13.430 12.098
Titulos e créditos a receber 74 28
Créditos tributarios e previdenciarios 6 50 28

Outros créditos 24 -
Despesas antecipadas 21 8
ATIVO NAO CIRCULANTE 3.512 4.273
Realizavel a longo prazo 3.511 4.272
Aplicacoes 4 3.492 4.264
Titulos e créditos a receber 19 8
Créditos tributarios e previdenciarios 6 19 8
Intangivel 1 1
Outros intangiveis 1 1
TOTAL DO ATIVO 39.902 31.633

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag¢des financeiras intermedidrias.

CAPEMISA Capitalizagdo S/A

CNPJ: 14.056.028/0001-55




e
CAPEMISA

CAPITALIZACAO

CAPEMISA CAPITALIZAGAO S/A

(CNPJ.: 14.056.028/0001-55)
BALANCOS PATRIMONIAIS
Em 30 de Junho de 2018 e 31 de Dezembro de 2017

(Em milhares de Reais)

PASSIVO Notas 30.06.2018 31.12.2017
CIRCULANTE 23.643 16.045
Contas a pagar 1.222 1.701
Obrigagbes a pagar 7 349 1.037
Impostos e encargos sociais a recolher 8 650 481
Encargos trabalhistas 8 84 62
Impostos e contribui¢des 9 139 121
Depositos de terceiros 10 1.978 341
ProvisGes técnicas - capitalizagdo 11 20.443 14.003
Provisdao para resgates 16.763 11.418
Provisdo para sorteio 3.377 2.312
Provisdo administrativa 303 273
PATRIMONIO LIQUIDO 13 16.259 15.588
Capital social 13.258 13.258
Reservas de lucros 2.497 2.330
Ajuste de avaliagdo patrimonial (14) -
Lucros acumulados 518 -
TOTAL DO PASSIVO 39.902 31.633

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras intermedidrias.

CAPEMISA Capitalizagdo S/A
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CAPEMISA CAPITALIZAGAO S/A

(CNPJ.: 14.056.028/0001-55)
DEMONSTRACGES DOS RESULTADOS

Semestres Findos em 30 de Junho de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais, exceto o lucro liquido por acdo)

Motas 30.06.2018 30.06.2017
Receita liquida com titulos de capitalizacdo 37.862 18.023
Arrecadacso com titulos de capitalizacao 76.114 36.307
Variacdo da provis3o para resgate (38.252) (18.284)
Variacdo das provisies técnicas (30) (22)
Resultado com sorteio (34.708) (12.373)
Custos de aquisicdo (274) (71)
Qutras receitas e despesas operacionais 15.a (778) (4.646)
Qutras receitas operacionais 34 24
Qutras despesas operacionais (812) (4.670)
Despesas administrativas [1.653) (1.422)
Pessoal proprio 15.b (1.062) [938)
Servicos de terceiros 15.c (409) [370)
Localizacdo e funcionamento [43) (8)
Publicidade e propaganda [4B) (B)
Publicacdes (64) (57)
Donativos e contribuicdes [21) [27)
Despesas administrativas diversas (B (13)
Despesas com tributos 15.d (184) (309)
Resultado financeiro 15.e 712 924
Receitas financeiras B9 1.042
Despesas financeiras (117) [118)
Resultado operacional 947 104
Ganhos ou perdas com ativos ndo correntes 15.F [B) 442
Resultado antes dos impostos e participacies 941 546
Imposto de renda 16 (218) [124)
Contribuicdo social 16 {191) [109)
Participacdes sobre o lucro (14) (15}
Lucro liquido do periodo 518 298
(/1 Quantidade de agdes 13.200.000 13.200.000
Lucro liguido do periodo por acdo (em reais) 0,04 0,02

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermedidrias.

CAPEMISA Capitalizagdo S/A
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CAPEMISA CAPITALIZACAO S/A

(CNPJ.: 14.056.028/0001-55)
DEMONSTRACﬁES DOS RESULTADOS ABRAGENTES
Semestres Findos em 30 de Junho de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais, exceto o lucro liquido por acdo)

30.06.2018 30.06.2017
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO 518 298
OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES (ORA)
Itens que serdo reclassificados para o resultado:
Ativos financeiros disponiveis para venda - ajuste a valor justo (26)
Imposto de renda e contribuigdo social sobre outros resultados abrangentes 12
OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES, LiQUIDOS DE IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (14)
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL 504 298

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras intermediarias.
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CAPEMISA CAPITALIZACAO S/A

(CNPJ.: 14.056.028/0001-55)
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Semestres Findos em 30 de Junho de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais)

RESERVAS DE LUCROS

RESERVA RESERVA LUCROS
DISCRIMINACAD CAPITAL SOCIAL LEGAL ESTATUTARIA AJUSTE TVM ACUMULADOS TOTAL
Saldos em 12 de janeiro de 2017 13.258 115 1.677 - - 15.050
Resultado liquido do pericdo - - - - 298 298
Saldos em 30 de junho de 2017 13.258 115 1.677 - 298 15.348
Saldos em 31 de dezembro de 2017 13.258 149 2181 - - 15.588
Conforme AGO de 08 de margo de 2018 - - 167 - - 167
Titulos e valores mohiliarios - - - (14) - (14)
Resultadeo liquido do periodo - - - - 518 518
Saldos em 30 de junho de 2018 13.258 149 2.348 (14) 518 16.259

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermedidrias.
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CAPEMISA CAPITALIZACAO S/A

(CNPJ.: 14.056.028/0001-55)

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO

Semestres Findos em 30 de Junho de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais)

Atividades Operacionais

Lucro liguido do periodo

Reducdo ao valor recuperavel dos ativos
Ganhos e perdas ndo realizados com TVM
Variacdo nas contas patrimoniais:

Ativos financeiros

Créditos das operacdes de capitalizacdo
Créditos fiscais e previdenciarios
Despesas antecipadas

Outros ativos

Impostos e contribuicdes

QOutras contas a pagar

Depositos de terceiros

Provisdes técnicas - capitalizacdo
Provisdes judiciais

Caixa Gerado pelas Operagies

Imposto sobre o lucro pagos

Caixa Liguido Gerado nas Atividades Operacionais

Atividades de Financiamento
Distribuicdo de dividendaos

Caixa Liguido Consumido nas Atividades de Financiamento

Aumento Liguido de Caixa e Equivalentes de Caixa
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Periodo
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Periodo

30.06.2018  30.06.2017
518 298
B -
(14)
(6.631) (1.838)
(1.334) (11.982)
(39) 15
(14) (5]
(24) {19)
589 302
(499) 3.364
1.637 778
6.440 10.785
- (475)
637 1.223
(401) (230)
236 993
- (65)
- (65)
236 928
228 193
464 1121

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras intermediarias.
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CAPEMISA CAPITALIZAGAO S/A

(CNPJ.: 14.056.028/0001-55)

Notas Explicativas as Demonstrag¢oes Financeiras Intermedidrias
Em 30 de Junho de 2018 e 31 de Dezembro 2017
e para os semestres Findos em 30 de Junho 2018 e 2017
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1- Contexto operacional

A Capemisa Capitalizacdo S.A.(“Sociedade”) é uma Sociedade AnOnima Fechada, autorizada a
funcionar pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) para operar planos de capitalizacdo
em todo o territdrio nacional, podendo, ainda, participar de outras Sociedades.

A Sociedade estd atuando na modalidade incentivo. Entende-se por Modalidade Incentivo o Titulo
de Capitalizacdo que estd vinculado a um evento promocional instituido pelo Subscritor. O
subscritor neste caso é a empresa que compra o titulo e o cede total ou parcialmente (somente o
direito ao sorteio) aos clientes consumidores do produto utilizado no evento promocional.

2 - Elaboracao e apresentagao das demonstragdes financeiras intermediarias
2.1 - Base de preparagao

As demonstracdes financeiras intermediarias foram elaboradas com base nas praticas contdbeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros
Privados — SUSEP, conjugadas com as normas emitidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados
— CNSP e os pronunciamentos, orientacdes e interpretacbes emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis — CPC, recepcionados pela SUSEP no que nao contrariem a Circular
SUSEP n2 517/2015 e alteragdes. Na elaboragdo das demonstracgdes financeiras intermediarias foi
realizado o critério de comparabilidade estabelecido no pronunciamento CPC 21 (R1) -
Demonstracao Intermediaria.

2.2 - Base de mensuragao

As demonstragdes financeiras intermediarias foram elaboradas com base no custo histérico, exceto
os seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos patrimoniais:

CAPEMISA Capitalizagdo S/A

CNPJ: 14.056.028/0001-55
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e QOs instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e os
instrumentos financeiros disponiveis para venda; e
e Provisdes técnicas mensuradas de acordo com as determinagdes da SUSEP.

2.3 - Moeda funcional e moeda de apresentagao

As demonstracdes financeiras intermedidrias sdo apresentadas em Reais (RS), que é a moeda
funcional da Sociedade. Todos os saldos, exceto quando indicado de outra forma, estdo
apresentados em milhares de reais e foram arredondados para o milhar mais préximo.

2.4 - Conclusao das demonstragdes financeiras

A emissdo das demonstragbes financeiras intermedidrias foi autorizada pelo Conselho de
Administracdao em 28 de agosto de 2018.

2.5 - Uso de estimativas e julgamentos

A preparac¢ao das demonstragdes financeiras intermediarias de acordo com as normas do CPC exige
gue a Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacao de politicas
contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais

podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de uma maneira continua. Revisdes com relacdo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no resultado prospectivamente.

As notas explicativas listadas abaixo consideram as seguintes estimativas e premissas:

(i) As informacgbes sobre julgamentos realizados na aplicacdo das politicas contabeis que tem efeitos
significativos sobre valores reconhecidos nas demonstracdes financeiras intermediarias;
(i) As informagdes sobre as incertezas sobre as premissas e estimativas que possuam um risco

significativo de resultar em um ajuste material préximo no periodo contabil.

e Nota 2.6 — Estimativa do valor justo

e Nota 2.7 — Gestdo de Riscos

e Nota 3.1 — Instrumentos Financeiros

e Nota 3.5e Nota 11 — Provisdes Técnicas
e Nota 4 — AplicacOes Financeiras
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2.6 - Estimativa do valor justo

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou passivo, a Administracdao usa dados observaveis de
mercado, tanto quanto possivel. Pressupde-se que os saldos dos créditos das operagdes de
capitalizacao e os demais saldos de créditos a receber, menos a perda (impairment); contas a pagar
e as provisdes técnicas registrados pelo valor contabil, estejam préximos de seus valores justos.

Os itens abaixo classificam os instrumentos financeiros contabilizados ao valor justo de acordo
com o método de avaliagao:

¢ Nivel 1 - precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos;

e Nivel 2 - informagGes, além dos pregos cotados no Nivel 1, que sdo observaveis pelo mercado para o
ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, pregos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos precos).

e Nivel 3 - informagGes para os ativos ou passivos que ndo sdo baseados em dados observaveis de
mercado (ou seja, premissas ndo observaveis).

2.7 - Gestdo de riscos

A atividade da Sociedade a expde a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo risco de
moeda, taxa de juros, risco de preco), risco de crédito e risco de liquidez.

A Capemisa Capitalizacdo S/A possui uma estrutura de Gestdo de Riscos, com reporte direto ao
Conselho de Administracdo, que reflete o seu tamanho, natureza e complexidade. A estrutura é
liderada pela Superintendéncia de Governanca Corporativa e visando manter o principio da
transparéncia na gestdo de riscos, a Capemisa utiliza uma ferramenta que consolida os riscos,
mantendo o monitoramento dos niveis de exposicdo aos principais riscos reportados na matriz
versus os controles, contendo também o workflow e follow-up de cada plano de a¢do, que permite
uma acdo tempestiva e medidas cabiveis em caso de ndo conformidade com os limites definidos.
Desta forma torna-se possivel avaliar os riscos aceitos ou se ha riscos que demandam uma estratégia
de evita-los, mitiga-los ou transferi-los. As principais categorias de riscos decorrentes dos negdcios
da Sociedade sdo os Riscos de Subscricdo, Crédito, Mercado e Operacional.

O processo de gerenciamento de riscos permeia diferentes departamentos, com os papéis e
responsabilidades definidos no manual da organizacdo e nele contempla a atuagao integrada do
gestor como proprietario dos riscos na primeira linha de defesa.

A gestdo de riscos se da por meio de politicas e estratégias que sdo reavaliadas frequentemente, a
fim de proteger o resultado da Sociedade. A Capemisa possui controles internos que se destinam,
a garantir que essas politicas e estratégias sejam cumpridas de acordo com os objetivos definidos
pela Sociedade e seus acionistas.
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Os principais riscos aos quais a empresa esta exposta sao:
Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na possibilidade de uma empresa ndao ser capaz de honrar seus
compromissos financeiros.

Como forma de mitigar esse risco, a Capemisa monitora a solvéncia e as previsdes continuas das
exigéncias de liquidez para assegurar que ela tenha caixa suficiente para atender as necessidades
operacionais.

O controle da posicdo de liquidez ocorre diariamente por meio do monitoramento do fluxo de caixa.
A aplicacdo dos recursos garantidores de reservas técnicas e das provisdes estdo de acordo com a
regulacdo vigente, observando os critérios do ALM com vencimentos e liquidez capazes de fornecer
margem para alcancar os objetivos da companhia.

Risco de mercado

O risco de mercado consiste na possibilidade de perdas, decorrentes das flutua¢des do valor dos
ativos, dada as oscilacdes do mercado financeiro.

O controle de risco dos ativos financeiros é baseado em andlise quantitativa, usando como base o
modelo de capital de risco de mercado — modelo SUSEP.

Risco de crédito

O risco de crédito consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento,
pela contraparte. Com o objetivo de minimizar o risco de crédito, a maior parte dos ativos
garantidores estd alocada em titulos publicos federais e o restante dos recursos alocados em ativos
privados criteriosamente selecionados e que sdo monitorados diariamente pela geréncia financeira
e acompanhado pelo Comité de Investimentos.

A Capemisa possui uma politica que estabelece limites e prazos, dentro dos padrdes de liquidez,
gue sdo determinados por diversos instrumentos de rating e boas praticas.

Processo de gestao de risco financeiro

A gestdo de risco dos instrumentos financeiros é conduzida pela geréncia financeira e é efetuada
por meio de estratégias operacionais, visando liquidez, solvéncia, rentabilidade e seguranca
pautada na Circular Normativa de Investimentos. A Capemisa possui um Comité de Investimentos
gue tem por objetivo assessorar na gestdo de investimentos, avaliando a conformidade com a
legislacdo vigente e a Politica de Investimentos. A atividade de controle consiste em
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acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado e
diversificacao dos ativos.

3 - Principais Praticas Contabeis

As principais praticas contdbeis utilizadas sao as seguintes:
3.1 — Instrumentos financeiros

3.1.1 — Caixa e equivalentes de caixa

Representam cheques emitidos e ndo compensados e numerario disponivel em contas bancdrias.
Estes ativos apresentam risco insignificante de alteracdo do valor justo, e sdo acompanhados pela
Sociedade na gestdo das obrigacdes de curto prazo e estdo representados pela rubrica “Caixa e
Bancos”.

3.1.2 - Ativos financeiros
A Administracdo da Sociedade realiza a seguinte classificacdo dos seus ativos financeiros:

I. Valor justo por meio do resultado — Representam titulos e valores mobiliarios adquiridos com o
propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sdo contabilizados pelo custo de aquisicao,
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco, ajustado ao seu respectivo valor justo
e classificados no ativo circulante. As mudancas no valor justo desses ativos, incluindo rendimentos
e ganhos ou perdas sdo reconhecidos no resultado do periodo;

Il. Disponiveis para venda — Representam titulos e valores mobilidrios que ndo se enquadram nas
classificacbes de “titulos para negociacdo” e “titulos mantidos até o vencimento”. Sao
contabilizados pelo custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos, os quais sdo
apropriados ao resultado do periodo e sdo ajustados aos seus respectivos valores justos,
classificados no ativo circulante e ndo circulante de acordo com os respectivos vencimentos. Os
ganhos e as perdas decorrentes das variagdes dos valores justos ndo realizados sdao reconhecidos
na rubrica “Ajustes com Titulos e Valores Mobilidrios” no patrimoénio liquido, liquidos dos
correspondentes efeitos tributdrios. As valorizacdes e desvalorizagcdes, quando realizadas, sdo
apropriadas ao resultado do periodo, em contrapartida da mencionada conta no patriménio liquido.

lll. Mantidos até o vencimento - Representam titulos e valores mobilidrios para os quais a
Sociedade tem intencdo e capacidade de manter em carteira até o vencimento. Apds seu
reconhecimento inicial, os ativos financeiros mantidos até o vencimento sdo mensurados pelo custo
amortizado deduzidos de qualquer perda por reducdo ao valor recuperdvel, acrescido dos
rendimentos auferidos, os quais sdo apropriados no resultado do periodo.
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IV. Empréstimos e recebiveis - Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros representados
pelos créditos a receber e demais contas a receber, mensurados inicialmente pelo valor justo,
acrescido dos custos das transagdes. Posteriormente, tais ativos sdo mensurados pelo custo
amortizado, ajustado, quando aplicavel, por redugbes ao valor recuperavel.

A Sociedade ndo opera com derivativos.
3.2 - Redugao ao valor recuperavel
3.2.1 - Instrumentos financeiros

A Administracdo da Sociedade realiza a analise de recuperabilidade dos seus ativos no minimo a
cada data de balanco.

Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de
perda ocorreu apds o reconhecimento inicial do ativo financeiro.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram perda de valor inclui:

e Inadimpléncia ou atrasos do devedor;

e Reestruturacdao de um valor devido a Sociedade em condi¢gdes ndao consideradas em
condi¢des normais;

e Indicativos de que o devedor ou emissor ird entrar em faléncia;

e Mudancas negativas na situacdo de pagamentos dos devedores ou emissores;

e O desaparecimento de um mercado ativo para o instrumento; ou

e Dados observaveis indicando que houve um declinio na mensuracdao dos fluxos de caixa
esperados de um grupo de ativos financeiros.

As perdas sdo reconhecidas no resultado e refletidas em conta redutora do ativo correspondente.
Se um evento subsequente indicar reversdo da perda, a diminuicdo na perda de valor é revertida e
registrada no resultado.

3.2.2 - Créditos das operagoes de capitalizagao

A reducdo ao valor recuperavel dos créditos das operacdes de capitalizacdo é realizada conforme
critério definido na Circular SUSEP n2 517, de 11/08/2015 e suas alteracdes, ou seja, para os créditos
vencidos ha mais de 60 dias a sociedade reconhece o registro em conta redutora ao ativo
correspondente.
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3.3 - Intangivel

Mensurado pelo custo histérico, e é constituido por gastos com aquisicio de software. As
amortizagOes sao calculadas pelo método linear, considerando o prazo de vida util de 5 anos, a taxa
de 20%a.a.

3.4 - Imposto de renda e contribuig¢ao social

O imposto de renda e a contribuicdo social corrente e diferidos sdo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de RS 240 (no
exercicio) para imposto de renda, e 20% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social sobre o
lucro liquido. Os impostos correntes e diferidos sdo reconhecidos no resultado, a menos que
estejam relacionados a itens diretamente reconhecidos no patrimoénio liquido ou em outros
resultados abrangentes.

3.5 - Provisdes técnicas

3.5.1 - Provisdao matematica para capitalizacao

A provisdo matemadtica para capitalizacdo deve ser constituida enquanto ndo ocorrido o evento
gerador de resgate do titulo, e abrange a parcela dos valores arrecadados para capitalizacdo,
devendo ser calculada para cada titulo que estiver em vigor ou suspenso durante o prazo previsto
em nota técnica atuarial.

3.5.2 — Provisdao para resgates

Deve ser constituida a partir da data do evento gerador de resgate do titulo e/ou do evento gerador
de distribuicdo de bonus até a data da liquidagao financeira ou do recebimento do comprovante de
pagamento da obrigacdo, ou conforme os demais casos previstos em lei, nas modalidades a seguir:
3.5.2.1 - Resgate de titulos vencidos

Deve ser constituida para todos os titulos com prazo de vigéncia concluido.

3.5.2.2 - Resgate antecipado de titulos

Deve ser constituida para todos os titulos cancelados apds o prazo de suspensdo ou em funcdo de
evento gerador.
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3.5.3 - Provisao para sorteios a realizar

A provisdo para sorteios a realizar abrange a parcela dos valores arrecadados para sorteio e devera
ser constituida para cada titulo cujos sorteios tenham sido custeados, mas que, na data da
constituicao, ainda ndo tenham sido realizados.

3.5.4 - Provisao para sorteios a pagar

A provisdo para sorteios a pagar deverd ser constituida, a partir da data de realizacdo do sorteio até
a data da liquidacdo financeira ou do recebimento do comprovante de pagamento da obrigacdo, ou
conforme os demais casos previstos em lei.

3.5.5 - Provisdao complementar de sorteios

A provisdo complementar de sorteios deve representar a melhor estimativa para garantir o
pagamento do prémio de sorteio complementar ao previsto na PSR. Os critérios e cdlculos para
constituicdo de seu saldo, devem respeitar as clausulas contratuais definidas para a realizacdo de
sorteios futuros com contemplacdo obrigatéria ou de premiacdo instantanea.

3.5.6 - Provisdo de despesas administrativas

A provisdo para despesas administrativas tem o objetivo de garantir a cobertura das despesas
administrativas futuras com a manutengdo/operacionaliza¢do da carteira em um cenario de run-off.

3.5.7 - Prescrigao de titulos

A Sociedade adota, nas provisGes para resgates e sorteios a pagar, a baixa dos valores prescritos
atendendo as disposi¢des previstas no Cédigo Civil.

3.5.8 - Reconhecimento dos efeitos inflacionarios

Durante o periodo, as provisdes técnicas foram atualizadas com base na TR.

3.6 - Avaliagao de ativos e passivos

Os ativos e passivos sao sujeitos a atualizagdo monetaria com base nos indices definidos legalmente
ou em contratos.
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3.7 - Classificagdo no circulante e nao circulante

A Sociedade procede, no minimo a cada data de balanco, a revisdao dos valores inscritos no Ativo e
no Passivo Circulante, como o objetivo de transferir para o ndo circulante aqueles cujos vencimentos
ultrapassarem o prazo de 12 (doze) meses subsequentes a respectiva data-base.

3.7.1- Ativos e passivos sem vencimento

A classificacdo entre circulante e ndo circulante para os ativos e passivos que ndo possuem
vencimento é feita de acordo com a natureza e especificidade da operacao.

Os ativos mantidos com o propdsito de negociacdo sdo considerados no ativo circulante.

3.8 - Apuragao do resultado
O resultado é apurado pelo regime de competéncia:

Para o reconhecimento das receitas de capitalizacdo o registro é realizado a partir da data de
emissdo do produto de Pagamento Unico (PU). O reconhecimento das despesas de provisdes
técnicas das operacoes de capitalizacdo é na emissdo do titulo. A prépria natureza da operacdo dos
produtos atualmente comercializados pela Capemisa Capitalizacdo é suficiente para comprovar a
contabilizacdo das receitas de forma integral e ndo diferida. Isto porque, os sorteios ocorrem no
primeiro ou segundo més de vigéncia, conforme estabelecido em Nota Técnica Atuarial, ndo
havendo, portanto, despesas residuais relevantes que justifiquem o diferimento da receita. A
receita com prescri¢ao de titulos corresponde as contribui¢des registradas nas provisdes de sorteios
a pagar, e sdo reconhecidas nos prazos estabelecidos no Cédigo Civil.
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4- Aplicagoes financeiras — circulante e nao circulante

4.1- Composicao das aplica¢oes financeiras

Em 30.06.2018:
Nivel de Valor Valor % por
Categoria Hierarquia Taxa de Juros Vencimento Contabil Justo Categoria
I- Valor justo por meio do resultado
Fundo de Investimento de Renda Fixa 1 - - 10.514 10.514 40,61%
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/03/2020 1.006 1.006 3,88%
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/09/2022 1.340 1.340 5,18%
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/03/2023 7.944 7.944 30,68%
1I-Disponivel para venda
Letra do Tesouro Nacional (LTN) 1 9,36% 01/01/2022 1.071 1.071 4,14%
111- Mantido até o vencimento — (a)
Letra do Tesouro Nacional (LTN) 1 9,159% e 01/01/2022 3.492 3.426 13,48%
10,33%
Nota Promissdria 1 CDI +3,5% 22/01/2019 526 526 2,03%
25.893 25.827 100%
Em 31.12.2017:
Nivel de Valor % por
Categoria Hierarquia Taxa de Juros Vencimento Contabil Valor Justo  Categoria
I- Valor justo por meio do resultado
Fundo de Investimento de Renda Fixa 1 - - 4,045 4,045 21,00%
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/09/2022 3.249 3.249 16,87%
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) SELIC 01/03/2023 7.704 7.704 40,00%
11l- Mantido até o vencimento — (a)
Letra do Tesouro Nacional (LTN) 1 SELIC 01/07/2021 2.260 2.271 11,73%
Nota Promissdria 1 CDI +3,5% 22/01/2019 2.004 2.004 10,40%
19.262 19.273 100%

(a) Os referidos investimentos estdo avaliados na “curva”.
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4.2- Movimentagao das aplicagdes financeiras

Valor justo por

meio do Disponivel para venda Mantido até o
resultado vencimento Total
Saldo em 31.12.2016 14.996 - 2.026 17.022
Aplicagdo 37.924 - 4.250 42,174
Resgate (39.524) - (2.221) (41.745)
Rendimentos 1.602 - 209 1.810
Saldo em 31.12.2017 14.998 - 4.264 19.262
Aplicagdo 25.382 1.086 3.463 29.931
Resgate (20.088) - (3.950) (24.038)
Rendimentos 513 10 241 764
Ajuste de Avaliagdo Patrimonial - (26) - (26)
Saldo em 30.06.2018 20.805 1.070 4.019 25.893
4.3- Garantia das Provisoes Técnicas
Os ativos garantidores das provisdes técnicas sdo compostos por:
30.06.2018 31.12.2017
Aplicacdes em Renda Fixa 20.443 14.003

A Sociedade apresentou o montante de RS 2.004 em 31.12.2017 de ativos ndo vinculados a garantia
das reservas técnicas. A Sociedade possui excesso de cobertura no montante de RS 5.449 (RS 3.255
em 31.12.2017).

5- Créditos das operagdes de capitalizagao

A composicdo dos créditos de titulos de capitalizacdo a receber por vencimento, esta distribuido da
seguinte forma:

30.06.2018 31.12.2017

A vencer entre 1 e 30 dias 13.430 12.098
Vencidos entre 120 e 150 dias 1 -
13.331 12.098
Reducdo ao valor recuperavel (1) -
13.430 12.098
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A movimentacdo dos créditos das operagdes de capitalizagdo estd demonstrada a seguir:

30.06.2018 31.12.2017

Saldo inicial 12.098 1.198
EmissOes 76.114 105.581
Recebimentos (74.782) (94.681)
Saldo final 13.430 12.098
6 — Titulos e créditos a receber
6.1 - Créditos tributdrios e previdenciarios
Circulante:
30.06.2018 31.12.2017
Imposto de renda a compensar 44 22
Contribuigdo social a compensar 6 5
PIS e COFINS a compensar - 1
50 28
Nao Circulante:
30.06.2018 31.12.2017
Imposto de Renda Diferido — Ajustes Temporais (a) 13 8
Contribuicdo social Diferido — Ajustes Temporais (a) 6 -
Outros créditos Tributdrios e Previdenciarios 6 6
Reducdo ao valor recuperdvel (6) (6)
19 8

(a) A constituicdo de créditos tributdrios de ajustes temporais estd fundamentada em estudo
técnico que leva em consideragao as projecées que apontam para a geracdo de lucros tributaveis
suficientes para a compensacao dos créditos tributarios em até 10 anos.

A projecdo de prazo para a realizacdo dos créditos tributdrios é de até 12 (doze) meses.
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7 - Obrigagdes a Pagar

Fornecedores
Dividendos a pagar
Participacdo nos lucros
Outros pagamentos

8 - Impostos, encargos sociais a recolher e encargos trabalhistas

Impostos e encargos sociais a recolher:

Imposto de renda retido na fonte
Contribuicdes previdenciarias e FGTS
Imposto sobre Servicos Retido
Outros impostos e encargos sociais

Encargos trabalhistas:
Férias a pagar e 132 Saldrio a pagar
Encargos sociais a recolher sobre férias

9- Impostos e contribuicdes

Imposto de renda
Contribuicdo social
COFINS

PIS

30.06.2018 31.12.2017
329 838
- 167
19 32
1 -
349 1.037
30.06.2018 31.12.2017
596 455
47 19
3 2
4 5
650 481
63 46
21 16
84 62
30.06.2018 31.12.2017
57 56
47 39
30 22
5 4
139 121
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Os depdsitos de terceiros sao representados, basicamente, por cobranca antecipada de arrecadagao

com titulos de capitalizag¢do. Estao distribuidos conforme demonstrados a seguir:

De 1 a 30 dias
De 30 a 60 dias
De 61 a 120 dias

11- Provisoes Técnicas

Abaixo apresentamos a movimentacao das provisoes técnicas:

Saldo em 31.12. 2016
Constituicdo

Reversdao

Juros + Corregdo Monetaria
Saldo em 31.12.2017
Constituigdo

Reversdao

Juros + Corregdo Monetaria

Saldo em 30.06.2018

12 - Patrimonio Liquido

12.1 - Capital Social

30.06.2018 31.12.2017

1.897 276

- 65

81 -

1.978 341
PMC PDA PRA PSP PSR PCS Totais

1.132 202 130 925 - - 2.389
53.193 2.837 43.024  37.799  8.481 29.245 174.579
(43.024)  (2.766)  (43.154) (36.420)  (8.481) (29.245)  (163.090)
117 - - 8 - - 125
11.418 273 - 2312 - - 14.003
38.252 1.778 32975 34707 8971 25.752 142.435
(32.975)  (1.748)  (32.975) (33.642) (8.971) (25.752)  (136.063)
68 - - - - - 68
16.763 303 - 3377 20.443

O capital subscrito e integralizado é de RS 13.258 (RS 13.258 em 31.12.2017) e esta representado
por 13.200.000 (13.200.000 em 31.12.2017) a¢des ordindrias nominativas, sem valor nominal, e estd
assim composto: 13.080.000 acdes para a acionista controladora, Capemisa Seguradora de Vida e
Previdéncia S/A, e 120.000 a¢Ges para a acionista Capemisa Instituto de Ag¢do Social.
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12.2- Reservas de Lucros

A reserva legal é constituida ao final do exercicio social com a destinagdo de 5% do lucro liquido do
exercicio. Sera constituida pela Sociedade até que o seu valor atinja 20% do capital social em
conformidade com a Lei.

O saldo remanescente do lucro liquido do exercicio, apds as dedugdes legais, a constituicdao da
reserva legal e a distribuicdo de dividendos, devera constituir a Reserva de Investimento e Capital
de Giro, que tem por finalidade assegurar investimentos no Ativo Permanente e acréscimo do
Capital de Giro da Sociedade, podendo, inclusive, absorver prejuizos.

12.3- Dividendos

De acordo com o Estatuto Social, sdo assegurados aos acionistas dividendos minimos equivalentes
a 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado conforme legislacdo societaria e estatuto social. O
Estatuto Social ainda autoriza a Sociedade, mediante proposta da Diretoria, aprovada pela
Assembleia Geral, a declarar dividendos intermediarios a conta de lucros acumulados ou de reservas
de lucros existentes no ultimo balanco.

13 - Patrimonio Liquido Ajustado — PLA

Apresentamos a posicdo do patrimonio liquido ajustado da Capemisa Capitalizacdo em
conformidade com a Resolugdo CNSP n2 321, de 15/07/2015 e alteragdes:

30.06.2018 31.12.2017
Patrimonio liquido: 16.259 15.588
I- Ajustes Contabeis
Despesas antecipadas (21) (8)
Ativos Intangiveis (2) (2)

Ajustes associados a variagao dos valores econémicos

Diferenca entre valor de mercado e valor dos ativos financeiros mantidos até o

vencimento (36) 7
Superavit de fluxos ndo registrados para as sociedades de capitalizacdo - -
Superavit entre as provisdes exatas constituidas e o fluxo realista das

sociedades de capitalizagdo 36 -

Patrimonio liquido ajustado 16.237 15.586
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14- Adequagao de Capital

30.06.2018 31.12.2017
(a) Capital Base 10.800 10.800
(b) Capital de Risco 2.843 3.467
CR Subscrigdo (i) 829 627
CR Crédito (ii) 1.518 1.674
CR Operacional (iii) 656 1.354
CR Mercado (iv) 349 166
Patrimonio liquido ajustado 16.237 15.586
Capital Minimo Requerido — CRM: maior entre (a) e (b). (v) 10.800 10.800
Suficiéncia de capital - RS 5.437 4.786

(a) A Resolucdo CNSP n2 321/2015 de 15 de julho de 2015, alterada pela Resolugdo CNSP n@
343/2016, dispbe que o Capital Base é o montante fixo de capital que a sociedade supervisionada
deverd manter, a qualquer tempo;

(b) A Resolugdo CNSP n? 321/2015 de 15 de julho de 2015, alterada pela Resolugdo CNSP n@
343/2016, dispbe que Capital de Risco é o montante varidvel de capital que a sociedade
supervisionada deverd manter, a qualquer tempo, para garantir os riscos inerentes a operacao.

(i) A Resolucdo CNSP n2 321/2015 de 15 de julho de 2015, alterada pela Resolucdo CNSP n@
343/2016, dispde sobre os critérios de estabelecimento do capital adicional baseado no risco de
subscricdo das sociedades seguradoras, entidades abertas de previdéncia complementar,
sociedades de capitaliza¢do e resseguradoras locais.

(i) A Resolugdo CNSP n2 321/2015 de 15 de julho de 2015, alterada pela Resolugdo CNSP n2
343/2016, dispde sobre os critérios de estabelecimento do capital adicional baseado no risco de
crédito das sociedades seguradoras, entidades abertas de previdéncia complementar, sociedades
de capitalizagdo e resseguradoras locais.

(iii) A Resolugdo CNSP n2 321/2015 de 15 de julho de 2015, alterada pela Resolugdo CNSP n@
343/2016, dispbe sobre os critérios de estabelecimento do capital adicional baseado no risco
operacional das sociedades seguradoras, entidades abertas de previdéncia complementar,
sociedades de capitalizacdo e resseguradoras locais.

(iv) A Resolugdo CNSP n? 321/2015 de 15 de julho de 2015, alterada pela Resolugdo CNSP n@
343/2016, dispde sobre os critérios de estabelecimento do capital adicional baseado no risco de
mercado das sociedades seguradoras, entidades abertas de previdéncia complementar, sociedades
de capitalizagdo e resseguradoras locais.
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(v) A Resolugdo CNSP n2 321/2015 de 15 de julho de 2015, alterada pela Resolugdo CNSP n2
343/2016, dispde sobre o capital minimo requerido para autoriza¢do e funcionamento e sobre o
plano de regularizacdo de solvéncia das sociedades seguradoras, das entidades abertas de
previdéncia complementar, das sociedades de capitalizagdo e dos resseguradores locais. Capital
Minimo Requerido (CMR) é o capital total que a sociedade supervisionada devera manter, a
qualquer tempo, para operar, sendo equivalente ao maior valor entre o Capital Base e o Capital de

Risco.

15- Detalhamento das contas de resultado

a) Outras receitas e despesas operacionais

Outras receitas com titulos de capitalizagdo

Outras despesas com titulos de capitalizacdo

b) Despesas com pessoal
Despesas com administracdo
Despesas com empregados
Despesas com IndenizagGes
Despesas com encargos sociais
Despesas com assisténcia social
Outras despesas com pessoal

c) Despesas com servigos de terceiros
Manutencdo de software
Outros

d) Despesas com tributos

PIS e COFINS sobre operagdes de capitalizagdo
Taxa de fiscalizagdo
Outros

CAPEMISA Capitalizagdo S/A
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30.06.2018  30.06.2017
(778) (4.646)
34 24
(812) (4.670)
(1.062) (939)
(479) (266)
(240) (305)

- (112)

(194) (165)
(112) (67)
(37) (24)
(409) (370)
(322) (302)
(87) (68)
(184) (309)
(147) (264)
(37) (39)

- (6)

32



CAPEMISA

e) Resultado financeiro
Receitas financeiras

CAPITALIZACAO

Rendimento de renda fixa - titulos privados

Rendimento de renda fixa - titulos publicos

Outras receitas financeiras

Despesas financeiras

Despesas com titulos de renda fixa

Despesas com provisdes técnicas de capitalizacdo

Despesas financeiras de encargos sobre tributos

f) Ganhos ou perdas com ativos ndo correntes

Adesdo ao PRT (a)
Outras despesas
RVR

712 924
829 1.042
94 -
669 904
66 138
(117) (118)
(49) (47)
(68) (42)
- (29)

(6) 442

- 445

(6)

3)

(a) O ganho referente ao semestre findo 30 de junho em 2017, corresponde a adesdo ao Programa de Regularizagdo tributaria instituido

pela MP n2 766, de 4 de janeiro de 2017.

16 - Imposto de Renda e Contribui¢ao Social

O imposto de renda e a contribuicdo social, calculados com base nas aliquotas oficiais vigentes,
estdo reconciliados com os valores registrados como despesas de imposto de renda e de

contribuicdo social, como segue:

30.06.2018 30.06.2017
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Resultado antes do IRPJ/CSLL 927 927 533 533
Adi¢bes/Exclusdes permanentes 68 25 15 15
Adi¢bes/Exclusdes temporarias (5) 7 - -
Lucro Real 990 959 548 548
Aliquota nominal (*) — (**) 25% 20% 25% 20%
Impostos Devidos 235 192 124 109
Incentivos fiscais (***) (18) - - -
Impostos as aliquotas pela legislagdo vigente 217 192 124 109
Impostos apresentados na demonstrag¢ao do resultado (218) (191) (124) (109)
Imposto corrente (217) (192) (124) (109)
Imposto diferido (1) 1 - -
Aliquota efetiva 23,51% 20,60% 23,26% 20,45%

CAPEMISA Capitalizagdo S/A

CNPJ: 14.056.028/0001-55

33



e
CAPEMISA

CAPITALIZACAO

(*) No caso do IRPJ, considera-se 10% sobre a parcela que exceder a RS 240 mil por ano, sendo aplicada proporcionalmente em periodos menores
(RS 20 mil por més). (**) A Lei 13.169/15 majorou a aliquota da CSLL de 15% para 20%. (***) Em maio de 2017, a Sociedade aderiu ao Programa
Empresa Cidad3, instituido pela Lei n2 11.770/2008 e regulamentado pelo Decreto n? 7.052/2009.

17- Transagdes com partes relacionadas

A Sociedade possui operagdes com partes relacionadas, realizadas em condi¢cdes compativeis com
as de mercado. Os saldos decorrentes de tais transa¢des estdo demonstrados a seguir:

Ativo Passivo Receitas Despesas
Partes relacionadas 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018  30.06.2017
Capemisa Seguradora de
Vida e Previdéncia S/A 273 205 318 408 1.510 1.341 897 745
Capemisa Instituto de
Acdo Social - - 1 1 - - - -

17.1- Remuneragao do pessoal-chave da administragdao
A remuneracdo do pessoal chave da administracao, esta demonstrada a seguir:

30.06.2018 31.12. 2017

Salarios e outros beneficios de curto prazo 588 687

18 - Outros Assuntos

e CPC 48 - “Instrumentos Financeiros" aborda a classificacdo, a mensuracdo e o
reconhecimento de ativos e passivos financeiros. A versdo completa do CPC 48 foi
publicada em dezembro de 2016, com vigéncia para 12 de janeiro de 2018, e substitui a
orientacdo no CPC 38, que diz respeito a classificacdo e a mensuracdo de instrumentos
financeiros. As principais alteracbes que o CPC 48 traz sdo: (i) novos critérios de
classificacdo de ativos financeiros; (ii) novo modelo de impairment para ativos
financeiros, hibrido de perdas esperadas e incorridas, em substituicdo ao modelo atual
de perdas incorridas; e (iii) flexibilizacdo das exigéncias para adogdo da contabilidade de
hedge. A administracdo esta avaliando o impacto total de sua adocao, e ressalta, que a
Susep ndo recepcionou a referida norma até emissao destas Demonstracdes financeiras
intermediarias.
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e |FRS 17- “Contratos de Seguros” — A IFRS 17 estabelece os principios para o
reconhecimento, mensuracdo, apresentacdo e divulgacdo de contratos de seguro
dentro do escopo da Norma. O objetivo da IFRS 17 é garantir que uma entidade forneca
informacdes relevantes que representem fielmente tais contratos. Essas informacdes
fornecem uma base para os usuarios de demonstragdes financeiras avaliarem os efeitos
gue os contratos de seguros tém sobre a posicao financeira, o desempenho financeiro
e os fluxos de caixa da Sociedade. A administragao esta avaliando o impacto total de sua
adogao.

18.1 — Marco Regulatoério

Em 3 de maio de 2018, foi publicada a Circular Susep n2 569, que dispde sobre a operac¢do de
capitalizacdo, as modalidades, elaboragao, operacao e comercializacao de titulos de capitalizacdo e
da outras providencias, com entrada em vigor de 120 dias da data de publicagdo. Com o novo
normativo, os titulos de capitalizagdo passam a ser estruturados em 6 (seis modalidades: tradicional;
instrumento de garantia; compra programada; popular; incentivo e filantropia premidvel. A
Administracdo esta avaliando os impactos do normativo.

19 - Comité de Auditoria

Em consondncia com Capitulo VII da Resolucdo CNSP n? 321/15, e alteracbes, a Capemisa
Capitalizacdo S.A. aderiu ao Comité de Auditoria instituido por sua Controladora, Capemisa
Seguradora de Vida e Previdéncia S.A. O resumo do relatério do Comité de Auditoria sera divulgado
em conjunto com as demonstracdes financeiras intermedidrias de 30 de junho de 2018 da
instituicdo controladora.

Jorge de Souza Andrade
Diretor — Presidente

Marcio Augusto Leone Koenigsdorf =~ Marcio Coutinho Teixeira de Carvalho Rafael Graga do Amaral

Diretor Administrativo - Financeiro Diretor Diretor Técnico
Elida Cristina Cassundé dos Santos Lopes Patricia Fernandes Nepomuceno Pinto
Contador — CRC — RJ 93.879/0-2 Atuario — MIBA N2 2476
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