CAIXA VIDA E PREVIDENCIA S.A.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Semestre findo em 30 de junho de 2018



CAIXA VIDA E PREVIDENCIA S.A.
CNPJ: 03.730.204/0001-76
Relatério da Administragdo
12 semestre de 2018
Senhores Acionistas,

Temos a satisfagdo de submeter a apreciacdo de V.Sas. as demonstragGes financeiras da CAIXA
VIDA & PREVIDENCIA S.A. relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2018, em conformidade
com as disposi¢Ges legais e estatutarias.

A Companhia encerrou o primeiro semestre de 2018 com um lucro liquido de RS 204,1 milhdes,
0 que representa uma taxa de rentabilidade sobre o patrimoénio liquido médio de 23,3%,
confirmando assim sua solidez e lucratividade dentro do mercado de previdéncia complementar
brasileiro.

Os ativos financeiros da companhia, ao final do primeiro semestre de 2018, alcangaram o patamar
de RS 54.525,0 milhdes, o que representa um crescimento de 12,2% em relagdo ao valor de RS
48.594,9 milhdes atingido no final do ano anterior.

A CAIXA VIDA & PREVIDENCIA registrou em 30 de junho de 2018 um patriménio liquido de RS
917,4 milhdes. Destaca-se ainda, o estoque de reservas técnicas da Companhia que, ao final do
primeiro semestre desse ano, alcangou o patamar de RS 53.622,0 milhdes, com um crescimento
no periodo de 12,3% se comparado aos RS 47.733,0 milhdes do encerramento do exercicio de
2017.

Conforme estabelecido no Estatuto Social, os acionistas da Companhia terdo assegurados a titulos
de dividendos a distribuicdo de pelo menos 25% dos resultados obtidos no periodo. Diante da
atual capacidade financeira, os titulos classificados na categoria “até o vencimento”, conforme
Circular SUSEP n2 517/15, serdo mantidos até o vencimento.

Consideragdes Finais e Agradecimentos

A CAIXA VIDA & PREVIDENCIA S.A. agradece o apoio e a confianca dos acionistas e dos
conselheiros. Em especial, agradece aos clientes pela confianga depositada em nossos produtos
e servicos. Nosso compromisso, hoje e sempre, é garantir prote¢do no presente e qualidade de
vida no futuro a cada familia brasileira.

A Companbhia reconhece, ainda, o esforgo eficaz e o profissionalismo do seu corpo funcional e da
CAIXA ECONOMICA FEDERAL, bem como o apoio e a dedicacdo de nossos parceiros em outras
instancias sociais.

Brasilia, 17 de agosto de 2018.
A Administracao



CAIXA VIDA E PREVIDENCIA S.A. - CNPJ 03.730.204/0001-76

Balanco Patrimonial

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.)

ATIVO
CIRCULANTE
Disponivel
Caixa e bancos
Aplicacdes
Créditos das operacdes com seguros e resseguros
Prémios a receber
Créditos das operacdes com previdéncia complementar
Valores a receber
Titulos e créditos a receber
Titulos e créditos a receber
Créditos tributarios e previdenciarios
Outros créditos
Outros valores e bens
Outros valores
Despesas antecipadas
Custos de aquisicdes diferidos
Seguros
Previdéncia
NAO CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Aplicacdes
Titulos e créditos a receber
Creéditos tributérios e previdenciarios
Depositos judiciais e fiscais
Custos de aquisi¢iio diferidos
Seguros e resseguros
Previdéncia
Imobilizado
Bens moéveis
Intangivel
Outros intangiveis
TOTAL DO ATIVO

NOTA 30/06/2018 31/12/2017
55.085.241 48.979.604

128.542 83.620

128.542 83.620

54.391.551 48.494.721

6 3.046 3.322
6.1 3.046 3322
1.141 739

1.141 739

517.329 354.419

7.1 123.989 73.492
7.2 392.870 280.765
470 162

236 224

236 224

107 870

43.289 41.689

29.378 28.617

13911 13.072

505.011 455.274

489.514 436.917

5 133.412 100.160
324.821 315.569

72 25.176 35.072
12 299.645 280.497
31.281 21.188

30.321 20.428

960 760

145 19

145 19

15.352 18.338

15.352 18.338

55.590.252 49.434.878

As notas explicativas da Administrag@o sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



CAIXA VIDA E PREVIDENCIA S.A. - CNPJ 03.730.204/0001-76
Balanco Patrimonial

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.)

NOTA 30/06/2018 31/12/2017

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
CIRCULANTE 54.395.224 48.343.926
Contas a pagar 9 418.170 371.721
Obrigagoes a pagar 9.1 6.196 94.256
Impostos e encargos sociais a recolher 28.396 27.723
Encargos trabalhistas 1.264 845
Impostos e contribui¢des 9.2 381.148 247.442
Outras contas a pagar 9.4 1.166 1.455
Débitos de operacdes com seguros e resseguros 11.326 32911
Corretores de seguros e resseguros 184 184
Outros débitos operacionais 11.142 32.727
Débitos de operacdes com previdéncia complementar 3.575 19.345
Contribui¢des a restituir 127 7.776
Outros débitos operacionais 3.448 11.569
Depésitos de terceiros 10 340.194 186.945
Provisdes técnicas - seguros 8 45.740.254 39.988.658
Pessoas 764 541
Vida individual 28.828 42.428
Vida com cobertura de sobrevivéncia 45.710.662 39.945.689
Provisdes técnicas - previdéncia complementar 8 7.881.705 7.744.346
Planos ndo bloqueados 476.245 466.904
PGBL/PRGP 7.405.460 7.277.442
NAO CIRCULANTE 277.611 254.935
Contas a pagar - 561
Tributos diferidos 9.3 - 561
Outros débitos 277.611 254.374
Provisdes judiciais 12 277.611 254.374
PATRIMONIO LIQUIDO 13 917.417 836.017
Capital social 13.1 360.000 300.000
Reservas de lucros 132 358.886 535.176
Ajuste de avaliagdo patrimonial (5.607) 841
Lucros acumulados 204.138 -
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 55.590.252 49.434.878

As notas explicativas da Administragdo s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.



CAIXA VIDA E PREVIDENCIA S.A. - CNPJ 03.730.204/0001-76

Demonstracio do resultado e do resultado abrangente

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.)

Semestre findo

DEMONSTRACAO DO RESULTADO NOTA 30/06/2018 30/06/2017
Rendas de contribuigdes e prémios 7.985.316 5.195.959
Constituigdo da provisdo de beneficios a conceder (7.979.694) (5.189.217)
Receitas de contribuicdes e prémios de VGBL 5.622 6.742
Rendas com taxas de gestdo e outras taxas 15 335.028 273.491
Variag@o de outras provisdes técnicas (4.456) (3.622)
Beneficios retidos (10.281) (7.000)
Custos de aquisigao 16.b (72.543) (73.557)
Outras receitas e despesas operacionais 16.c (7.612) (3.932)
Prémios emitidos 67.074 59.112
Contribui¢des para cobertura de riscos 75.509 73.014
Variagdes das provisoes técnicas de prémios 6.058 6.410
Prémios ganhos 148.641 138.536
Sinistros ocorridos 16.a 3.899 (20.969)
Custos de aquisi¢do 16.b (7.565) (2.171)
Outras receitas e despesas operacionais 16.c (13.095) (20.772)
Resultado com operacgdes de resseguro (@] (80)

Despesa com resseguro @) (80)
Despesas administrativas 16.d (24.628) (23.809)
Despesas com tributos 16.e (31.842) (25.929)
Resultado financeiro 16.f 51.283 25.454
Resultado operacional 372.444 262.382
Ganhos ou perdas com ativos nao correntes 145 -
Resultado antes dos impostos e participacdes 372.589 262.382

Imposto de renda 17 (93.000) (65.476)
Contribui¢ao social 17 (74.731) (52.460)
Participagdes sobre o resultado 18 (720) (858)
Lucro liquido do semestre 204.138 143.588
Quantidade de a¢oes 818.600.000 818.600.000
Lucro liquido por acio 0,25 0,18

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE

Lucro liquido do semestre 204.138 143.588

Outros lucros abrangentes (6.448) 634
Ajustes de titulos e valores mobiliarios (10.746) 1.056
Efeito tributario dos ajustes de titulos e valores mobiliarios 4.298 (422)

Total dos lucros abrangentes para o semestre 197.690 144.222

Quantidade de agdes 818.600.000 818.600.000

Lucro liquido por agio 0,24 0,18

As notas explicativas da Administragdo s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.



"SIIO0URUL) SOQOBIISUOWAP SEP 9jueIFojul o)ied oes opdeNSIUILPY P SeAIeoI[dxd sejou sy

LIV'LT6 SET'P0T (L09°9) 988°8S€ - 000°09€ 8107 dp oyun[ap g¢ wod sopjes
8E1+0T 8€1+0T - - - - a1sowids op opnbyy oon]
(8+7°9) - (8¥°9) - - - SOLIEI[IGOUT SOIO[EA d SO[NJLL,
- - - (000°09) - 00009 8T0T'SOHT 9P 968 U LU dosng eLIE}OJ SULIOFUOD [ejided op ojuswny
(067911) - - (06T°911) - - 810T/£0/6C P ODV :S21ejudtd]diod SOPUIPIAIT
L109€8 - 8 9L1'SES - 000°00€ LT0T 3P 0IqUIdZIP IP € W SOP[eS
88T 0L 88S°€H1 8L 816°6ST - 000°00€ L10T 3p oyunfap o¢ wo sopjes
885Vl 88¢° ¢V - - - - a1sowos op oprnby oxon
€9 - €9 - - - SOLIPI[IGOUI SAIO[EA O SO[MJL,
- - - - (000°1€) 000°T¢€ LT0T/T0/€0 9P LT0T/0T U errenod suriojuoo [eyides op ojuowmy
(688°617) - - (688°617) - - LT0T/E0/1€ 9P 0DV :sorejuswo[duiod sopuepial(q
SS6'6LL - 8p1 LOS'6LY 000°1€ 000692 9107 9P 0IqUIdZIP AP ¢ W SOP[ES

sopg[nunde reruowed soqony ogdeaoade
[e1o0L oedeieAe [enos eide) 0BSBUTWLIISI(

sodn| ap saysnly wp [eyided ojudwiny

AP BAIRISY

(‘ewa0] B1NO Ip OpeOIpUl OpuEenb 0J90X9 ‘srBal Ip sareY[IW W)

opmbi oruguiriyed op saodeinuw sep ogdensuowd(q

9L-T000/¥0T°0€L°€0 FAND - V'S VIDNHAIATId A VAIA VXIVD




CAIXA VIDA E PREVIDENCIA S.A. - CNPJ 03.730.204/0001-76
Demonstraciio dos fluxos de caixa — método indireto

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.)

Semestre findo

30/06/2018 30/06/2017
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do semestre 204.138 143.588
Ajustes para:
Depreciagdo e amortizagdes 2.998 2.489
Varia¢do nas contas patrimoniais: -
Ativos financeiros (5.936.530) (4.632.547)
Créditos das operagdes de seguros e resseguros 276 (344)
Créditos das operagdes de previdéncia complementar (402) (1.152)
Créditos fiscais e previdenciarios 4518 (2.349)
Ativo fiscal diferido 9.896 1.114
Depositos judiciais e fiscais (19.148) (13.311)
Despesas antecipadas 763 82
Custos de aquisi¢ao diferidos (11.693) -
Outros ativos (52.095) (4.432)
Impostos e contribuigdes 133.819 98.747
Outras contas a pagar (547) (183)
Débitos de operagdes com seguros e resseguros (21.585) 4.480
Débitos de operagdes com previdéncia complementar (15.769) (5.760)
Depositos de terceiros 153.250 (34.698)
Provisdes técnicas - seguros e resseguros 5.751.596 4.510.962
Provisdes técnicas - previdéncia complementar 137.358 274.114
Provisoes judiciais 23.237 15.002
Outros passivos 428 298
Caixa gerado pelas operacdes 364.508 356.100
Juros pagos (10) -
Juros recebidos 1.278 2.624
Imposto sobre o lucro pagos (116.623) (86.363)
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 249.153 272.361
ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Pagamento pela compra: 139) (1.530)
Imobilizado (139) (1)
Intangivel - (1.529)
Caixa liquido consumido nas atividades de investimentos 139) (1.530)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Distribui¢@o de dividendos e juros sobre o capital proprio (204.092) (295.135)
Caixa liquido consumido nas atividades de financiamentos (204.092) (295.135)
Aumento/(reduc¢io) liquido(a) de caixa e equivalentes de caixa 44.922 (24.304)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 83.620 64.841
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 128.542 40.537

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



CAIXA VIDA E PREVIDENCIA S.A. - CNPJ 03.730.204/0001-76
Notas explicativas da Administracio as demonstracdes financeiras em 30 de junho de 2018

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.)

1. Contexto operacional

A Caixa Vida e Previdéncia S.A., sediada em Brasilia — DF, doravante referida também como
“Companhia”, controlada da Caixa Seguros Participa¢des Securitarias Ltda.. Sua controladora
indireta no Brasil ¢ a Caixa Seguros Holding S.A., que por sua vez ¢ controlada pelo grupo
segurador francés CNP Assurances. A Companhia tem por objeto social atuar no ramo de seguro de
vida e planos de previdéncia privada aberta, nas modalidades de pectlio e renda, conforme definido
na legislacdo vigente. A Companhia utiliza-se da rede de agéncias e postos de servigo da Caixa
Econdmica Federal - CAIXA, para comercializacdo de seus produtos, tendo iniciado suas operagdes
em setembro de 2000.

2. Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo destas demonstracdes financeiras estdo
definidas a seguir. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos periodos apresentados,
salvo disposi¢do em contrario.

2.1. Base de preparacio

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e sdo apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis (CPC) e aprovados pela SUSEP, no que ndo contrariem a Circular
SUSEP n°® 517, de 30 de julho de 2015 e alteracdes posteriores. A preparacdo de demonstracdes
financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento
por parte da Administracdo da Companhia no processo de aplicacdo das politicas contabeis. Aquelas
areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas
nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as demonstracdes financeiras, estdo
divulgadas na Nota 3.

A autorizacdo para a emissdo destas demonstragdes financeiras foi dada pelo Conselho de
Administracdo em reunido realizada em 23 de agosto de 2018.

2.2. Moeda funcional e moeda de apresentac¢io

As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em reais, por ser o real a moeda funcional e de
apresentacao da Companhia.

2.3. Caixa e equivalentes de caixa
A Companhia considera como caixa e equivalentes de caixa os saldos de depdsitos bancarios sem

vencimento, utilizados para atender obrigagdes de curto prazo, sem risco significante de mudanga de
valor justo.



CAIXA VIDA E PREVIDENCIA S.A. - CNPJ 03.730.204/0001-76
Notas explicativas da Administracio as demonstracdes financeiras em 30 de junho de 2018

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.)

2.4. Ativos financeiros
2.4.1. Classificacao e reconhecimento

A Companhia classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob as seguintes
categorias: mensurados ao valor justo através do resultado (para negociagdo), empréstimos e
recebiveis, disponiveis para venda e mantidos até o vencimento. A classificagdo depende da
finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos.

a. Ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado (para
negociaciio), disponiveis para venda e mantidos até o vencimento

Os titulos classificados na categoria “mantidos até o vencimento” sao valorados pelo valor investido
acrescido dos rendimentos incorridos até a data-base do balango. Os titulos sujeitos a negociagao
antes de seu vencimento t€m o seu valor contabil ajustado ao valor de mercado, sendo que os ajustes
ao valor de mercado s3o contabilizados em contrapartida ao resultado do periodo (titulos
classificados como “para negociacdo”) ou em conta especifica do patrimonio liquido (titulos
classificados como “disponiveis para venda”), liquido dos efeitos tributarios. Os titulos que
compdem a carteira dos fundos de investimento exclusivos, em consonancia com o que dispde a
regulamentagdo, sdo classificados segundo instrugdes emitidas pela Companhia para o administrador
do fundo, nas categorias “para negociagdo” ou “mantidos até o vencimento”. Os ativos dos fundos
de investimento abertos sao ajustados ao valor de mercado. Eventuais perdas potenciais consideradas
ndo temporarias sdo refletidas no resultado através da constituicdo de provisdo para perdas.

b. Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros representados por créditos das operagdes de
seguro, previdéncia e contas a receber. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo
amortizado e sdo avaliados para impairment (recuperacao) a cada data de balango.

2.4.2. Mensuracio
O valor de mercado dos titulos ¢ determinado de acordo com os critérios e informagdes a seguir:

a. Titulos publicos: com base no “preco unitario de mercado” informado pela Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA.

b. Agdes: com base nas cotagcdes de preco médio divulgados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcao no altimo pregdo em que foram negociadas.

c¢. Depositos a prazo com garantia especial: valor de curva da aplicagdo, até o vencimento,
por contar com garantia do Fundo Garantidor de Crédito — FGC, até o limite de R$ 20
milhdes e prazo de cinco anos. Cada aplicacao tem registro especifico junto a B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcao, com codigo apropriado e copia do contrato da operacao arquivado
em meio eletronico naquela “clearing”. A maxima perda esperada, em caso de “default” da
instituicdo emissora, sdo trés dias tuteis (ou dias de “overnight”) até o reembolso da
aplicacao pelo FGC.



CAIXA VIDA E PREVIDENCIA S.A. - CNPJ 03.730.204/0001-76
Notas explicativas da Administracio as demonstracdes financeiras em 30 de junho de 2018

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.)

2.4.3. Compensacio de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido € reportado no balango patrimonial
quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos € hd uma intengao
de liquidéa-los numa base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

2.4.4. Instrumentos financeiros derivativos

Os derivativos sdo contabilizados pelo valor de mercado, dia a dia, segundo o valor de ajuste
divulgado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, sempre em contrapartida a um ativo, com mesmo
vencimento e, no limite, até o valor da posi¢do do respectivo ativo. Somente sdo detidas posigdes,

em derivativos, contrarias aos ativos, isto ¢, ndo existem posi¢des em derivativos sem seu
correspondente ativo-base.

2.5. Impairment
2.5.1. Impairment de ativos financeiros

A Companhia avalia no final de cada periodo do relatorio se ha evidéncia objetiva de que o ativo
financeiro ou o grupo de ativos financeiros estd deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros
estd deteriorado e os prejuizos de impairment sdo incorridos somente se ha evidéncia objetiva de
impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apos o reconhecimento inicial dos
ativos (um "evento de perda") e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de
caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de
maneira confidvel pela Administragao.

a. Ativos mensurados ao custo amortizado

Os critérios utilizados para determinar se hd evidéncia objetiva de uma perda por impairment
incluem:

»  Dificuldade financeira relevante do emitente ou tomador;

= Uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal;

= Torna-se provavel que o tomador declare faléncia ou outra reorganizacao financeira;

= O desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as dificuldades
financeiras; ou

= Dados observaveis indicando que ha uma redu¢do mensuravel nos futuros fluxos de caixa
estimados a partir de uma carteira de ativos financeiros desde o reconhecimento inicial
daqueles ativos, embora a diminui¢do nao possa ainda ser identificada com os ativos
financeiros individuais na carteira.

b. Ativos classificados como disponivel para venda

No caso de investimentos em instrumentos de capital, ¢ analisado se existe uma queda acentuada
e/ou constante no valor de mercado do ativo em relagdao ao seu valor de aquisi¢do, de acordo com
parametros estabelecidos pela Administragdo. Em caso positivo, a perda esperada ¢ reclassificada do
patrimoénio liquido para o resultado do periodo. Os valores reconhecidos como perda de instrumentos
de capital ndo sdo revertidos em periodos subsequentes.



CAIXA VIDA E PREVIDENCIA S.A. - CNPJ 03.730.204/0001-76
Notas explicativas da Administracio as demonstracdes financeiras em 30 de junho de 2018

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.)

Para os instrumentos de divida, é analisado se existe um risco de default do emissor. Em caso
positivo a perda esperada ¢ registrada no resultado do periodo, podendo esta ser revertida, caso seja
verificado um aumento no valor do ativo e que esse fato possa ser relacionado a eventos posteriores
ao reconhecimento da perda.

2.5.2. Impairment de ativos nao financeiros

Os ativos, substancialmente compostos pelos gastos com software, que estdo sujeitos a amortizacao,
sdo revisados para a verificagdo de impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias
indicarem que o valor contabil pode nao ser recuperavel. Uma perda por impairment ¢ reconhecida,
quando aplicavel, pelo valor ao qual o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este
ultimo ¢ o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o valor em uso.

2.6. Provisoes técnicas

As Provisdes Técnicas sao constituidas em consonancia com as determinagdes € 0s critérios
estabelecidos em legislagdes especificas. Adicionalmente ¢ realizada ainda, auditoria atuarial
independente, com o objetivo de avaliar de forma autonoma e imparcial os principais procedimentos
e calculos atuariais, relacionados as provisdes técnicas, bases de dados, limites de retencao, valores
redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, capital minimo requerido dentre outros
aspectos que afetam a solvéncia da Companhia, sendo de periodicidade anual, com data-base em 31
de dezembro.

A Provisdao Matematica de Beneficios a Conceder (PMBAC) visa assegurar os compromissos
assumidos pela entidade aberta de previdéncia complementar, ou sociedade seguradora, com seus
participantes enquanto ndo ocorrido o fato gerador do beneficio. E constituida pelas contribuigdes e
aportes realizados pelo participante, nos planos ou produtos estruturados no regime financeiro de
capitaliza¢do, acrescidos pelos rendimentos financeiros auferidos na aplicagdo dos ativos
garantidores, nos termos da legislacdo vigente.

A Provisao Matematica de Beneficios Concedidos (PMBC) representa o valor atual dos beneficios
cujo evento gerador ja tenha ocorrido sendo calculada conforme metodologia aprovada na Nota
Técnica Atuarial do plano.

A Provisao de Sinistros a Liquidar (PSL) ¢ constituida (e atualizada monetariamente nos termos da
legislacdo) para a cobertura dos valores que as dreas operacionais e juridicas estimam serem
necessarios para arcar com os pagamentos futuros de peculios, as rendas vencidas, as rendas a
vencer de agdes judiciais cujos saldos ultrapassem os montantes ja concedidos e as indenizagdes dos
sinistros ja avisados até a data do fechamento contdbil relativo ao balan¢o. Adicionalmente a
Companhia constitui, por estimativa realizada pela area atuarial, a Provisdo de Sinistros Ocorridos
mas ndo Suficientemente Avisados (IBNER), com base na experiéncia observada, referente a revisao
atuarial das probabilidades de perda de causas judiciais.

Os valores devidos a titulo de resgate nas coberturas de sobrevivéncia, compdem a Provisdo de
Resgates e Outros Valores a Regularizar (PVR) decorrentes de pedidos formalizados pelos
participantes, porém ainda ndo efetivamente concluidos até o encerramento do més, seja em
decorréncia de fatores operacionais ou de cumprimento de caréncia.
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A Provisao de Sinistros Ocorridos e Nao Avisados (IBNR) ¢ constituida para a cobertura dos valores
de indenizacao que a Companhia estima serem necessarios para liquidar os sinistros ja ocorridos mas
ainda ndo avisados até a data do fechamento contdbil relativo ao balango, conforme metodologia
prevista em Nota Técnica Atuarial.

A Provisao de Prémios Nao Ganhos (PPNG) ¢ constituida pela parcela de prémio comercial
correspondente ao periodo de risco ainda ndo decorrido, e que deve ser suficiente para arcar com 0s
sinistros a ocorrer relativos aos riscos ativos de contratos emitidos até a data do fechamento relativo
ao balanco. Adicionalmente, constitui-se ainda a parcela relativa aos Riscos Vigentes mas Nao
Emitidos (RVNE) da PPNG, obtida conforme metodologia prevista em Nota Técnica Atuarial.

A Provisdo de Despesas Relacionadas (PDR) ¢ constituida para a cobertura dos pagamentos futuros
dos valores de despesas diretamente relacionadas aos sinistros/eventos ja ocorridos até a data do
fechamento contabil relativo ao balango, conforme metodologia prevista em Nota Técnica Atuarial.
Para os planos estruturados no regime financeiro de capitaliza¢do a Administragdo ainda constitui
uma parcela de PDR relativa a despesas de sinistros/eventos e a ocorrer.

A Provisao Complementar de Cobertura (PCC) ¢ constituida para a cobertura da insuficiéncia nas
provisdes técnicas, quando esta for constatada pelo Teste de Adequagdo de Passivos (TAP). O TAP
¢ calculado de acordo com as determinacdes especificadas na regulamentagdo vigente.

A Provisao de Excedente Financeiro (PEF) ¢ constituida pelo excedente de rentabilidade das
aplicacdes financeiras em relagcdo a rentabilidade minima garantida no plano “FederalPrev”’, nos
termos estabelecidos nos contratos. O saldo dessa provisdo ¢ incorporado a provisdo matematica do
participante por ocasido da entrada em gozo de beneficio, resgate ou portabilidade. No caso dos
planos PGBL e VGBL, cuja natureza da cobertura ¢ sobrevida, a constitui¢do ocorre somente apos a
entrada em gozo de beneficio, sendo que parte do excedente financeiro ¢ incorporado anualmente a
provisao matematica de beneficios concedidos, quando devido ao Participante, de acordo com o
contrato dele.

Os encargos financeiros creditados as provisdes técnicas, bem como a provisdo para excedente
financeiro, sdo classificados como Despesas Financeiras

2.6.1. Tabuas

No quadro a seguir apresentamos o conjunto das tabuas, taxas de carregamento e taxas de juros dos
principais produtos comercializados pela Companhia em 30 de junho de 2018:

Produto Tabua Taxas de carregamento | Taxas de juros
Federal Prev. (Sobrevida) AT 49 8% 6%
PGBL/ V.GBL AT 83 / AT 2000/ UP 94 / BR-EMS 0% a 10% 0% a 3%
(Sobrevida)
Previdéncia (Risco) €S0 38/ AT\f%gi)éP;i?gg / ALVARO 8% a 30% 4% a 6%
Vida Individual (Risco) CSOS8 30% 4%

Eventos Aleatorios - 30% 0%
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2.7. Ativos e passivos circulantes e nio circulantes

Os ativos sdo demonstrados pelos valores de realizag¢do, incluindo os rendimentos auferidos e
provisao para perdas, quando aplicavel. Os passivos sao demonstrados por valores conhecidos ou
calculaveis, acrescidos quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variagdes monetarias
incorridos.

2.8. Custos de aquisicao diferidos

Os custos de aquisicao diferidos sdo compostos por gastos que sdo diretamente incrementais e
relacionados a origem ou renovagdo de contratos de previdéncia, e que possam ser avaliados com
confiabilidade, os quais sdo amortizados segundo o prazo médio de permanéncia dos participantes.
Os demais gastos sdo registrados como despesa, conforme incorridos.

2.9. Avaliacao dos passivos de contratos de previdéncia
2.9.1. Passivos de contratos de previdéncia

Os contratos que transferem risco significativo de seguro para a Companhia sdo avaliados segundo
metodologia ou modelo contébil aplicavel para contratos de seguro. A Companhia utilizou as regras
do CPC 11, quando ndo contrarie as regras da SUSEP e CNSP para avaliacao destes contratos. Com
isso, a Companhia aplicou as regras e procedimentos minimos previstos no CPC 11 para avaliagao
de contratos de seguro que incluem, principalmente: i) a realizagdo de teste de adequacdo dos
passivos de contratos de seguro ou, Teste de Adequacao de Passivo (TAP); e ii) realizagao de
estudos e avaliacdo de nivel de prudéncia utilizado na avaliagdo de contratos de seguro segundo
pratica anterior.

2.9.2. Teste de adequacio dos passivos (TAP)

Conforme requerido pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis em seu Pronunciamento Técnico -
CPC 11, em 30 de junho de 2018 a Companhia promoveu um teste de adequacdo dos passivos para

todos os contratos que atendam a definicdo de um contrato de seguro segundo a legislagdo
supracitada e que estejam vigentes na data-base do teste.

Para esse teste, a Companhia elaborou metodologia atuarial baseada no valor presente da estimativa
corrente dos fluxos de caixa futuros das obrigagdes ja assumidas. Para a determinagdo das
estimativas dos fluxos de caixas futuros, os contratos foram agrupados conforme os grupos de ramos
estabelecidos em regulamentacdo especifica. As estimativas correntes dos fluxos de caixa foram
descontadas a valor presente com base nas estruturas a termo da taxa de juros (ETTJ), definidas pela
SUSEP, conforme determina a legislacao. No célculo atuarial das estimativas correntes dos fluxos de
caixa foram consideradas premissas atuariais realistas e nao tendenciosas para cada variavel
envolvida. Para o calculo das estimativas de sobrevivéncia e de morte, foram utilizadas as tabuas
BR-EMS, vigentes no momento da realizacao do teste.

Como conclusdao dos testes realizados foram encontradas insuficiéncias para o produto
“FederalPrev”, o qual foi compensado com o resultado dos demais produtos de acordo com a
Circular SUSEP 517/15 e posteriores alteragdes. Sendo assim, nao foi necessaria a constituicdo de
PCC. Para os demais produtos ndo se constataram insuficiéncias em nenhum dos agrupamentos
analisados, dentro dos periodos apresentados.
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O Estudo atuarial contendo o TAP foi assinado pelo Atuario Técnico Responsavel e pelo Diretor
Técnico, estando disponivel na sede da Companhia para o 6rgao regulador.

2.10. Outras provisdes, ativos e passivos contingentes

A Companhia reconhece uma provisao somente quando existe uma obrigacao presente (legal ou de
responsabilidade social) como resultado de um evento passado, quando ¢ provavel que o pagamento
de recursos devera ser requerido para liquidar a obrigagcdo e quando a estimativa pode ser feita de
forma confiavel para a provisdo. Quando alguma destas caracteristicas ndo ¢ atendida, a Companhia
ndo reconhece uma provisdo. As provisdes sdo ajustadas a valor presente quando o efeito do
desconto a valor presente ¢ material.

A Companhia constitui provisdes para fazer face a desembolsos futuros que possam decorrer de
acdes judiciais em curso, de natureza civel, fiscal e trabalhista. As provisdes sdo constituidas a partir
de andlises individualizadas, efetuadas pelos assessores juridicos da Companhia, dos processos
judiciais em curso e das perspectivas de resultado desfavoravel implicando em desembolso futuro.
Os tributos, cuja exigibilidade estd sendo questionada na esfera judicial, s3o registrados levando-se
em consideragao o conceito de “obrigagcao legal”. As obrigagdes legais (fiscais e previdenciarias)
decorrem de processos judiciais relacionados a obrigagdes tributarias, cujo objeto de contestagdo ¢é
sua legalidade ou constitucionalidade que, independentemente da avaliacdo acerca da probabilidade
de éxito, t€m seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstracdes financeiras e sdo
atualizadas monetariamente de acordo com a legislacao fiscal (taxa SELIC).

2.11. Imobilizado e intangivel

O imobilizado ¢ contabilizado ao custo de aquisi¢dao e as depreciagdes sao calculadas pelo método
linear, com base na vida 1til estimada dos bens. As taxas de depreciacdo utilizadas pela Companhia
sdo: 1) moveis, maquinas ¢ demais equipamentos — 10% a.a.; i1) equipamentos de informatica e
veiculos —20% a.a..

O intangivel refere-se a gastos em desenvolvimento de sistemas informatizados, a serem
amortizados a partir da data de sua utilizagdo. A taxa de amortizagdo utilizada pelo grupo ¢ de 20%
a.a..

2.12. Apuracio do resultado

E apurado pelo regime de competéncia, que, nos casos das receitas de planos previdenciarios e
seguros de vida com cobertura de sobrevivéncia, corresponde ao seu efetivo recebimento. Os custos
relacionados sdao apropriados por meio da constituicdo de provisdes técnicas. Os custos de
comercializacdo sdo diferidos por ocasido da emissdo da apodlice ou contrato e apropriados aos
resultados, de forma linear, pelo prazo médio estimado para a sua recuperagao.

A participagdo nos lucros devida aos empregados sobre o resultado ¢ contabilizada com base em

estimativas e ajustadas quando do efetivo pagamento. As demais receitas e despesas sdo
reconhecidas de acordo com o regime de competéncia.
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2.13. Provisao para imposto de renda e contribuicio social

A provisdo para imposto de renda ¢ constituida com base nos rendimentos tributaveis do periodo, a
aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre a parcela do lucro tributavel que exceder R$
240 anuais. A contribuicdo social sobre o lucro calculada a aliquota de 20%, conforme lei n°
13.169/2015. O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos foram constituidos com base nas
aliquotas vigentes, para as adi¢des e exclusdes cuja dedutibilidade ou tributagdo ocorrerd em
exercicios futuros. As antecipacdes de imposto de renda e a contribui¢do social que foram pagas no
decorrer do periodo sdo registradas no ativo circulante.

2.14. Novas normas e interpretacdes ainda nao adotadas

Dentre as novas normas contabeis que entraram em vigor ¢ ainda ndo foram aprovadas pelo 6rgao
regulador e que podem ser relevantes para a Companhia encontram-se a [FRS 9 e IFRS 17. A IFRS
9 ¢ efetiva para o exercicio iniciado em 1° de janeiro de 2018, com possibilidade de postergagdo para
as Companhias de Seguros para 2021, juntamente com a IFRS 17. Tendo em vista que tais alteracdes
ndo sdo obrigatorias para a preparacdo das demonstracdes financeiras até o0 momento, estas normas
terdo adocao em periodos futuros. A Empresa estd finalizando os trabalhos de avaliacdo para os
efeitos que as IFRS mencionadas podem vir a apresentar nas demonstra¢des financeiras e suas
divulgacdes e aguardara referendo do 6rgao regulador para adogao.

IFRS 9 - Instrumentos financeiros (CPC 48), introduz novas exigéncias sobre a classificagdo e
mensuracdo de instrumentos financeiros, incluindo novo modelo de perda por reducdo ao valor
recuperavel e contabilizacdo de hedge.

IFRS 17 - Contratos de Seguros, substituird a orientagdo que existe atualmente sobre o
reconhecimento das operagdes de Seguros.

Estimativas e julgamentos contabeis

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para
as circunstancias.

3.1. Estimativas e julgamentos utilizados na avaliacio de passivos de seguros

A Companhia possui certos contratos que sdo classificados como contratos de seguro devido a
transferéncia significativa de risco de seguro para a Companhia. As estimativas utilizadas na
constituicdo dos passivos de seguros representam uma area onde a Companhia aplica estimativas
contabeis criticas na preparagdo das demonstracdes financeiras intermediarias em conformidade com
o CPC. Existem diversas fontes de incertezas que precisam ser consideradas na estimativa dos
passivos que a Companhia ird liquidar em Uultima instancia. A Companhia utiliza as fontes de
informacdes internas e externas disponiveis sobre experiéncia passada e indicadores que possam
influenciar as tomadas de decisdes da Administracdo, atudrios e especialistas da Companhia para a
defini¢do de premissas atuariais e da melhor estimativa do valor de liquidagcdo de sinistros para
contratos cujo evento segurado ja tenha ocorrido. Consequentemente, os valores provisionados
podem diferir dos valores liquidados efetivamente em datas futuras para tais obrigacdes. As analises
de sensibilidade encontram-se descritas na nota 4.1.4.
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3.2. Estimativas e julgamentos utilizados na avaliacdo de provisdes para processos fiscais,
civeis e trabalhistas

A Companhia ¢ parte em processos judiciais trabalhistas, fiscais e civeis em aberto na data de
preparacdo das demonstragdes financeiras. O processo utilizado pela Administragdo para a
contabilizacdo e construcao das estimativas contabeis leva em consideracao a assessoria juridica de
especialistas na drea e a evolucdo dos processos e status (ou instincia) de julgamento de cada caso
especifico. Além disso, a Companhia utiliza seu melhor julgamento sobre estes casos, baseado em
informagdes histdricas de perdas em que existe alto grau de julgamento aplicado para a constitui¢cao
destas provisdes segundo o CPC 25.

3.3. Estimativas utilizadas para calculo de impairment de ativos financeiros

A Companbhia aplica as regras de andlise de recuperabilidade para os ativos financeiros mensurados
pelo custo amortizado. Nesta area, a Companhia aplica alto grau de julgamento para determinar o
grau de incerteza associado com a realizag¢do dos fluxos contratuais estimados dos ativos financeiros,
principalmente os prémios a receber de segurados.

A Companhia segue as orientacdes do CPC 38 para determinar quando um ativo financeiro
disponivel para venda estd impaired. Essa determinacdo requer um julgamento significativo. Para
esse julgamento, a Companhia avalia, entre outros fatores, a duragdo e a propor¢do na qual o valor
justo de um investimento € menor que seu custo, a saude financeira e perspectivas do negdcio de
curto prazo para a investida, incluindo fatores como: desempenho do setor e do segmento e fluxo de
caixa operacional e financeiro.

Gestao de riscos

O Solvéncia II exige a criagdo de um Chief Risk Olfficier, independente, assegurando a funcao de
monitoramento do sistema de gestdao de riscos. A Diretoria de Riscos — DIRRIS foi criada com o
objetivo de centralizar o gerenciamento de risco do Grupo Caixa Seguradora e atender essa
exigéncia.

As responsabilidades da Diretoria de Riscos - DIRRIS sdo:

= Definir a visdo estratégica do Risk Appetite;

= Certificar a eficiéncia do dispositivo de monitoramento dos riscos (seguro, investimento e
operacional);

= Definir politicas de gestdao de riscos de acordo com as politicas definidas pela Direcao Geral
do Grupo Caixa Seguradora e monitorar sua implementagao dentro de unidades de negdcios;

= Gerar alertas para as geréncias quando houver crescimento de riscos ou riscos emergentes;

» Implementar dentro do Grupo Caixa Seguradora e suas subsididrias Solvéncia II e as normas
locais e assegurar seus direitos;

= Certificar de todo o monitoramento e da eficicia dos dispositivos existentes para
acompanhamento dos riscos em todas as operagdes do Grupo Caixa Seguradora;

= Promover o risco na cultura do Grupo para a tomada de decisdes seguindo as politicas do
grupo;

= Garantir a aplicacdo de controles em todas as subsidiarias do Grupo Caixa Seguradora.
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A DIRRIS organiza um comité chamado de Comité de Governanga de Riscos. Ele ocorre
trimestralmente, mas, excepcionalmente, eles podem se reunir em caso de acontecimentos
importantes.

A estrutura do Processo de Gerenciamento de Riscos da Companhia permite que os riscos de Seguro,
Crédito, Subscrigdo, Mercado e Operacional sejam efetivamente identificados, avaliados,
monitorados, controlados e mitigados de modo unificado. O gerenciamento de todos os riscos

inerentes as atividades de modo integrado ¢ abordado, dentro de um processo, apoiado em uma
estrutura de Controles Internos e Compliance (no que tange a regulamentos, normas e politicas
internas). Essa abordagem proporciona o aprimoramento continuo dos modelos de gestao de riscos e
minimiza a existéncia de lacunas que comprometam sua correta identificacdo e mensuragao.

4.1. Riscos de seguro
4.1.1. Riscos inerentes

Risco de Seguro ¢ o risco transferido do detentor do contrato para o emitente que nao seja um risco
financeiro, em outras palavras, o risco de seguro ¢ um risco preexistente, transferido do segurado
para a Seguradora. A defini¢ao de Risco de Seguro refere-se ao risco que a Seguradora aceita do
segurado e Gestao de Riscos ¢ o enfoque estruturado que alinha estratégia, processos, pessoal,
tecnologia e conhecimento, com o objetivo de avaliar e gerenciar essas incertezas como forma de
criagdo de valor. A Companhia dispde de grande diversidade de planos de previdéncia da
modalidade “gerador de beneficios livres” (VGBL e PGBL) para pessoas fisicas e juridicas. Neste
ambiente os riscos inerentes as atividades da Companhia sdo:

= Risco estratégico - Falta de capacidade em proteger-se, adaptar-se ou antecipar-se a
mudancas (econdmicas, tecnoldgicas, mercadoldgicas e etc) que possam impedir o alcance
dos objetivos e metas estabelecidas.

= Risco atuarial - Metodologias e/ou célculos incorretos da tarifagdo do seguro e inadequada
constitui¢ao das reservas técnicas.

O quadro abaixo demonstra a concentracdo de risco por Regido baseado no valor de prémio ganho
no periodo:

30/06/2018 30/06/2017
Gengréfica RS % RS %
Centro Oeste 15.607 11% 14.938 10,8%
Nordeste 26.607 18% 25.069 18,1%
Norte 6.243 4% 5.740 4,1%
Sudeste 68.078 46% 63.274 45,7%
Sul 32.106 22% 29.515 21,3%
Total 148.641 100% 138.536 100%

4.1.2. Controle do risco de seguro

A estrutura do Processo de Gerenciamento de Riscos da Companhia permite que os riscos de seguro
sejam identificados, avaliados, monitorados, controlados e mitigados de modo unificado através de
um forte mecanismo de controle implantado, incluindo func¢des de gerenciamento de risco, fungdes
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de controle interno e fung¢des de auditorias internas, independentes das linhas de negdcios e outras
segregagoes de fungdes necessarias. Um regime de algadas estd claramente delineado e padroes de
operacao bem definidos com normas, procedimentos e atribuicdes bem descritos, divulgados e
monitorados. A Companhia conta com politicas de subscricdo de risco, de prevencao a fraude,
lavagem de dinheiro, e seguranga da informagao (implantadas e monitoradas), € com o trabalho de
profissionais de risco e conformidade designados, conhecedores de suas atribuicdes e atuantes em
todas as éreas.

Um comité de riscos estabelece os principios, diretrizes do processo e responsabilidades da
governanga de riscos, bem como orienta os processos de identificagdo, avaliacdo, tratamento,
monitoramento e comunicagdo dos riscos inerentes as atividades, incorporando a visdo de riscos a
tomada de decisdes estratégicas, em conformidade com as melhores praticas de mercado.

4.1.3. Estratégia de resseguro

O programa de resseguro da Caixa Vida e Previdéncia garante a cobertura parcial (recuperagdes de
resseguro) de beneficios de risco (morte ou invalidez) de duas formas distintas. As vidas que
possuem capital segurado' superior a R$ 500 contam com cobertura de resseguro na modalidade de
excesso de danos por risco, até o limite de R$ 10.000. Na modalidade de excesso de danos por
evento (cobertura catastrofica), a carteira de Previdéncia possui cobertura para eventos que resultem
em perdas acumuladas superiores a R$ 5.000 até o limite de R$ 75.000. Uma tltima cobertura
catastrofica tipo “umbrella é ainda oferecida, cuja abrangéncia atinge riscos também das carteiras
patrimoniais, com capacidade até R$ 325.000, também por evento, de modo isolado ou associado
entre perdas em vida ou patrimoniais. Em quaisquer das coberturas mencionadas, os resseguros
sobre seguros de pessoas consideram os capitais acumulados por Vida/CPF, conjuntamente com
outros capitais que o segurado possua em outras carteiras designadas da seguradora.

Contrato de Resseguro Carteira Resseguradores Rating | Condicao
Contrato Vida por CPF Ramp SA10.61’ 0977,0993 ¢ Austral Resseguradora S/A B++ Local
Previdéncia
Catastrofe Umbrella Ramos 0114, 1061, 0118, 0171, | Liberty Syndicate Management Limited (Lloyd's) | A+ Admitido
0167, 0531, 0977, 0993 ¢ Munich Re do Brasil Resseguradora S.A. A+ Local
Previdéncia XL Resseguros Brasil S.A - Local
IRB Brasil Resseguros S/A A- Local
Allied World Assurance Company A+ Eventual
Catastrofe de riscos pessoais Ramos 1061, 0977, 0993 ¢ Hannover Riick SE A+ Admitido
Previdéncia Austral Resseguradora S/A B++ Local
XL Resseguros Brasil S.A - Local
IRB Brasil Resseguros S/A A- Local

4.1.4. Teste de sensibilidade

As andlises de sensibilidade da Companhia considerando-se as mudangas nas principais premissas
em 30 de junho de 2018 e de 30 de junho de 2017, liquidas dos efeitos tributarios, seguem
apresentadas nos quadros a seguir, demonstrando os impactos de cada premissa no Resultado e no
Patrimonio Liquido:

' O capital ressegurado inclui as coberturas de morte e invalidez por CPF, abrangendo conjuntamente os capitais de risco da
Previdéncia, as carteiras Habitacional/MIP, Vida em Grupo, Bilhete AP e Prestamista, inclusive emitidos pela Previsul
Seguradora e seguros de Vida Individual emitidos pela Youse.
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a. Bruto de resseguro
30/06/2018
Taxa Taxa Resgate / Resgate/  Mortalidade/  Mortalidade / Conversi- Conversi -
Sensibilidade 1% 1% Cancelamento  Cancelamento  Sinistralidade  Sinistralidade bilidade bilidade
0 0 +10% -10% +5% -5% +10% -10%
-1,65% 1,67% -6,11% 7,03% 0,00% 0,00% 0,21% -0,24%
-7,59% 8,97% -6,83% 7,70% -1,75% 1,76% 0,00% 0,00%
-3,33% 3,53% -5,39% 5,94% -0,75% 0,75% 0,06% -0,07%
Total -2,89% 3,15% -6,09% 6,94% -0,41% 0,41% 0,17% -0,19%
30/06/2017
Taxa Taxa Resgate / Resgate/  Mortalidade/  Mortalidade / Conversi- Conversi -
Sensibilidade 19 19% Cancelamento  Cancelamento  Sinistralidade  Sinistralidade bilidade bilidade
° e +10% -10% +5% -5% +10% -10%
PGBL-VGBL 1,56% -1,85% -6,81% 7,86% 0,00% 0,00% 0,45% -0,50%
Risco -5,12% 5,75% -8,57% 9,99% -1,75% 1,76% 0,00% 0,00%
Conjugado -1,21% 1,25% -5,74% 6,34% -0,76% 0,76% 0,06% -0,07%
Total -0,02% -0,06% -6,92% 7,96% -0,42% 0,42% 0,34% -0,40%
b. Liquido de resseguro
30/06/2018
Taxa Taxa Resgate / Resgate/  Mortalidade /  Mortalidade / Conversi- Conversi -
Sensibilidade 19 1% Cancelamento  Cancelamento  Sinistralidade  Sinistralidade bilidade bilidade
° ¢ +10% -10% +5% -5% +10% -10%
PGBL-VGBL -1,51% 1,53% -5,60% 6,44% 0,00% 0,00% 0,19% -0,22%
Risco -6,95% 8,22% -6,26% 7,05% -1,60% 1,61% 0,00% 0,00%
Conjugado -3,05% 3,23% -4,94% 5,44% -0,69% 0,69% 0,05% -0,06%
Total -2,65% 2,88% -5,58% 6,36% -0,38% 0,38% 0,16% -0,18%
30/06/2017
Taxa Taxa Resgate / Resgate/  Mortalidade/  Mortalidade / Conversi- Conversi -
Sensibilidade 1% 1% Cancelamento  Cancelamento  Sinistralidade  Sinistralidade bilidade bilidade
‘ ? +10% -10% +5% -5% +10% -10%
PGBL-VGBL 1,44% -1,70% -6,28% 7,25% 0,00% 0,00% 0,41% -0,46%
Risco -4,72% 5,31% -7,91% 9,22% -1,62% 1,63% 0,00% 0,00%
Conjugado -1,12% 1,15% -5,29% 5,84% -0,70% 0,70% 0,05% -0,06%
Total -0,02% -0,06% -6,39% 7,35% -0,39% 0,39% 0,31% -0,37%
Notas:

a) Os contratos de resseguros da Caixa Vida e Previdéncia sdo negociados na forma de Excesso de Danos e garantem a

cobertura de invalidez permanente total por qualquer causa. Na constru¢ao dos quadros demonstrados nessa Se¢do levamos
em conta o historico de cessdo de prémios e recuperacdo de sinistros para estimar o efeito nos resultados Brutos e Liquidos
de Resseguro;

b) Risco: coberturas adicionais de risco dos produtos de Previdéncia;

¢) Taxa de Juros: “+1%” e “-1%” na curva de taxa de desconto utilizada nas projegoes;

d) Resgates/Cancelamento: “+10%” e “-10%” nas curvas de Resgates (totais e parciais) utilizadas na CVP (Caixa Vida e
Previdéncia);

e) Mortalidade/Sinistralidade: “+5%” e “-5%” na probabilidade de morte das tdbuas quando for o caso ou na
sinistralidade geral dos produtos; e

f) Conversibilidade: “+10%” e “-10%" nos indices de conversibilidade em renda média por tipo de produto baseado na
experiéncia da Companhia.
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4.2. Risco de crédito

Risco de crédito € a possibilidade da contraparte de uma operacdo financeira ndo desejar cumprir ou
sofrer alteragdo na capacidade de honrar suas obrigagdes contratuais, podendo gerar assim alguma
perda para a Companhia. A areas-chave em que a Companhia esta exposta ao risco de crédito sdo: 1)
parte ressegurada dos passivos de seguro; ii) montantes devidos pelos resseguradores referentes aos
beneficios pagos; iii) montantes devidos pelos segurados referentes a contratos de seguro; iv)
montantes devidos por intermediarios nas operagdes de seguros; v) montantes referentes a
empréstimos e recebiveis; € vi) montantes referentes a titulos de dividas.

A Companhia estd exposta a concentragdes de risco com resseguradoras individuais, devido a
natureza do mercado de resseguro ¢ a faixa restrita de resseguradoras que possuem classificagdes de
crédito aceitaveis. O gerenciamento de risco de crédito inclui o monitoramento de exposigdes ao
risco de crédito de contrapartes individuais em relagdo as classificagdes de crédito por companhias
avaliadoras de riscos, tais como Fitch Ratings, Standard & Poor's, Moody's entre outras. Os
resseguradores sdo sujeitos a um processo de analise de risco de crédito em uma base continua para
garantir que os objetivos de mitigacdo de risco de seguros e de crédito sejam atingidos.

A tabela a seguir demonstra a exposi¢ao maxima ao risco de crédito antes de qualquer garantia ou
outras intensificacdes de crédito em instrumentos financeiros (exceto derivativos, que encontra-se

descrito na Nota 5.4):

30/06/2018

Composicio dos ativos AAA AA+ AA A+ BB-  Sem Rating Total
Caixa e equivalente de caixa - - - - - 128.542 128.542
Valor justo por meio do resultado 249.721 531.906 60.680 - 48.815.864 768.827 50.426.998
Agdes - - - - - 648.575 648.575
Debentures - - 4.736 - - 8.028 12.764
Letras financeira do tesouro - - - - 16.078.306 - 16.078.306
Letras do tesouro nacional - - - - 8.048.192 - 8.048.192
Notas do tesouro nacional - - - - 15.317.152 - 15.317.152
Letras financeiras 249.721 531.906 55.944 - - 108.943 946.514
Operagdes compromissadas - - - - 9.372.214 - 9.372.214
Outros - - - - - 3.281 3.281
Disponiveis para venda - - - - 106.214 - 106.214
Letras do tesouro nacional - - - - 17.846 - 17.846
Notas do tesouro nacional - - - - 88.368 - 88.368
Mantidos até o vencimento 445.035 1.340.436 10.009 7.203 2.061.630 260.561 4.124.874
Letras do tesouro nacional - - - - 1.007.203 - 1.007.203
Notas do tesouro nacional - - - - 1.054.427 - 1.054.427
Créditos bancarios - CDB/CCB 12.847 - - 7.203 - 14.212 34.262
Letras financeiras 432.188 1.340.436 10.009 - - 246.349 2.028.982
Prémios a receber - - - - - 3.046 3.046
Titulos e créditos a receber - - - - - 123.989 123.989
Exposicdo maxima ao risco de crédito 694.756 1.872.342 70.689 7.203 50.983.708 1.284.965 54.913.663
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31/12/2017

Composicio dos ativos AAA A BB Sem Rating Total
Caixa e equivalente de caixa - - - 83.620 83.620
Valor justo por meio do resultado - - 42.426.304 1.930.428 44.356.732
Acoes - - - 512.215 512.215
Letras financeira do tesouro - - 12.961.120 - 12.961.120
Letras do tesouro nacional - - 5.801.264 - 5.801.264
Notas do tesouro nacional - - 16.150.725 - 16.150.725
Letras financeiras - - - 1.494.828 1.494.828
Operagdes compromissadas - - 7.513.195 - 7.513.195
Outros - - - (76.615) (76.615)
Disponiveis para venda - - 73.607 - 73.607
Notas do tesouro nacional - - 73.607 - 73.607
Mantidos até o vencimento 263.861 30.266 2.242.465 1.802.625 4.339.217
Letras do tesouro nacional - - 1.216.405 - 1.216.405
Notas do tesouro nacional - - 1.026.060 - 1.026.060
Letras financeiras 263.861 - - 1.795.724 2.059.585
Outros - 30.266 - 6.901 37.167
Prémios a receber - - - 3.322 3.322
Titulos e créditos a receber - - - 73.492 73.492
Exposicdo maxima ao risco de crédito 263.861 30.266 44.742.376 3.893.487 48.929.990

4.3. Risco de liquidez

Risco associado a perda de rentabilidade para obter liquidez, quando verificada a insuficiéncia de
recursos financeiros aptos para a Companhia honrar seus compromissos em razao dos descasamentos
no fluxo de pagamentos e recebimentos, considerando os diferentes prazos de liquidagao dos ativos e
as obrigacdes. Por meio da politica de gerenciamento de liquidez sdo mantidos recursos financeiros
suficientes para cumprir todas as obrigagdes a medida de sua exigibilidade e um conjunto de
controles, principalmente para atingir os limites técnicos, fazem parte da estratégia e dos
procedimentos para situagdes de necessidade imediata de caixa.

A liquidez de médio e longo prazo ¢ monitorada através do gerenciamento de ativos € passivos
(ALM — Assets and Liabilities Management), definido na Politica de Investimentos. O ajuste nos
prazos de vencimento das aplicagdes segundo a projecdo de exigibilidade dos recursos é monitorado
permanentemente, além da manutengdo de um volume minimo de caixa para atender as demandas
recorrentes.

No caso da Companbhia, o risco de liquidez ¢ baixo, pois a carteira € constituida em sua maior parte
por ativos classificados “para negociacao” e “disponivel para venda”, reduzindo assim o risco da
insuficiéncia de recursos nas datas projetadas para o cumprimento de suas obrigacdes.

30/06/2018
Até 1 ano Mais de 1 ano Mais de 5 anos Total
Até 5 anos

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado 17.281.056 21.933.289 15.177.205 54.391.550
Ativos financeiros disponiveis para a venda (AFS) - 17.846 88.368 106.214
Ativos financeiros mantidos até o vencimento (HTM) - - 27.199 27.199
Créditos das operagdes com seguros e resseguros 3.046 - - 3.046
Créditos das operagdes com previdéncia complementar 1.141 - - 1.141
Titulos e créditos a receber 517.329 324.821 - 842.150
Caixa e equivalentes de caixa 128.542 - - 128.542
Total dos ativos financeiros 17.931.114 22.275.956 15.292.772 55.499.842
Provisdes técnicas 24.180 115.461 370.281 509.922
Passivos financeiros 769.690 277.611 - 1.047.301
Total dos passivos financeiros 793.870 393.072 370.281 1.557.223
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4.4. Risco de mercado
4.4.1. Gerenciamento de risco de mercado

Define-se como risco de mercado a possibilidade de ocorréncia de perdas por oscilagdo de precos e
taxas em funcdo dos descasamentos de prazos, moedas e indexadores das carteiras ativa e passiva de
uma instituicdo. O gerenciamento de risco de mercado consiste em mensurar, acompanhar e
controlar a exposi¢ao das operagdes financeiras da Companhia de acordo com um conjunto de
praticas compativeis com a natureza de suas operacdes, a complexidade dos produtos e as
dimensdes de exposi¢ao ao risco. Entre os riscos inerentes & Companhia, destacam-se: risco de taxa
de juros, risco de preco de acdes e risco de derivativos.

4.4.2. Controle de risco de mercado

A metodologia utilizada pela Companhia para medir a exposi¢ao aos riscos de mercado é o Value-at-
risk (VaR), o qual demonstra a perda méaxima da carteira em um dado espago de tempo,
considerando-se um determinado nivel de confianga. Os parametros sdo definidos pela SUSEP, ¢ os
limites definidos pela Administragcdo. Dentre as informacodes utilizadas para o calculo do VaR, como
o histérico das cotagdes dos precos € o comportamento passado da estrutura de juros, ndo sdo
contempladas varidveis exogenas para efeito das proje¢des dos cendrios, tais como: catastrofes
naturais, crises econdmicas externas ou choques de pregos dos ativos.

Para realizag@o dos célculos o custodiante utiliza-se dos seguintes parametros:

* Modelo ndo-paramétrico;

= Intervalo de confianga de 99%;

* Horizonte temporal de um dia; e

= Volatilidade sob o critério EWMA.

O Value-at-Risk da carteira de investimentos da Companhia em 30 de junho de 2018 era de R$ 3.233
(31 de dezembro de 2017 — R$ 1.906).

O valor acima representa a perda maxima das aplicacdes financeiras da Companhia para o horizonte
de tempo de um dia e intervalo de confianca de 99%.

4.4.3. Atribuicoes relacionadas ao monitoramento de risco
Cabe ao administrador da carteira dos ativos:

= Definir as politicas e metodologias de precificagdo, de gestdo de risco de mercado e de
medicao de performance para os Fundos e Carteiras dos Clientes;

= Fornecer os precos e taxas de operagdes marcadas a mercado dos Fundos, conforme regras
preestabelecidas;

» Acompanhar diariamente os limites de risco de cada Fundo, verificando seu enquadramento;

=  Produzir os relatérios de risco de mercado da Companhia, didrios (simplificados) e mensais
(completo), contendo informacgdes sobre o nivel de exposicao dos fundos de investimentos e
carteiras consolidadas em relacdo a diversos fatores de risco (VaR) e de analise de perdas e
ganhos (Stress Analysis); e

= Verificar o atendimento a legislagao vigente e aos mandatos estabelecidos pela Companbhia.
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Cabe a Area de Controle de Risco da Companhia:

= Avaliar e definir os limites de investimentos para cada categoria (titulos publicos, titulos
privados e agoes);

* Acompanhar diariamente os limites de cada fundo, se certificando do seu enquadramento;

» Informar aos Gestores os limites de alocagdo por ativo e os limites de VaR;

= Solicitar aos Gestores, em caso de desenquadramento, o reenquadramento dos fundos;

= Atualizar os limites de risco semestralmente ou em caso de mudanga da taxa SELIC; e

* Informar mensalmente o VaR dos ativos & SUSEP.

5. Instrumentos financeiros
5.1. Resumo da classificacao das aplicacoes
As carteiras dos fundos de investimentos exclusivos sdo apresentadas segregadas por tipo de

investimento, classificacdo e prazo de vencimento. Os valores a receber, a pagar e de tesouraria
desses fundos estdo sendo apresentados na linha de outros valores.

30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018
Valor do Valor do .
Valor de Custo Valor de Custo ) Sem Até 01 ano Entre0le Acima de Percentual
Mercado . Mercado . Vencimento 05 anos 05 anos
Atualizado Atualizado

Titulos para negociacio
Acdes 648.575 633.718 512.215 414.621 648.575 - - - 1,19%
tg:;flariﬁ“ame“as do 16.078.306 16.084.317  12.961.119 12.962.340 - 740781  8.614.756  6.722.769 29,49%
Letras do tesouro nacional 8.048.192 7.990.136 5.801.264 5.532.466 - 2.914.615 5.133.577 - 14,76%
Notas do tesouro nacional ~ 15.317.152 14.342.810 16.150.725 14.396.435 - 145.687 7.006.168 8.165.297 28,09%
Letras financeiras 946.514 945.577 1.494.829 1.492.263 - 887.396 59.118 - 1,74%
Operagdes 9372214 9372214 7.513.195  7.513.195 - 9372214 - - 17,19%
compromissadas
Outros valores 16.045 16.047 (76.615) (76.615) 3.281 - 9.754 3.010 0,03%
Total 50.426.998 49.384.819 44.356.732 42.234.705 651.856 14.060.693 20.823.373 14.891.076 92,48%
Disponivel para venda
Letras do tesouro nacional 17.846 18.485 - - - - 17.846 - 0,03%
Notas do tesouro nacional 88.368 97.074 73.607 72.205 - - - 88.368 0,16%
Total 106.214 115.559 73.607 72.205 - - 17.846 88.368 0,19%
Mantidos até o
vencimento
Letras do tesouro nacional 1.007.203 971.824 1.216.405 1.151.996 - 534.050 437.774 - 1,78%
Notas do tesouro nacional 1.054.427 957.555 1.026.060 918.874 - 324.370 319.858 313.327 1,76%
Letras financeiras 2.028.982 2.028.122 2.059.585 2.056.533 - 1.675.837 352.285 - 3,72%
Outros valores 34.262 34.250 37.167 37.139 - 34.250 - - 0,06%
Total 4.124.874  3.991.751 4.339.217  4.164.542 - 2568507 1.109.917 313.327 7,32%
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5.2. Movimentacio das aplicacoes

A movimentagdo das aplicag¢des financeiras demonstra-se como segue:

30/06/2018 31/12/2017
Saldo inicial 48.594.881 37.908.347
Aplicagdes 24.197.670 17.039.424
Resgates (19.055.105) (10.956.742)
Rendimentos 798.263 4.602.697
Ajuste ao valor justo (10.746) 1.155
Saldo final 54.524.963 48.594.881

5.3. Estimativa do valor justo
a. Abertura por nivel

A tabela a seguir apresenta a analise do método de valorizagdo de ativos financeiros trazidos ao valor
justo. Os valores de referéncia foram definidos como se segue:

30/06/2018
Descriciao AFS MTM HTM Total
Nivel 1 106.214 40.239.436 2.061.630 42.407.280
Nivel 2 - 10.318.728 2.063.244 12.381.972
Contas a receber/Contas a pagar - (131.166) - (131.166)
Total 106.214 50.426.998 4.124.874 54.658.086

31/12/2017
Descricio AFS MTM HTM Total
Nivel 1 73.607 35.428.649 2.242.465 37.744.721
Nivel 2 - 9.008.023 2.096.752 11.104.775
Contas a receber/Contas a pagar - (79.940) - (79.940)
Total 73.607 44.356.732 4.339.217 48.769.556

= Nivel 1 - titulos com cotagdao em mercado ativo;

= Nivel 2 - titulos ndo cotados nos mercados abrangidos no "Nivel 1", mas que cuja precificagao
¢ direta ou indiretamente observavel; e

= Nivel 3 - titulos que ndo possuem seu custo determinado com base em um mercado
observavel; e

= Contas a receber / Contas a pagar — Valores de caixa e contas a pagar/receber dos fundos
exclusivos e que ndo necessitam de modelo precificagao.

5.4. Instrumentos financeiros derivativos

A politica de utilizag¢do de instrumentos derivativos, contratados através dos fundos de investimentos
exclusivos, visa a protecao dos ativos contra os riscos de mercado relacionados a flutuagao das taxas
de juros e observando-se os limites estabelecidos na regulamentagdo vigente. As operagdes visam a
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compensacgao de eventuais perdas que podem ser geradas por titulos piblicos com juros prefixados
em cenario de alta de juros.

A estratégia de gerenciamento dos riscos, num cenario de alta dos juros, esta baseada na
transformagdo de taxas prefixadas em taxas pos-fixadas. Com essa finalidade, sdo
realizadas operagdes de compra de contratos de DI no mercado futuro.

O risco associado a essa estratégia se limita ao risco de crédito da contraparte, mitigado por deposito
de margens em garantia, junto a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao pelos detentores das posi¢does em
derivativos.

O controle das posi¢cdes em derivativos € feito pelo custodiante e, internamente, pelo officer de risco,
ndo subordinado diretamente a gestdo de ativos, garantindo-se a independéncia no acompanhamento
dos riscos.

Os valores dos instrumentos financeiros derivativos sdo apurados de acordo com a cotagdo de
mercado e estdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras conforme quadros a seguir:

Entre 01 e 05 Acima de 05

30/06/2018 31/12/2017 Até 01 ano
anos anos
DI - Compromissos / Compra
Valor de referéncia 14.928.459 10.861.389 2.982.690 7.564.795 4.380.974
Valor justo 14.928.459 10.861.389 2.982.690 7.564.795 4.380.974
Resultado acumulado 775.909 (18.180) 5.795 223.112 547.002

5.5. Analise de sensibilidade
5.5.1. Carteira de ativos

O método utilizado para a analise de sensibilidade dos ativos da Companhia ¢ o de Stress Testing, o
qual ¢ feito apenas para as classificagdes AFS e MtM. Nos exercicios de estresse didrio, sdao
calculados os resultados do VaR das carteiras da Companhia utilizando-se diferentes cendrios de
estresse divulgados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc3o.

Dentre os cenarios da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, sdo utilizados:

e 3 cenarios de alta da estrutura a termo de taxas de juro -Taxa prefixada

e 3 cendrios de baixa da estrutura a termo de taxas de juro -Taxa prefixada

e 1 cendrio de alta da estrutura a termo de taxas de juro - Cupom cambial de dolar

e | cendrio de baixa da estrutura a termo de taxas de juro - Cupom cambial de dolar

Além disso, sdo calculados os impactos nas carteiras baseados em mais trés cenarios gerados

seguindo as instrugdes da Geréncia de Investimentos. Estes cendrios contemplam variagdes no indice
Bovespa; curva de inflagdo e curva de juros.

O resultado dos testes realizados com o principal risco e sua variagdo estdo apresentados no quadro
abaixo:
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Fatores de Risco Value-at-Risk DV-1
Agdes 21.950

Juros Pré 17.996 (34.055)
Fundos 66

NTNB 47.708 (245.684)
NTNC 4.821 (9.249)
LFT 487 (613.347)
Total 93.028 (902.336)

5.5.2. Carteira de derivativos

A carteira de investimentos da Companhia possui somente operacdes de derivativos na modalidade
DI no mercado futuro.

Nos contratos de taxa de juros, as partes envolvidas no negdcio se comprometem a comprar ou
vender certa quantidade de um ativo por um preco estipulado para a liquidagdo em data futura. Os
compromissos sdo ajustados diariamente as expectativas do mercado referentes ao preco futuro
daquele bem, por meio do ajuste diario, mecanismo que apura perdas ¢ ganhos.

A andlise de sensibilidade foi baseada em trés cendrios, “provavel”, “possivel” e “remoto”, os quais
avaliam os impactos sobre as posi¢des da carteira em derivativos. O cendrio “provavel” foi elaborado
a partir da série histdrica de dados dos derivativos, enquanto o “possivel” e o “remoto” foram obtidos
com a propor¢do de 25% e 50% de perda, respectivamente.

As operagdes de contrato de taxa de juros sdo utilizadas para mitigacdo do risco de mercado atrelado
aos ativos prefixados existentes na carteira. Segundo explicitado no paragrafo a seguir, o risco a que
essa modalidade de derivativo estd exposta refere-se as variagdes na taxa de juros, mais
especificamente uma queda na taxa de juros, que implica uma perda em cada vencimento de DI.

Nossa exposicdo em derivativos esta concentrada na modalidade DI - Compromisso - Compra, o
risco assumido ¢ de alta de juros e os valores em cada cendrio estdo assim distribuidos:

30/06/2018
Descriciio / Tipo Risco Provavel Possivel Remoto
DI - Compromissos / Compra Alta de Juros (13.168.801) (13.987.397) (14.586.143)

Somente sdo admitidas posi¢des em derivativos cujos vencimentos coincidem com o vencimento do
respectivo ativo-base, sendo vedadas posi¢des sem a devida cobertura do ativo-base.

5.6. Taxas de juros contratadas

A carteira de investimentos da Companhia dos titulos, classificados nas categorias disponivel para
venda e mantidos até o vencimento, possui as seguintes taxas de juros contratadas:

Titulo Taxa de juros contratada

Letras do Tesouro Nacional Pré 9,00%

Notas do Tesouro Nacional IPCA +7,38% A 7,48% a.a
Pré 9,30% a 9,54%
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6. Créditos das operacgdes com seguros e resseguros
6.1. Prémios a receber

6.1.1. Composicao de prémios a receber liquido de segurados

30/06/2018 31/12/2017
Prémios a A . Prémios a -
Ramo receber de Prefmo.s a receber de Prerrmo.s a
segurados receber liquido segurados receber liquido
Eventos Aleatorios 75 75 82 82
Vida 2.971 2.971 3.240 3.240
Total 3.046 3.046 3.322 3.322
6.1.2. Movimentacio dos prémios a receber
30/06/2018 31/12/2017
Saldo inicial 3.322 2.640
Prémios emitidos 70.270 128.550
Prémios cancelados (2.953) (8.051)
Recebimentos (67.350) (120.193)
Prémios de RVNE - 7
Outras constituigdes/reversoes (243) 383
Saldo final 3.046 3.322
6.1.3. Faixas de vencimento
30/06/2018 31/12/2017
Prémios Vencidos
De 1 a 30 dias 2317 2.328
De 31 a 60 dias 729 994
Total 3.046 3.322

7. Titulos e créditos a receber
7.1. Composic¢ao de titulos e créditos a receber

A composi¢ao em 30 de junho de 2018 esta demonstrada a seguir:

30/06/2018 31/12/2017
Créditos a receber -Capitalizagio 25 30
Créditos a receber -CEF-Gestao de Risco 55.785 49.064
Créditos a receber - Diversos 68.179 24.398
Total 123.989 73.492

7.2. Créditos tributarios

A composicdo, expectativa de efetiva realizacdo e a movimentacdo dos créditos tributarios
decorrentes de adigdes temporarias podem ser resumidas como segue:
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30/06/2018
Contribuicdo Social Imposto de Renda Total

Circulante Naio circulante Circulante Naio circulante Circulante
Antecipagdes 114.158 - 216.522 - - 330.680
A compensar 15.888 - 35.231 - 11.071 62.190
Adigdes temporarias - 8.088 - 13.350 - 21.438
Tributos diferidos - TVM - 1.402 - 2.336 - 3.738
Total 130.046 9.490 251.753 15.686 11.071 418.046
31/12/2017

Contribuicio Imposto de

Social Renda Total

Circulante Nio circulante Circulante Naio circulante Circulante
Antecipagdes 71.692 - 142.366 - - 214.058
A compensar 15.559 - 40.285 - 10.863 66.707
Adi¢des temporarias - 14.317 - 20.755 - 35.072
Total 87.251 14.317 182.651 20.755 10.863 315.837

Os valores classificados em outros tributos originam-se substancialmente de retengdes de tributos a
compensar.

7.2.1. Expectativa de efetiva realizaciao

Ano de Realizacio Diferen¢as Temporarias A Compensar Ajustes TVM Antecipacdes
Valor % Valor % Valor % Valor %

2018 704 3,3% - 0,0% - 0,0% - 0,0%
2019 1.267 5,9% 62.190  100,0% - 0,0% 330.680  100,0%
2020 15.575 72,7% - 0,0% - 0,0% - 0,0%
2021 1.301 6,1% - 0,0% - 0,0% - 0,0%
2022 a 2024 2.591 12,1% - 0,0% 256 6,8% - 0,0%
2025 a 2028 - 0,0% - 0,0% 3.482 93,2% - 0,0%
Total 21.438 100% 62.190 100% 3.738 100% 330.680 100%

O registro dos créditos tributarios em curto e longo prazo seguiu a respectiva classificagdo contabil
que originou o crédito.

7.2.2. Movimentacao dos créditos tributarios sobre adi¢oes temporarias

30/06/2018

Contribui¢io Social Imposto de Renda

Saldo em 31 de dezembro de 2017 14.317 20.755
Constitui¢des sobre diferencas temporarias 402 728
Realizagdo sobre diferengas temporarias (6.631) (8.133)
Saldo em 30 de junho de 2018 8.088 13.350
Efeito no resultado das constitui¢des e realizagdes (6.229) (7.405)

Os créditos tributarios originam-se, substancialmente, de provisdes para agdes judiciais € provisoes
para ajuste dos ativos ao valor provavel de realizacdo (provisdes para riscos de créditos e provisdes
para desvalorizagdo).

27



CAIXA VIDA E PREVIDENCIA S.A. - CNPJ 03.730.204/0001-76
Notas explicativas da Administracio as demonstracdes financeiras em 30 de junho de 2018

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.)

8. Provisdes técnicas
Apresentamos a seguir informacgdes referentes as provisdes técnicas:

8.1. Abertura e movimentacio das provisoes técnicas

Saldo em . Encargos Reversdes Portabilidades Portabilidades Portabilidades Pagamentos Saldo em
Constituicées €

31/12/2017 financeiros Baixas Entradas Saidas liquidas efetuados 30/06/2018
Seguros e Resseguros - Vida com Cobertura de Sobrevivéncia
Provisdo de Sinistros Ocorridos mas
niio avisados (IBNR) 418 3.553 - (3.254) - - - - 717
f: ré’gﬁ::dg’rlatemauca de Beneficios 39 65 g76 7756492  923.172 (2.754.619) 2.290.416 (2.487.685) (197.269) - 45.593.652
Provisdo Matematica de Beneficios
a Conceder - Risco do Conjugado 4.732 ) 6.671 (7.323) ) ) ) ) 4.080
Pr0v1sa9 Matematica de Beneficios 39,601 3.685 826 3.671) ) ) ) ) 45441
Concedidos
Provisdo de Despesas Relacionadas 30.719 200.744 - (196.325) - - - - 35.138
Provisao de Prémios Nao Ganhos 4.398 27.819 - (27.374) - - - - 4.843
Pr0v1sa9 de Portabilidades a 344 471.079 ) ) ) ) ) (471.270) 153
Regularizar
Provisdo de Resgate a Regularizar 7.685 2.740.543 32 (2.896) - - - (2.710.692) 34.672
Provisdo de Excedente Financeiro 318 3.992 - (4.070) - - - - 240
Provisdo de Beneficios a Regularizar 13.437 5.537 177 - - - - (5.086) 14.065
Provisdo de Eventos Ocorridos mas 21.130 72.555 ) (86.432) ) ) ) ) 7253

ndo avisados
Demais Provisdes - - -

Total 39.988.658 11.290.999 930.878 (3.085.964) 2.290.416 (2.487.685) (197.269) (3.187.048) 45.740.254

Previdéncia Complementar - Planos PGBL
Provisdo Matematica de Beneficios

7.142.768 219.192 146.996  (296.966) 423.309 (383.201) 40.108 - 7.252.098

a Conceder
Pr0v1sa9 Matematica de Beneficios 127.062 18.247 2618 (8.818) ) ) ) ) 139.109

Concedidos
Provisdo de Despesas Relacionadas 5.572 34.121 - (34.013) - - - - 5.680
g‘”""‘sa‘.’ de Portabilidades a 407 ; ; ; (224.145) 373.484 149339 (149.510) 236

egularizar
Provisdo de Resgate a Regularizar 63 282.781 18 - - - - (275.126) 7.736
Provisdo de Excedente Financeiro 1.312 7.259 - (8.332) - - - - 239
Provisdo de Beneficios a Regularizar 258 9.512 24 (610) - - - (8.822) 362
Demais Provisdes - - - - - - - - -
Total 7.277.442 571.112 149.656  (348.739) 199.164 (9.717) 189.447 (433.458) 7.405.460

Previdéncia Complementar - Plano Tradicional/Risco
Provisdo Matematica de Beneficios

275.363 (13.692) 17.226 - 19.991 (27.306) (7.315) - 271.582
a Conceder
Provisio Matemdtica de Beneficios 139.180 8.759 9.055  (9.252) - - - - 147742
Concedidos
Provisdo de Prémios Nao Ganhos 20.437 124.612 - (123.796) - - - - 21.253
Provisao de Despesas Relacionadas 1.250 12.140 - (11.952) - - - (44) 1.394
Pr0v1saq de Portabilidades a . ) ) ) 33517 (32.881) 636 (636) )
Regularizar
Provisdo de Resgate a Regularizar 357 11.472 38 - - - - (10.659) 1.208
Provisdo de Excedente Financeiro 3.811 507.717 - (507.307) - - - (58) 4.163
Provisdo Comp. Cobertura - - - - - - - - -
Provisdo de Beneficios a Regularizar 19.973 5.259 737 - - - - (7.973) 17.996
PEOv1sqo de Eventos Ocorridos mas 6.533 57246 ) (52.872) ) ) ) ) 10.907
nao avisados
Demais Provisoes - - - - - - - - -
Total 466.904 713.513 27.056  (705.179) 53.508 (60.187) (6.679) (19.370) 476.245
Total 47.733.004 12.575.624  1.107.590 (4.139.882) 2.543.088 (2.557.589) (14.501)  (3.639.876) 53.621.959
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8.2. Garantia das provisdes técnicas

30/06/2018 31/12/2017
Provisdes técnicas 53.621.959 47.733.004
Total das exclusdes 53.034.858 47.181.895
Aplicagdes em FIEs 53.034.858 47.181.895
Total a ser coberto 587.101 551.109
Total dos ativos garantidores: 1.488.606 1.281.393
Titulos da divida publica 133.412 100.160
Quotas de outros fundos financeiros 1.355.194 1.181.233
Suficiéncia / (insuficiéncia) de cobertura 901.506 730.284

9. Detalhamento dos principais grupos de contas a pagar

9.1. Obrigacdes a pagar

30/06/2018 31/12/2017
Fornecedores 2.106 2.033
Dividendos e JSCP - 87.801
Honorarios e remuneragdes a Pagar 915 1.736
Outras Obrigagdes a Pagar 3.175 2.686
Total 6.196 94.256
9.2. Impostos e contribuicdes
30/06/2018 31/12/2017
IRPJ e CSLL 376.450 242.904
Pis e Cofins 3.819 3.659
Outros impostos e contribuigdes 879 879
Total 381.148 247.442
9.3. Tributos diferidos
30/06/2018 31/12/2017
Ajustes titulos e valores mobilidrios - 561
Total - 561
9.4. Outras contas a pagar
30/06/2018 31/12/2017
Eventos Subsequentes 1.115 1.260
Publicacdo de Balangos 39 84
Banco de Horas (RH) 25 10
Outras Obrigagdes a Pagar (13) 101
Total 1.166 1.455

29



CAIXA VIDA E PREVIDENCIA S.A. - CNPJ 03.730.204/0001-76
Notas explicativas da Administracio as demonstracdes financeiras em 30 de junho de 2018

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.)

10. Depositos de terceiros

A composi¢ao da conta de depositos de terceiros, por data de pendéncia, ¢ a seguinte:

30/06/2018 31/12/2017

Valores a Valores a
Reclass.iﬁAcar. - deg(})lstil;g: Total Reclass‘ifiAcar‘ - deg(})lsti:g: Total

Previdéncia Previdéncia
De 1 a 30 dias 256.191 - 256.191 124.830 - 124.830
De 31 a 60 dias 17.694 - 17.694 3.428 - 3.428
De 61 a 120 dias 64.885 - 64.885 1.184 - 1.184
De 121 a 180 dias 508 - 508 329 - 329
De 181 a 365 dias 179 42 221 42.420 42 42.462
Acima de 365 dias 657 38 695 14.674 38 14.712
Total 340.114 80 340.194 186.865 80 186.945

11. Discriminagdo das provisdes de sinistros/beneficios judiciais

30/06/2018 31/12/2017

Saldo no inicio do exercicio 17.112 18.170
Total pago no exercicio - (658)
Total provisionado até o fechamento do exercicio anterior para as agdes pagas no exercicio - (658)
Quantidade de ac¢des pagas no exercicio - 10
Novas constituicdes no exercicio 2.217 7.690
Novas constituigdes referentes a citagdes do exercicio base 4 1.239
Novas constitui¢des referentes a citagdes do exercicio N-1 703 520
Novas constitui¢oes referentes a citagdes do exercicio N-2 467 608
Novas constituigoes referentes a citagdes do exercicio N-3 e anteriores 1.043 5.323
Quantidade de acdes referentes a novas constitui¢oes no exercicio 364 293
Baixa da provisao por éxito (15) (191)
Alterag@o da provisdo por altera¢do de estimativas ou probabilidade 1.445 (3.076)
Alteragdo da provisdo por atualizagdo monetaria e juros 353 (4.823)
Saldo final do exercicio 21.112 17.112
Total 21.112 17.112

12. Depositos judiciais e fiscais, provisoes judiciais e obrigacdes fiscais

A composi¢do em 30 de junho de 2018 estd demonstrada a seguir:

Depésitos Contingéncias

judiciais passivas

30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017

Agdes judiciais civeis 4.169 3.924 10.794 8.107
Obrigagdes legais - fiscal 295.476 276.573 266.817 246.267
Totais 299.645 280.497 277.611 254.374

As provisdes judiciais civeis referem-se, basicamente, a questionamentos relacionados a resgates e
beneficios.

As provisdes judiciais civeis relacionadas a beneficios estdo contabilizadas nas contas de Beneficios

a Regularizar de Seguros e de Previdéncia, cujos valores em 30 de junho de 2018 correspondem a
R$ 11.865 (31 de dezembro de 2017 - R$ 10.355).
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As discussdes judiciais

envolvendo obrigagdes

legais

sao

integralmente provisionadas

independentemente da avaliagdo quanto a probabilidade de perda e referem-se basicamente a
discussoes de: (i) alargamento de base de PIS e COFINS; (ii) aumento da aliquota de CSLL.

12.1. Segregacio em func¢io da probabilidade de perda
30/06/2018
Remota Possivel Provavel Total
Civeis 2.236 1.476 10.794 14.506
Trabalhistas - 131 - 131
Fiscais - 879 - 879
2.236 2.486 10.794 15.516
31/12/2017
Remota Possivel Provavel Total
Civeis 5.829 8.440 8.107 22.376
Trabalhistas - 28 - 28
Fiscais - 879 - 879
5.829 9.347 8.107 23.283
12.2. Movimentacio das contingéncias relevantes
Saldo em - ~ Atualizacdes Saldo em
Adic¢odes Reversodes .
31/12/2017 e juros 30/06/2018
Natureza civel 8.107 2.113 (14) 588 10.794
Obrigagdes legais - fiscal 246.267 20.550 - 266.817

13. Patrimonio liquido

13.1. Capital social

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, ¢ representado por 818.600.000 agdes
ordinarias nominativas sem valor nominal.

13.2. Reservas de lucros

a. Reserva legal - ¢ constituida anualmente em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acdes e o Estatuto, na base de 5% do lucro liquido de cada exercicio até atingir 20% do
capital. Nao apresentou saldo em 30 de junho de 2018 (2017 - R$ 34.326).

. Reserva de retencio de lucros - ¢ constituida com o saldo remanescente do lucro liquido do

exercicio apds considerar a reserva legal e o dividendo minimo. A Assembleia Geral
Ordinaria pode deliberar sobre a utilizagdo desta reserva para futuro aumento de capital,
reinvestimento nas operagdes da Companhia ou para distribuicdo complementar de
dividendos. O saldo em 30 de junho de 2018 era de R$ 358.886 (2017 — R$ 500.850).
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13.3. Dividendos

Aos acionistas ¢ assegurado um dividendo minimo obrigatorio, previsto no estatuto, de 25% sobre o
lucro liquido do exercicio, sendo que esses valores ndo sdo atualizados monetariamente, cujos
montantes provisionados estdo demonstrados a seguir:

30/06/2018 30/06/2017 31/12/2017
Lucro liquido do periodo 204.138 143.588 369.691
(-) Reserva Legal - - (18.485)
Base de calculo de dividendos 204.138 143.588 351.206
Dividendo minimo - 25% - - 87.802
Juros sobre o capital proprio bruto - - 44212
IR retido dos juros sobre o capital proprio pagos - - (6.632)
Juros sobre o capital imputado aos dividendos - - 37.580
Dividendos Propostos - - 50.221
Total provisionado de dividendos propostos - - 87.801

14. Transag¢oes com partes relacionadas

A Administrag@o identificou como partes relacionadas a Companhia: Caixa Seguros Participagdes
Securitarias Ltda. (Controladora direta), Caixa Seguros Holding S.A. (Controladora indireta), CNP
Assurance (Controladora da Caixa Seguros Holding S.A.), Caixa Seguridade Participagdes S.A.
(Acionista da Caixa Seguros Holding S.A.), Caixa Econdmica Federal - CAIXA (Controladora da
Caixa Seguridade Participacdes S.A.), as demais empresas identificadas sao Controladas ou
Coligadas de sua Controladora direta ou indireta, seus administradores, conselheiros e demais
membros considerados como “pessoal-chave” da administragdo e seus familiares, conforme
defini¢des contidas no CPC 05.

As transagdes com partes relacionadas sdo realizadas a precos, prazos e taxas compativeis com as
praticadas com terceiros em condi¢des semelhantes.

Os saldos relativos as operacdes realizadas com partes relacionadas podem ser demonstrados como

S€ seguc:

Disponibilidades:

Caixa Economica Federal

Dividendos

Caixa Seguros Participagdes Securitarias Ltda.
Juros sobre capital préprio

Caixa Seguros Participagdes Securitarias Ltda.
Contribui¢des para plano de previdéncia privada
Caixa Seguradora S.A.

Caixa Capitalizagdo S.A.

Caixa Consorcios S.A.

Caixa Seguros Satude S.A.

Odonto Empresas Convénios Dentérios Ltda.
Contribui¢des para plano de saude

Caixa Seguros Saude S.A.

Prestacio de servicos e reembolsos

Caixa Seguradora S.A. (i)

Caixa Capitalizagdo S.A.

Caixa Economica Federal (ii)

Wiz Solugdes e Corretagem de Seguros S.A. (iii)
Titulos de capitalizacio

Caixa Capitalizagdo S.A. (iv)

Aluguel

Operagdes de seguros

Caixa Seguradora S.A.

Remunerac¢io do pessoal chave da administracio
Remuneragéo e beneficios de curto prazo

30/06/2018

31/12/2017

30/06/2017

Ativos

(Passivos) Receitas

(Despesas) Ativos

(Passivos)

Receitas

(Despesas)

128.468

5.137
220
310
205
973

(3.092) -

(6.867; -
(3.211) -

32

83.486

(529) -
(10.586) -

(59.871; -
(27.096) -

(245) -

(50.221)

(37.580)

(2.211)
Q)]
(39.954)
(3.694)

4.486
207
267
230

(544)
(9.916)

(47.971)
(1.808)

©)

(1.213)
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(i) Compreendem as despesas relativas ao apoio administrativo prestado pela Caixa Seguradora;

(i) Despesas comerciais, que abrangem a remuneracdo decorrente do uso do balcdo, e a prestagdo de servigos pela
CAIXA de cobranca e administracdo de ativos;

(iii) Despesas referentes ao comissionamento e incentivos as vendas;

(iv) Referem-se aos produtos acoplados adquiridos junto a Caixa Capitalizag¢do S.A.

A Companhia n3o concede beneficios pds-emprego, de rescisdo de contrato de trabalho,
remuneracdo baseada em agdes ou outros beneficios de longo prazo, para seu pessoal-chave da
Administragao.

15. Rendas com taxas de gestiao e outras taxas

As rendas com taxas de gestdo sdo substancialmente compostas por taxas de gestdo dos fundos. O
saldo em 30 de junho de 2018 era R$ 335.028 (R$ 273.491 — 30 de junho de 2017).

16. Detalhamento das principais contas da demonstracao de resultado

Apresentamos a seguir o detalhamento dos principais grupos de contas da demonstragdo do
resultado:

30/06/2018 30/06/2017
a) Sinistros Ocorridos
Despesas com sinistros (9.689) (18.366)
Variagdo da provisdo de eventos ocorridos mas ndo avisados 13.588 (2.603)
Total 3.899 (20.969)
b) Custos de Aquisicio
Comissdes sobre vendas (22.695) (23.619)
Despesas com custeamento de vendas (2.091) (2.260)
Campanhas comerciais (4.023) (2.559)
Arrendamento Balcio (42.012) (41.694)
Outros custos de aquisi¢do (9.287) (5.596)
Total (80.108) (75.728)
¢) Outras receitas/despesas operacionais
Tarifas de cobranca e uso de balcao (5.783) (4.745)
Titulos de capitalizagdo — acoplados (6) )
Incentivo e manutencio de vendas (165) (115)
Servigos técnicos e pericias (4.165) (4.294)
Fretes e correspondéncias (1.228) (3.254)
Custos Processuais (2.493) (75)
Publicidade e propaganda — produto (3.536) (8.567)
Despesas operacionais de resseguro (286) (661)
Central de relacionamento (1.841) (2.155)
Servigos com manuseio de documentos - (134)
Impressos e formularios produto (132) (332)
Outras receitas e despesas (1.072) (364)
Total (20.707) (24.704)
d) Despesas administrativas
Pessoal proprio (10.088) (10.515)
Servigos de terceiros (5.083) (4.874)
Localizagdo (5.895) (5.247)
Publicidade e propaganda (3.094) (2.636)
Outras despesas administrativas (468) (537)
Total (24.628) (23.809)
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30/06/2018 30/06/2017
e) Despesas com tributos
IPTU e ISS (6.307) (5.215)
PIS (3.130) (2.604)
COFINS (19.263) (16.026)
Taxa de fiscalizagdo SUSEP (3.039) (1.954)
Outras despesas com tributos (103) (130)
Total (31.842) (25.929)
f) Receitas/despesas financeiras
Resultado com titulos de renda fixa 6.490 9.295
Resultado com fundos de investimentos 1.151.243 1.965.600
Despesas com provisdes técnicas - vida cobertura de sobrevivéncia (930.800) (1.615.278)
Despesas com provisdes técnicas - previdéncia complementar (176.025) (335.496)
Outras receitas e despesas financeiras 375 1.333
Total 51.283 25.454

17. Imposto de renda e contribuicio social

Apresentamos a seguir a conciliagcdo entre as aliquotas nominal e efetiva do imposto de renda e da
contribuicao social:

30/06/2018 30/06/2017

Descricio Contribuicio Imposto de Contribuicao Imposto de
¢ Social Renda Social Renda
Resultado antes dos tributos e ap6s participagdes 371.869 371.869 261.524 261.524
Base de calculo 371.869 371.869 261.524 261.524
Taxa nominal do tributo 20,00% 25,00% 20,00% 25,00%
Tributos calculado a taxa nominal (74.374) (92.967) (52.305) (65.381)
Ajustes do lucro real (29.359) (29.359) (1.850) (1.850)
Ajustes temporarios diferidos 31.144 29.620 2.626 2.356
Total dos ajustes a base de calculo 1.785 261 776 506
Tributos sobre os ajustes (357) (65) (155) (126)
Incentivos fiscais 32 31
Despesa contabilizada (74.731) (93.000) (52.460) (65.476)
Taxa efetiva 20,10% 25,01% 20,06% 25,04%

18. Participacao nos resultados

A participacdo nos lucros, devida aos empregados, estd definida no Estatuto da Companhia e
limitada a 5% do lucro apurado no exercicio depois de deduzidos os ajustes nos lucros acumulados e
apuracao do imposto de renda e a contribuigao social.

O valor contabilizado no semestre findo em 30 de junho de 2018 foi de R$ 720 (R$ 858 em 30 de
junho de 2018), ficou dentro do limite estabelecido no Estatuto e foi calculado conforme regras

firmadas através de acordo feito com o sindicato da categoria. Os ajustes destas provisdes sdo feitos,

quando necessarios, no exercicio subsequente em funcdo das decisdes da Assembleia Geral
Ordinaria.
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(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.)

19. Plano de previdéncia patrocinado

A Companhia ¢ co-patrocinadora de planos de previdéncia complementar para seus funciondrios e
administradores na modalidade de Plano Gerador de Beneficios Livres (PGBL Previnvest). O
Previnvest ¢ um plano de beneficios que concede complemento de aposentadoria sob a forma de
renda tempordria ou vitalicia, além de outros beneficios opcionais, sendo constituido sob o regime
financeiro de capitalizacao na modalidade de contribuicao variavel.

Nos termos do regulamento do plano, os patrocinadores contribuem com percentuais variaveis,
aplicados sobre o salario base do empregado. Os patrocinadores contribuem, ainda, com até 5 vezes
o valor das contribui¢des espontaneas dos empregados, segundo critérios estabelecidos no
Regulamento.

No semestre findo em 30 de junho de 2018, a Companhia efetuou contribuigdes no montante de R$
361 (R$ 348 em 30 de junho de 2017).

20. Adequacio de capital

A seguir apresentamos os valores de: 1) Patrimonio liquido ajustado; ii) Capital base; iii) Capital
adicional e suas parcelas; iv) Capital minimo requerido; v) Suficiéncia de capital:

Patriménio liquido ajustado 30/06/2018 31/12/2017
1 - Patriménio Liquido 917.417 836.017
2 - Ajuste Dedugdes Contabeis (15.459) (19.208)
3 - Diferenga entre o valor de mercado e o valor contabil dos ativos financeiros (MTM) 2.589 3.442
5 - Superavit de fluxos de prémios/contribui¢des ndo registrados apurado no TAP 15.523 43.638
6 - Superavit entre provisoes e fluxo realista de prémios 40.997 32.347
Patriménio liquido ajustado (1+2+3+4+5+6) 961.067 896.236
Capital base 15.000 15.000

Capital adicional de risco de crédito 41.704 48.292

Capital adicional de risco de subscri¢do 177.821 159.234

Capital adicional de risco de mercado 115.508 124.868

Capital adicional de risco de operagdo 47.842 29.915
Capital adicional total 291.291 267.751
Soma do capital base com capital adicional 306.291 282.751
Capital Minimo Requerido (CMR) 306.291 282.751
Suficiéncia de capital (PLA - CMR) 654.777 613.485
Suficiéncia de margem - 20% sobre CR 61.258 56.550

21. Comité de auditoria

O Comité de Auditoria — Resolugdo CNSP n° 321/15 estd constituido na Caixa Seguros Holding
S.A. (Controladora).
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ATA DA REUNIAO DO CONSELHO FISCAL
REALIZADA EM 23 DE AGOSTO DE 2018

1. DATA. HORA E LOCAL: Realizada em 23 de agosto de 2018, as 14h30, na cidade de
Brasilia, DF. no SHN, Quadra 01, Bloco E, Edificio Sede Caixa Seguradora, 4° andar.

2. PRESENCAS: Presentes os Conselheiros José Francisco da Concei¢dio, Edson
Leonardo Daléscio S4 Teles e Sérgio Ruffoni Guedes.

3. DELIBERACOES: Lidos. tratados e discutidos os assuntos constantes do aviso de
convocagdo, os Conselheiros analisaram as informages referentes ao balango patrimonial,
ativos financeiros, demais informagdes patrimoniais e demonstracio de resultados.,
devidamente atualizadas até junho de 2018 e nfio apresentaram ressalvas.

Os Conselheiros foram informados sobre (i) a composi¢io dos fundos P/VGBL e a taxa de
administragdio; (i) a composi¢do das despesas administrativas: (iii) a quantidade de
empregados da Companhia; (iv) a composi¢do do montante de prémios a receber; (v) a
inexisténcia de registros de perda financeira decorrentes de possiveis deficiéncias na
administragio no acompanhamento sistematico feito pela drea financeira; e, (vi) o plano anual
de auditoria.

Ademais, tendo os Conselheiros recebido as Demonstragdes Financeiras, o Relatério dos
Auditores Independentes. Relatdrio da Administracdo, Relatério do Comité de Auditoria e
Relatério de Controles Internos, se manifestaram favordveis aos resultados da Companhia até
Jjunho de 2018, emitindo o seguinte Parecer:

“O Conselho Fiscal da Caixa Vida & Previdéncia S.A., no exercicio de suas atribui¢des
legais e estatutarias, tendo examinado o Relatorio da Administragéo e as Demonstracdes
Financeiras relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2018 e, ainda, com base no
Relatdrio dos Auditores Independentes, Relatério do Comité de Auditoria e Relatério de
Controles Internos, manifesta que as informagdes apresentadas, correspondentes ao 1°
semestre de 2018, refletem adequadamente a situagéo da Caixa Vida & Previdéncia S.A. e o
resultado do periodo, pelo que recomendam sua aprovagdo.”

4. ENCERRAMENTO: Encerrada a reunifo, a presente ata fol lavrada em forma de
sumario, nos termos do §1° do artigo 130 da Lei n® 6.404/76. Lida e achada conforme. foi
aprovada pelos COnSEthH’OS presentes. que a subscrevem.

M,/

._ 0 Ruffonl Guedes
bro do Conselho Fiscal

,

Brasilia. 23 de agostl

Edson LednardoDaléscio Sa Teles
Membro do Conselho Fiscal
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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Caixa Vida e Previdéncia S.A.

Opinidao

Examinamos as demonstracGes financeiras da Caixa Vida e Previdéncia S.A. (a “Companhia”), que
compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2018 e as respectivas demonstracgdes do resultado
e do resultado abrangente, das mutacées do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contébeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Caixa Vida e Previdéncia S.A. em 30 de junho de
2018, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de
acordo com as préaticas contébeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracgdes financeiras". Somos independentes em
relaciio & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras
e o relatorio do auditor

A Administrac¢do da Companhia é responsavel por essas outras informacoes que compreendem o Relatério
da Administracio.

Nossa opinido sobre as demonstracées financeiras ndo abrange o Relatério da Administragao e ndo
expressamos qualquer forma de conclusio de auditoria sobre esse relatério.

Em conexo com a auditoria das demonstrag¢des financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administracio e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esté, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracgoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que h4 distor¢ao
relevante no Relatério da Administrac¢do, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito.

PricewaterhouseCoopers SHS Quadra 6, Cj. A, Bloco C, Ed. Business Center Tower, Salas 801 a 811, Brasilia, DF, Brasil 70.322-915
Caixa Postal 08650 T: (61) 2196-1800, F: (61) 2196-1820, www.pwc.com/br
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Responsabilidade da Administracéio e da governanca pelas demonstracgdes financeiras

A Administracido da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagao das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragio de demonstragdes financeiras livres de distor¢ao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstragdes financeiras, a Administragdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicivel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo
ser que a administracio pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagées, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisado do
processo de elaboracao das demonstragoes financeiras.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstrac¢des financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distor¢o relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinifo. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sio consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuérios tomadas com base nas referidas
demonstracgoes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

 Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢o relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinifo. O risco de ndo deteccio de distor¢io relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, j4 que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstincias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficdcia dos controles internos da Companbhia.

« Avaliamos a adequacfo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e
respectivas divulgacGes feitas pela administracao.

«  Concluimos sobre a adequacio do uso, pela Administracio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacio a
eventos ou condicdes que possam levantar davida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulga¢Ges nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas. Nossas
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conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢Ges futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se as demonstracoes financeiras representam as correspondentes transacdes e 0s eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacio adequada.

Comunicamo-nos com os responséveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constataces significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Brasilia, 23 de agosto de 2018

i
PW OpeEr.

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5
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