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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

O desempenho do semestre permitiu alcangar lucro liquido de R$54,9 milhdes. O faturamento no periodo foi de
aproximadamente R$2,3 bilhGes, volume 21,6% superior ao 1° sem/2017, maior crescimento entre as principais
sociedades de capitalizagdo do mercado. As reservas técnicas atingiram R$9,5 bilhdes, e o valor dos ativos totais
chegou a R$11,0 bilhdes.

Nesse semestre, a trajetéria da atividade econdmica associada ao controle da inflagdo determinou a manutengéo
dos niveis da taxa de juros SELIC. Essa dinamica teve forte influéncia no comportamento do mercado que,
embora desafiador, criou oportunidades que foram capturadas pela Brasilcap, impactando positivamente nosso
desempenho no semestre e permitindo alcangar resultado financeiro da ordem de R$75,6 milhdes.

Firme em sua expansdo de negdcios, a Brasilcap também obteve resultados importantes com as modalidades
Tradicional e Popular junto aos parceiros Banco do Brasil e Grupo Votorantim, respectivamente. Além disso,
manteve o foco na evolugdo de negécios com o Cap Fiador, solugéo oferecida para garantia locaticia, e o
Promocap, titulo da modalidade de incentivo destinado ao incremento de negocios das empresas. O faturamento
de produtos fora do balcdo BB chegou a R$259,4 milhdes no 1° sem/18, crescimento de 21,0% em relagéo ao
mesmo periodo de 2017.

Outro destaque refere-se aos prémios distribuidos, que ajudaram a realizar os planos de vida de clientes em todo
o Pais. No primeiro semestre/18, foram pagos mais de R$63,1 milhdes em prémios para aproximadamente 14 mil

titulos contemplados.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 31 DE DEZEMBRO DE 2017

Em milhar
Ativo Nota _30/06/2018 _31/12/2017
CHrCUIANEE ... e e 4.846.373 _ 6.959.487
Disponivel ........... 1.075 35
Caixa e Bancos .... 1.075 35
Aplicagoes........... 5 4.816.580 _ 6.935.890
Créditos das operagoes de capitalizacao .. 8 13.912 11.481
Créditos das Operagdes de CapitalizaGao ..........cccceeeviiriiiiiiiiiieieciceeeee 13.912 11.481
Outros créditos operacionais...............ccc.coovueeiiiiiie i 1.968 7.291
Titulos e créditos @ reCeber.................ooooiiviiiiiii i 9 1.598 3.116
Créditos Tributarios € PrevidenCiarios............cooovviviiiieiiieciiiiee e 10 78 78
(O 0o F T @] =T [ (o USRS 1.520 3.038
Despesas antecipadas.............ccoocuiiiiiiiiiiiiiii 11.240 1.674
Ativo NA0 CIrcUIaNte ............ooooiiii e 6.154.676 _ 4.521.355
Realizavel @ IoNgo Prazo ............cccociiiiiiiiiiiiiiic e 6.149.240 _ 4.515.079
APIICAGOES. ...ttt ettt e 5 4.960.406 _ 3.409.320
Titulos e créditos @receber................cooooviiiiii i 9 1.188.823 _ 1.105.748
Créditos Tributarios € PrevidenCiarios............cooociveiiieiiiiiiiiieee e 10 170.545 166.650
Depdsito JudiCiais € FISCAIS .....uevveiiiiiiiiiiii e 11 1.018.278 939.098
Despesas antecipadas..............oocoiiiiiiiiiiiiii 1 1"
INVESEIMENTOS ..o s 1.174 1.185
Iméveis Destinados @ ReNda@ ..........vveviiiiiiiiiiiiee e 130 141
OULroS INVESHMENTOS. .....eiiiiiiie e 1.044 1.044
IMOBIIIZAAO. ... e 2.677 3.004
IMOVEIS de USO PrOPIIO .....oouviiiiiiiie it 171 181
BENS MOVEIS ..ottt e e as 2177 2.464
Outras IMObIlIZAGOES ........couviiiieiiiee e 329 359
INEANGIVEL.......oii e 1.585 2.087
OULrOS INTANGIVEIS ... 1.585 2.087
Total dO @tIVO .....oouiiiiii e 11.001.049 _11.480.842

A Companhia declara que os ativos financeiros sdo administrados de acordo com as melhores praticas de gestao
de Ativos, Passivos e de Riscos. Isso garante a capacidade financeira de honrar todos os seus compromissos,
inclusive sem a necessidade de alienar os titulos marcados na categoria Investimentos Mantidos até o Vencimento,
no montante de R$6,4 bilhdes, de acordo com os preceitos da Circular SUSEP n°® 517/15.

O estatuto social da Brasilcap estabelece o pagamento de dividendos minimos obrigatério de 25% do lucro liquido
do exercicio apos as destinagdes legais. Para o lucro liquido apurado no primeiro semestre de 2018, a Administragéo
declara o pagamento parcial correspondente a 50% do resultado a titulo de dividendos intermediarios, no montante
de R$27,4 milhdes.

A politica de gestdo de capital da Companhia estabelece diretrizes para a manutengcdo do Patriménio Liquido
em volume suficiente para garantir a solvéncia da Companhia e ativos liquidos necessarios para a cobertura das
provisdes técnicas, conforme estabelecido pelo regulador na Resolugdo CNSP n° 321/15.

A Brasilcap obteve importante reconhecimento institucional no primeiro semestre deste ano. A Companhia foi
classificada como a nimero 1 do setor de capitalizagéo pelo anuario Finangas Mais, do jornal Estado de Sao Paulo,
nos seguintes quesitos: “Ativos Totais”, “Provisdes Técnicas” e “Rentabilidade do Patriménio Liquido”.
Agradecimentos

Agradecemos a todos que apoiaram as iniciativas da Companhia, transformando em realidade os nossos projetos.
Reservamos agradecimento especial aos clientes, aos acionistas, a forca de vendas do Banco do Brasil, do Banco
Votorantim, dos Correios, a todos os demais parceiros comerciais e aos nossos colaboradores.

Rio de Janeiro, 02 de agosto de 2018

A Administracao

es de reais
Passivo Nota _30/06/2018 _31/12/2017
CIrculante ......... ..o 9.595.450 _10.132.157
CONAS @ PAGAT.......c.eiiiiiiii e 13 83.269 175.805
ODbrigagies @ Pagar .........cc.ooiiiiiiiiiiii e 29.208 30.381
Impostos e Encargos Sociais @ ReCOINer...........coooiiiiiiiiiiiiieeeee e 2.151 2.313
Encargos Trabalhistas .........ccoouiiiiiiiieie e 4.863 3.588
IMpostos € CoNtribUIGOES ........c..oiiiiiiiiiic e 18.293 100.379
Outras Contas @ Pagar.........c.cooiiiiiiii e 28.754 39.144
Débitos de operagdées com capitalizagao ..............ccceoceiiiiiiiiiiiiii i 12 4.041 4.152
DEDbitos OPEracCiONaIS .........eieiieieiiiiee ettt e e e 4.041 4.152
Provisdes técnicas - capitalizagao ...................ccocciiiiiii 14 9.508.140 _ 9.952.200
Provis@o para ReSgates ..........cocuiiiiiiiiiiii e 9.299.454  9.695.623
ProvisS80 para SOMEIOS ........coeiueiiiiiiie ettt e e 147.058 181.470
Provisdo Complementar de SOrteio...........ccoueeiiiiiiiiiiie e 8 3
Proviséo para Distribuic8o de BONUS .........cccooiiiiiiiiiieee e 61.620 75.104
Passivo ndo circulante...................oooiiiii 1.040.793 993.268
Exigivel @ longo Prazo.............ccooiiiiiiiiiiiiii e 1.040.793 993.268
CONAS @ PAGAT.......ceiiiiiiii et 28 -
Outras Contas @ Pagar..........ooo oo 28 -
OUtros débitos ...........ccooiiiiii 1" 1.040.765 993.268
Provis8es JUAICIAIS .........eeeiiiiiiiiee et 1.040.765 993.268
Patrimonio liquido ... 15 364.806 355.417
Capital SOCIAL.........oiii s 231.264 231.264
RESErVas de LUCTOS........cc.uiiiiiiiiii e 78.676 124.153
LUCrOS ACUMUIAAOS ..ot 54.866 -
Total dO PASSIVO ........ooiiiiiii e 11.001.049 11.480.842

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras intermediarias

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 2017

(Em milhares de reais, exceto o Lucro Liquido por agdes em reais)

Nota _30/06/2018 _30/06/2017

Receitas Liquidas com Titulos de Capitalizagao.................cc.ccoooeininiinnn. 16 306.429 276.297
Arrecadagao com Titulo de Capitalizaga0..........ccocvvveeiiiiieiiiieeeee e 2.301.276  1.892.774
Variagao da Provisdo para ReSgate ..........c.ccveiiiiiiiiiiiiiiiee et (1.994.847) (1.616.477)
Variagao das Provis6es TECNICAS ............ccocuiiiiiiiiiiiiiiic e 16 (4.121) (11.335)
Resultado com Outras Provisdes TECNICAS..........c.cooviriieiiieiiiienie e (4.121) (11.335)
Resultado com Sorteio .............ccoiiiiiiiiiii 16 (29.205) (40.040)
Custo de Aquisigdo 16 (193.864) __ (134.756)
Outras Receitas e Despesas Operacionais...............cccccveeeviiieciiieecciee e 16 1.546 (3.908)
Outras Receitas OperacCionais. ........ccueeeiuieeeiiiieiiiieeeseeeeeieeesreeeseee e snneeeesneeens 2.691 2.601

Outras Despesas OPeracionais. ..........cueiuieiuieriieieeiie ettt (1.145) (6.509)
Despesas AdMiniStrativas ...............coocoiiiiiiiiieie e 16 (37.857) (39.502)
PESS0@I PIOPIIO ...ttt (24.402) (24.489)
SEIVIGOS A8 TEITEINOS ...ttt ettt et (6.812) (6.204)
Localizagéo e Funcionamento.. (4.719) (7.058)
Publicidade € Propaganda .............ccoeiiiiiiiiiiieicee e (1.260) (1.220)
PUDBIICAGOES ... (147) (165)
Donativos € ContribUIGOES. ......cc.eiiiiiiiiiiiecii e (406) (254)
Despesas Administrativas DIVErSas ..........ccccooieiiiiiiiiiieniecee e (111) (112)
Despesas com TrbULOS ............ccoiiiiiiiice e 16 (14.553) (12.798)
Resultado FINANCEITO ..........ccccooiiiiiiiiiiic e 16 75.636 239.568
Receitas FINANCEIrAs ........cccviiiiiiiiie e 455.054 652.909
DesSpesas FINANCEINAS .........cc.eiiiiiiii it (379.418)  (413.341)
Resultado Patrimonial............... 16 (11) 44
Receitas com Iméveis de Renda.... - 55
Despesas com Imoéveis Destinados a Renda.............ccoccieiiiiiiiiiiiiiciicecece (11) (11)
Resultado Operacional ................coooiiiiiiiiii e 104.000 273.570
Ganhos e Perdas com Ativos Nao Correntes .............cccoceoviiiiininicnenene 16 (27) (2)
Resultado antes dos Impostos e Participagoes................cccocoeiiiiiiiiiennn, 103.973 273.568
IMPOStO d& RENAA ... 10.C (25.282) (67.731)
(0o (4] oTU o= To TS T o1 - | OSSR 10.C (21.325) (54.902)
ParticipaC@o SObre 0 LUCTO.........coiiiiiiiiiccieie e (2.500) (2.639)
Lucro Liquido do Semestre.............ccociiiiiiiiiiiiii e 54.866 148.296
Quantidade de Ac¢des 324.000.000 324.000.000
Lucro Liquido POr AGEO. ......couiiiiieiie ittt 0,1693 0,4577

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS ABRANGENTES
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 2017 (Em milhares de reais)

30/06/2018 _30/06/2017

Lucro Liquido do Semestre.............ccociiiiiiiiiiiic e 54.866 148.296
Outros Resultados ADrangentes...........cooiiiiiiiiiiiiiiieee s - -
Total do Resultado Abrangente do Semestre..............ccoceiiiiiiiiiiiiiiiieeeee e 54.866 148.296

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras intermediarias

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 2017 (Em milhares de reais)

_Nota _30/06/2018 _30/06/2017
Lucro Liquido do Semestre............ccccuvviiiiiiiiiiie e 54.866 148.296
AJUSTEES PAIA:......coi ittt et e et e et e e ne e e e ae e e e annes 265.953 337.413
Depreciagies € AMOItiZAGOES .........uveeiuieeeeiieeeeieeeeeee e st e e see e e svea e enraeeesnaeee e 887 1.040
Perda na Alienagéo de Imobilizado e Intangivel...........ccccoeiiiiiiiiiiiiee 27 2
Variagdo Monetaria de Longo Prazo ...........coceiiiiiiiiiiiiiieiiceeescee e (215) 2.103
Variagao das ProviS0€S TECNICAS.........uiiiiiiieeiiieeaieie et 265.254 334.268
Variacao das Contas Patrimoniais................cccccccoeiiiiiiiciiccec e (156.927) _ (101.894)
ALIVOS FINGNCEITOS ...t 568.224  1.175.577
Créditos das Operacoes de CapitaliZaGa0 ...........cccuvrviereeiiiiiiiiieese e (2.431) (3.162)
Créditos Fiscais € PrevidenCiarios .............cooiiiiiiiiiiiinic e - 727
ALIVO FiSCal DIferidO. ... .ciiieieieiiieie e (3.895) (10.860)
Depositos Judiciais € FISCaIS. .....coiiuuiiiiiiiieiiiie e (77.726)  (121.469)
Despesas ANtECIPAAAS ........ccueiiiiiii it (9.566) (201)
OULFOS ALIVOS ...t 6.841 979
CONAS @ PAJAT..... ittt (1.173) (4.638)
IMPOStos € CONtHDUIGOES ........eiiiiiiie et 36.328 101.611
Outras Contas @ Pagar.........couiiiiiiiiiie s (10.390) (1.338)
Débitos de Operagdes com CapitaliZaGao .........ceeeiueiieiiiieiiiiie e (111) 9.895
Provisdes Técnicas - CapitaliZagao...........ccceeriiiiiiiiiiiiesieee e (709.314) (1.324.627)
Provis6es JUdICIIS ..........ccuiiuiiiiiii i 46.258 75.612
OULIOS P@SSIVOS ....c.eeiuiiiiiiiieiieee ettt 28 -
Caixa Gerado pelas OPEraGOEsS. ..............ceiuuiriieiieiiieiieaiee et eiee e siee e 163.892 383.815
IMPOstos SObre 0 LUCIO PagOS.......coiuiiiiiiiiiiiiesiee et (117.301)  (217.697)
Caixa Liquido Gerado nas Atividades Operacionais ...............ccccccceeeennnennen. 46.591 166.118
Atividades de Investimentos
(-) Pagamento pela ComMPra: ........coeiiiieiieaie it (74) (115)
IMODINIZAAO ... (67) (58)
INEANGIVEL ... (7) (57)
Caixa Liquido (Consumido) nas Atividades de Investimento....................... (74) (115)
Atividades de Financiamento
Distribuicao de Dividendos Pagos...........cccociiiiiiiiiiiiiiieeiceee e 15.3 (45.477)  (166.023)
Caixa Liquido (Consumido) nas Atividades de Financiamento.................... (45.477) __ (166.023)
Aumento (Redugao) Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa................... 1.040 (20)
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Semestre..................cccccceeneen. 35 88
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Semestre................c..cccevvveennnnn. 1.075 68
1.040 (20)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO SEM

ESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 2017 (Em milhares de reais)

Reservas de Lucros

Capital Reserva Outras Reservas Lucros

Nota social legal de lucros acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2016 .............c.oiiiiiiiiii e 231.264 46.253 173.575 - 451.092
Pagamento de Dividendos Adicionais referente ao exercicio de 2016 ............ccoiiiiiiiiiiiiiiiie e 15.3 - - (166.023) - (166.023)
LUucro LiqUido dO SEMESEIe ...........oooiiiiiiiii ettt et e et e e ae e e e e et e e anb e e e e nne e e anreaeas - - - 148.296 148.296
Saldos em 30 de junho de 2017 231.264 46.253 7.552 148.296 433.365
Saldos em 31 de dezembro de 20717 ..ottt 231.264 46.253 77.900 - 355.417
Pagamento de Dividendos Adicionais referente ao exercicio de 2017 .........cooeiiiiiiiiiiie e i 15.3 - - (45.477) - (45.477)
Lucro Liquido dO SEMESTIe ..........coouiiiiiiiiie e - - - 54.866 54.866
Saldos em 30 de JUNNO d@ 2018 ............ooiiiiiiiii ettt et 231.264 46.253 32.423 54.866 364.806

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras intermediarias




BRASILCAP

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS (Valores expressos em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Brasilcap Capitalizagdo S.A., denominada “Companhia” ou “Brasilcap”, € uma sociedade por a¢des, sediada no
Rio de Janeiro, situada a Rua Senador Dantas, 105 - 9° e 10° andares, Centro, autorizada pela Superintendéncia
de Seguros Privados (SUSEP) a comercializar planos de Capitalizagdo, bem como os demais produtos e servigos
admitidos as sociedades de Capitalizagdo. A Companhia iniciou suas atividades em julho de 1995 e opera em todas
as unidades da federacgéo, sendo o principal canal de distribuicéo a rede de agéncias do Banco do Brasil, acionista
controlador da BB Seguros Participagdes S.A..

ABrasilcap Capitalizagdo S.A. tem como principais acionistas (A¢des Ordinarias - ON), a BB Seguros Participagdes
S.A. com 49,99%, Icatu Seguros S.A. com 25,00%, Companhia de Seguros Alianga da Bahia com 23,75% e demais
acionistas com 1,26%. A Composic¢éo Acionaria completa, incluindo as Agdes Preferencias - PN, esta demonstrada

na nota explicativa n® 15.1.
= Demais
Unido Federal - =
[ Banco do ] [ Demais ]
Brasil 5/A Acionistas
66,25% ON 33,75% ON

Paulo Bérgic z 1 : b - Nalbrapar 3
: Adrecor Adm. Demais BB Seguridade leatu Holding sy Demais
Fr‘;ﬁ:ﬁﬁ,ﬁ Repres. Corr. Acionistas Participagbes SIA P‘"'ﬂg‘?"“ Acionistas
32 48% ON Ltda 67,52% ON SIA 31,34% ON 54.25% ON 14,41% ON
0.28% PN 58,67% PN 41,09% PN 100,00% ON 50,00% PN . 0.003% PN

J
1 Hglums A

Cia de Seguros S Demai
z Participagoes 315
.ﬂll;r:,;‘a_ da Y 2L ?Agurns Acionistas
= 1.26% ON
49,99% ON 25.00% ON =
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2. Apresentacao e elaboragcado das demonstragoes financeiras intermediarias

2.1. Base de preparagao das Demonstragdes Financeiras Intermediarias

As Demonstragbes Financeiras Intermediarias foram elaboradas de acordo com os Pronunciamentos Contabeis
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que tenham sido referendados pela Superintendéncia
de Seguros Privados (SUSEP) e normas do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e da prépria SUSEP,
vigentes na data de divulgagéo dessas Demonstragdes Financeiras.

Em 30 de julho de 2015, a SUSEP emitiu a Circular n° 517, que, dentre outros assuntos, altera o Plano de Contas,
modelos de divulgagéo das Demonstragdes Financeiras e informagdes minimas para Notas Explicativas. Em 24
de novembro de 2015 foi emitida a Circular SUSEP n° 521, em 22 de dezembro e 27 de dezembro de 2016 foram
emitidas, respectivamente, as Circulares SUSEP n° 543 e 544, em 22 de dezembro de 2017 a Circular SUSEP
n® 561 e em 26 de abril de 2018 a Circular SUSEP n° 568, que alteram alguns artigos da Circular SUSEP n°
517. As Demonstragdes Financeiras Intermediarias estdo apresentadas em conformidade com os modelos de
publicacdo estabelecidos pela referida Circular, e seguindo os critérios de comparabilidade estabelecidos pelo
Pronunciamento CPC 21 (R1) - Demonstragéo Intermediaria.

Nas presentes Demonstracdes Financeiras Intermediérias, o Balango Patrimonial em 30 de junho de 2018 esta
sendo apresentado comparativamente aos valores referentes ao ultimo balango anual, com data-base de 31 de
dezembro de 2017, as Demonstragdes de Resultados, de Resultados Abrangentes, das Mutacdes do Patriménio
Liquido e dos Fluxos de Caixa da Companhia estao apresentadas para os Semestres Findos em 30 de junho de
2018 e de 2017.

Todas as Praticas Contabeis e Critérios de Apuragao relevantes para as Demonstragdes Financeiras Intermediarias
foram aplicadas em sua elaboracgéo (Vide nota n° 3).

2.2. Base de mensuragao

As Demonstracdes Financeiras Intermediarias foram preparadas com base no custo histérico com excegao dos
seguintes itens materiais reconhecidos nos Balangos Patrimoniais:

* Os Instrumentos Financeiros mensurados a Valor Justo por Meio do Resultado; e

* Os Instrumentos Financeiros derivativos mensurados a Valor Justo.

2.3. Moeda funcional e moeda de apresentagido

As Demonstracdes Financeiras Intermediarias sdo apresentadas em Real (R$), que é a moeda funcional e
corresponde ao ambiente econdmico de atuagdo da Companhia. Todas as informacgdes estdo expressas em
milhares de reais e arredondadas para o milhar mais préximo.

2.4. Aprovacao das Demonstragées Financeiras

As Demonstragdes Financeiras Intermediarias em 30 de junho de 2018 foram aprovadas pelo Conselho de
Administracao em reuniao datada de 02 de agosto de 2018.

2.5. Uso de estimativas e julgamentos

A preparagédo das Demonstragdes Financeiras Intermediarias de acordo com as normas CPC, SUSEP e CNSP
requer que a Administragao faga estimativas, julgamentos e premissas para os registros de certas transagbes que
afetam os Ativos e Passivos, as Receitas e Despesas, bem como a divulgacdo de informagdes sobre dados das
suas Demonstragdes Financeiras Intermediarias. Os resultados finais dessas transacdes e informagdes, quando
de sua efetiva realizagdo em periodos subsequentes, podem diferir dessas estimativas. As principais estimativas
relacionadas as Demonstragdes Financeiras Intermediarias referem-se ao registro dos Passivos relacionados as
Provisdes Técnicas “Provisédo para Sorteio a Realizar (PSR) e Provisao para Distribuicao de Bénus (PDB)” ao Valor
Justo dos Instrumentos Financeiros, ao valor do desembolso provavel refletidos na Provisdo para A¢des Judiciais
e da apuracéo de demais saldos sujeitos a esta avaliagcdo e dos Impostos Diferidos.

Revisdes periddicas sdo feitas sobre as estimativas e premissas, e o reconhecimento contabil de efeitos que,
porventura surjam, séo efetuados no Resultado do Periodo em que as revisdes ocorrem.

Informacdes adicionais sobre as estimativas encontram-se nas seguintes notas:

* Provisao para Sorteio a Realizar (PSR) (vide nota n°® 3.9.3);

* Provisao para Distribuicdo de Bonus (PDB) (vide nota n°® 3.9.6);

* Avaliagdo do Valor Justo de determinados Instrumentos Financeiros (vide nota n° 5);

* Avaliacéo pelo Custo Amortizado das Provisdes Judiciais (vide notas n°s 3.10.1 e 11); e

» Reconhecimento e avaliagcdo de Impostos Diferidos (vide nota n° 10).

2.6. Gestao do Capital

Na Gestéo do Capital, a Companhia observa a alocagéo de Capital Baseado em Risco, conforme normas vigentes
da SUSEP, tendo como objetivo manter o PLA - Patriménio Liquido Ajustado acima do CMR - Capital Minimo
Requerido.

Nas ultimas datas-base, considerando as normas vigentes em cada periodo, a Solvéncia da Companhia
apresentava-se conforme o quadro abaixo:

Exigéncia de Capital Minimo Requerido 30/06/2018 _31/12/2017

Patrimonio LIQUITO............oocuiiiiie e 364.806 355.417
Despesas Antecipadas.. (11.251) (1.685)
Ativo Intangivel.......... (1.585) (2.087)

ODIAS A& ATE 1rrrrerrossoreeeeeeeeeeeeeseeee e i (5) (5)

Ajuste Econdmico - 2.1 Liquido de Impostos ............ 12.720 74704 (1)
Ajuste Econdmico - Superavit das Provisdes Realistas.............cccocoeevieiiiiicinenn. 102.748 85.810
1. Patrimonio Liquido Ajustado ..............ccoooiiiiiiiiiiii i 467.433 512.154
Capital Base .......c.cccocvevviiieennnne 10.800 10.800
Capital Adicional de Crédito ...... 76.935 139.408
Capital Adicional de Subscrigéo .. 38.559 36.081
Capital de Risco de Mercado.... 150.902 148.056 (1)
Capital Adicional Operacional........... 33.219 26.364
Beneficio da Correlago entre RISCOS........cccvvveiiiieriiiieie et (61.804) (77.216) (1)
2. Capital de RiSCO..........cccuiiiiiiiiii e 237.811 272.693
Solvéncia = Razédo entre PLA e CMR - % 196,56% 187.81%
Excesso de Capital - RS Mil............ccooiiiiiiiiii e 229.622 239.461

(1) Conforme comunicado em maio de 2018 pela Coordenagdo de Monitoramento de Solvéncia e Contabilidade
da SUSEP, os valores referentes a 31 de dezembro de 2017 foram alterados para alinhamento dos parametros e
premissas da parcela de Risco de Mercado com os ajustes econémicos ao PLA, conforme sistema de criticas aos
dados do FIP-Formulario de Informagdes Periddicas para a SUSEP.

A partir do ano de 2017 a exigéncia de capital para cobertura do Risco de Mercado é de 100%, conforme definido
na Resolugdo CNSP n° 321/2015.

Os normativos vigentes definem que o volume de Ativos Livres Liquidos, calculados a Valor de Mercado, deve ser
de no minimo 20% do Capital de Risco para fins de liquidez, necessario para garantir a Solvéncia.

O Quadro abaixo espelha os montantes e os percentuais de Solvéncia observados nos ultimos periodos:
Exigéncia de Ativos Livres Liquidos 30/06/2018 _31/12/2017

ALIVOS LIVIES (NOLA 7)) ..o 291.563 528.426

CR para fins de lIQUIdEZ ..........coiuiiiiiiiiieiee e 243.836 272.990 (1)
Volume minimo de Ativos Liquidos Livres (20% do CR) ......ccccoovvriieiiiniiiniciee 48.767 54.598 (1)
Excesso de LiQUIAEZ .............occoiiiiiiiiiiiiiic e 242.796 473.828 (1)

(1) Conforme comunicado em maio de 2018 pela Coordenagéo de Monitoramento de Solvéncia e Contabilidade
da SUSEP, os valores referentes a 31 de dezembro de 2017 foram alterados para alinhamento dos parametros e
premissas da parcela de Risco de Mercado com os ajustes econémicos ao PLA, conforme sistema de criticas aos
dados do FIP-Formulario de Informacdes Periédicas para a SUSEP.

O Capital de Riscos (CR) para fins de Excesso de Liquidez é equivalente ao capital de riscos obtido ao se
desconsiderar, no calculo do Capital para Risco de Mercado, os fluxos de operagdes nao registradas, conforme
definido na Resolugdo CNSP n° 360/2017.

3. Principais praticas contabeis

As Praticas Contabeis descritas a seguir tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os periodos e anos
apresentados nas Demonstrag¢des Financeiras Intermediarias.

3.1. Resumo das principais Praticas Contabeis

As Praticas Contabeis mais relevantes adotadas séo:

3.1.1. Balango Patrimonial

Conforme a Circular SUSEP n° 517/2015, o Balango Patrimonial esta classificado em Ativo e Passivo Circulante e
Nao Circulante.

No Ativo Circulante sao classificados os créditos que possuem prazo de realizagdo de até 12 meses apds a data
do Balancgo, dentre os quais se destacam a totalidade das Aplica¢des Financeiras classificadas na Categoria de
Valor Justo através do Resultado, bem como as Aplicagbes Financeiras classificadas nas categorias de Disponivel
para Venda e Mantidas até o Vencimento, que possuam vencimento contratual inferior a 12 meses contados da
data do Balanco.

No Ativo Nao Circulante estdo classificados aqueles que possuem prazo de realizagdo superior a 12 meses
contados da data do Balango, e aqueles para os quais o prazo de realizagéo é indeterminado, como é o caso dos
Depositos Judiciais.

No Passivo Circulante estdo apresentadas as exigibilidades que tem prazo de realizagéo, contratual ou estimado,
de até 12 meses seguintes a data do Balanco. As principais exigibilidades que compdem o Passivo Circulante
s&o as Provisdes Técnicas, para as quais, independentemente do prazo de vencimento contratual dos Titulos de
Capitalizacéo, ha o direito de resgate, pelos titulares, dos montantes registrados antes da data de vencimento e
apo6s o periodo de caréncia de cada titulo sendo que estes ultimos n&o ultrapassam 12 meses para nenhum dos
produtos comercializados pela Companhia.

No Passivo Nao Circulante séo registradas as exigibilidades que possuem prazo de liquidagéo contratual ou
estimado apds os 12 meses seguintes a data do Balango, bem como também prazos de vencimento indeterminados,
como ocorre, por exemplo, no caso das Provisdes Fiscais, Agdes Judiciais Civeis e Trabalhistas.

3.2. Instrumentos Financeiros

Classificagao e Mensuragao

Em atendimento aos Pronunciamentos Técnicos CPC’s 38, 39, 40(R1) e 46, a Companhia efetuou a avaliagao
de seus Instrumentos Financeiros, inclusive derivativos. Os Ativos Financeiros séo classificados e mensurados
conforme descritos a seguir:

Caixa e Bancos (Disponivel)

Caixa e Bancos abrangem saldos de Caixa e Investimentos Financeiros com vencimento original de trés meses ou
menos a partir da data da contratacdo e que tenham objetivo de cumprir pagamentos de curto prazo. Limites de
créditos bancarios que tenham de ser pagos a vista e que fagam parte integrante da gestéo de caixa da Companhia
sdo incluidos como um componente das disponibilidades para fins das Demonstragoes dos Fluxos de Caixa.
Ativos Financeiros Mensurados ao Valor Justo por Meio do Resultado

Sao Ativos Financeiros adquiridos com o propoésito de serem frequente e ativamente negociados, sdo contabilizados
pelo Valor de Custo acrescido dos rendimentos auferidos no periodo, ajustados ao Valor Justo e classificados no
Ativo Circulante. Os rendimentos, as valorizagdes e desvalorizagdes sobre esses Ativos sdo reconhecidos no
resultado do periodo.

Ativos Financeiros Mantidos até o Vencimento

SaoAtivos Financeiros para os quais a Companhia possui a intengéo e a capacidade financeira para sua manutengao
em carteira até o vencimento, sdo contabilizados pelo Custo Amortizado de qualquer perda por Reducéo ao Valor
Recuperavel, acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo, que sédo reconhecidos no resultado.

Passivos Financeiros ao Custo Amortizado

Os Passivos Financeiros que ndo sao classificados como a Valor Justo através do resultado estéo classificados
nesta categoria e inicialmente, sdo reconhecidos pelo Valor Justo e, subsequentemente sdo mensurados pelo
Custo Amortizado utilizando o método de Taxa efetiva de Juros. As Despesas de Juros sdo apresentadas na
Demonstracdo do Resultado, na rubrica Resultado Financeiro.

Empréstimos e Recebiveis

Sao Ativos Financeiros representados pelos Titulos de Capitalizagédo a receber e demais Contas a Receber, que
sd@o mensurados inicialmente pelo Valor Justo acrescido dos custos das transag¢des. Apds o reconhecimento inicial,
esses Ativos Financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado ajustado, quando aplicavel, por reducdes ao Valor
Recuperavel.

3.3. Créditos Tributarios Diferidos

Os Créditos Tributarios diferidos de Imposto de Renda foram constituidos com base nas aliquotas vigentes na data-
base das Demonstra¢des Financeiras. No caso da Contribuigao Social sobre Lucro Liquido, os Créditos Tributarios
foram constituidos com a aliquota vigente de 20% para os ajustes temporais com previsao de realizagdo até 31 de
dezembro de 2018 e a aliquota de 15% para aqueles com previsao de realizagéo a partir de 01 de janeiro de 2019.
3.4. Investimentos

Os Investimentos sdo demonstrados ao custo de aquisicdo, quando aplicavel, de proviséo para eventuais perdas
na sua realizagao e depreciacdo acumulada para o Imoéveis destinados a Renda.

Ataxa de Depreciagéo para os Iméveis Urbanos ndo destinados ao uso proprio é de 4% ao ano, sendo depreciado
em 25 (vinte cincos) anos.

3.5. Imobilizado

Os itens do Imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢cdo ou construgdo, deduzido de Depreciagao
Acumulada e perdas de Redugé&o ao Valor Recuperavel (Impairment) acumuladas, se houver.

A Administracéo, com base no histérico de perdas da Companhia para atendimento ao CPC 01(R1), aprovado pela
Circular SUSEP n° 517/2015, entende que nao ha evidéncias de perda do Valor Recuperavel dos mesmos, bem
como estes sdo realizaveis em prazos satisfatérios.

A Depreciacéo é reconhecida no Resultado baseando-se no método linear com relacéo as vidas Uteis estimadas
de cada parte de um item do Imobilizado, ja que esse método é o que mais perto reflete o padrdo de consumo de
beneficios econdmicos futuros incorporados no Ativo.

As Taxas de Depreciagéo aplicadas estéo ligadas a vida util econémica dos bens, conforme segue:

Bens Prazo de Vida Util (anos) _ Taxa Anual de Depreciagdo
Edificagies .......ccovveeeiiieeiiee e 25 4%
Benfeitoria em Imdéveis de Terceiros ................ 10 10%
INStalagdes ..........coceeiiiiiiiiiee e 10 10%
Moveis, Maquinas e Utensilios... 10 10%
Equipamentos de Informatica.............cccecn... 5 20%
VEICUIOS ..o 5 20%

Os métodos de Depreciagao, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada encerramento de exercicio
financeiro, e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudanga de estimativas contabeis.

3.6. Intangivel

Os itens do Ativo Intangivel sdo representados por gastos com desenvolvimento e implantagdo de sistemas
informatizados. A taxa de amortizagéo € de 20%, sendo amortizados por um prazo de 5 (cinco) anos, a partir do
inicio de sua utilizagéo.

3.7. Redugao ao Valor Recuperavel (Impairment) de Ativos Financeiros

Um Ativo Financeiro ndo mensurado pelo Valor Justo por Meio do Resultado é avaliado a cada data de apresentagéo,
para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu Valor Recuperavel. Um Ativo tem perda no
seu Valor Recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apds o reconhecimento
inicial do Ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados, que
podem ser estimados de uma maneira confiavel.

3.8. Imposto de Renda e Contribuigao Social Corrente

As provisdes para Imposto de Renda e para Contribuigdo Social foram calculadas considerando para o IRPJ a
aliquota de 15% sobre o lucro tributével, acrescido de adicional de 10% sobre a parcela do lucro excedente a
R$240 ao ano, e para a CSLL a aliquota de 20% sobre o lucro antes do imposto de renda.

3.9. Provisdes Técnicas

As Provisdes Técnicas da Brasilcap sdo estabelecidas considerando o disposto na Resolugdo CNSP n° 321, de 15
de julho de 2015 e na Circular SUSEP n° 517, de 30 de julho de 2015 e suas alteragdes posteriores.

3.9.1. Provisdo Matematica para Capitalizacao (PMC)

A Provisdo Matematica para Capitalizagdo € constituida para cada titulo em vigor ou suspenso enquanto nédo
ocorrido o evento gerador de resgate do titulo e abrange a parcela dos valores arrecadados com aplicagéo das
respectivas cotas de capitalizagéo. E calculada a partir da emissdo da parcela Unica ou primeira parcela do Titulo
de Capitalizagéo ou a partir da informagéo quanto ao pagamento por parte do subscritor, para as demais parcelas.
Mensalmente é capitalizada pela taxa de juros definida no plano e atualizada pela taxa de remuneragéo basica,
aplicada a caderneta de poupanca.

As Taxas de Carregamento e Indices de Comercializagao dos principais produtos comercializados pela Companhia
sao feitas de acordo com as Notas Técnicas Atuariais aprovadas pela SUSEP e possuem os seguintes percentuais.

Taxa de Carregamento Indice de Comercializagdo

Produtos 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017
Titulos de Pagamentos Mensais (PM) .................. 7,18% 7,18% 5,71% 4,82%
Titulos de Pagamentos Unicos (PU).... 13,65% 13,65% 9,19% 9,14%
Total 7,59% 7,14%

3.9.2. Provisado para Resgates (PR)

As Provisdes para Resgate de Titulos Vencidos e Antecipados séo constituidas pelos valores de saldo de resgate
dos titulos com prazos de capitalizacéo finalizados e rescindidos, atualizados monetariamente no periodo entre a
data do direito do resgate e a efetiva liquidagao. A metodologia de calculo desta provisao consiste na atualizagéo
do saldo de resgate dos titulos, que equivale ao saldo da Provisdo Matematica para Capitalizagdo na data do
evento gerador, atualizado pela taxa de remuneragéo basica aplicada a caderneta de poupanga, conforme definida
no plano, até a data do efetivo pagamento do valor resgatado ao titular. Entende-se como data do evento gerador,
no caso de Titulos Vencidos, a data de final de vigéncia e, para Titulos Antecipados, a data de solicitagdo de
resgate ou a data de cancelamento apds o prazo de suspenséo.

3.9.3. Provisao para Sorteio a Realizar (PSR)

Os valores destinados a constituicdo da Provisdo para Sorteio a Realizar foram calculados sobre o valor nominal
dos titulos, com base em Notas Técnicas Atuariais aprovadas pela SUSEP, e a baixa da Provisdo de Sorteio
a Realizar foi registrada pelo valor equivalente ao risco decorrido, ou seja, o saldo da Provisdo para Sorteio
a Realizar representa os valores custeados dos sorteios ainda néo realizados. A metodologia de calculo desta
provisdo consiste na acumulagdo de aportes que provém de percentual(ais) de cota(s) de sorteio(s) aplicaveis
sobre o(s) pagamento(s), conforme estabelecido(s) no plano e de baixas que provém do valor equivalente ao risco
decorrido. Essa provisdo é mensalmente capitalizada pela respectiva taxa de juros e/ou atualizada pelo indice de
atualizagéo do plano.

3.9.4. Provisao para Sorteio a Pagar (PSP)

A metodologia de calculo desta provisdo consiste na constituicdo dos valores das premiacdes dos titulos
contemplados em sorteios, no periodo entre a data do sorteio e a data da efetiva liquidacdo, atualizados
monetariamente pela taxa de remuneragéo basica aplicada a caderneta de poupancga.

3.9.5. Provisao Complementar de Sorteios (PCS)

A Provisdo Complementar de Sorteio deve ser constituida mensalmente para complementar a Provisao de Sorteios
a Realizar e utilizada para cobrir eventuais insuficiéncias relacionadas ao valor esperado dos Sorteios a Realizar.
De forma geral, sera necessaria apenas nos casos de sorteios referentes a Premiagao Instantanea e Contemplacao
Obrigatéria. A reversédo ou sua baixa se da na efetiva contemplagéo do sorteio, ou ainda, a partir do momento em
que o saldo da Provisao de Sorteios a Realizar da modalidade de sorteio com contemplacéo obrigatoria for superior
ao seu respectivo valor esperado.

3.9.6. Provisao para Distribuicdo de Bénus (PDB)

AProvisao para Distribuicdo de Bénus deve ser constituida enquanto ndo ocorrido o seu evento gerador e abrange os
valores relativos a concessao de Bénus por Fidelizagdo ou de Bonus em Renda Variavel ou de Bonus em Renda Fixa.
A Provisédo para Distribuicdo de Bbénus por Fidelizagdo tem como objetivo garantir a concesséo de Bonus aos
clientes que permanecerem ativos e adimplentes até o fim da vigéncia dos Titulos de Capitalizagcdo que em Nota
Técnica Atuarial possuam esta previsdo. A metodologia de calculo desta provisao consiste no acumulo de aportes
mensais que provém de 50% da Atualizagdo Monetaria da Provisdo Matematica para Capitalizagao.

A Provisdao para Distribuicdo de Bonus em Renda Variavel representa uma parte do resgate do Titulo de
Capitalizagéo vinculada a um fundo de investimento em agdes. A sua variagéo é constituida pelos aportes mensais
e pela oscilagdo das cotas do respectivo fundo. A metodologia de céalculo da Provisdo de Renda Variavel consiste
no acumulo de aportes que provém de percentual(ais) aplicavel(eis) sobre o(s) pagamento(s), conforme cotiza¢des
estabelecidas nos planos de capitalizagédo, que sao convertidos em cotas do fundo de agdes, na data estabelecida
no plano, sofrendo a variagéo dos indices referentes a essas cotas.

A Provisao para Distribuicdo de Bénus em Renda Fixa representa um acréscimo sobre o valor da tabela de resgate
de um percentual fixo, para o titulo que tiver todos seus pagamentos quitados. A metodologia de célculo dessa
provisao consiste na incidéncia mensal de percentual fixo definido no plano sobre o saldo da Provisdo Matematica
para Capitalizagdo, sem atualizagdo monetaria, que para efeito de representagdo é calculada pela aplicagdo de
um percentual definido no plano sobre o custo de capitalizagdo e seu montante capitalizado mensalmente pelos
juros do plano.

3.9.7. Prescrigao de Titulos de Capitalizagao

A Companhia movimenta, nas Provisdes para Resgates de Titulos Vencidos, Antecipados e de Sorteio a Pagar, a
baixa dos valores prescritos atendendo as disposigdes previstas no Codigo Civil. O prazo para prescrigdo € a partir
de 5 anos contados do vencimento do titulo.

3.10. Provisoées, Ativos e Passivos Contingentes

3.10.1. Provis6es para Agées Judiciais

As Provisdes para as A¢des Judiciais relacionadas a tributos, contribuicdes e outras obrigacdes de natureza fiscal,
objeto de contestagéo judicial, sdo reavaliadas periodicamente e atualizadas mensalmente pela TR ou pela SELIC,
conforme legislagdo vigente, e sdo contabilizadas com base nas opinides do Departamento Juridico Interno e
dos Consultores Legais Independentes sobre o provavel resultado dos processos judiciais. As provisdes s&o
constituidas quando a Administragdo avalia que uma saida de recursos € provavel de ocorrer até o encerramento
dos processos judiciais e seu valor possa ser razoavelmente estimado. Os valores referentes aos questionamentos
relativos a ilegalidade de tributos, contribuigbes e outras obrigagdes de natureza fiscal estdo contabilizados na
rubrica “Outros Débitos - Provisdes Fiscais”, no Passivo Nao Circulante, independente da probabilidade de perda,
por se tratarem de obrigagdes legais. Os correspondentes Depdsitos Judiciais estdo contabilizados na rubrica
“Depésitos Judiciais e Fiscais”, no Ativo Nao Circulante, e sdo atualizados monetariamente pela TR ou pela SELIC,
conforme legislagao vigente.

As Agdes Judiciais de natureza civel e trabalhista, objeto de contestagéo judicial, séo reavaliadas periodicamente
e atualizadas mensalmente de acordo com a avaliagdo do Departamento Juridico Interno e Consultores Legais
Independentes. As provisdes sdo constituidas quando a Administragdo avalia que uma saida de recursos €&
provavel de ocorrer até o encerramento dos processos judiciais e seu valor possa ser razoavelmente estimado.
Os Depositos Judiciais Trabalhistas sao contas consideradas a disposi¢ao do Juizo e s&o corrigidos pelo indice da
poupanga, conforme art. 899 § 4° da Lei 13.467 de 13 de julho de 2017.

3.10.2. Provisées

Em atendimento ao CPC 25, a Companhia provisiona suas obrigagdes provaveis e apenas divulga em Notas
Explicativas as consideradas possiveis.




BRASILCAP

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS (Valores expressos em milhares de reais)

3.11. Apuracao do Resultado
As Receitas de Capitalizagdo séo reconhecidas no Resultado a partir da data de emissdo quando se trata de
Produto de Pagamento Unico (PU) ou da 12 parcela de Produto de Pagamento Mensal (PM) ou Periédico (PP)
e a partir do conhecimento dos recebimentos dos Titulos de Capitalizagdo nas demais parcelas de produtos PM
ou PP. O reconhecimento das Despesas de Provisdo Matematica para Resgates (PR), Provisdo para Sorteio e
demais Custos de Aquisigdo necessarios a comercializagdo dos Titulos, acompanham a forma de contabilizagdo
da Receita. As Receitas e Despesas Financeiras sdo reconhecidas nas competéncias, sendo estimadas com base
nas taxas de juros e atualizagbes monetarias contratadas. A Companhia por meio de Estudo Técnico comprovou
que ndo ha necessidade de diferir as Receitas de Titulos de Pagamento Unico - PU, uma vez que as despesas
residuais subsequentes a emissao dos Titulos s&o irrelevantes.

3.12. Novas Normas e Interpretagoes ainda niao Adotadas

Normas e Interpretagdes novas e revisadas ja emitidas, mas ainda ndo efetivas em 30 de junho de 2018 e ndo

adotadas de forma antecipada pela Companhia.

* IFRS 9 (CPC 48 - Instrumentos Financeiros) - J& em vigor pelo Comité de Pronunciamento Contabil desde
01 de janeiro de 2018, mas esta sendo referendado pela SUSEP, que prevé a sua adogdo em conjunto com o
IFRS 17 - Contratos de Seguros a partir de 01 de janeiro de 2021.

* IFRS 16 - Leasing (CPC 06 (R2) Operagées de Arrendamento Mercantil) - Entra em vigor a partir de 01 de
janeiro de 2019.

* IFRIC 23 - Incerteza sobre Tratamentos de Impostos sobre o Lucro - Entra em vigor a partir de 01 de

janeiro de 2019.
O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou alteragdo nos
pronunciamentos vigentes a todas as novas IFRS. Portanto, a ado¢ao antecipada dessas IFRS n&o é permitida
para entidades que divulgam as suas Demonstragdes Financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

» Circular SUSEP n° 572 - Alteragoes de artigos sobre Formulario de Informagdes Periédicas — FIP/'SUSEP
referente a Circular SUSEP n° 517- Entra em vigor a partir de 10 de julho de 2018.

» Circular SUSEP n° 569 — Novo Marco Regulatério das Operagdes de Capitalizagao - Entra em vigor a partir
de 30 de agosto de 2018.

4. Gerenciamento de riscos

4.1. Governanca dos Riscos

A estrutura de Governanga de Riscos da Companhia contempla os Riscos de Crédito, de Mercado, de Liquidez,

Legal e Operacional.

Por principio e observancia das melhores praticas de Gestdo de Riscos, a estrutura e processos de gestdo e

governanga contemplam os seguintes aspectos:

» Segregacgéao de fungdes: negocio X risco;

« Estrutura especifica para avaliagdo e monitoramento de riscos;

* Decisbes colegiadas;

* Politica de Gestao de Riscos;

» Declaragéo de Apetite a Riscos;

* Normas de Gestao de Riscos Operacionais;

* Norma de Apuragéo da Solvéncia e Liquidez com base no CMR;

* Norma de Validagédo de Metodologias, Processos e Sistemas; e

» Referéncia as melhores praticas de gestao.

Aestrutura atual de Gestéo de Riscos é constituida pelas Geréncias de Riscos Corporativos e de Controles Internos

e Compliance, subordinada diretamente ao Gerente Executivo de Riscos, Controles Internos e Compliance, o

qual exerce a fungéo de Gestor de Riscos previsto na Circular SUSEP n° 517/2015 e esta vinculado a Diretoria

Administrativa-Financeira, Riscos e Compliance.

Além da Diretoria da Companhia, a Governanga dos Riscos é realizada através da estrutura de Comités de

Assessoramento ao Conselho de Administracéo, que conta com Comité de Riscos - CORIS e Comité de Auditoria.

O Gestor de Riscos é membro do Comité de Riscos, através do qual relata os principais aspectos da Gestado de

Riscos ao Conselho de Administragao.

A Auditoria Interna é responsavel por avaliar e emitir opinides periodicas sobre os processos de gestéo de riscos

da Companhia. Os pontos identificados pelos auditores sao registrados como recomendagdes de auditoria e geram

acdes administrativas e gerenciais de melhoria, para tratamento das causas e efeitos de cada fragilidade observada.

4.2. Risco de Mercado

4.2.1. Politica de Riscos de Mercado

A Politica de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administragdo, contempla todos os Ativos Financeiros e a

utilizacé@o de Instrumentos Derivativos.

A Area de Risco é responsavel pelo acompanhamento e verificagdo do enquadramento da carteira as normas

internas e externas e aos limites de exposic¢ao a risco aprovados pela Companhia. As informacdes sobre exposi¢éo

para acompanhamento dos riscos, bem como eventuais desenquadramentos s&o reportados ao Gerente de

Investimentos, ao Superintendente e ao Diretor responsaveis pela Gestdo da Carteira de Ativos Financeiros da

Companhia, ao Gestor de Riscos e aos Orgaos de Governanca, conforme suas algadas. As informagdes sobre a

Gestao de Riscos sao apresentadas nas reunides mensais do Comité de Riscos e do Comité Financeiro.

4.2.2. Exposigao

A demonstragdo da exposicdo aos Riscos de Mercado da Companhia nos Ultimos periodos pode ser vista no

quadro a seguir:

Fatores de Risco 30/06/2018 31/12/2017
Taxa de Juros Pré-Fixada......... 7.345.155 75,53%  7.110.752 69,20%
Derivativos p/Hedge (Ajustes).. (1.082) (0,01)% (489) -
Taxa de Juros Pos-Fixada........ 1.194.350 12,28%  1.989.524 19,36%
Cupom de IPCA.............. 1.185.961 12,20%  1.175.600 11,44%
TRALVO ..o 17 - 62 -
Caixa / Compromissadas 1 dia. 301 - 288 -
TORAl ... 9.724.702 100,00% 10.275.737 100,00%

Em 30 de junho de 2018, o Fundo BBCAP possuia 17.775 contratos de DI com valor nocional de R$1.459.143, e
em 31 de dezembro de 2017, o Fundo BBCAP possuia 5.790 contratos de DI com valor nocional de R$458.202
em sua carteira de Renda Fixa.

4.2.3. Andlise de Sensibilidade

Para elaboragcéo da Analise de Sensibilidade das posi¢cdes passivas e ativas da Companhia, considerou-se a
possibilidade de ocorréncia de um cenario eventual, no qual a taxa basica de juros e os cupons de juros dos papéis
indexados a indices de inflagdo sofreriam um aumento ou uma reducgdo da ordem de 100 basis points (+/- 1 ponto
percentual). Esta metodologia néo faz juizo de qual choque poderia ocorrer sobre os fatores de riscos, atribuindo
variagao unitaria a esses fatores e considerando que variagdes de outra grandeza teriam impactos proporcionais
sobre os montantes da carteira de investimentos. Os resultados dos testes nos ultimos periodos sdo mostrados
na tabela a seguir:

30/06/2018 31/12/2017
Patriménio Resultado Patriménio Resultado
Liquido do Exercicio Liquido do Exercicio
Efeito em Milhares de Reais Apos IR _ Antes do IR Apés IR _ Antes do IR
Elevagao da Taxa em 1 ponto percentual
Taxa de Juros Pré-Fixada...........cccoooveviieniannne. (54.855) (99.736) (563.611) (97.474)
Taxa de Juros Pos-Fixada.. (5) 9) 17 31
Cupomde IPCA........cooiiiiiieieeee (9.521) (17.311) (12.241) (22.257)
TR Passivo (Titulos de Capitalizagao) .. 59.386 107.974 70.461 128.111
Total ..o (4.995) (9.082) 4.626 8.411
Reducgao da Taxa em 1 ponto percentual
Taxa de Juros Pré-Fixada............ccoeoveiiianinnnne. 56.613 102.933 55.174 100.316
Taxa de Juros Pos-Fixada.. - - (18) (32)
Cupomde IPCA........cooieiiiieiee 9.849 17.907 12.694 23.079
TR Passivo (Titulos de Capitalizagao) .. (61.102) (111.094) (72.569) (131.944)
Total ..o 5.360 9.746 (4.719) (8.581)
O quadro abaixo mostra a composi¢ao de Ativos e Passivos da Companhia:
30/06/2018 31/12/2017
Ativo Total ..............coooeiiii 11.001.049 100.00% Ativo Total ................ccooeiiiene. 11.480.842 100,00%
Aplicagdes Financeiras................ 9.724.702 88,40% Aplicagdes Financeiras................ 10.275.737  89,50%
Fundo de Renda Variavel Fundo de Renda Variavel
+ BB 400mil (1)..eceeeiieiiieieeen. 52.284  0,48% + BB 400mil (1)....ccccveeiiiiiianiins 69.473  0,61%
Depésitos Judiciais (2) ... .. 1.018.278  9,26% Depédsitos Judiciais (2) ................ 939.098  8,18%
Demais Ativos (4) ........... .. _205.785 _ 1,86% Demais Ativos (4) ........cccccvrvernnne 196.534 _ 1.71%
Passivo Total.............. ...11.001.049 100,00% Passivo Total.............ccceeernnen. 11.480.842 100,00%
Provisbes Técnicas ........ . 9.508.140 86,43% Provisdes Técnicas ............c....... 9.952.200 86,69%
Provisdes Judiciais (3).... 1.038.995 9,44% Provisdes Judiciais (3)................. 992.123  8,64%
Demais Passivos (5)....... 89.108 0,81% Demais Passivos (5)..........ccc....... 181.102 1,57%
Patrimoénio Liquido..........c.ccccceeee. 364.806  3,32% Patriménio Liquido.............cc..... 355.417  3,10%

Os retornos dos Fundos de Renda Variavel (1) ndo afetam os resultados da Companhia. A rentabilidade desses
fundos é totalmente transferida para os titulares dos produtos Ourocap Flex, como bénus.

Os valores registrados no Ativo como Depositos Judiciais (2) e, no Passivo, como Provisées Judiciais (3) séo
contas de mesma natureza, cuja diferenga representa 0,19% em 30 de junho de 2018 e 0,46% em 31 de dezembro
de 2017 em relagdo aos passivos totais. Uma vez efetuado o depésito judicial, qualquer alteragdo na sua
remuneracao afetara tanto a obrigagéo quanto o Ativo representado pelo depdsito, com efeito nulo sobre o Balango
da Companhia. Essas caracteristicas e o fato desses Ativos e Passivos ndo poderem ser negociados justificam sua
exclusdo para fins do Teste de Analise de Sensibilidade.

A Companhia avaliou a exposigcéo a riscos dos Demais Ativos (4) e Demais Passivos (5) e concluiu ndo haver
necessidade de se efetuar Testes de Analise de Sensibilidade, em face da pequena representatividade tanto na
estrutura patrimonial como nas operac¢des da Companhia, e por se tratar de contas cuja natureza nao estéo sujeitas
aos efeitos dos fatores de Risco de Mercado.

4.3. Risco de Liquidez

4.3.1. Gestao do Risco de Liquidez

A Gestao do Risco de Liquidez utiliza a andlise de ALM (Asset Liability Management) como instrumento para avaliar
o nivel de descasamento de prazos e de exposigéo entre ativos e passivos, por meio do qual a Companhia avalia
continuamente sua capacidade financeira para manter em carteira titulos classificados na categoria Mantidos até
o Vencimento.

As tabelas abaixo mostram os Fluxos de Caixa dos ativos em seus respectivos vencimentos e o Fluxo de Caixa das
saidas das Reservas Técnicas, consideram seus prazos contratuais, todos a valor econdmico.

30/06/2018 31/12/2017
Acima de Acima de
Aplicacgoes 1 até Acima de 1 até Acima de
Financeiras Até 1 ano 3 anos 3 anos Total Até 1 ano 3 anos 3 anos Total
Titulos Publicos... 1.694.419 4.577.887 2.339.135 8.611.441 3.167.358 4.684.077 1.343.589 9.195.024
Mensurados a
Valor Justo............. 246.631 1.141.854 814.762 2.203.247 1.414.195 1.830.190 788.156 4.032.541
Mantidos até o
Vencimento............ 1.447.788 3.436.033 1.524.373 6.408.194 1.753.163 2.853.887 555.433 5.162.483
Titulos Privados 869.550 222.338 21.373 1.113.261 842.517 201.272 36.924 1.080.713
Fundo de Renda
Variavel................. 51.874 - - 51.874 69.063 - - 69.063
Fundo Nao
Exclusivo 410 - - 410 410 - - 410
Total ........cocvvveens 2.616.253 _ 4.800.225 2.360.508 9.776.986 4.079.348 4.885.349 1.380.513 10.345.210
Acima de Acima de

Provisées 1 até Acima de 1 até Acima de
Técnicas Até 1 ano 3 anos 3 anos Total Até 1 ano 3 anos 3 anos Total
Proviséo
Matematica para
Capitalizagéo......... 1.771.661 6.954.701 119.964 8.846.326 3.372.188 5.803.579 75.869 9.251.636
Proviséo para
Resgates ............... 453.128 - - 453.128 443.987 - - 443.987
Proviséo para
Sorteios a Realizar .... 11.793 119.921 4261 135.975 37.889 125.902 2.248 166.039
Proviséo para
Sorteios a Pagar.... 11.083 - - 11.083 15.431 - - 15.431
Proviséo
Complementar
de Sorteios ............ 8 - - 8 3 - - 3
Proviséo para
Distribuicao de
Bonus ....cceeee 8.797 38.171 14.652 61.620 15.583 43.170 16.351 75.104
Total ........cocvvveens 2.256.470 _7.112.793 _138.877 9.508.140 3.885.081 5.972.651 94.468 9.952.200

Os principais Passivos da Companhia sao relativos as Provisdes Técnicas provenientes dos Titulos de Capitalizagéo
vendidos, as quais, apesar de estarem integralmente classificadas no Passivo Circulante, possuem vencimentos
contratuais que variam entre um e noventa e trés meses.

4.4. Risco de Crédito

4.4.1. Politica de Risco de Crédito

Aplicagdo em titulos que envolvam exposigdo a Risco de Crédito na Carteira de Investimentos da Companhia
devera seguir os parametros estabelecidos pelo Comité Financeiro, em conformidade com a legislacéo vigente
e dentro dos limites estabelecidos pela Politica de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administragéo
da Companhia.

4.4.2. Sistemas de Mensuragcdo

A Companhia avalia sua exposi¢cao em Titulos Privados baseada nas notas de rating das principais agéncias
do mercado.

Exposicado

Rating 30/06/2018 _31/12/2017
.. 20.624 760.764
1.061.432 289.537

8.348 -

19.767 -

1.484 23.613

1.606 -

- 6.799

1.113.261 _ 1.080.713

A Companhia possui Debéntures de emisséo da Oi S.A., cujo o valor de R$21.501 foi integralmente reconhecido
como perda no més de junho de 2016, apds a emissora ter entrado com pedido de recuperagao judicial. Em 30 de
junho de 2018 este valor é de R$26.653, representando 2,39% dos Titulos Privados e 0,27% do total da Carteira
de Ativos Financeiros da Companhia.

4.4.3. Concentragao

Além das exposicoes a Titulos Privados demonstrada na tabela inserida na nota n°® 4.4.2, a Companhia possui
Aplicagdes em Titulos Publicos, Operagbes Compromissadas lastreadas em Titulos Publicos (rating AA) e Renda
Variavel, conforme demonstrado na nota n° 5 - Aplicagdes.

4.5. Risco Operacional

4.5.1. Fases do Processo de Gerenciamento do Risco Operacional

A Area de Risco é responsavel pelo apoio as demais areas da Companhia, para execugdo do processo de
identificagdo, avaliagdo, mensuragéo, mitigacdo, controle e monitoramento dos Riscos Operacionais. O processo
inclui a utilizagéo de software dedicado ao registro, além da avaliagdo de Riscos e Controles, aplicado aos principais
processos da Companhia.

A Companhia implantou em 2017 o sistema de registro de perdas operacionais, conforme a Circular SUSEP n°
521/2015, cujo produto principal € o Banco de Dados de Perdas Operacionais, de responsabilidade da area de
Gestao de Riscos Corporativos.

A Companhia adota medidas para a prevengdo e combate a lavagem de dinheiro, obedecendo aos parametros
estipulados pela Circular SUSEP n° 445/2012, publicar em sua intranet a Norma de Prevengédo e Combate a
Lavagem de Dinheiro e disponibilizar Canal de Etica para registro de denuncias.

5. Aplicagcoes

5.1. Classificagdo da Carteira

Conforme Circular SUSEP n° 517, de 30 de julho de 2015, Capitulo Il, Secéo |, Subsegao VI, Art. 134, § 3° - Os
ativos mantidos essencialmente com o proposito de negociacéo deverdo ser considerados no Ativo Circulante. A
Companhia classifica suas aplicagdes da seguinte forma:

1 a 30 dias
ou sem 31a 181 a Acima de Valor Valor

Titulos vencimento _180 dias 360 dias _360 dias _ Contabil Justo %
30/06/2018
Debéntures.............ccccooeeiieiieennn. 25.958 - 1.484 235.363 262.805 262.805 2,69
Letra Financeira................cccccooee..... - 842.091 - - 842.091 842.091 8,61
Certificado de Recebiveis
Imobiliarios (CRI)..............c..cc.co.. - 17 - - 17 17 -
Depésito a Prazo com Garantia
Especial (DPGE) .............cccocoeiin. - - - 8.348 8.348 8.348 0,09
Fundo Exclusivo de Renda Fixa
Composigéao
Operagao Compromissada (*).......... 246.636 - - - 246.636 246.636 2,52
Ajuste de DI FUTURO.........c.cccueeee. - - - (1.084) (1.084) (1.084) (0,01)
Letra do Tesouro Nacional (LTN)...... - - - 1.957.700 1.957.700 1.957.700 20,02
Saldo de CaiXa .........cccevveeeeeeeeicinnns 8 - - - 8 8 -
Outros Créditos .. 1 - - - 1 1 -
Valores a Pagar.........cccccoeeeineeennnen. (14) - - - (14) (14) -
Fundo Exclusivo de Renda
Variavel
Composicao
Operacdo Compromissada (*).......... 354 - - - 354 354 -
Ajuste de DI FUTURO.........c............ 5 - - - 5 5 -
Saldo de CaixXa........cccovveeeevreeennnn. 498 - - - 498 498 0,01
Valores a Receber .. 189 - - - 189 189 -
Valores a Pagar...........c.cce..... (263) - - - (263) (263) -
Agbes Companhias Abertas............. 51.091 - - - 51.091 51.091 0,52
Fundo Néao Exclusivo.................... 410 - - - 410 410 -
Total de Titulos Mensurados
a Valor Justo por Meio do
Resultado ..............cccoevieiiieiiec, 324.873 _ 842.108 1.484 2.200.327 3.368.792 3.368.792 _ 34,45
Letras do Tesouro Nacional (LTN)..... 34.979 378.373 479.300 4.392.511 5.285.163 5.280.185 54,06
Nota do Tesouro Nacional
(NTN-B) ..o - 399.811 53.031 567.895 1.020.737 1.045.343 10,44
Nota do Tesouro Nacional
(NTN-F) o - - 102.294 - _102.294 _ 105.793 1,05
Total de Titulos Mantidos até
oVencimento.............c..ccceeeeeene.. 34.979 _778.184 634.625 4.960.406 6.408.194 6.431.321 _ 65.55
Circulante..............ccccoeeeeviiinennn. 359.852 1.620.292 636.109 2.200.327 4.816.580 4.842.938 49,26
Nao Circulante .....................ccc...... - - - 4.960.406 4.960.406 4.957.175 _50.74
Total da Carteira ............................. 359.852 1.620.292 636.109 7.160.733 9.776.986 9.800.113 100,00
(*) com lastro em Titulos Publicos

1 a 30 dias

ou sem 31a 181 a Acima de Valor Valor

Titulos vencimento 180 dias _360 dias _360 dias _ Contabil Justo %
31/12/2017
Debéntures..............cccoeevvveiieeiennn. - - 26.222 238.196 264.418 264.418 2,56
Letra Financeira - - 816.233 - 816.233 816.233 7,89
Certificado de Recebiveis
Imobiliarios (CRI)..............ccccceeene. - - 62 - 62 62 -
Fundo Exclusivo de Renda Fixa
Composicao
Operagao Compromissada (*) 1.081.817 - - - 1.081.817 1.081.817 10,45
Ajuste de DI FUTURO..........cccc....... - - - (489) (489) (489) -
Letras do Tesouro Nacional (LTN).... - - 290.453 2.618.835 2.909.288 2.909.288 28,12
Nota do Tesouro Nacional (NTN-F).. 41.941 - - - 41.941 41941 041
Saldo de Caixa... 3 - - - 3 3 -
Valores a Receber .. 2 - - - 2 2 -
Valores a Pagar...........ccccoviiinns (21) - - - (21) (21) -
Fundo Exclusivo de Renda
Variavel
Composigao
Operagao Compromissada (*)... 139 - - - 139 139 -
Saldo de Caixa........ccc.c......... 612 - - - 612 612 0,01
Valores a Receber.. 5.571 - - - 5.571 5571 0,05
Valores a Pagar-...................... (5.447) - - - (5.447) (5.447) (0,05)
Acgdes Companhias Abertas............ 68.188 - - - 68.188 68.188 0,66
Fundo Nao Exclusivo..................... 410 - - - 410 410 -
Total de Titulos Mensurados
a Valor Justo por Meio do
Resultado ............cccoecveeiieiieee. 1.193.215 - 1.132.970 2.856.542 5.182.727 5.182.727 50,10
Letras do Tesouro Nacional (LTN)..... - 836.760 389.657 2.702.020 3.928.437 4.022.428 37,97
Nota do Tesouro Nacional
(NTN-B) ..o - - 395.717 607.244 1.002.961 1.037.034 9,69
Nota do Tesouro Nacional
(NTN-F) oo 131.029 - - _100.056 _ 231.085 _ 238.847 _ 2,24
Total de Titulos Mantidos até
o Vencimento. 131.029 836.760 _ 785.374 3.409.320 5.162.483 5.298.309 _49.90
Circulante.......... 1.324.244 836.760 1.918.344 2.856.542 6.935.890 6.966.750 67,04
Nao Circulante .. - - 3.409.320 3.409.320 3.514.286 _32,96

Total da Carteira ... 1.324.244 836.760 1.918.344 6.265.862 10.345.210 10.481.036 100,00

(*) com lastro em Titulos Publicos

A Companhia possui capacidade financeira e tem a intencdo de manter até o vencimento os Titulos e Valores
Mobiliarios classificados na categoria Investimentos Mantidos até o Vencimento, honrando todos os compromissos,
sem necessidade de alienar os referidos titulos, de acordo com os preceitos da Circular SUSEP n°® 517/2015.
5.1.1. Taxas de Juros Contratadas

As taxas médias de aquisicdo dos Titulos e Valores Mobiliarios da carteira foram calculadas com base nas
seguintes premissas:

» A ponderacdo das taxas foi feita levando-se em conta Titulos Publicos e Privados, segmentados por tipo de
indexador; e

« As taxas foram ponderadas pela sua representatividade financeira na Carteira.

Titulos Privados - Titulos Mensurados a Valor Justo por Meio do Resultado:

Taxa %

Indexador 30/06/2018 _31/12/2017

D0 CDI ettt et e et e e aeeeae e teeenaeeteeanteenaeeeneeennes 104,26 104,32

1,19 1,19

4,81 4,90

10,00 10,00

Titulos Publicos - Titulos Mensurados a Valor Justo por Meio do Resultado: y

Taxa %

Indexador 30/06/2018 _31/12/2017

P ettt e e eae et ene e e beeesee e teeeaneeneeenteeeneeaneeas 10,03 10,93
Titulos Publicos - Titulos Mantidos até o Vencimento:

Taxa %

Indexador 30/06/2018 _31/12/2017

P C A ettt e et e e a et —e e tae e be e etteetaeanteebaeesaeenteeenreeasaeans 5,1 5,08

Pl et e e e e et e e abae e e e e e aaataeeaareeeaaeaeans 9,45 11,14
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS (Valores expressos em milhares de reais)

5.2. Movimentagao das Aplicagoes Financeiras

31/12/2017 Aplicacoes Resgate _Juros/ Amortizacao Rentabilidade _Ganho/ Prejuizo Ajuste TVM 30/06/2018
Titulos Mensurados a Valor Justo por Meio do Resultado .......... 5.182.727 1.356.528 (3.294.742) (18.846) 151.968 (448) (8.395) 3.368.792
Titulos Renda Fixa - Privados ...........cccoooieiiiiiieiieeiceeeee 1.080.713 28.117 (9.410) (18.846) 41.318 (236) (8.395) 1.113.261
Titulos de Renda Variavel - Agdes ... - 271 (59) - - (212) - -
Quotas de Fundos de Investimentos..... 4.102.014 1.328.140 (3.285.273) - 110.650 - - 2.255.531
Titulos Mantidos até o Vencimento ... 5.162.483 2.006.179 (996.101) (34.306) 269.939 - - 6.408.194
Titulos PUDIICOS .......coovveiieeieeiee 5.162.483 2.006.179 (996.101) (34.306) 269.939 - - 6.408.194
TOtal .. oo 10.345.210 3.362.707 (4.290.843) (53.152) 421.907 (448) (8.395) 9.776.986

31/12/2016 Aplicagdes Resgate _Juros/ Amortizacao Rentabilidade _Ganhol/ Prejuizo Ajuste TVM 31/12/2017
Titulos Mensurados a Valor Justo por Meio do Resultado ... 7.350.846 3.520.137 (6.337.407) (77.615) 726.462 - 304 5.182.727
Titulos Renda Fixa - Privados ...........cccceevivieeiiiieeccec e 2.156.844 150.000 (1.363.974) (60.290) 197.829 - 304 1.080.713
Quotas de Fundos de Investimentos..... 5.194.002 3.370.137 (4.973.433) (17.325) 528.633 - - 4.102.014
Titulos Mantidos até o Vencimento ... 4.007.214 2.088.238 (1.314.227) (79.522) 460.780 - - 5.162.483
Titulos PUDIICOS ......ccvvveieiiieccieeee 4.007.214 2.088.238 (1.314.227) (79.522) 460.780 - - 5.162.483
TOtal .. oo 11.358.060 5.608.375 (7.651.634) (157.137) 1.187.242 - 304 10.345.210

Os volumes de resgates acima das séries historicas, combinados com uma redugdo nas Receitas de Vendas de Titulos de Capitalizagdo justificam uma redugdo no montante das Aplicagdes Financeiras na ordem de R$568.224.

5.3. Determinacgao do Valor Justo

Valor Justo dos Ativos Financeiros € o montante que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago
pela transferéncia de um passivo em uma transagdo nado forgada entre participantes do mercado na data
de mensuragéo.

O valor Justo das Aplica¢des dos Fundos de Investimentos foi obtido a partir dos valores divulgados pelas Instituicbes
Financeiras administradoras dos fundos. Os Titulos de Renda Fixa Publicos e Privados tiveram seus valores justos
obtidos a partir das tabelas de referéncia e cotagdes divulgadas pela Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA) ou por meio da utilizagdo de metodologia de precificacdo definida
pela BB Gestao de Recursos DTVM S.A. (BB-DTVM).

Para a determinagao do Valor Justo das Debéntures sao utilizadas cotagdes diarias fornecidas pela ANBIMA. Para
os ativos foi desenvolvido um modelo de Marcagéo a Mercado que utiliza como base e parametros os negdcios
efetivados nos Fundos de Investimentos administrados pela BB-DTVM, leildes e/ou consultas na BMF & BOVESPA.
Os critérios de precificagbes dos Instrumentos Financeiros Derivativos sdo definidos pelo administrador das
carteiras e pelo custodiante, sendo utilizadas curvas e taxas divulgadas pela ANBIMA e BMF & BOVESPA para
calculos e apregcamento constantes no manual de precificagdo da instituicdo, em conformidade com o cdodigo
de autorregulagdo da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e Capitais (ANBIMA). Os
Investimentos Mantidos até o Vencimento estéo registrados e divulgados pelo Valor de Custo, sendo o Valor Justo
apresentado apenas para fins de divulgagao (nota n° 5.1).

5.3.1. Hierarquia do Valor Justo

Os diferentes niveis sédo definidos conforme segue:

*Nivel 1: Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para Ativos e Passivos idénticos; e

*Nivel 2: Inputs, exceto pregos cotados, incluidas no nivel 1, que sdo observaveis para o Ativo ou Passivo,
diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos); e

*Nivel 3: Premissas, para o Ativo ou Passivo, que ndo sdo baseadas em dados
(inputs ndo observaveis).

A Companhia nado possui Instrumentos Financeiros classificados no Nivel 3.

observaveis de mercado

30/06/2018 31/12/2017
Titulos Nivel 1 Nivel 2 Total Nivel 1 Nivel 2 Total
Titulos Mensurados a Valor Justo
por Meio do Resultado
Carteira Propria
Debéntures........ccovvveiieeviie e - 262805 262.805 - 264418 264.418
Letra Financeira............ccccoovvvveeeiiiiciie. - 842.091 842.091 - 816.233 816.233

Certificado de Recebiveis
Imobiliarios (CRI).....coouiiiiiiiiiiiiiciieee - 17 17 - 62 62
Deposito a Prazo com Garantia

Especial (DPGE) ........cocveviviiieeieeciecieee - 8.348 8.348 - - -
Total - 1.113.261 1.113.261 - 1.080.713 1.080.713
Renda Fixa

Quotas de Fundo Exclusivo de

Renda FiXa .......cooveieeieeeeeeeee e - 2.203.247 2.203.247 - 4.032.557 4.032.557
Renda Variavel

Quotas de Fundo Exclusivo de

Renda Variavel .........ccccceveeveeineciie e, - 51.874 51.874 - 68.327 68.327
Quotas de Fundo Nao Exclusivos - 410 410 - 410 410
Titulos Mantidos até o Vencimento

Carteira Propria

Letras do Tesouro Nacional (LTN)............. 3.561.150 1.719.035 5.280.185 2.174.581 1.847.847 4.022.428
Nota do Tesouro Nacional (NTN-B)........... 643.177 402.166 1.045.343 54.283 982.751 1.037.034
Nota do Tesouro Nacional (NTN-F) - _105.793 _ 105.793 - _238.847 _ 238.847
Total ..o ... 4.204.327 2.226.994 6.431.321 2.228.864 3.069.445 5.298.309
Total Geral...........ccovvvevieeieeeee 4.204.327 5.595.786 9.800.113 2.228.864 8.251.452 10.480.316

5.4. Instrumentos Financeiros Derivativos

A Companhia adota Instrumentos Financeiros Derivativos em contratos futuros de DI, nos Fundos de Investimentos
Exclusivos, com a finalidade de se proteger em relagéo as flutuagdes das taxas de juros. Os quadros a seguir
mostram a exposigao da carteira as Taxas de Juros, exclusivamente para Ativos Marcados a Mercado, para 30 de
junho de 2018.

Vencimento Volume Contrato  Vencimento Volume Exposicao

Titulo do Ativo _ Ativo (Pré) _ Derivativo do Derivativo Derivativos (Pés) _pré-liquida
30/06/2018

jul/18 34.979 DI1N18 0001 jul/18 - 34.979

out/18 378.373 DI1V18 0001 out/18 - 378.373

jan/19 186.931 DI1F19 0001 jan/19 - 186.931

jan/19 102.293 - jan/19 - 102.293

abr/19 292.369 DI1J19 0001 abr/19 - 292.369

jul/19 77.861 DI1N19 0001 jul/19 - 77.861

out/19 885.393 DI1V19 0001 out/19 - 885.393

jan/20 1.695.675 DI1F20 0001 jan/20 (564.678)  1.130.997

abr/20 521.664 DI1J20 0001 abr/20 - 521.664

jul’20 829.602 DI1N20 0001 jul’20 (302.421) 527.181

jul/21 1.088.371 DI1N21 0001 jul/21 (592.045) 496.326

jan/22 1.251.644 DI1F22 0001 jan/22 - 1.251.644

..................... 7.345.155 (1.459.144) _ 5.886.011

6. Instrumentos financeiros
Os Valores Justos dos Ativos e Passivos Financeiros, juntamente com os valores Contabeis apresentados no
Balango Patrimonial, sdo os seguintes:

30/06/2018 31/12/2017
Valor Valor Valor Valor
Contabil Justo Contabil Justo
Ativos Mensurados a Valor Justo
Caixa e Equivalentes de CaixXa...........ccccvveeeueeeeiiiee e, 1.075 1.075 35 35
Aplicagdes Financeiras (Nota 5.1).......ccccceeiiiiiiiniiiicnieee 3.368.792  3.368.792  5.182.727  5.182.727
Ativos Mantidos até o Vencimento
Aplicagdes Financeiras (Nota 5.1).......ccccceeviiiiieiiniiciicee 6.408.194 6.431.321 5.162.483  5.298.309
Empréstimos e Recebiveis (*).. 13.912 13.912 11.481 11.481
Total dos AtiVOS ..........ooviiiiiiiieee e 9.791.973 _ 9.815.100 _10.356.726 _10.492.552
Passivos Financeiros nao derivativos
Obrigagdes a Pagar (Nota 13).........ccoocieiiiiiiiiiiiiciieeee 57.990 57.990 69.525 69.525
Débitos de Operagdes com Capitalizagdo (Nota 12) 4.041 4.041 4.152 4.152
Total dos PasSiVOS ..........cccceiiiiiiiic e 62.031 62.031 73.677 73.677

(*) Os Empréstimos e Recebiveis compreendem as vendas de Titulos de Capitalizagdo nao recebidas até a data
do Balancgo.

7. Garantia das provisoes técnicas

Para Garantia das Provisées Técnicas foram oferecidos em cobertura os seguintes ativos:

30/06/2018 31/12/2017
Valor Valor Valor Valor
Contabil Justo Contabil Justo
Provisdes TECNICAS ..........ccccoeiiiiiiiiiiecceeee e 9.508.140 _ 9.508.140 _ 9.952.200 _ 9.952.200
Ativos Garantidores
DEDENLUIES ...t 262.805 262.805 264.418 264.418
Letra Financeira 842.091 842.091 816.233 816.233
Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI).........ccccocveeeeenne 17 17 62 62
Depésito a Prazo com Grantia Especial (DPGE)................... 8.348 8.348 - -
Titulos de Renda Fixa - Privados 1.113.261 _ 1.113.261 _ 1.080.713 _ 1.080.713
Letras do Tesouro Nacional (LTN).. 5.285.163 5.280.185 3.928.437 4.022.428
Nota do Tesouro Nacional (NTN-B) 1.020.737 1.045.343  1.002.961  1.037.034
Nota do Tesouro Nacional (NTN-F) 102.294 105.793 231.085 238.847
Titulos de Renda Fixa - Publicos 6.408.194 _ 6.431.321 _ 5.162.483 _ 5.298.309
Quotas de Fundo de Investimentos... 2.255.121 _ 2.255.121 _ 4.101.604 _ 4.101.604
Total dos Ativos Garantidores............ .. _9.776.576 _ 9.799.703 _10.344.800 _10.480.626
Ativos Livres (Nota 2.6).............cccoocveviiiiiiiiiciecnees 268.436 291.563 392.600 528.426

8. Créditos das operagées com capitalizagdao

Os Créditos de Titulos de Capitalizagcdo referem-se as operagées com o principal parceiro comercial “Banco do
Brasil”, que possui um float de recebimento de um dia referente as operagdes bancarias, devido as vendas que
ocorrem no ultimo dia do més em referéncia e estéo distribuidos entre 1 a 30 dias.

Em 30 de junho de 2018, os montantes desses créditos encontram-se em R$13.912 (R$11.481 em 31 de
dezembro de 2017).

9. Titulos e créditos a receber

Os Titulos e Créditos a Receber estdo classificados no Ativo Circulante e no Ativo Nao Circulante, sendo compostos
da seguinte forma:

Titulos e Créditos a Receber 30/06/2018 _31/12/2017

Créditos Tributarios e Previdenciarios (Nota 10)..........ccccoeiiiiiiiiiiiie e 78 78
Outros Créditos a Receber............cccccooiiiieninnne. 96 98
Adiantamentos a Funcionarios.... 1.424 2.940
Ativo Circulante...............coccooiiiiiiiii e 1.598 3.116
Créditos Tributarios e Previdenciarios (Nota 10)..........cccccieiiiiiiiiiiiiie e 170.545 166.650
Depositos Judiciais e Fiscais (NOota 11 @)......oiuiiiiiiiiiiiiiiiieeeee e 1.018.278 939.098
Ativo NGO CIrculante ..o 1.188.823 _ 1.105.748

10. Créditos tributarios e previdenciarios

Os Créditos Tributarios registrados no Ativo Circulante sdo, respectivamente, decorrentes da homologacéo
por parte do Ministério de Ciéncia e Tecnologia de pedido de enquadramento de investimentos realizados pela
Companhia em legislagao de Incentivo Fiscal - Lei do Bem - Inovagéo Tecnoldgica, e também de recuperagao de
créditos decorrentes de pagamentos a maior de IRPJ, efetuados em Exercicios Anteriores.

Os Créditos Tributarios Diferidos registrados no Ativo N&o Circulante sdo decorrentes de ajustes temporais,
decorrentes principalmente de despesas com Ac¢des Judiciais e Ajuste a Valor de Mercado das Aplicagbes
Financeiras classificadas na categoria Valor justo por meio do resultado.
No caso das agbes judiciais, por estarem em tramite nos tribunais superiores e por ndo existir previsédo para
transito em julgado, torna-se inviavel uma projecéo de prazo para realizagdo destes créditos. Com relagéo aos
valores decorrentes de Ajuste a Valor de Mercado, serdo realizados a medida em que ocorrerem os vencimentos
das aplicagoes.
Com base no histérico positivo de geracdo de lucros tributaveis pela Companhia, somado as projecdes de
resultados, é entendimento da Administragdo que a Companhia tem capacidade suficiente para absorver os
montantes de Créditos Tributarios Diferidos.
Em decorréncia da majoragao da aliquota da CSLL de 15% para 20% por meio da Lei n° 13.169 de 06 de outubro
de 2015, a Companhia ajustou os créditos com probabilidade de realizagdo até 31 de dezembro de 2018 para
aliquota de 20% para os demais créditos, com progndstico de realizagdo a partir de 01 janeiro de 2019 manteve-se
a aliquota de 15%, de acordo com a legislagao vigente.
Existem valores de Imposto de Renda e Contribuigdo Social no montante de R$26.209 controlados na Parte B dos
Livros de Apuragdes de IR e CSLL que ndo possuem Créditos Tributarios Diferidos, uma vez que a Companhia
julga ser de dificil realizagéo fiscal (dedutibilidade).
Abaixo demonstrativo com a composigao dos Créditos Tributarios:

30/06/2018 _31/12/2017

IRPJ @ COMPENSAT .....coiiiiieeitiie ettt ettt e e e te e e e e te e e e snteeeesaseeeannneeeansneaeane 78 78
Total Ativo Circulante (NOta 9) .........coooiiiiiiie e 78 78
31/12/2017 Variagcdo 30/06/2018
Adigcdes Temporarias IRPJ CSLL IRPJ CSLL IRPJ _ CSLL Total
Despesas Tributarias..........c.ccccceeeeneene 88.279 50.606 3.337 2.003 91.616 52.609 144.225
Despesas Financeiras.. 12.121 8.476 2.099 1.368 14.220 9.844 24.064
Despesas Comerciais...... . 2.784 2.228 (2.784) (2.228) - - -
Despesas Administrativas .................... 357 1.799 126 (26) 483 _1.773 __ 2.256
Total Ativo Nao Circulante (Nota 9)... _ 103.541 63.109 2.778 1.117 106.319 64.226 170.545
31/12/2016 Variacao 31/12/2017
Adigoes Temporarias IRPJ CSLL IRPJ CSLL IRPJ _ CSLL Total
Despesas Tributarias............ccccooeeeeenes 79.898 45.578 8.381 5.028 88.279 50.606 138.885
Despesas Financeiras.. 12.197 8.365 (76) 111 12121 8476 20.597
Despesas Comerciais...... . 2.707 2.166 77 62 2.784 2228 5.012
Despesas Administrativas .................... 199 1.647 158 152 357 _1.799 2.156
Total Ativo Nao Circulante (Nota 9)... 95.001 57.756 8.540 5.353 103.541 63.109 166.650

a. Imposto de Renda Diferido

30/06/2018 _31/12/2017
Montante das Adigoes TEMPOTAIIAS ............ccceeeiiiiiiiiiei e eee e e e e 425.276 414.162
Despesas TrDULAMAS ..........ooi et 366.466 353.115
Ajustes a Valor Justo de Titulos e Valores MOobili@rios .............ccceieiiiiiiiiiiieiieciec e 56.878 48.482
Despesas COMErCiais. ......couuueuieeianiiieeaiiiee e - 11.138
Despesas Trabalhistas.... 1.199 660
DESPESAS CHVEIS. ...ttt ettt et e et e e sttt e e e ne e e e nneeeenneaeane 571 485
Despesas AAMINISIIAtIVAS .........ceiiiiieiiiie e e e e se e e s e e e ssneeeeraeaeanes 162 282
AlIQUOLA (%6) -veeeie et 25% 25%
Créditos Tributarios constituidos - Nao Circulante 106.319 103.541
b. Contribuicao Social Diferida

30/06/2018 _31/12/2017
Montante das Adigoes TEMPOTAIAS ............cccceeeiiiiiiiiiii e eee e e e eree e 416.472 405.995
Despesas Tributarias...........ccooceiiiiieeiiiiieeieeeen 350.730 337.379
Ajustes a Valor Justo de Titulos e Valores Mobiliarios .. 56.878 48.482
Despesas COmMErcCiais. .......c.uueaieeianiieeaiiiee e - 11.138
Despesas Trabalhistas.... 1.199 660
Despesas Civeis.............. 571 485
Despesas Administrativas ..........ccccveeeviveeeiineeenns 581 1.338
Proviséo para Desvalorizacédo de Incentivos Fiscais ............. 6.513 6.513
Créditos Tributarios constituidos - Nao Circulante 15% .. 57.203 54.270
Créditos Tributarios constituidos - Nao Circulante 20% ................ccccooieieiiiieeieene 7.023 8.839
c. Resultado do Exercicio

30/06/2018 _30/06/2017
(7014131 (TP R PR PP (28.060) (74.164)
Diferido ........cccoeveene . 2.778 6.433
Imposto de Renda ... (25.282) (67.731)
Corrente.......ccocue... (22.442) (59.327)
Diferido .......cccccceeeeennee. 1.117 4.425
ContribUIGAO0 SOCHAI ...........ooiiiiiiiiiie s (21.325) (54.902)

Apresentamos a seguir a reconciliagcdo da aliquota efetiva aplicada na apuracéo do calculo do Imposto de Renda
e da Contribuigao Social, nos exercicios findos mencionados acima:
a.1. Imposto de Renda

30/06/2018 _30/06/2017
Resultado antes do IR e da CSLL, da Despesa

de JCP e apoés a Participagdo dos Empregados ..............ccoceeiiiiiiiiiiiiiiiiic e 101.473 270.929
Resultado antes dos Tributos ...........ccccceiiiiienieenn. 103.973 273.568
Participagdes dos Administradores e Empregados (2.500) (2.639)
Adigoes/(Exclus6es) Permanentes:............cccoooiiiiiiiiiiiiiiie e 780 1.076
Despesas/Reversdes NA0 dedULIVEIS .........c..eeiieiieiiiieccee e see e eree e 361 478
Outras Adigbes/Exclusdes................... 419 598
Adigoes/(Exclusées) Temporarias:.............ccc....... 11.113 25.734
Ajustes a Valor Justo de Titulos e Valores Mobiliarios .............ccceeiiiiieiiiiienieie e 8.395 2179
Provisdes para demandas Trabalhistas, Fiscais € CiVeis ...........cccccevveveiiiieeiciee e 2.838 23.656
Outras AdiGOES/EXCIUSOES ........covueieiiiiiiieiieeii e (120) (101)
Base de Calculo dos Encargos Incidentes . 113.366 297.739
IMPOStO de RENA ...t e 28.060 74.164
F 1o U] c= e [T SRS 17.005 44.661
Adicional de 10%.... 11.325 29.762
Incentivos Fiscais .. (270) (259)
AlIQUOLA EFetiva ..o 27,65% 27,37%
b.1. Contribui¢ao Social

30/06/2018 _30/06/2017
Resultado antes do IR e da CSLL, da Despesa
de JCP e apos a Participagdo dos Empregados ...............ccccoeiiiiiiiiiniiice e 101.473 270.929
Resultado antes dos Tributos ...........ccccceeiiiiiins 103.973 273.568
Participagdes dos Administradores e Empregados (2.500) (2.639)
Adicoes/(Exclusoes) Permanentes:..............cocooiiiiiiiiiiiiiii e (376) 303
Despesas/Reversdes NA0 dedULIVEIS ........c.ceoiuiieiiiiiicec e 261 303
Outras Adi¢des/Exclusdes................... (637) -
Adigoes/(Exclusbes) Temporarias:.............cccceeueees 11.113 25.405
Ajustes a Valor Justo de Titulos e Valores Mobiliarios ........ 8.395 2179
Provisdes para demandas Trabalhistas, Fiscais € CiVeis .........c.ccceeiiiiiiiieeiciie e 2.838 23.656
OULras AdIGOES/EXCIUSOES .......c.ccueeieirieieeiieieeeeete et sie st ie et e ste e sbe e e sseeneesaeeneeeseaneas (120) (430)
Base de calculo CSLL 112.210 296.637
ContribuiGa0 SOCHal...........cooiiiiiiiii 22.442 59.327
AlIGUOTA A 2090 ..ttt ettt ettt et n e et e et e ee e enaaeneans 22.442 59.327
AlIQUOLA EFEtiVa .........ooiiiiiiiii e 22,12% 21,90%

11. Depésitos judiciais e provisodes fiscais, trabalhistas e civeis

A premissa para classificagéo dos Depésitos e das Provisdes Judiciais Fiscais, Trabalhistas e Civeis entre Passivo
Circulante e Nao Circulante leva em consideragao a expectativa da administragdo em relagado aos prazos para
finalizag&o dos processos nos tribunais.

a. Composicao dos Depositos Judiciais Fiscais, Trabalhistas e Civeis

Atualizagdo (Pagamentos)/
31/12/2017 Adicées _Monetaria (Baixas) _30/06/2018
391.108 42777 10.273 - 444 158
470.777 12.940 9.295 - 493.012
68.180 2.103 1.425 - 71.708
7.157 130 159 - 7.446
937.222 57.950 21.152 - _1.016.324
328 64 6 (13) 385
1.548 - 21 - 1.569
1.876 64 27 (13) 1.954
939.098 58.014 21.179 (13) _ 1.018.278

Atualizagdo (Pagamentos)/
31/12/2016 Adicoes _Monetaria (Baixas) _31/12/2017
CSLLu it 280.964 84.090 26.054 - 391.108
COFINS ... 419.750 24.899 26.128 - 470.777
PIS e 60.148 4.046 3.986 - 68.180
INSS e 6.011 709 437 - 7.157
Ativos Fiscais ............ccocceeiiiiiiiiiii, 766.873 113.744 56.605 - 937.222
CHVEIS.ceeieeie et 13 1 - (14) -
Trabalhistas .........ccccevoiiiiiiiieie 219 166 34 (91) 328
Outras Provisdes 1.485 - 63 - 1.548
Demais Ativos... 1.717 167 97 (105) 1.876
Total ..o 768.590 113.911 56.702 (105) 939.098
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b. Composicao das Provisoes Fiscais, Trabalhistas e Civeis

Atualizagdo (Pagamentos)/
31/12/2017 _ Adicoes Monetaria (Baixas) _30/06/2018
CSLL. it 439.423 12.343 10.127 - 461.893
COFINS ... 475.426 11.593 9.250 - 496.269
PIS 70.014 1.884 1.422 - 73.320
INSS 7.260 94 160 - 7.514
Passivos Fiscais. 992.123 25.914 20.959 - _1.038.996
CIVEIS..eeieevieeeie et 485 215 - (129) 571
Trabalhistas .......cccceeeeeeeiiieeeee e 660 725 - (187) 1.198
Demais Passivos ............ccccceeevveennnen. 1.145 940 - (316) 1.769
Total ..o 993.268 26.854 20.959 (316) _ 1.040.765
Atualizagdo (Pagamentos)/
31/12/2016 _ Adicoes Monetaria (Baixas) _31/12/2017
CSLL. it 359.080 51.021 29.322 - 439.423
COFINS ... 423.760 24.162 27.504 - 475.426
PIS 61.913 3.926 4175 - 70.014
INSS 6.123 673 464 - 7.260
Passivos Fiscais.............ccccoccoooiiiiiin. 850.876 79.782 61.465 - 992.123
CIVEIS.veeiitieeiie et 121 686 - (322) 485
Trabalhistas .........ccccceeveiviiiiieiiecee e 389 745 - (474) 660
Demais Passivos ............cccccevvvveiennnen. 510 1.431 - (796) 1.145
Total ..o 851.386 81.213 61.465 (796) 993.268
c. Detalhamento dos Processos por Natureza de Risco de Perda
30/06/2018 31/12/2017
Valor Valor Valor Valor
Estimado Contabilizado Quantidade _ Estimado Contabilizado Quantidade
Fiscais
Provavel.........cccoooiiiiiin. 605.025 605.025 3 580.885 580.885 3
POSSIVEIS ..o 433.841 433.841 5 411.109 411.109 5
Remota......cccccoveevvveiininnns 130 130 1 129 129 1
Total .......ocovviiiiiie 1.038.996 1.038.996 9 992.123 992.123 9
Trabalhistas
Provavel........cccoooiiiiiins 1.198 1.198 28 660 660 19
PossivVeis .......cocooeiiiiis 1.811 - 23 4.943 - 9
Remota......ccccooveeieiinins 439 - 11 3.822 - 40
Total .......oooveiveieiee 3.448 1.198 62 9.425 660 68
Civeis & Outras
Provavel........cccooeeiiiiinens 571 571 38 485 485 26
POSSIVEIS .....ooviiiiiiiiiicie 5.692 - 93 6.003 - 100
Remota......cccooeiiiiiiiis 549 - 34 571 - 40
Total ..o 6.812 571 165 7.059 485 166
Totais
Provavel........ccccoooiniiiines 606.794 606.794 69 582.030 582.030 48
POSSIVEIS .....ooviiiiiiiiiiie 441.344 433.841 121 422.055 411.109 114
Remota.......cccooeiiiiiiiins 1.118 130 46 4.522 129 81
Total ... 1.049.256 1.040.765 236 _ 1.008.607 993.268 243

A avaliagdo quanto a probabilidade de perda das ag¢des ajuizadas pela Companhia é realizada exclusivamente
pelos advogados que patrocinam as causas, que utilizam o exame da jurisprudéncia (judicial ou administrativa)
para fins de classificagao, sob 0 acompanhamento de sua area juridica.

11.1. Contingéncias Fiscais com Natureza de Risco de Perda Provavel

A Companhia constitui provisao para as causas classificadas como Provaveis de Perda. Em 30 de junho de 2018,
as principais causas provisionadas sao:

(a) CSLL - Mandado de Seguranca impetrado com finalidade de assegurar o direito liquido e certo de calcular e
recolher a CSLL com base na aliquota prevista no caput do artigo 19 da Lei n® 9.249/1995, e no artigo 2° da Lei n°®
9.316/1996 deixando de atender ao disposto na EC n°® 10/1996 a as demais disposicdes legais que visam impor
aliquotas superiores aplicadas as Pessoas Juridicas em geral, no valor de R$44.457 em 30 de junho de 2018 e
R$44.368 em 31 de dezembro de 2017.

(b) PIS - Contribuigdo ao PIS Lei n®9.718/1998, consideragao das Receitas de Capitalizacdo na base de calculo do
PIS e o alargamento da base de célculo do PIS e COFINS promovido pela Lei n°® 9.718/1998, no valor de R$64.299
em 30 de junho de 2018 e R$61.091 em 31 de dezembro 2017; e

(c) COFINS - Mandado de Seguranca com a finalidade de garantir o direito ao ndo pagamento da COFINS sobre
suas receitas, tal como previsto na Lei n® 9.718/1998 - inexigibilidade sobre receitas de empresas de Capitalizagéo
no valor de R$496.269 em 30 de junho de 2018 e R$475.426 em 31 de dezembro de 2017.

11.2. Contingéncias Fiscais com a Natureza de Risco de Perda Possivel

A Companhia constitui provisdo para as causas classificadas como Perda Possivel que sdo consideradas como
obrigagdes legais. Em 30 de junho de 2018, as principais questdes discutidas em Processos Administrativos
Tributarios séo:

(a) CSLL - Mandado de Seguranga, questionando a majoragéo da aliquota de 15% para 20%, no valor de
R$204.818 em 30 de junho de 2018 e R$186.801 em 31 de dezembro de 2017;

(b) CSLL - Mandado de Seguranga impetrado com a finalidade de assegurar o direito liquido e certo de recolher a
contribuigéo a aliquota de 9%, no valor de R$212.618 em 30 de junho de 2018 e R$208.254 em 31 de dezembro
de 2017;

(c) PIS - Mandado de Seguranca impetrado com a finalidade de assegurar o direito liquido e certo de garantir
inaplicabilidade da EC n°17/1997, no que refere ao PIS, no periodo de julho de 1997 a fevereiro de 1998,
considerando o disposto no art. 195, § 6°, da CF, no valor de R$7.501 em 30 de junho de 2018 e R$7.403 em 31
de dezembro de 2017,

(d) PIS - Auto de Infragéo lavrado para exigir diferenga de PIS apurada no periodo de janeiro a margo de 1999,
acrescida de multa de oficio de 75% e juros de mora, no valor de R$1.520 em 30 de junho de 2018 e em 31 de
dezembro de 2017; e

(e) INSS - Agéo Declaratéria ajuizada, a fim de obter o reconhecimento do seu direito a ndo aplicagdo do Fator
Acidentario de Prevencdo FAP, ante a sua inconstitucionalidade e ilegalidade, bem como o reconhecimento do
grau de risco inerente a sua atividade como minimo, correspondente a aliquota de 1% para fins de recolhimento da
contribuigdo ao SAT/RAT, no valor de R$7.384 em 30 de junho de 2018 e R$7.131 em 31 de dezembro de 2017.
12. Débitos de operagbes com capitalizagao

Débitos com Operagoes de Capitalizagao 30/06/2018 _31/12/2017
Circulante
ComissOes de Corretagem @ Pagar...........cocii i 1.494 1.592
1.494 1.592
Cancelamentos de Titulos de CapitaliZagao .........cccvviieeiiieeeiiie e 1.336 1.441
Outros Débitos OPEraCioNaAS .........c.ueeeiurieeiiiie e eee st see e e et e e e e neaeeaneeeens 1.211 1.119
2.547 2.560
Total (NOTA B) ...ttt 4.041 4.152
13. Contas a pagar
Passivo Circulante 30/06/2018 _31/12/2017
Obrigagoes a Pagar (NOta 6) ............cocuiiiiiiiii e 29.208 30.381
FOrnecedores @ Pagar..........c.ooiii it 24.181 22.538
Juros sobre Capital Proprio @ Pagar .........c.cooiiiiiiiiiiieiecce e 186 186
DiIVIAENAOS @ PAGAN ...ttt 2.151 1.951
Participacdes nos Lucros a Pagar.. 2.527 5.421
Outras Obrigagies @ Pagar...........couiiiiieiiiiiie ittt 163 285
Impostos e Encargos Sociais a Recolher ... 2.151 2.313
IRRF de FUNCIONATIOS € TEICEINOS ........covieiiiiiieciiieie et 699 1.185
INSS € FGTS @ T€COINET. ...ttt e e e e e et e e e enneeeennes 824 836
OULTOS IMPOSTOS ....eiieeiiie ettt e e e et e e e s e e e sne e e et e e e snseeeesnseeeannneenns 628 292
Encargos Trabalhistas ..................ooooiiiiiiii e 4.863 3.588
T30 SAIAMIO ..ttt 964 -
FBIIAS ...ttt 2.658 2.682
ENCArgos SODIe FEMAS ........ccuiiiiiiiiiiii i 1.241 906
IMPOStos € CONLIBUIGOES ...........ooiiiiiiiii e 18.293 100.379
Imposto de Renda 12.468 69.666
CONtriDUIGAO SOCIAL......cuiiiiiiiiii e 5.825 30.713
Outras Contas a Pagar (NOta 6) .............ccooiiiiiiiiiiiiiiie e 28.754 39.144
Taxa de AdmINistragao da Carteira...........ccuiiiiiiiiiiiiie e 8.107 8.018
Taxa de PerformMance ...........c.ooouiiiiiiii e 20.565 30.965
Outras Contas @ Pagar..........ooiiiiiiieie e 82 161
Passivo Nao Circulante 30/06/2018 _31/12/2017

Outras Contas a Pagar (NOta 6) ..............cooiiiiiiiiiiiiiice e 28 -
ODbrigagies OPEraCiONGIS ........ceiuuieuiiiiieaiieetee ittt et et e et ebe et et e bt e sae e b e b et e anees 28 -

14. Provisoes técnicas
Composicao e Movimentagao das Provisdes Técnicas

Provisado Provisdo Provisdo Provisao Provisao
Matematica Provisao para para Comple- para
para Capita- para Sorteios Sorteios mentar de Distribuicao
lizacgdo Resgates a Realizar a Pagar Sorteios de Bénus
(PMC) (PR) (PSR) (PSP) (PCS) (PDB) Total
31/12/2016...................... 10.070.347 375.167 _222.104 _ 12.779 3 82.399 10.762.799
Constituigoes................... 4.244.023 - 131.040 154.749 137 18.393 4.548.342
Reversdes ........cccceveenn - - (198.206) - (137) (3.968) (202.311)
Cancelamentos................ (16.249) - (570) - - - (16.819)
Transferéncias................. (5.648.612) 5.684.474 - - - (35.844) 18
Pagamentos ...........c....... - (5.612.710) - (152.182) - - (5.764.892)
Atualizagado Monetaria..... 602.127 1.813 11.671 89 - 70 615.770
Atualizagdo Monetaria
Renda Variavel ................ - - - - - 14.054 14.054
Prescrigao de Titulos
de Capitalizagéo.............. - (4.757) - (4) - - (4.761)
31/12/2017.........ooenene. 9.251.636 443.987 _166.039 _ 15.431 3 75.104 _9.952.200
Constituigoes... oo 1.999.728 - 54.905 63.046 47 6.263 2.123.989
Reversoes .......... - - (88.663) - (42) (1.392) (90.097)
Cancelamentos... (4.906) - (104) - - - (5.010)
Transferéncias................. (2.664.122) 2.681.787 - - - (17.767) (102)
Pagamentos ................... - (2.669.927) - (67.399) - - (2.737.326)
Atualizagado Monetaria..... 263.990 (89) 3.798 8 - 172 267.879
Atualizagdo Monetaria
Renda Variavel ................ - - - - - (760) (760)
Prescrigao de Titulos
de Capitalizago.............. - (2.630) - (3) - - (2.633)
30/06/2018....................... 8.846.326 453.128 _135.975 _ 11.083 8 61.620 _9.508.140

15. Patriménio liquido

15.1. Capital Social

O Capital Social totalmente subscrito e integralizado em 30 de junho de 2018 e em 31 de dezembro de 2017 é
de R$231.264 e esta representado por 324.000.000 agdes, sendo 216.010.804 ordinarias nominativas (ON) e
107.989.196 preferenciais nominativas (PN), sem valor nominal.

% Capital

Acionistas Acoes ON % ON _Acdes PN % PN Total Agoes Total
BB Seguros Participagdes S.A..........ccccceuenn. 107.989.204 49,99 107.989.196 100,00 215.978.400 66,66
Icatu Seguros S.A ..o 54.010.799 25,00 - - 54.010.799 16,67
Companhia de Seguros Alianca da Bahia...... 51.292.002 23,75 - - 51.292.002 15,83
Acionistas Minoritarios.............cccceeevvveeeeeeennn. 2.718.799 _ 1,26 - - _2.718.799 0.84
Total ..o 216.010.804 100,00 107.989.196 100,00 324.000.000 100,00

15.2. Reservas de Lucros

15.2.1. Reserva Legal

E constituida ao final do exercicio social, a razéo de 5% sobre o Lucro Liquido de cada Exercicio até atingir o limite
de 20% do Capital Social, em conformidade as disposi¢cdes da Lei das Sociedades por Agbes e Estatuto Social.
15.2.2. Outras Reservas de Lucros

Composta por Reservas Estatutarias, destinadas ao reforgo do capital circulante e aplicagdo em ativos,
principalmente, para garantir Patrimdnio Liquido minimo exigido a comercializagado dos produtos da Companhia,
em conformidade com o Estatuto Social e legislagao vigente, e Dividendos Adicionais propostos pela Administragao
a serem pagos, por deliberacdo da Assembleia Geral.

15.3. Dividendos

15.3.1. Dividendos Pagos

Aos acionistas sdo garantidos estatutariamente Dividendos minimos equivalentes a 25% do Lucro Liquido ajustado
do Exercicio em consonancia com a legislagdo em vigor e Politica de Gestdo de Capital da Companhia. Abaixo
demonstrativo dos Dividendos Pagos nos Semestres Findos em 30 de junho 2018 e 2017.

Dividendos Pagos Exercicio _Data de Pagamento _30/06/2018 _30/06/2017

Pagamento de Dividendos Adicionais ................... 2016 24/02/2017 - 166.023
Pagamento de Dividendos Adicionais ................... 2017 16/02/2018 45.477 -
Total ..o 45.477 166.023

16. Detalhamento das contas da demonstracao de resultado
30/06/2018 _30/06/2017

Receitas Liquidas com Titulos de Capitalizag@o....................ccocooiiiiiiiiii 306.429 276.297

Arrecadacgao com Titulos de Capitalizagéo - PU.... 1.243.203 732.870

Arrecadagao com Titulos de Capitalizagédo - PM ... 1.058.073  1.159.904

Variagdo da Provisdo para Resgate - PU............. ... (1.068.772)  (595.979)
Variagao da Provisdo para Resgate - PM .........ccccoiiiiiiiiiiiiiecec e (926.075) _(1.020.498)
Variagao das Provisdes TECNICAS ............c.ccviieiiiiieieiiee e (4.121) (11.335)
Variagao da Provisao Complementar de Sorteios - PU.... (5) 1

Variagdo da Provisao para Distribuicdo de Bénus - PU ...... 353 (4.221)
Variagao da Provis&o para Distribuigdo de Bonus - PM...... (4.469) (7.115)
Resultado com Sorteio ...............ccoooiiiiiiiiiiis (29.205) (40.040)
Variagao da Provis&o para Sorteios - PU .. 38.896 39.158

Despesas com Titulos Sorteados - PU .........cccciiiiiiiiiiieiiiie e (44.508) (51.169)
Variagao da Provisao para Sorteios - PM..........ooiiiiiiiieie e (5.042) (3.128)
Despesas com Titulos Sorteados - PM (18.551) (24.901)
Custo de AqUISiGA0 ............cceeverueenennne. .. __(193.864) _ (134.756)
(7] 4 =1 = To =T 4 o SRR SPRSRRPI (157.882) (99.573)
Custeamento d& VENAAS .......cccouiiiiiiiie ettt ee et et e e nneee e nneeeas (35.982) (35.183)
Outras Receitas e Despesas Operacionais.. 1.546 (3.908)
Confecgao e Postagem de Titulos ..........cccceceeennas (525) (231)
Receita com Prescricdo de Titulos de Capitalizagao 2.605 2.530

Provisdes para Agdes JudiCiais ..........ccccovveiieenirennnn. (556) (518)
Despesas Operacionais ............... - (5.707)

Outras Receltas/Despesas 22 18

Despesas AdMINIStratiVas ..................ccooooiiiiiiiii e (37.857) (39.502)
Pessoal Proprio........cccceeeneee. (24.402) (24.489)
Prestadores de Servigos ........... (6.812) (6.204)
Localizagéo e Funcionamento... (3.807) (5.414)
Arrendamento Mercantil ............ (912) (1.644)
Publicidade e Propaganda .. (1.260) (1.220)
PUDICAGOES ...ttt ettt ettt an (147) (165)
Donativos € CONHDUIGOES. .......eeeiiiiieaiiie ettt et e e e e e e e e eeeeaeanes (406) (254)
Diversas (111) (112)
Tributos (14.553) (12.798)
L £ RS PR PSRRI PRORN (1.884) (1.641)
[0 PSS (11.593) (10.096)
Taxa de Fiscalizagdo - SUSEP.. (941) (908)
OULIOS ... (135) (153)
Receitas FINaNCeiras.............ccc.oooiiiiiiiiiiic e 455.054 652.909
Titulos Mensurados a Valor Justo por Meio do Resultado (Nota 5.2)..... 183.652 429.626
Titulos de Renda Fixa - Privados ............ccccooiiiiiiiiiiicec e 41.318 127.117
Quotas de Fundos de INVeStIMENTO........cccuiiiiiiiiiiii e 141.047 292.210
Ajuste ao Valor de Mercado - Titulos Renda Fixa - Privados...........ccccooiiiiiiiiciiieccnen. 1.287 10.299
Titulos Mantidos até o Vencimento (Nota 5.2)................... 269.939 221.358
Titulos de Renda Fixa - Publicos............cccccceuee. 269.939 221.358
Outras Receitas ..............ccoeeee. 1.463 1.925
Outras Receitas............... 1.463 1.925
Despesas FINanCeiras............cccoooiiiiiiiiiiicceee e (379.418) __ (413.341)
Titulos Mensurados a Valor Justo por Meio do Resultado (Nota 5.2)....................... (40.291) (19.107)
Titulos de Renda Variavel - Prejuizo na Venda de AGOES .........ceeeiiieieiiiieiiiiee e (212) -
Quotas de Fundos de Investimento............ccccevvieiiiiiecninenns (30.397) (6.629)
Ajuste ao Valor de Mercado - Titulos Renda Fixa - Privados. (9.682) (12.478)
OULFas DESPESAS ......cccuoiiuiiiiiiiiii ettt ettt (339.127) _ (394.234)
Atualizagdo Monetaria e Juros das Provisdes TECNICAS ..........cceeveiiiiiiiiiiienieeieeneeee (268.614)  (335.108)
Taxa de Administragdo da Carteira............ccoeeveiieiieeieeene. (48.502) (51.566)
Taxa de Performance da Carteira. (20.565) -
Outras Despesas Financeiras....... (1.446) (7.560)
Resultado Patrimonial................ (11) 44

Receitas com Iméveis de Renda - 55

Despesas com ImoOveis de ReNda..........coiiiiiiiiiiiiii e (11) (11)
Ganhos e Perdas com Ativos Nao Correntes (27) (2)
Resultado na Alienagdo de Bens do Ativo Permanente (27) (2)

17. Partes relacionadas

A Administracao identificou como Partes Relacionadas a Companhia de Seguros Alianca da Bahia, Empresas
integrantes do Grupo Banco do Brasil, BB Mapfre, Icatu Seguros, Outras Empresas e seus Administradores,
conforme definicdes contidas no CPC 05 (R1).

O custo com a remuneragao global do Pessoal Chave da Administracéo esta definido no Estatuto Social e com os
valores reavaliados e aprovados anualmente pela Assembleia Geral, conforme descrito a seguir:

(a) Diretoria Executiva - Honorarios, Gratificagdes, Participagdes nos Lucros, Assisténcia Médica e Outras Despesas;
(b) Conselho de Administracéo: Honorarios e Assisténcia Médica; e

(c) Comité de Auditoria e Conselho Fiscal: Honorarios.

As Transagdes com Partes Relacionadas estdo demonstradas nos quadros abaixo apresentando os saldos
patrimoniais e o resultado liquido das referidas operacdes de forma comparativa.

30/06/2018 31/12/2017 _30/06/2017
Remuneragao do Pessoal Chave Receita/ Receita/
da Administragao Ativo Passivo _(Despesas) Ativo Passivo _(Despesas)
Pessoal Chave da Administragéo............... 78 419 (3.064) 301 754 (3.776)
Honorarios e Encargos Sociais .................. 78 - (2.305) - - (2.744)
Diretoria Executiva 78 - (1.343) - - (1.760)
Comité de Auditoria ..........cccereverireericiecee. - - (182) - - (201)
Conselho de Administrag8o..........ccccceeeeueenn. - - (571) - - (574)
Conselho Fiscal - - (209) - - (209)
Remuneragao Variavel ..................cccccooee - 419 (419) 301 754 (598)
Assisténcia Médica ..............ccoceeeiiiiiiienne - - (273) - - (293)
OULIOS ....oviiieciee e - - (67) - - (141)




BRASILCAP

30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
Cate- Receita/ Receita/
Partes Relacionadas goria Ativo Passivo (Despesas) Ativo Passivo (Despesas)
a. BB Corretora de Seguros e
Administradora de Bens S.A. Ligada - 993  (130.839) - 781 (81.127)
b. BB Banco de Investimentos S.A. Ligada - 28.672 (69.067) - 38.983 (51.591)
c. Banco do Brasil S.A. Ligada 10.666 25.195 (15.535) 3.677 16.408 (7.121)
d. Icatu Capitalizagao S.A. Ligada - - - - - (9.124)
e. Votorantim Corretora de
Seguros S.A. Ligada - 292 (24.318) - 607 (15.590)
f. BB TUR Viagens e Turismo Ltda. Ligada - 7 (178) - 64 (425)
g. Brasilveiculos Companhia
de Seguros Ligada 7 - (7) - - (7)
h. Brasildental Operadora de
Planos Odontolégicos S.A. Ligada - 13 (14) - - (14)
i. Brasilprev Seguros e
Previdéncia S.A. Ligada 96 - 3 95 - 65
j. Companhia de Seguros
Alianga do Brasil Ligada - 927 1.057 7 851 2.328
k. Caixa de Previdéncia dos
Funcionarios do Banco do
Brasil - PREVI Outras - - - - - 55
. Cielo S.A. Ligada - 21 - 43 - 320
m. Livelo S.A. Ligada - - (3.598) - 4500 (467)
m. Fundagao Banco do Brasil Outras - 12 (11) - 1 (16)
o. Companhia Brasileira de
Solugoes e Servigos (Alelo) Ligada - - 94 - - -
Total 10.769 _56.144  (242.414) 3.822 62.195 _ (162.714)

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

PRESIDENTE CONSELHEIROS
Marcio Hamilton Ferreira José Mauricio Pereira Coelho
Mansueto Facundo de Almeida Junior
Marcelo Pacheco dos Guaranys
Maria do Carmo Nabuco de Almeida Braga
Paulo Sérgio Freire de Carvalho Gongalves Tourinho

PARECER DO CONSELHO FISCAL DA BRASILCAP CAPITALIZAGAO S.A.

O Conselho Fiscal da BRASILCAP CAPITALIZAGAO S.A., no uso de suas atribuigdes legais e estatutarias, inclusive
aquelas conferidas pelos incisos Il, Il e VII, do artigo 163, da Lei n° 6.404/76, atualizada com a Lei n° 10.303/2001,
declara haver procedido ao exame do Relatério da Administragédo, do Balango Patrimonial e demais Demonstragdes
Financeiras da Companhia relativas ao semestre findo em 30/06/2018, tendo concluido, com base nas informagdes
prestadas pela Companhia ao longo do semestre, no Relatério dos Auditores Independentes, KPMG Auditores
Independentes, bem como no Relatério do Comité de Auditoria da Brasilcap Capitalizagdo S.A., que as referidas
demonstracdes refletem adequadamente a situagdo financeira e patrimonial da Companhia. Manifesta, ainda, seu

Segue a discriminagédo da Natureza das Operagdes de cada Parte Relacionada:

a. Despesas de Corretagem decorrentes da Comercializagdo de Titulos de Capitalizagdo na rede Banco
do Brasil;

b. Despesas Financeiras decorrentes da Administracéo da Carteira de Investimentos;

c. Taxa de servigos de cobranga sobre Comercializagado de Titulos de Capitalizagdo, Despesas de Incentivos
as Vendas, Despesas com Aluguéis de Imdveis de Uso, Receitas com Produtos Promocionais e Despesas
Bancarias recorrentes;

d. Despesas Operacionais decorrentes da aquisicéo de direito de Comercializagado nas agéncias do Banco Nossa
Caixa - Estado de Sao Paulo;

e. Despesas de Corretagem decorrentes da Comercializagéo de Titulos de Capitalizagao - Modalidade Popular
do Banco Votorantim;

f. Taxa de servigos cobrada sobre as Despesas de Viagens e Estadias dos Funcionarios e Administradores;

g. Despesas com Seguros de Veiculos Proprios;

h. Despesas com Planos Odontolégicos de Funcionarios;

i. Despesas com a Previdéncia Privada e Peculio dos Funcionarios;

j- Despesas com Seguros Patrimoniais da Companhia e Receita com Titulos de Capitalizagdo - Produtos
de Incentivo;

k. Receita de Aluguéis com Imdveis Préprios;

. Receita de Venda com Titulos de Capitalizagdo - Produto de Incentivo;

m. Despesas Comerciais decorrente das vendas de Titulos de Capitalizagao;

n. Despesas de Doagdes para o Programa BBEducar; e

o. Despesas para realizagdo de campanhas de vendas.

18. Outros assuntos

18.1. Cobertura de Seguros

Face a natureza de suas atividades a Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros dos seus bens

em niveis adequados para os riscos envolvidos.

Os Ativos da Companhia apresentam-se segurados conforme abaixo:

» Coberturas contratadas para Veiculos (Colisdo, Danos materiais, corporais, morais, morte e invalidez) -
R$1.687 em 30 de junho de 2018 e R$1.615 em 31 de dezembro de 2017;

» Coberturas contratadas para Responsabilidade Civil de Administradores (Danos ambientais, cadastrais,
corporais, materiais, morais e de continuidade) - R$70.704 em 30 de junho de 2018 e em 31 de dezembro de
2017; e

* Coberturas contratadas para Seguro Empresarial (Incéndio, roubo/furto, danos elétricos, equipamentos
eletronicos e responsabilidade civil) - R$20.721 em 30 de junho de 2018 e em 31 de dezembro de 2017.

DIRETORIA

PRESIDENTE DIRETOR DIRETOR
Marcio Lob3o Frederico Guilherme Fernandes de Queiroz Filho Marcelo Gongalves Farinha

CONTADOR ATUARIA
Jairton Cardoso Guimaraes Jacqueline Marques Lana
CRC-RJ 077462/0-4 MIBA 784

parecer favoravel a proposta da Diretoria, aprovada pelo Conselho de Administracdo, em reunido nesta data, de se
efetuar o pagamento de dividendos intermediarios aos acionistas da Companhia a conta do Lucro Liquido apurado
no semestre findo em 30/06/2018, destinando o montante de R$27.433.196,71, (vinte e sete milhdes, quatrocentos
e trinta e trés mil, cento e noventa e seis reais e setenta e um centavos), equivalente a 50% (cinquenta por cento) do
Lucro Liquido apurado no valor de R$54.866.393,44 (cinquenta e quatro milhdes, oitocentos e sessenta e seis mil,
trezentos e noventa e trés reais e quarenta e quatro centavos), a razao de R$0,169340720 por agéo, a ser pago na
forma da Lei, na data de 08/08/2018, ad referendum da Assembleia Geral Ordinaria de Acionistas.

Rio de Janeiro, 02 de agosto de 2018

Eberson Carlos Costa
Conselheiro

José Caetano de Andrade Minchillo
Presidente

Marcio Santiago Camara
Conselheiro

Jorge Artur Afonso Fernandes Rodrigues
Conselheiro Suplente

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA - 1° SEMESTRE DE 2018

Introducao

O Comité de Auditoria da Brasilcap Capitalizagdo S.A., érgao estatutario de assessoramento ao Conselho de
Administragéo, atua de forma independente e tem como principais atribui¢gdes: revisar, previamente a publicagéo,
as demonstragdes financeiras, avaliar a efetividade dos controles internos, da auditoria contabil independente e
da auditoria interna.

Os administradores sédo responsaveis por elaborar e garantir a integridade das demonstragdes financeiras, gerir
os riscos, manter sistema de controles internos efetivo e zelar pela conformidade das atividades as normas legais
e regulamentares aplicaveis.

A auditoria interna responde pela realizagdo de trabalhos periddicos com foco nos principais riscos a que a
Companhia esta exposta, avaliando, com independéncia e objetividade, as agbes de gerenciamento desses riscos
e a adequagao dos controles internos e da governanca.

A KPMG Auditores Independentes é responsavel pela auditoria das demonstragbes financeiras da Brasilcap.
Avalia, também, a adequacgéo dos procedimentos contabeis e das praticas de divulgagdo de informagdes nas
demonstragdes financeiras e a adequagéo dos controles internos aos riscos suportados pela Companhia.
Principais atividades

O Comité reuniu-se mensalmente, fez diligéncias e requisitou documentos e informagdes, promoveu discussdes
internas. Reuniu-se com o Conselho de Administragdo, com o Conselho Fiscal, com representantes da Diretoria
Executiva e das areas Financeira, Controles Internos e Compliance, Riscos Corporativos, Societario, Juridico,
Controladoria, Contabilidade, Escritorio de Projetos e Governanca de Tl, Ouvidoria e Produtos. As atividades
desenvolvidas, registradas em atas, cobriram o conjunto de responsabilidades atribuidas ao 6rgéo e estdo
adiante sintetizadas.

Em suas reunides, o Comité abordou, em especial, os seguintes assuntos: demonstragdes contabeis; controles
internos e compliance, provisdes técnicas, estratégia corporativa; projetos corporativos; conciliagdo bancaria;

ouvidoria; tecnologia e seguranga da informagéo; demandas judiciais; partes relacionadas; regularidade fiscal,

trabalhista, previdenciaria e ambiental; auditorias contabil independente e interna; acompanhamento das

recomendacdes oriundas de areas internas e de entidades externas; relacionamento com a SUSEP; migragéo do
data center. Nas situagdes em que identificou necessidade de melhoria, recomendou aprimoramentos.

Manteve dialogo com a auditoria interna e com a auditoria contabil independente, apreciou seu planejamento

e acompanhou sua execugao, bem como tomou conhecimento dos resultados dos principais trabalhos, suas

conclusdes e recomendagoes.

Revisou as demonstragdes financeiras, inclusive as notas explicativas, o relatorio da Administragéo e o relatorio do

auditor contabil independente sobre as demonstragdes financeiras, com o qual discutiu conclusdes e apontamentos.

Conclusoes

Com base nas atividades desenvolvidas e tendo presente as atribuigbes e limitacdes inerentes ao escopo de sua

atuagéo, o Comité de Auditoria considera que:

a) o sistema de controles internos da Companhia é adequado ao porte e a complexidade dos negdcios e vem
merecendo a atencdo permanente da Administracéo;

b) a auditoria interna é efetiva e desempenha suas fungdes com independéncia, objetividade e qualidade. Nao
obstante, o Comité entende ser conveniente avaliar as oportunidades de melhoria registradas;

c) a auditoria contabil independente ¢é efetiva e suas avaliagdes apoiam a opinido do Comité sobre a integridade
das demonstracdes financeiras. Nao foram identificadas ocorréncias que pudessem comprometer sua
independéncia;

d) as demonstragdes financeiras apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao
patrimonial e financeira da Brasilcap Capitalizagdo S.A. em 30 de junho de 2018, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros
Privados - SUSEP.

Rio de Janeiro (RJ), 02 de agosto de 2018

llenor Elemar Zingler
Coordenador

José Fiel Faria Loureiro
Membro

Nilson Martiniano Moreira
Membro

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

Aos Administradores e Acionistas da

Brasilcap Capitalizagdo S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstragbes financeiras intermediarias da Brasilcap Capitalizagdo S.A. (“Companhia”) que
compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2018 e as respectivas demonstracdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data,

bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras
informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam, adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Brasilcap Capitalizagdo S.A. em 30 de junho de 2018,
o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros
Privados - SUSEP.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras intermediarias”. Somos independentes
em relagdo & Companhia de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outras informagées que acompanham as demonstragdes financeiras intermediarias e o relatério do auditor

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da
Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras intermediarias ndo abrange o Relatério da Administragéo e néo
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras intermediarias, nossa responsabilidade € a de ler o
Relatério da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com
as demonstragdes financeiras intermediarias ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢éo
relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar
a este respeito.

Responsabilidades da administragdo e da governanga pelas demonstragdes financeiras intermediarias

A Administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras
intermediarias de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas
pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras intermediarias livres de distorgéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragdes financeiras intermediarias, a Administragéo é responsavel pela avaliagdo da
capacidade da Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo das demonstragées financeiras intermediarias,
a nao ser que a Administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo
de elaboracgdo das demonstragdes financeiras intermediarias.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras intermediarias

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras intermediarias, tomadas
em conjunto, estdo livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro
e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes
financeiras intermediarias.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

o Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstracdes financeiras intermediarias,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distor¢cdo relevante resultante de fraude € maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo,
omissao ou representacdes falsas intencionais.

. Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia
dos controles internos da Companhia.

* Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagdes feitas pela Administragéo.

®*  Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou
condicdes que possam levantar duvida significativa em relagao a capacidade de continuidade operacional da
Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras intermediarias ou incluir modificacéo
em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusbes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigbes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes financeiras intermediarias,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracgdes financeiras intermediarias representam as correspondentes
transacgdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacado adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,

da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas

nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 02 de agosto de 2018
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