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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Prezado(a) Associado(a):

De acordo com a legislagio em vigor, em especial a Resolugio CNSP n°. 321, de 15 de julho de 2015,
apresentamos as Demonstra¢des Contibeis da APLUB, relativas ao semestre encerrado em 30 de junho de
2018, acompanhadas do Relatorio dos Auditores Independentes.

Merecem destaque nas citadas Demonstracoes:

Nos termos da Portaria SUSEP n°® 6.267, de 21 de maio de 2015, publicada no Dirio Oficial da Unido de 22
de maio de 2015, foi instaurado o regime de Dire¢do Fiscal na Associacio dos Profissionais Liberais
Universitarios do Brasil - APLUB. A Direciio Fiscal perdurou até 18 de dezembro de 2015, quando foi
publicada no Didrio Oficial da Unido a Portaria SUSEP n° 6.419, de 17 de dezembro de 2015, que decretou o
regime de Intervencdo, e pela Portaria SUSEP n° 6.568, de 16 de junho de 2016 que prorrogou a
Intervencio, conforme art. 8° da Lei n° 6.024/74, aplicada por for¢a do art. 3° da Lei 10.190/2001 e do art. 44
da Lei n° 109/2001. A decisdo foi tomada com vistas A preservacio do interesse dos participantes e assistidos
da APLUB e 4 minimizaciio das limitagdes tipicas do regime de Diregio Fiscal, principalmente relacionadas
a nio possibilidade de interferéncia na gestiio da Entidade. O atual interventor é o subscritor, nomeado pela
Portaria SUSEP n° 7.109, de 26/04/2018.

Em 29/08/2018, por meio das Portarias 7195 e 7196, publicadas em 30/08/2018 no Diirio Oficial da Unisio, a
SUSEP decretou a liquidaciio extrajudicial da Associagio dos Profissionais Liberais Universitarios do Brasil
— APLUB e designou o subscritor como liquidante. Nos termos da decisiio proferida em 30/8/2018 nos autos
do processo n” 1.18.0034154-8 que tramita junto a 16" Vara Civel do Foro Central da Comarca de Porto
Alegre/RS, a Portaria 7195 foi tornada sem efeito, suspendendo a liquidaciio extrajudicial da Associacdo dos
Profissionais Liberais Universitarios do Brasil - APLUB.

Porto Alegre, 31 de agosto de 2018.

FELIPE DE VASCONCELOS
Interventor -

S MONTENEGRO MATTOS
7917.361.291-04



AV, JULIO DE CASTILHOS, 10 - PORTO ALEGRE /| RS

CNPJ N° 82.672.070/0001-04 - CARTA PATENTE N°12

BALANCO PATRIMONIAL EM 30.06.2018

NOTA
ATIVO EXPLIC. 30.06.2018 31.12.2017

CIRCULANTE 148.504.933.24 112.057.914.17
DISPONIVEL 109.638,88 431.942,13
CAIXA E BANCOS 49 109.638,88 431,942 13
APLICACOES 4375128 145.281.906,97 98.435.089,06
CREDITOS DAS OPER. C/ PREVIDENCIA COMPLEMENTAR 1.190.815,54 1.377.496,30
VALORES A RECEBER 410 1.966.003,64 2.119.838.04
(-) REDUGAO AO VALOR RECUPERAVEL 411146 (775.188,10) (742.341,74)
TITULOS E CREDITOS A RECEBER 1.823.930,50 11.776.234,77
OUTROS CREDITOS 412 2.003.930,50 11.956.234,77
{-) REDUGAO AO VALOR RECUPERAVEL (180.000,00) (180.000,00)
OUTROS VALORES E BENS 21.023,34 25.904,16
OUTROS VALORES 21.023,34 25.904,16
DESPESAS ANTECIPADAS 77.618,01 11.247.75
ATIVO NAO CIRCULANTE 246.296.352.87 300.021.946.62
|REALIZAVEL A LONGO PRAZO 195.371.478,08 243.626.951,42
APLICAGOES 43051128 68.711.556,98 108.171.152,64
TITULOS E CREDITOS A RECEBER 126.659.921,10 135.455.798,78
TITULOS E CREDITOS A RECEBER 413 132.380,352,23 132.166.101,29
DEPOSITOS JUDICIAIS E FISCAIS 4.050.911,09 7.428.512,42
OUTROS CREDITOS OPERACIONAIS 414 11.544.589,23 12.159.272,84
(-) REDUGAO AO VALOR RECUPERAVEL 411n46 (21.295.931,45) (16.298.087,77)
|INVESTIMENTOS 41.088.804,82 46.393.426,14
PARTICIPACOES SOCIETARIAS 48018 21.103.101,62 26.388.327,40
IMOVEIS DESTINADOS A RENDA 415 19.510.639,90 19.530.035,44
OQUTROS INVESTIMENTOS 475.063,30 475.063,30
|ImoBILIZADO 9.836.069,97 10.001.569,06
IMOVEIS DE USO PROPRIC 416 9.501.836,89 9.650.125,87
BENS MOVEIS 417 334.233.08 351.443,19
TOTAL DO ATIVO 394.801.286,11 412.079.860,79

*As Notas Explicativas sio partes integrantes das demonstragdes financeiras”

Porto Alegre, 31 de agosto de 2018
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AV. JULIO DE CASTILHOS, 10 - PORTO ALEGRE /| RS

CNPJ N® 82.672.070/0001-04 - CARTA PATENTE N° 12
BALANCO PATRIMONIAL EM 30.06.2018
NOTA
PASSIVO EXPLIC. 30.06.2018 31.12.2017

CIRCULANTE 82.790.609,42 79.843.891.85
CONTAS A PAGAR 1.352.815,50 1.607.154,65
OBRIGA(,‘,OES A PAGAR 773.472,37 601.519,99
IMPOSTOS E ENCARGOS SOCIAIS A RECOLHER 237.096,07 489.202.15
ENCARGOS TRABALISTAS 418 321.914,13 471.139,83
IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES 20.332,93 | 45,29268
DEBITOS DE OPERAGOES C/ PREVIDENCIA COMPLEMENTAR 1.231.112,84 1.268.457,22
OPERAGOES DE REPASSES 311,94 405,26
OUTROS DEBITOS OPERACIONAIS 1.230.800,90 1.268.051,96
DEPOSITOS DE TERCEIROS 419 15.615.170,81 15.518.063,22
PROVISOES TECNICAS - PREVIDENCIA COMPLEMENTAR 48n2.01518 64.591.510,27 61.450.216,76
PLANOS BLOQUEADOS 53.001.553,73 50.849.716,55
PLANOS NAO BLOQUEADOS 11.589.956,54 10.600.500,21
PASSIVO NAO CIRCULANTE _ 415.399.462,57 383.969.461.76
PROVISOES TECNICAS - PREVIDENCIA COMPLEMENTAR 48112 A115118 401.975.339,66 373.474.186,91
PLANOS BLOQUEADOS 194.374.377.56 195.705.343,98
PLANOS NAO BLOQUEADQS 207.600.962,10 177.768.842,93
OUTROS DEBITOS 13.424.122,91 10.495.274,85
PROVISOES JUDICIAIS 10 13.424 122,91 10.495.274.85
PATRIMONIO SOCIAL DE ENT. DE PREV. COMPL. SEM FINS LUCRATIVOS 1818 ___ (103.388.785.88) (51.733.492 82)
RESERVAS DE REAVALIAGAO 3.224 607,18 3.271.712,40
SUPERAVITS OU DEFICITS ACUMULADOS 19 (106.613.393.06) (55.005.205,22)
TOTAL DO PASSIVO 394.801.286,11 412.079.860,79

“As Notas Explicativas sfio partes integrantes das demonstragoes financeiras”

Porto Alegre, 31 de agosto de 2018
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CNPJ N° 92.672.070/0001-04

AV. JULIO DE CASTILHOS, 10 - PORTO ALEGRE / RS

- CARTA PATENTE N°® 12

DEMONSTRAGAOQ DO RESULTADO DO EXERCICIO EM 30.06.2018

(=) SUPERAVIT / DEFICIT LiQUIDO

NOME DA CONTA E:UP::;‘ 30.06.2018 30.06.2017
RENDAS DE CONTRIBUIGOES E PREMIOS 14A 5.267.199,92 6.342.482,33
CONSTITUICAQ DA PROVISAO DE BENEFICIOS A CONCEDER 1.000.675,08 503.484,79
(=) RECEITAS DE CONTRIBUIGOES E PREMIOS 6.267.875.00 6.845.967.12
VARIAGAO DE OUTRAS PROVISOES TECNICAS (14.984.910,00) 8.559.563,25
BENEFICIOS RETIDOS 14 (35.125.562,69) (39.389.965,00)
CUSTOS DE AQUISIGAD 7A (3.403.403,70) (6.472.163,38)
OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS 146 (4.317.754,78) 756.336,22
CONTRIBUIGOES PARA COBERTURA DE RISCOS 148 26.801.171,07 32.196.593,32
VARIAGOES DAS PROVISOES TECNICAS DE PREMIOS 60.455,31 (5.582.183,72)|
l(=) PREMIOS GANHOS 26.861.626,38 26.614.409,60
SINISTROS OCORRIDOS 14c (3.426.805,94) (6.023.461,60)
CUSTOS DE AQUISIGAO 7A (828.377,86) (1.653.116,21)
DESPESAS ADMINISTRATIVAS 14D (8.948.798,40) (6.798.085,98)
|DESPESAS COM TRIBUTOS {316.742,00) (334.406,15)
RESULTADO FINANCEIRO 14E (7.881.514,97) (915.866,42)
RESULTADO PATRIMONIAL 14F (5.550.924,10) 5.261.563,41
(=) RESULTADO OPERACIONAL (51.655.293,06) (13.549.225.12)
GANHOS E PERDAS COM ATIVOS NAO CORRENTES 14H - 2.175.682,12

(51.655.293,06)

OBS.: DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES, CONSIDERANDO-SE QUE NAO HOUVE OPERAGOES QUE GERASSEM OUTROS
RESULTADOS ABRANGENTES, DEIXAMOS DE APRESENTAR QUADRO COM A “DRA".

(11.373.543,00)

“As Notas Explicativas sio partes integrantes das demonstragdes financeiras”

Porto Alegre, 31 de agosto de 2018




PREVlD{:_NC|A AV. JULIO DE CASTILHOS, 10 - PORTD ALEGRE / RS
CNPJ N* $2672.070/00001:04 - CARTA PATENTE N* 12
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONID LiQUIDO DAS ENTIDADES SEM FINS LUCRATIVOS EM 30.06.2018
RESERVAS DE RESERVAS DE SUPERAVITS
HISTORICO NOTA REAVALIAGAO RETENGAO DE Ou DEFICITS TOTAL
EXPLIC. SUPERAVITS ACUMULADOS
SALDOS EM 311272018 3.410.514,83 = (35.042.531 (32.632.016,42)
RESERVA DE REAVALIACAO (91:697.21) 4 91.897.21 -
Realizacdo da Reserva de Reavaliagdo de Imdveis por Depreciacdo {47,366 26) - 47.366,26 -
| Realzacio da Reserva de Reavaliagio de Iméveis por Alienaca (44.330.85) s 44 330,95
SUPERAVIT / DEFICIT EM 30/06/2017 - - (11,373.543,00) (11.373.543,00)
SALDOS EM 3010672017 3.318.817.62 z {47.324.377.04) (44.005.558.42)
SALDOS EM 31/1272017 14 3.271.712.40 - (55.005.205,22} 51.733.492 82)
RESERVA DE REAVALIAGAO (47.105.22) . 4710522 .
R ¢do da Reserva de R 150 de Imdveis por Depreciachio (47.105.22) - 47 105,22 -
SUPERAVIT | DEFICIT EM 30/06/2018 - (51.655.283.06) (51.655.293,06)
SALDOS EM 30/08/2018 1818 3.224, 1 - {106.613.383 08} 103, 785,88

“As Notas Explicativas sfio partes integr das d

ragies fi

Porto Alegre, 31 de agosto de 2018
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AV. JULIO DE CASTILHOS, 10 - PORTO ALEGRE / RS

CNPJ N° 92.672.070/0001-04 - CARTA PATENTE N° 12

DEMONSTRAGAO DE FLUXO DE CAIXA - METODO INDIRETO EM 30.06.2018

NOTA
NOME DA CONTA EXPLIC. 30.06.2018 30.06.2017
ATIVIDADES OPERACIONAIS
SUPERAVIT / DEFICIT LIQUIDO do Periodo (51.655.293,06) (11.373.543,00)
Ajustes para:
Depreciagbes e Amortizagdes 184.894,63 188.549,37
Perda (Reversao de perdas) por reduco ao valor recuperavel dos ativos 5.030.690,04 616.436,14
Perda {(Ganho) na alienagio de imobilizado e intangivel 14.H - (2:175.682,12)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 14F 5.285.225,78 (5.743.771,53)
Qutros Ajustes (Estorno Dividendos) = -
Variagao nas contas patrimoniais:
Alivos financeiros (7.387.222,25) 3.006.750,25
Creditos das operagbes de previdéncia complementar 153.834,40 (42.370,23)
Depasitos judiciais e fiscais 3.377.801.33 (4.287.415,85)
Despesas antecipadas (66.370,28) 59,234 44
Qutros ativos 10.377.617,76 4 569 282 66
Impostos e Contribuigies (277.065,83) 56.121,68
Qutras contas a pagar 22.726,68 (642.437.20)
Débitos de operagbes com previdéncia complementar (37.344,38) (253.320.53)
Depésitos de terceiros 97.107,59 419.623,94
ProvisGes técnicas - previdéncia complementar 31.8642.446,26 12.296.598,27
Provisdes Judiciais 2.928.848,06 903.395,31
Caixa Gerado / (Consumido) pelas operacdes (322.303,25) (2.402.548,40)
Juros Pagos = L =
Caixa Liguido Gerado / (Consumido) nas Atividades Operacionais (322.303,25) (2.402.548,40)
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimento pela Venda: - 2.500.000,00
Investimentos (Devolugdo Aumento de Capital ndo homologado) - -
Imobilizado - 2.500.000,00
Pagamento pela Compra: - (909,80)
Imobilizado - (909,80)
Caixa Liquido Gerado / (Consumido) nas Atividades de Investimento - 2.499.090,20
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamento de Empréstimos (exceto juros) - -
Caixa Liguido Gerado / (Consumido) nas Atividades de Financiamento - -
Aumento/ (Redugao) Liguido(a) de Caixa e Equivalente de Caixa (322.303,25) 96.541,80
Caixa e Equivalente de Caixa no Inicio do Periodo 431.942,13 356.080,56
Caixa e Equivalente de Caixa no Final do Periodo 109.638,88 452.632,36

“As Notas Explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras”

Porto Alegre, 31 de agosto de 2018




NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

1. COMPOSICAO ACIONARIA

A Associagio dos Profissionais Liberais Universitarios do Brasil — APLUB é uma entidade aberta de previdéncia
complementar, sem fins lucrativos. fundada em 20 de novembro de 1964, com sede na Av, Julio de Castilhos, 10. Centro, na
cidade de Porto Alegre / RS - Brasil.

2. CONTEXTO OPERACIONAL

A APLUB ¢ autorizada pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) a operar em todo territorio nacional.

Tem como objetivo social a comercializagio de planos de previdéncia nas modalidades de pecilio e renda conforme legislagdo
vigente.

A APLUB foi incluida no Regime Especial de Dire¢éo Fiscal através da Portaria SUSEP n° 6.267. de 21/05/2015 e decretada
a Intervengdo atraveés da Portaria SUSEP n® 6.419, de 17/12/2015, prorrogada nos termos da Portaria SUSEP n° 6.568. de
16/06/2016. Pela Portaria SUSEP n° 7.109, de 26/04/2018, foi nomeado o atual interventor.

3. BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As Demonstragdes Financeiras compreendem o Balango Patrimonial e as Demonstragdes de Resultado, do Resultado
Abrangente, dos Fluxos de Caixa e das Mutagdes do Patriménio Liquido e foram elaboradas em conformidade as normas do
Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP), da Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), e em conformidade com
a Circular SUSEP n® 517/2015 e com os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC aprovados pela
SUSEP e CNSP.

4. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis utilizadas na preparac@o das demonstragdes financeiras individuais estdo demonstradas a
seguir. Essas politicas vém sendo aplicadas de forma consistente para todos os periodos comparativos apresentados, exceto
quando indicado o contrério.

4.1. As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional e de apresentagdo da APLUB.

4.2. Os direitos ¢ as obrigagdes realizaveis ou exigiveis até 30 de junho de 2019 estfio classificados no Circulante, enquanto
que os demais se encontram registrados no Longo Prazo.

4.3. As aplicages financeiras estdo contabilizadas pelos respectivos custos de aquisi¢io, acrescidas dos rendimentos
proporcionais auferidos até a data do Balango (ver item 5 ¢ 12.B).

44. As Despesas e as Receitas foram escrituradas pelo regime de competéncia, com exce¢io da Receita de Planos
Previdencidrios de Acumulagdo, que é contabilizada pelo regime de caixa.

4.5. As depreciagdes foram calculadas pelo método linear, sendo utilizadas as taxas usuais permitidas, considerando-se o prazo
de vida ntil dos bens.

4.6. As Participacdes Societdrias foram avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial, sendo suas Demonstragdes
Financeiras auditadas por auditores independentes.

4.7. O Patriménio ndo foi atualizado monetariamente, em cumprimento ao disposto nos artigos 4°. e 5° da Lei n®. 9.249. de
26.12.1995.

4.8. As Provisdes Técnicas foram calculadas de acordo com as Notas Técnicas que deram origem aos Planos de Beneficios da

APLUB (ver item 12.A.).

Il
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4.9. A composigdo do saldo de Caixa e Bancos no montante de R$ 109.638,88, ¢ constituido de numerario em caixa no valor
de RS 2.208,44 e saldos bancdrios no valor de RS 107.430,44, ja deduzidos os cheques emitidos e ainda néo descontados.

4.10. O saldo de Valores a Receber no montante de R$ 1.966.003,64, refere-se a receita de riscos emitidos e ainda nido
arrecadados, sendo Planos de Peciilio-RS, no valor de R$ 1.195.833.01, Planos de Pectilio-CAP., no valor de R$ 13.133,00,
Planos de Renda-Pensdo-RCC, no valor de RS 751.483.94 e Planos de Renda-Invalidez-RCC, no valor de R$ 5.553.69.

4.11. A APLUB adota o seguinte critério para constituigdo da redugdo ao valor recuperdvel dos ativos: através de relatorio
emitido mensalmente pela drea de TI contendo o comparativo entre a receita emitida para 0 meés ¢ a arrecadada no préprio més,
sendo que o saldo remanescente vai constar como valores a receber. O saldo de cada més contempla o efeito liquido entre os
que estdo efetivamente ativos, deduzidos, dos que foram cancelados no periodo relativamente dos créditos vencidos a mais de
90 (noventa) dias. Para os titulos com vencimento superiores a 90 (noventa) dias e que ndo podem ser cancelados pois em seus
contratos preveem um prazo maior, para o somatorio destes valores a empresa provisiona a reducéo ao valor recuperavel.
Adicionalmente, para determinados créditos, que embora continuem sendo cobrados, optamos em provisionar o valor integral
do crédito em discussdo e/ou as parcelas vencidas dos mesmos, portanto, durante o primeiro semestre de 2018 provisionamos
em redugdo ao valor recuperdavel RS 4.997.843,68 sobre Créditos a Receber e procedemos a baixa por cancelamento de R$
473.098.05 diretamente sobre Contribuigdes a Receber e provisionamos R$ 32.846,36 em reducio ao valor recuperavel, como
outras despesas operacionais, sendo que no primeiro semestre de 2017 procedemos a baixa de RS 548.093.19 e provisionamos
RS 616.436,14, conforme demonstramos na nota n° 14.G.

4.12. A conta Outros Créditos no Ativo Circulante, com saldo de RS 2.003.930,50, refere-se a adiantamentos a fornecedores,
no valor de RS 251.191,02, outros adiantamentos administrativos, no valor de R$ 833.288,39, saldos bancdrios bloqueados por
decisdo judicial, no valor de R$ 910.288,32, e de créditos diversos no valor de R$ 9.162,77.

4.13. O saldo da conta Titulos e Créditos a Receber no Realizivel a Longo Prazo, no montante de RS 132.360.352.23.
conforme demonstrativo abaixo:
NOME DA CONTA

NOME DO DEVEDOR / ORIGEM VALOR

Créditos a receber FUNDACRED / Renda Certa / Beneficios Pagos 6.097.900,94
Créditos a receber ECOBIOMA / Renda Certa / Beneficios Pagos 24.798.430,22
Créditos a receber ECOBIOMA / Renda Certa / Beneficios a Pagar 2.432.456,98
Créditos a receber FUNDACRED / Renda Certa / Beneficios a Pagar 4.177.629.64
Total Créditos a receber referente ao Renda Certa com cessio de Acdes da Aplub Agroflorestal 37.506.417,78

Créditos a receber

ECOBIOMA / Contrato Venda de Agdes da Agro

11.533.366,67

Créditos a receber

CIBRAPREYV / Contrato Venda de Agdes da Agro

68.342.546,91

Total Créditos a receber referente a venda de Acdes da Aplub Agro Florestal Amazdnia S/A. 79.875.913,58
Créditos a receber CIBRAPREV / Qutros Adiantamentos 3.284.594,20
Créditos a receber ECOBIOMA / Outros Adiantamentos 5.782.916.62
Créditos a receber DIVERSOS / Outros Adiantamentos 165.037,14
Direitos Resultantes da Venda de Iméveis | RESERVA ATLANTICA Empreendimentos S/A. 2.962.197.67
Direitos Resultantes da Venda de Imoéveis | SALZBURGO Incorporagio SPE Litda. 2.627.759,09
Outros Titulos a Receber DIVERSOS / Outros Titulos 155.516,15

4.14. A conta Outros Créditos Operacionais no Realizdvel a Longo Prazo, com saldo de RS 11.544.589,23, refere-se &
transferéncia pela empresa APLUB AGRO FLORESTAL AMAZONIA S/A., da cessdo de direitos sobre Titulos da Divida
Agraria, conforme Termos de 06.02.2008 e 30.04.2013, no valor de RS 9.513.363,08; de saldos bancdrios bloqueados por
decisdo judicial, no valor de RS 525.330,48; e de R$ 1.505.895.67 que transferimos do Ativo Circulante referente ao saldo de
aplicacdo financeira na forma de CDB no Banco BVA S.A., que se encontra em processo de liquidag@o pelo Bancoe Central,
motivo pelo qual também registramos valor idéntico como redugdo ao valor recuperavel. Através de Sentenga de 29.01.2014,
no Processo n°® 1025723-44.2013.8.26.0100 que tramita na Justica do Estado de S@o Paulo. favorivel a APLUB, condenou o
Fundo Garantidor de Crédito - FGC, a devolver o saldo devidamente corrigido monetariamente a partir de 19.10.2012,
acrescidos de juros legais de 1% ao més a contar da citagio. Tal decisdo foi confirmada em sede de apelagdo pelo TISP
aguardando atualmente julgamento de recurso especial junto ao STJ.

4.15. O saldo liquido da conta Iméveis Destinados a Renda, em Investimentos, atinge o valor de RS 19.510.639,90, ja
considerada as depreciagdes acumuladas no valor de RS (622.519.63).

4.16. O saldo liquido da conta Iméveis de Uso Proprio no Imobilizado atinge o valor de RS 9.501.836,89, ja considerada as
depreciagdes acumuladas no valor de RS (3.322.027,32). Vi
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4.17. O saldo liquido da conta Bens Mdveis no Imobilizado atinge o valor de R$ 334.233.08, ja considerada as depreciagdes
acumuladas no valor de RS (3.513.051,70).

4.18. A conta Encargos Trabalhistas no valor de RS 321.914,13 refere-se a constitui¢do de Provisdo para Férias no valor de RS
239.001.86, INSS no valor de RS 63.800.08 e FGTS no valor de RS 19.112,19.

4.19. A conta Depositos de Terceiros no Passivo Circulante, com saldo de R$ 15.615.170,81, estd representada pelo

adiantamento recebido da FUNDACRED em 20.10.2015 no valor de R$ 15.000.000,00, para futura compra de ag¢des da
APLUB CAPITALIZACAO S/A_, e de RS 615.170.81 referente a receita social a classificar.

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Os titulos e valores mobilidrios, relativos as Aplicagdes, apresentam a seguinte composigdo contabil:

30/06/2018 31/12/2017
PERC. MERCADG | YALORCURVA | PERC. o VALOR CURVA
TITULO DE RENDA FIXA — PRIVADOS
CERTIFE. DE DEPOSITOS BANCARIOS - CDB 14,35% 30.707.737,28 30.707.737,28 347% 7.171.971,46 7.171.971,46
LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - LFT | 47.95% 102.610.483.41 102.645.246,67 | 57.85% 119.510.634.58 119.546.874,43
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - NTN-B 37,70% 80.675.243.26 79.077.57832 | 38,68% 79.923.635,66 77.347.985.92
TOTAL 100% 213.993.463.95 212.430.562,27 100% 206.606.241,70 204.066.831,81

A taxa de juros contratada nas aplicagdes em CDB, apresentaram a taxa média do CDI de 99,0% em 2017 e de 98,7% em
2018.
6. TABUAS, TAXAS DE CARREGAMENTO E TAXAS DE JUROS DOS PRINCIPAIS PRODUTOS COMERCIALIZADOS

As tabuas, taxas de carregamento e taxas de juros aplicadas aos principais produtos, tanto para 2017 e 2018, estdo apresentadas
conforme o quadro abaixo:

PROCESSO TABUA DE MORTALIDADE | CARREGAMENTO TAXA DE JUROS
N 10.004291/00-04 CSO-58 27% 6%
N° 15414003252/2006-08 CSO-58 30% 6%
N 10.004294/00-94 CSO-58 27% 6%
N® 10.003167/01-12 CSO-80 30% 6%

7. QUADRO DE PERCENTUAIS DE DESPESA DE COMERCIALIZACAO E SINISTRALIDADE DOS
PRINCIPAIS RAMOS

7.A. PERCENTUAIS DE DESPESA DE COMERCIALIZACAO DOS PRINCIPAIS RAMOS

30/06/2018 30/06/2017
VALOR PERCENTUAL VALOR PERCENTUAL
TOTAIS DESP. COM, 4.231.781,56 100% 8.125.279,57 100%
PLANOS DE PECULIO 4.135.028,81] 97.71% 8.011.987,98 98,61%
PLANOS DE RENDA 96.752,75 2.29% 113.291,59 1,39%




7.B. PERCENTUAIS DE SINISTRALIDADE DOS PRINCIPAIS RAMOS

30/06/2018 30/06/2017
—_ INICIO . INICIO -
SINISTRALIDADE BENEFiCIo | PERCENTUAL | po o PERCENTUAL
PLANOS DE PECULIO 355 52,36% 479 51.62%
PLANOS DE RENDA 323 47,64% 449 48,38%

8. TESTE DE ADEQUACAO DO PASSIVO (TAP):

Semestralmente, realiza-se o Teste de Adequagdo de Passivos (TAP) para todos os contratos vigentes conforme determinacdes
da Circular Susep n® 517/2015. Para tanto, estima-se os fluxos de caixa futuros, com base nas observagdes histéricas,

considerando premissas como cancelamento, mortalidade. longevidade ¢ despesas.

Os fluxos de caixa sdo trazidos a valor presente segundo a estrutura a termo das taxas de Jjuros (ETTJ) publicada pela Susep.
respeitando as bases técnicas de cada plano. Para as premissas de mortalidade e sobrevivéncia, as tabuas biométricas utilizadas

sdo aquelas construidas com a experiéncia do mercado segurador brasileiro (BR EMS).
De acordo com a Circular Susep n® 517, a Provisdo Complementar de Cobertura (PCC) deve ser constituida conforme
resultado apurado pelo TAP. Esse resultado consiste na diferenga entre o valor das estimativas correntes dos fluxos de caixa e a

soma do saldo contdabil das provisdes técnicas na data-base (desconsiderando-se a PCC constituida).

O resultado do TAP realizado para a data-base de 30 de junho de 2018 esta disposto na tabela abaixo.

NECESSIDADE DE COMPLEMENTACAO
Provisdo Matemitica de Beneficios a Conceder (PMBAC) -6.414.184,72
Provisdo Matematica de Beneficios Concedidos (PMBC) -23.294.109.40
Provisdo de Prémios Ndo Ganhos (PPNG) -168.988.861,33
Despesa Administrativa Ndo Alocavel 67.537.325,93
RESULTADO = SUFICIENCIA -131.159.829,52

Resultado do TAP jun/2018

O TAP realizado para a data-base identificou uma suficiéncia de R$131.159.829.52 para o conjunto de planos da Entidade.

Vale destacar que o resultado do TAP ¢é sensivel a volatilidade observada na ETT) publicada pela Susep.

O entendimento da Susep, manifestado através de Carta datada de 26 de setembro de 2013, ¢ de que ndo deve haver
compensacdo entre fluxos relacionados a provisdes técnicas distintas na apuragdo do valor final do TAP. Ainda assim, o
resultado do TAP realizado para a data-base corresponde & zero, ou seja, as provisdes sdo suficientes para cobrir o valor
presente do fluxo de caixa projetado como se pode observar na tabela acima. Nesse contexto, a DA Ndo Alocivel seria
absorvida proporcionalmente pelo superavit dos fluxos de PMBAC. PMBC e PPNG.

P /
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9. GESTAO DE RISCO

A concentragio dos riscos em vigor esta distribuida por regides, conforme quadro abaixo:

30/06/ 2018
REGIOES CONCENTRACAO BENEFICIOS RESGATES
CONTRIBUICOES DE RISCO PAGOS PAGOS
SUL 7.015.729,10 21.87% 9.230.715,91 9.612,27
SUDESTE 9.611.667,80 29,97% 9.488.108,75 660.314,52
CENTRO OESTE 2.505.853,22 7.81% 2.125.623,06 4.308,93
NORTE 2.215.765,74 6.91% 1.179.969,84 227.452,09
NORDESTE 10.725.806,56 33,44% 5.732.421,91 181.309,36
TOTAL 32.074.822,42 100% 27.756.839,47 1.082.997,17
30/06/2017
REGIOES sp< | CONCENTRACAO | BENEFICIOS RESGATES
CONTRIBUICOES DE RISCO PAGOS PAGOS
SUL 7.328.326,72 18,94% 12.699.043,99 248.528,51
SUDESTE 10.564.336,65 27.30% 11.885.005,86 1.091.065,73
CENTRO OESTE 2.705.123,99 6.99% 2.123.798,60 286.545,21
NORTE 2.466.978,38 6,38% 934.952,28 15.875,17
NORDESTE 15.630.949,27 40,39% 6.140.750,04 834.692.26
TOTAL 38.695.715,01 100% 33.783.550,77 2.476.706.88

10. CONTINGENCIAS PASSIVAS

As provisdes para contingéncias foram efetuadas com base em relatérios analiticos emitidos por escritério especializado,
contratado em 2016, que promoveu o levantamento dos valores e probabilidades de éxito das agdes constituindo-se provisdes
técnicas de PSL e PVR como melhor evidenciado na nota 12.A. Para as demais acdes a avaliagio foi feita segundo a natureza
das agdes judiciais, sendo que, para as classificadas com chance de perda provavel, foi constituida provisdo pelo valor total
estimado e para aquelas com chance de perda possivel e remota, néo se constituiu proviso.

Restaram, portanto, algumas poucas agdes classificadas como provisdes civeis, como constam no quadro abaixo:

30/06/2018 31/12/2017
CHANCE DE PERDA | QUANTIDADE VALOR QUANTIDADE VALOR

1- PROVISOES TRABALHISTAS PROVAVEL 9 2.927.919,42 5 386.340,11
POSSIVEL 23 0,00 26 0,00
REMOTA 18 0,00 4 0,00
2 - PROVISOES CIVEIS PROVAVEL 16 1.653.914,34 8 1.331.811,21
POSSIVEL 4 0,00 0 0,00
REMOTA 54 0,00 0 0,00

3 - OUTRAS PROVISOES
3.1 - PROV. P/ DEV. AJUSTE TECNICO PROVAVEL 1 6.776.099,75 1 6.776.099,75
.2 - PROV. P/ HONOR. §/ PVR JUD, PROVAVEL 98 2.066.189,40 97 2.001.023,78
TOTAL 223 13.424.122,91 141 10.495.274,85

Cabe destacar, também, que registramos no exercicio de 2016, como outras provisdes, o valor de R$ 6.776.099.75, referente as
apuragdes realizadas dos valores cobrados a maior dos associados, como consta no 1C 00832.00357/2014 junto ao Ministério
Publico de Defesa do Consumidor. No exercicio de 2017 foi apurada e constituida a Provisdo para Honordrios sobre PVR
Judicial, ambas demonstradas no item 3 acima, sendo que no primeiro semestre de 2018 foram atualizadas e constitufdas novas
Provisdes Trabalhistas e Civeis, conforme consta nos itens 1 e 2 acima.
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Para garantir instdncia judicial relativo a diversos processos civeis e trabalhistas, a Entidade obteve linha de crédito junto ao
CCB Brasil (BICBANCO) no valor de R$ 6.136.251,64; o BANCO RENNER garantiu carta fianga no valor de RS
1.075.496,38 ¢ 0 BANCO BVA no valor RS 120.000,00 totalizando RS 7.331.748,02, utilizadas na forma de carta fianga
judicial.

11. RISCO DE LIQUIDEZ, RISCO DE MERCADO E RISCO DE CREDITO

A APLUB, de forma geral, estd exposta aos seguintes riscos provenientes de suas operagdes e que podem afetar, em
maior ou menor grau, os seus objetivos estratégicos:

Risco de Liquidez: gerenciado através do monitoramento do descasamento de fluxos financeiros de ativos e passivos,
evitando reflexos sobre a capacidade da Entidade em honrar seus compromissos financeiros. Consiste na politica de alocagio
de recursos em aplicagdes financeiras com vencimentos apropriados e liquidez para fornecer margem suficiente frente as
obrigagdes da Entidade. Cabe ressaltar que a estratégia face o risco de liquidez leva em consideragdo a seguranga, a
diversificagdo, a liquidez, o retorno do investimento bem como os limites de concentragdo das aplicagdes financeiras por érgio
emissor. A APLUB, na data das demonstragdes financeiras apresentava suas aplicagdes em titulos de renda fixa e em titulos
publicos, estes Gltimos, embora de vencimentos mais longos, apresentam liquidez imediata.

Risco de Mercado: as aplicagdes financeiras ndo apresentam descasamento nas taxas de juros contratadas, haja vista
que sdo remuneradas em 100% da SELIC em se tratando de titulos piiblicos, e no intervalo de 99% a 98.7% do CDI em relagio
as aplicagdes em titulos privados.

Risco de Crédito: a APLUB age de forma conservadora, com baixa exposigdo a esses riscos, na medida em que
mantém seus investimentos em Instituigdes Financeiras de Primeira Linha e Titulos Puablicos Federais. Sdo consideradas
Aplicagdes de Primeira Linha aquelas realizadas entre os 20 maiores bancos na classificagdo do Banco Central.
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12. QUADRO DE MOVIMENTACAO DE PROVISOES TECNICAS E APLICACOES FINANCEIRAS

12.A. PROVISOES TECNICAS

No periodo, a movimentagio das contas de Provisdes Técnicas foi a seguinte:

PROVISOES TECNICAS 31/12/2017 MOVIMENTACAO 30/06/2018
MOVIMENTACAOQ DAS PROV. TECNICAS li’}h“ﬁ CONSTITUICOES | REVERSOES | REMUNERACAO | SALDO FINAL
PASSIVO NAO CIRCULANTE
PLANOS BLOQUEADOS 195.705.343,98 3.249.096,23 | (10.758.579,06) 6.178.516,41 194.374.377,56
Prov. Matem. de Beneficios a Conceder / PMBAC 3.946.287,01 0.00 (758.621.09) 107.699,71 3.295.363.63
Prov. Matem. de Beneficios Concedidos / PMBC 178.830.888.76 2.902.652.96| (9.928.126.09) 5.563.547.45 177.368.963,08
Outras — Prov. p/ Desp. Relacionadas / PDR 6.898.006,14 346.443.27 (71.831,88) 0,00 7.172.617,53
Outras Provisdes / PVR-JUD 6.030.162,07 0.00 0.00 507.269.25 6.537.431 32
PLANOS NAO BLOQUEADOS 177.768.842,93 32.817.36501 |  (8.548.686,97) 5.563.441,13 207.600.962,10
Prov. Matem. de Beneficios a Conceder / PMBAC 4142257726 0,00 (2.215.814.86) 1.186.108.67 40.092.871,07
Prov. Matem. de Beneficios Concedidos / PMBC 126.820.451,50 3.365.269,00 | (6.016.475.44) 3.659.975,35 127.829.220.41
Outras — Prov. p/ Desp, Relacionadas / PDR 976.840,74 85.781,62 (16.396,67) - 1.046.225,69
Outras Provisdes / PYR-JUD 8.548 97343 29.366.314,39 0.00 717.357,11 38.632.644.93
TOTAIS 373.474.186.91 36.066.461,24 | (19.307.266.03) 11.741.957,54 401.975.339,66
PASSIVO CIRCULANTE
PLANOS BLOQUEADOS 50.849.716,55 4.576.819.08 |  (5.170.521,81) 2.737.253.26 53.001.553,73
Prov. de Prémios Nao Ganhos / PPNG ¢ RVNE 17.900.83 26,21 (1.430,24) 0,00 16.496,80
Prov. de Sinistros a Liguidar / PSL 49.789.554.73 4.310.670,56 (4.812.576.36) 2737.253.26 5202490219
Prov. de Sinistros Ocorr. Mas Niio Avisados / IBNR 1.042.260,99 266.122,31 (356.515.21) 0,00 951.868.09
Outras Provisées / PVR 0,00 9.191,84 (905,19) 0,00 8.286,65
PLANOS NAO BLOQUEADOS 10.600.500,21 6.223.998,15|  (5.629.599.36) 395.057.54 11.589.956.54
Prov. de Prémios Ndo Ganhos / PPNG e RVNE 603.578,84 20.000.61 (485.568,16) 0.00 138.011,29
Prov. de Sinistros a Liquidar / PSL 7.545.253,85 3.741202,70 | (3.015.437.63) 346.081.84 8.617.100,76
Prov. de Sinistros Ocorr. Mas Nao Avisados / IBNR 654.548,33 126,514.04 (129.639,74) 0,00 651.422,63
Prov. de Resg ¢ Outros Valores a Regul / PVR 1.797.119.19 2336280.80 |  (1.998.953.83) 48.975,70 2.183.421.86
TOTAIS 61.450.216,76 10.800.817.23 | (10.800.121,17) 3.132.310,80 64.591.510,27
TOTAL DAS PROVISOES TECNICAS 434.924.403,67 46.867.27847 | (30.107.387.20) 14.874.268,34 466.566.849,93

Em abril de 2017, a Interventoria decidiu reestruturar o departamento Juridico da Aplub. A responsabilidade pela representacéio
Judicial passou ao Escritorio Moniz de Aragio e Ribeiro Advogados e Consultores Associados SC. O processo de
conhecimento de todo o contencioso judicial estd em fase de conclusio pelo referido Escritorio, sendo os efeitos conhecidos
até o momento ja reconhecidos no més de junho de 2018, provisoriamente, na PVR-Judicial, no valor de RS 29.3 milhdes. Na
medida em que seja levada a efeito a adequada classificagio de cada processo judicial, serd feita a apropriacdo e o ajuste da
pertinente provisdo técnica. Em que pese se trate de trabalho ainda em fase de finalizagdo, e seja trabalho em constante
atualizagdo, a avaliagdo foi efetuada segundo a natureza das agdes judiciais e as chances de ocorréncia das contingéncias, e
serviu de base para a tomada de decisdio da Administragdo. Para as classificadas com chance de perda provavel, foi constituida
provisdo pelo valor total estimado, para aquelas com chance de perda possivel foi provisionado 50% do valor e as com chance

de perda remota, no se constituiu provisdo.
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12.B. APLICACOES FINANCEIRAS

No periodo, a movimentagdo das aplica¢des financeiras foi a seguinte:

ﬁ';g‘,fég;ﬁsq ;’ ;/l;lz)g[%p? APLICACOES RESGATES RENDIMENTO §$'62?2§ l\:i
CDB 7.171.971,46 | 97.306.694,85 | (74.421.395,67) 650.466.64 30.707.737,28
LFT 119.510.634,58 | 40.248.821,79 | (60.318.115,56) 3.169.142,60 102.610.483,41
NTN-B 79.923.635,66 0,00 (2.278.764,19) 3.030,371,79 80.675.243,26
TOTAL 206.606.241,70 | 137.555,516,64 | (137.018.275,42) 6.849.981,03 213.993.463,95

13. ANALISE DE SENSIBILIDADE

A Circular SUSEP 517/2015 (Capitulo 11, Segdo I, Subsegdio XVII, Art. 156, Inciso X1, alinea e) determina que seja realizada
anélise de sensibilidade das demonstragdes contabeis da entidade.

Diante do exposto, testou-se a sensibilidade do resultado das operagdes da APLUB diante da flutuagéo dos seus principais
fatores de risco: mortalidade dos associados e variagio da taxa de juros. O resultado encontrado est4 apresentado no quadro

abaixo
Fator de Risco | Variacio Sensibilidade Vit PL (RS mil) Besultado

¥ (RS mil) (RS mil)

.. " Como uma elevacio de 5% na
Sinistralidade Aumento sinistrabidnde sfetarin o exerciio: (1.928) (105.317) (53.583)

5 0,
Taxa de Juros | Redugio | COMOumaredugiodel%nataxade | ). (105.460) (53.726)
juros afetaria o exercicio

s g . Como uma elevacio de 5% na
Sinistralidade e | Aumento e | ;uicoo)iiade ¢ uma reducfode 1% na | (3.999) (107.388) | (55.654)

Taxa de Juros Reducio . i ;

taxa de juros afetaria o exercicio.

14. DEMONSTRACAO DE RESULTADO

A composicao e o detalhamento das contas de resultado do exercicio mais relevantes estdo demonstrados conforme a seguir:

14,A. RENDAS DE CONTRIBUICOES E PREMIOS

30/06/2018 30/06/2017
RENDAS DE CONTRIBUICOES E PREMIOS 5.267.199,92 6.342.482,33
Planos de Renda Aposentadoria — CAP 5.267.199,92 6.342.482,33
14.B. CONTRIBUICOES PARA COBERTURA DE RISCOS

30/06/2018 30/06/2017
CONTRIBUICOES PARA COBERTURA DE RISCOS 26.801.171,07 32.196.593,32
Planos de Pecilio — RS 20.223.220,67 24.805.641,89
Planos de Peculio — CAP 138.424 39 156.952,02
Planos de Renda — Pensdo — RCC 6.297.540,42 7.064.904,70
Planos de Renda — Invalidez— RCC 141.985,59 169.094.71
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14.C. BENEFICIOS RETIDOS E SINISTROS OCORRIDOS

30/06/2018 30/06/2017
BENEFICIOS RETIDOS 35.125.562,69 39.389.965,00
Planos Bloqueados - Administrativos 17.142.733,50 17.066.637,40
Planos de Renda — Administrativos 12.292.060,68 14.480.307,04
Planos Blogueados — Judiciais 5.623.063.65 6.934.670.56
Planos de Renda — Judiciais 0,00 155.884,12
Honorérios de Sucumbéncia 67.704,86 752.465,88
SINISTROS OCORRIDOS 3.426.805,94 6.023.461,60
Planos de Peciilio — Administrativos 3.510.006,90 5.792.119.75
Planos de Peciilio — Judiciais 10.317.64 768.871.52
Variacdo Provisdo Sinistros Ocorridos Mas Nio Avisados (93.518.,60) (537.529,67)
14.D. DESPESAS ADMINISTRATIVAS

30/06/2018 30/06/2017 |
DESPESAS ADMINISTRATIVAS 8.948.798.40 6.798.085,98|
Com Pessoal Proprio 5.701.187.,97 3.714.490,51
Com Servigos de Terceiros 1.957.916,60 1.360.892,30
Com Localizagdo e Funcionamento 835.886.32 861.363,80
Com Publicidade e Propaganda Institucional 79.999 80 69.333.16
Com Publicagoes 27.585,00 83.527,30
Com Donativos e Contribuigdes 43.978.44 34.684,70
Com Desp. Administrativas Diversas 302.244.27 673.794,21
14.E. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

30/06/2018 30/06/2017
RESULTADO FINANCEIRO (7.881.514,97) (915.866,42)
RECEITAS FINANCEIRAS 6.856.241,08 11.652.226,10
Com Titulos de Renda Fixa — Privados 650.466.64 856.195,88
Com Titulos de Renda Fixa — Publicos 6.199.514,39 10.795.637.29
Com Qutras Receitas Financeiras 6.260,05 392,93
DESPESAS FINANCEIRAS 14.737.756,05 12.568.092,52|
Prov. Técnicas - Prev. Compl.-Pl. Blogueados 8.206.643,70 6.183.669,96)
Prov. Técnicas - Prev. Compl.-Pl. Nio Blogueados 6.465.730,07| 6.357.431,84
Com Tributos 1.764,19 1.263.60
Com Empréstimos e Financiamentos 428.11 3.142.44
Com Impostos e Contribui¢des s/ Operagdes Financeiras 733,55 462,84
Outras Despesas Financeiras / Eventuais 62.456,43 22.121,84
14.F. RECEITAS E DESPESAS PATRIMONIAIS

30/06/2018 30/06/2017
RESULTADO PATRIMONIAL (5.550.924,10) 5.261.563,41
Receita com Imoveis de Renda 222.670,57 240.242.15
Despesas com Imdveis Destinados a Renda ou Venda (488.368,89) (722.450,27)
Resultado de Equiv. Patrim. /Ajuste de Invest. em Controladas (5.285.225,78) 5.743.771,53




APLUB

PREVIDENCIA

14.G. OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS

30/06/2018 30/06/2017
OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS (4.317.754,78) 756.336,22
OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS 2.309.107,94 4.042.781,03
Outras Receitas Operacionais (*) 2.309.107.94 4.042.781.03
OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS 6.626.862,72 3.286.444,81
Reducgdo ao Valor Recuperavel s/ Contribuigdes a Receber 505.944.41 1.164.529,33
Redugdo ao Valor Recuperdvel s/ Créditos a Receber 4.997.843,68 0,00
Despesas ¢/ Provisdes Civeis 1.118.928,44 186.190.43
Despesas ¢/ Outras Provisoes 4.146.19 1.935.725,05

(*) Referem-se a Receita de Pro Labore sobre estipulagdo da Apdlice de Seguro de Vida garantidas pela CAPEMISA no valor
de RS 18.386.66 e pela UNIAO SEGURADORA no valor de R$ 2.288.587.95 e de Outras Receitas no valor de RS 2.133.33
em 30/06/2018, sendo que em 30/06/2017 referem-se a Receita de Pro Labore sobre estipulagdo da Apodlice de Seguro de Vida
garantida pela CAPEMISA no valor de R$ 2.594.651,82 e de Outras Receitas no valor de RS 1.448.129.21.

14.H. GANHOS E PERDAS COM ATIVOS NAO CORRENTES

30/06/2018 30/06/2017
GANHOS E PERDAS COM ATIVOS NAO CORRENTES 0,00 2.175.682,12
Imoveis 0,00 2.175.682,12

15. ATIVOS VINCULADOS EM COBERTURA

As Provisdes Técnicas apresentavam em 31.12.2017 o saldo de R$ 434.924.403,67 e em 30.06.2018 o saldo de R$
466.566.849,93 sendo apresentados os seguintes ativos em cobertura: Titulos de Renda Fixa — Privados /CDB, no valor de R$
20.556.246,32; Titulos de Renda Fixa — Publicos / LFT no valor de R$ 102.610.483.41 ¢ NTN-B no valor de R$
80.675.243,26, que totalizam o valor de R$ 203.841.972,99; gerando um déficit de cobertura das Provisdes Técnicas no valor
de RS 262.724.876,94. A APLUB vem envidando esforgos para a realizagdo dos ativos ndo aceitos por forga legal visando a
adequagdo da cobertura das referidas provisdes.

Entretanto, ao considerar os efeitos das decisdes judiciais referentes a operagdo denominada “renda certa™ (processo JF n°
5052387-36.2016.4.04.7100/RS), no valor de R$ 6.610.086,62, para fins de avaliagio da solvéncia e admissibilidade como
ativos de cobertura, a situa¢io de insuficiéncia passa a ser de RS 256.115 mil no més de junho de 2018.

A tabela abaixo demonstra a situagdo de cobertura com a exigéncia de Liquidez Minima Necesséria em relagdo ao Capital de
Risco.

Descricdo 30/06/2018 31/12/2017
Situacgfio de Cobertura (Insuficiéncia de Ativos) (262.725) (228.318)
(-) Ajustes Decisdes Judiciais / Renda Certa 6.610 7.697
Situagdo de Cobertura Ajustada (256.115) (220.621)
(+) Liquidez Minima Necessdria/CMR 5.785 5.309
(=) Situagiio de Insuficiéncia de Ativos em Cobertura (261.900) (225.930)
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16. PARTICIPACOES SOCIETARIAS E EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

As participagdes societdrias foram avaliadas pelo método da equivaléncia patrimonial na seguinte empresa controlada:

APLUB CAPITALIZAGCAOQ S/A, na qual a Empresa possui 2.085.532 agdes ON, equivalentes a 99,9655% apresentou, em
30.06.2018 € 31.12.2017 os seguintes dados Patrimoniais, demonstrados no quadro a seguir:

Aplub Capitalizagio SA 30/06/2018 — em RS 31/12/2017 —em RS

Capital Social 20.000.000,00 20.000.000,00
Patriménio Liguido 21.110.384,70 26.397.434,51
Juros sobre Capital Préprio 0,00 1.557.509,05
Distribui¢@o de Dividendos 0,00 7.672.507.,70
Resultado no Exercicio (5.287.049.81) 8.072.590.14
Resultado de Equivaléncia (5.285.225,78) 8.069.805,10
Investimento 21.103.101.62 26.388.327.40

17. PARTES RELACIONADAS

A Entidade ao longo do exercicio de 2017 adquiriu titulos de capitalizagdo da empresa controlada APLUB CAPITALIZACAO
S/A., no montante RS 12.653.858,10 ¢ de RS 3.408.624.64 no primeiro semestre de 2018, sendo que estes produtos sio
utilizados para compor e/ou incentivar suas estratégias comerciais.

18. PATRIMONIO LIQUIDO AJUSTADO E CAPITAL MINIMO REQUERIDO

O Patrimdnio Liquido Ajustado e o Capital Minimo Requerido da APLUB estdio demonstrados em RS mil, conforme abaixo:

DESCRICAO RS MIL RS MIL
30/06/2018 31/12/2017

1) Patriménio Liquido (103.389) (51.733)
(-) Participagdes Societérias 21.103 26.388
(-) Despesas Antecipadas 78 11
(-) Obras de Arte 70 70
(-) Crédito na alienagdo dos ativos dedutiveis do PLA (*) 112.383 117.180
Patrimé6nio Liquido Ajustado (PLA) — Subtotal (237.023) (195.382)

(+) Diferenca entre o valor de mercado e o valor dos ativos financeiros
mantidos até o vencimento

(+) Superavit de fluxos de contribuigdes néo registrados apurado no TAP -0- -0-
(+) Superavit entre as provisdes exatas constituidas e o fluxo realista de

3.881 -0-

__prémios/contribuigdes registradas utilizado no calculo da PCC A48 1858
2) Patriménio Liquido Ajustado (PLA) - Total (228.694) (193.484)
3) Capital Base (CB) ~0- -0-
Capital de Risco de Subscri¢io 23.084 23.320
Capital de Risco de Crédito 1.919 1.857
Capital de Risco Operacional 373 348
Capital de Risco de Mercado 10.280 5.346
Efeito da correlago (6.733) (4.323)
4) Capital de Risco (CR) 28.923 26.548
5) Capital Minimo Requerido (CMR) = Max (CB.CR) 28.923 26.548
6) Suficiéncia (PLA (-) CMR) (257.617) (220.032)
7) Reavaliagdo de bens iméveis vinculados (decisdo judicial) 23.976 23.898
8) Situacdo de Insuficiéncia (233.641) (196.134)

(*) Referem-se ao saldo dos contratos de vendas de agdes da empresa APLUB Agro Florestal Amazénia S/A. para a
ECOBIOMA em 31.08.2012 e para a CIBRAPREV em 21.08.2013, bem como o saldo das operagdes denominadas de Renda
Certa e outros valores a receber junto a ECOBIOMA e CIBRAPREV constantes do plano de adequagdo proposto pela
FUNDACRED, deduzidos da provisao para redugao ao valor recuperavel sobre as parcelas ja vencidas e ndo quitadas.

o
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19. PASSIVO A DESCOBERTO

O passivo a descoberto apresentado no valor de R$ 1034 milhdes em 30.06.2018, foi motivado pelo resultado negativo
apurado de R$ 51,7 milhGes neste semestre, originados basicamente pelo déficit recorrente da Aplub, pelos ajustes na
constituigdo de provisdes, tais como, PVR Judicial no valor de RS 29,4 milhdes, outras provisdes Judiciais de 2,9 milhdes,
redugdo ao valor recuperavel sobre Créditos a Receber de 5,0 milhdes e perda nos ajustes de Equivaléncia Patrimonial em
Investimento no valor de R$ 5,3 milhdes.

Porto Alegre, 31 de agosto de 2018.

S MONTENEGRO MATTOS
361.291-04

FELIPE DE VASCONCEL
Interventor - CP

LEONARDO JUAN HERRERA
Atuario MIBA n°. 2262
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras

Aos Diretore_s e Associados da )
ASSOCIACAO DOS PROFISSIONAIS LIBERAIS UNIVERSITARIOS DO BRASIL — APLUB

Opiniao

Examinamos as demonstracées financeiras da ASSOCIAGAQO DOS PROFISSIONAIS LIBERAIS
UNIVERSITARIOS DO BRASIL — APLUB, que compreendem o balango patrimonial em 30 de
junho de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo findo nessa data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo um resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opini&o, exceto pelos possiveis efeitos do assunto descrito na segio a seguir intitulada
“Base para opinido com ressalva”, as demonstragées financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicado patrimonial e financeira da
ASSOCIACAO DOS PROFISSIONAIS LIBERAIS UNIVERSITARIOS DO BRASIL - APLUB em
30 de junho de 2018, o desempenho de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa
para o semestre findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.

Base para opinido com ressalva

Conforme demonstrado na nota explicativa n° 4.13 a APLUB possui saldo de titulos e créditos a
receber registrado no Ativo Nao Circulante — Realizével a Longo Prazo no montante de R$
117.382 mil referente a alienacdo de agoes da empresa APLUB Agro Florestal Amazénia S/A. Os
referidos créditos que foram constituidos nos anos de 2012 e 2013 contemplam parcelas ja
vencidas ha mais de 60 dias e tem vencimentos finais nos anos de 2027 e 2034 nao incidindo
sobre os mesmos, atualizagéo e/ou reajustes contratados. A administragdo da APLUB constituiu
provisdo de Ajuste ao Valor Recuperavel sobre os créditos ja vencidos conforme art. 167 da
Circular 517 da SUSEP no montante de R$ 4.998 mil. Com relag3o aos demais créditos no
montante de R$ 112.384 mil, a APLUB nao apresentou estudo que atenda as orientagées da NBC
TG 12 — Ajuste a Valor Presente de Ativos e nem da NBC TG 01 - Teste de Recuperabilidade.
Conforme o item 9, da NBC TG 01, a entidade deve avaliar ao final de cada periodo de reporte,
se ha alguma indicagdo de que um ativo possa ter sofrido desvalorizagdo. Se houver alguma
indicagdo, a empresa deve estimar o valor recuperavel do ativo. Em virtude da auséncia dessas
informacgées, nao foi possivel, em relagdo ao valor de R$ 112.384 mil, determinar a existéncia de
eventuais ajustes e seus consequentes efeitos nos ativos da Entidade, e os seus correspondentes
reflexos nas demonstracdes do resultado, nos fluxos de caixa e na mutacéo do patriménio liquido
do periodo.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estio descritas na sec¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relacio a ASSOCIACAO DOS PROFISSIONAIS LIBERAIS
UNIVERSITARIOS DO BRASIL - APLUB, de acordo com os principios éticos relevantes

previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
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acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfases

Conforme divulgado na nota explicativa n® 12.A, a APLUB esta desenvolvendo a reestruturacéo
do seu departamento juridico, inclusive com a contratacdo de novos assessores juridicos
externos, no intuito de reavaliar o passivo contencioso provisionado relacionado a beneficios
(PSL judicial) e demais demandas judiciais (PVR e outras).

Os trabalhos estdo em andamento ndo sendo possivel assegurar que as provisdes registradas
nas demonstragbes financeiras sdo suficientes para fazer frente a totalidade do passivo
contencioso da APLUB.

De acordo com o mencionado na nota explicativa n® 15, as provisdes técnicas apresentam em 30
de junho de 2018 saldo de R$ 466.567 mil, com cobertura insuficiente de ativos no montante de
R$ 262.725 mil. A APLUB vem envidando esforgos para a realizagdo de ativos ndo aceitos por
forca legal, visando a adequagéo da cobertura das referidas provises. Cabe ainda destacar que
ao considerar os efeitos da decisado judicial referente a operagdo denominada “Renda Certa”
(processo JF n°® 5052387-36.2016.4.04.7100/RS), para fins de avaliacdo da solvéncia e
admissibilidade como ativos garantidores, a situac@o de insuficiéncia passa ser de R$ 256.115
mil em 30 de junho de 2018.

Conforme demonstrado na nota explicativa n® 18, a APLUB apresenta em 30 de junho de 2018
Patriménio Liquido Ajustado (PLA) inferior ao Capital Minimo Requerido (CMR).

Continuidade operacional

Conforme divulgado no Relatério da Administragdo e nota explicativa n® 2, por intermédio da
Portaria SUSEP n° 6.267, de 21 de maio de 2015, publicada no Diario Oficial da Unido de 22 de
maio de 2015, foi instaurado o regime de Direcdo Fiscal na ASSOCIAGAO DOS
PROFISSIONAIS LIBERAIS UNIVERSITARIOS DO BRASIL - APLUB. A Direcio Fiscal
perdurou até 18 de dezembro de 2015, quando foi publicada no Diario Oficial da Unido a Portaria
SUSEP n° 6.419, de 17 dezembro de 2015, a qual decretou o regime de Intervencdo na
ASSOCIAGAO DOS PROFISSIONAIS LIBERAIS UNIVERSITARIOS DO BRASIL — APLUB.
Através da Portaria SUSEP n° 6.568, de 16 de junho de 2016, a intervencao foi prorrogada. A
decisdo foi tomada com vistas a preservacdo do interesse dos participantes e assistidos da
APLUB e a minimizacdo das limitages tipicas do regime de Direcdo Fiscal, principalmente
relacionadas a ndo possibilidade de interferéncia na gestdo da APLUB.

As demonstragdes financeiras de 30 de junho de 2018 foram elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a entidades de regime normal de operagdes.

Conforme mencionado na nota explicativa n° 19, a APLUB apresenta em 30 de junho de 2018
Passivo a Descoberto no montante de R$ 103.389 mil oriundo basicamente do déficit recorrente

da entidade, ajustes na constituicdo de provisdes judiciais, reducéo ao valor recuperavel de ativos
e outros.
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Evento Subsequente

Nos termos da Portaria SUSEP n°7.195 de 29 de agosto de 2018 foi decretada a Liquidagao
Extrajudicial da Associagao dos Profissionais Liberais Universitarios do Brasil - APLUB. A referida
Liquidagédo, na forma da decisdo prolatada em 30 de agosto de 2018 na agdo 1.18.0034154-8
que tramita na 16® Vara Civel do Foro Central, estd suspensa. A base de preparagdo das
demonstragdes contabeis de 30 de junho de 2018 da Associagdo dos Profissionais Liberais
Universitarios do Brasil — APLUB elaboradas pela administracdo, observou o pressuposto de
continuidade normal de suas operacgdes, nao sendo possivel avaliar eventuais ajustes na base
de preparacao das demonstracdes de liquidacao.

Outros Assuntos
Auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio anterior

As demonstragdes financeiras da ASSOCIAGAO DOS PROFISSIONAIS LIBERAIS
UNIVERSITARIOS DO BRASIL — APLUB para o semestre e exercicio findo em 30 de junho de
2017 e 31 de dezembro de 2017, apresentados para fins de comparagdo, foram por nés
examinadas conforme relatorios emitidos em 29 de agosto de 2017 e 22 de fevereiro de 2018
contendo ressalva sobre a nao apresentacao de estudo que atenda as orientagdes da NBC TG
01 (R2) — Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos e énfases quanto a reestruturagio do seu
departamento juridico, provisdes técnicas com insuficiéncia de ativos, Patriménio Ligquido
Ajustado (PLA) inferior ao Capital Minimo Requerido (CMR) e continuidade operacional..

Outras informagdes que acompanham as demonstracdes financeiras e o relatério do
auditor

A administragdo da ASSOCIAGAO DOS PROFISSIONAIS LIBERAIS UNIVERSITARIOS DO
BRASIL - APLUB é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério
da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracées financeiras ndo abrange o Relatério da Administragéo e
ndo expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatorio da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorgdo relevante no Relatério da Administragdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A administragdo € responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP, e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragdes financeiras
livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragoes financeiras, a administracéo € responsavel pela avaliagao da
capacidade da ASSOCIACAO DOS PROFISSIONAIS LIBERAIS UNIVERSITARIOS DO
BRASIL - APLUB continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elaboracdo das
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demonstragées financeiras, a nao ser que a administragéo pretenda liquidar a ASSOCIACAO
DOS PROFISSIONAIS LIBERAIS UNIVERSITARIOS DO BRASIL - APLUB ou cessar suas
operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.
Os responsaveis pela governanga da ASSOCIAGAO DOS PROFISSIONAIS LIBERAIS
UNIVERSITARIOS DO BRASIL — APLUB s3o aqueles com responsabilidade pela supervisio do
processo de elaboragado das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos s@o obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel
de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

* ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgio de distorgdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representagdes falsas
intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da ASSOCIACAO DOS
PROFISSIONAIS LIBERAIS UNIVERSITARIOS DO BRASIL — APLUB.

» Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.

* Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relagédo a
capacidade de continuidade operacional da ASSOCIACAO DOS PROFISSIONAIS LIBERAIS
UNIVERSITARIOS DO BRASIL — APLUB. Se concluirmos gue existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstragées financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até
a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a ASSOCIAGAO
DOS PROFISSIONAIS LIBERAIS UNIVERSITARIOS DO BRASIL — APLUB a nio mais se
manter em continuidade operacional.
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* Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagéo adequada.

» Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras da
entidade ou atividades de negocio para expressar uma opinido sobre as demonstragoes
financeiras. Somos responsaveis pela direcdo, supervisido e desempenho da auditoria e,
consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias eticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Porto Alegre, 31 de Agosto de 2018.
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