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Relatorio da Administracao
Senhores Acionistas,

A Aplicap Capitalizacdo S.A. tem como foco o desdvimnento e emissao de titulos de modalidade
Incentivo, com a finalidade de ofertar a seus td#ign produtos que auxiliam na consolidacéo de
suas marcas, captacao, fidelizagdo, assim comentiro ao comportamento destes clientes. Além
disso, passou a ser utilizado pelas entidadesibentfs na captacédo de doagbes, com o objetivo de
atender a consecucao de suas finalidades estasutarfim de diversificar sua oferta de produtos,
passou a oferecer também titulos da modalidadeicioadl, com a finalidade de garantia.
Em 2018 a Companhia vem mantendo seus negdciosnesmos nhiveis de comercializacao,
aguardando a sinalizacdo por parte da Susep sobs@riduracdo do Marco Regulatorio para o
mercado de Capitalizacdo que € fundamental paegwanca juridica e de investimentos.

A Companhia possui capacidade financeira para lewrvencimento os titulos e valores
mobiliarios adquiridos nesta data. E pretende pvas® volume de aplicacbes compativel com a
manutencao dos referidos titulos e valores moluféra carteira do fundo até o vencimento.

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutssidsmetemos a apreciacdo de V.Sas. as
demonstracoes financeiras da Aplicap Capitaliz&:@0 e o Parecer dos Auditores Independentes,

relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2018.
Novo Hamburgo 30 de junho de 2018.

A Diretoria
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em 30 de junho de 2018 e em 31 de dezembro de 2017

(Emreais)

ATIVO
CIRCULANTE
Disponivel
Caixa e Bancos
Aplicacdes
Titulo de Renda Fixa - Privados
Titulo de Renda Fixa - Publicos
Quotas de Fundos de Investimentos
Créditos das Operacdes
Créditos com Operacdes de Capitalizacéo
Titulos e Créditos a Receber
Adiantamento a Funcionérios
Depositos Judiciais e Fiscais
Despesas Antecipadas

ATIVO NAO CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Aplicacdes

Titulo de Renda Fixa - Publicos

Imobilizado
Bens Moveis

Intangivel
Outros Intangiveis

TOTAL DO ATIVO

As notas explicativas anexas sao parte integrastsl demonstracdes contabeis

Nota

30/06/2018 31/12/2017 PASSIVO Nota 30/06/2018 31/12/2017
8.260.696,62 4.837.604,29 CIRCULANTE 7.755.958,72 7.006.336,96
1.834.168,88 916.741,05 Contas a Pagar 6 352.379,03 567.227,30
1.834.168,88 916.741,05 Obrigagtes a Pagar 1 6. 41.771,25 241.906,48
5.815.455,29 3.860.632,57 Impostos e Encargos Sociais a Recolher 6.2 213.503,97 203.448,87

239.636,21 231,18 Encargos Trabalhistas 6.3 55.166,12 49.821,76
1.800.777,06  297.070,62 Impostos e Contribui¢bes 6.4 41.937,69 72.050,19
3.775.042,02 3.332.301,77 Débitos de Operacdes com Capitalizacéo - 448.474,12
548.546,64 - Outros Débitos Operacionais - 448.474,12
545846 - Depdsitos de Terceiros 35,10 35,10
61.786,31 54.914,75 Provisdes Técnicas - Capitalizacdo 7 7.313.082,24 5.906.307,75
9.628,79 2.757,23 Provisdes para Resgate 5.936.923,24 5.057.986,27
52.157,52 525157 Provisbes para Sorteio 383.406,17 802.209,03
739,50 5.315,92 Provises para Despesas Administrativas 32.679,32 42.515,67
Proviséo para Complementacao de Sorteios 960.073,51 3.596,78
11.633.683,91 14.094.532,97 Qutros Débitos 90.462,35 84.292,69
11.626.091,49 14.081.582,53 Provisdes Civeis 8 67.000, 67.000,00
11.626.091,49 14.081.582,53 Débitos Diversos 23.462,3 17.292,69
11.626.091,49 14.081.582,53
6.251,99 11.409,31 PATRIMONIO LIQUIDO 10 12.138.421.81 11.925.800,30
6.251,99 11.409,31 Capital Social 11.400.000,00 11.400.000,00
1.340,43 1.541,13 Reservas de Lucros 525300, 525.800,30
1.340,43 1.541,13 Ladkoumulados 212.621,51 -
19.894.380,53 18.932.137,26 TOTAL DO PASSIVO 19.894.380,53 18.932.137,26
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Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017

(Emreais)

Receita Liquida com Titulos de Capitaliza¢édo
Arrecadacado com Titulos de Capitalizagdo
(-) Variacao da Provisdo para Resgate

Variacdo das Provises Técnicas

Variacéo de Provisdo para Despesas Adminisastiv

Variagdo de Provisdo para Complementacao dei@orte

Resultado com Sorteio
Custo de Aquisicao
Outras Receitas e Despesas Operacionais
Outras Receitas Operacionais
Outras Despesas Operacionais
Despesas Administrativas
Pessoal Préprio
Servicos de Terceiros
Localizagdo e Funcionamento
Publicidade e Propaganda
Publicagbes
Donativos e Contribui¢cdes
Despesas Administrativas Diversas
Despesas com Tributos
Resultado Financeiro
Receitas Financeiras
Despesas Financeiras
Resultado Operacional
Ganhos ou Perdas com Ativos ndo Correntes
Resultado Antes dos Impostos e Participacdes
Imposto de Renda
Contribuigdo Social
ParticipacBes sobre o Lucro
Lucro Liquido
Quantidade de Ac¢des

Lucro Liquido por Agao

Nota

121

12.2
12.3

131
13.1
13.2

As notas explicativas anexas sé@o parte integrargiasl demonstracdes contabeis

APLICAP - SOLUCOES EM CAPITALIZACAO

30/06/2018
13.144.518,62

30/06/2017
5.209.062,78

26.289.037,74
(13.144.519,12)
(10.375.177,19)
9.836,35
(10.385.013,54)
(1.783.785,60)

10.418.125,70
(5.209.062,92)
(3.968.303,87)
(3.968.303,87)

(723.875,44)

(281.111,31) (99.197,66)
(1.998,40) 2,83
1,60 2.83
(2.000,00) -
(810.703,49) (659.409,57)

(244.516,75)
(427.643,61)

(232.699,50)
(268.669,47)

(71.959,71) (84.994,37)
(24.840,00) (24.840,00)
(29.725,92) (36.206,23)
(12.000,00) (12.000,00)

(17,50) -
(101.341,53) (102.345,90)
500.826,22 715.728,20
525.688,78 737.388,78
(24.862,56) (21.660,58)
291.227,32 371.661,37

6.728,93 -
297.956,25 371.661,37
(35.475,18) (50.886,91)
(38.774,18) (50.409,10)
(11.085,38) (6.568,94)
212.621,51 263.796,42
12.844.740 12.844.740
0,02 0,02
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Demonstragdes das Mutagdes do Patriménio Liquido
Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017

(Emreais)
CAPITAL AUMENTO DE RESERVAS FEFlQJISJTJ(I)ZSOES TOTAL
SOCIAL CAPITAL DE LUCRO ACUMULADOS
Saldos em 30 de junho de 2017 11.400.000,00 - - 63.717,56 11.463.717,56
Resultado Liquido do Exercicio 625.856,60 625.856,60
Reservas Legal 34.478,71 (34.478,71) -
Reserva de Retencdo de Lucros 491.321,59 (491.321,59) -
Dividendos (163.773,86) (163.773,86)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 11.400.000,00 - 525.800,30 (0,00) 11.925.800,30
Resultado Liquido do Exercicio 212.621,51 212.621,51
Saldos em 30 de junho de 2018 11.400.000,00 - 525.800,30 212.621,51 12.138.421,81

As notas explicativas anexas séo parte integrasasl demonstracdes contabeis
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Demonstragdes dos Fluxos de Caixa — Muétodo‘ bireto
Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017

(Emreais)

30/06/2018 30/06/2017
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimentos operacionais 26.289.037,74  5.209.062,78
QOutros recebimentos operacionais 15.311,74

Pagamentos de resgates e sorteios
Pagamentos de comissdes
Pagamento de despesas e obrigacdes
Outros pagamentos operacionais
Recebimento de juros e dividendos
Pagamentos de participa¢des nos resultados
Caixa Gerado/(Consumido) pelas Operacgfes
Impostos e contribui¢bes pagos:
Investimentos financeiros:

Aplicagbes

Vendas e resgates

(24.447.252,46) (5.106.278,42)

(281.111,31)

(1.482.220,50)

525.688,78
(11.085,38)

(99.197,66)
(803.555,90)
737.388,78
(6.568,94)

593.056,87 (53.837,62)

(175.590,89)

(101.296,01)

(19.634.778,76) (6.327.432,26)

20.135.447,08

6.095.184,51

Caixa Liquido Gerado/(Consumido) nas Atividades Opeacionais 918.134,30 (387.381,38)
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Compra de imobilizado (706,47) 10.203,70
Venda de imobilizado

Caixa Liquido Gerado/(Consumido) nas Atividades derlvestimento (706,47) 10.203,70
ATIVIDADES DE FINANCIMENTO

Outros

Caixa Liquido Gerado/(Consumido) nas Atividades de iRanciamento -
Aumento/(Reducao) Liquido(a) de Caixa e EquivalenteedCaixa 917.427,83 (377.177,68)
Caixa e Equivalente de Caixa no Inicio do Periodo . RMR05 423.857,82
Caixa e Equivalente de Caixa no Final do Periodo 411%8,38 46.680,14
AUMENTO NAS PLICACOES FINANCEIRAS - RECURSOS LIVRES 917.427,83 (377.177,68)

As notas explicativas anexas sé@o parte integragiasl demonstracdes contabeis
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Semestre findo em 30 de junho de 2018

(Emreais)

1 - Contexto operacional

A Aplicap Capitalizacdo S.A. € uma sociedade anérdmcapital fechado, com sede na Avenida
Pedro Adams Filho n° 3.700, Novo Hamburgo - Ryradda pela Superintendéncia de Seguros
Privados — SUSEP, em 18 de janeiro de 2011, a atusegmento de capitalizacdo, tendo como
acionistas Rafael da Silva Reis, Luiz Alberto Jasob Therreno Participagdes Ltda, com
participac&o no capital social de 0,007%, 0,00799,887% respectivamente.

Atualmente a sociedade atua com titulos de cagaigiio de modalidade incentivo em que os titulos
estédo vinculados a um evento promocional e deararamercial instituido pelo subscritor, que
neste caso, cede total ou parcialmente o direigpdeios a seus clientes, consumidores do produto
utilizado no evento promocional.

A Portaria SUSEP n° 488 de 08 de agosto de 20b¥ajarampliacdo da area geografica de atuacao

para as regides 6 e 7, ficando assim autorizage@oem todo o territério nacional.

2 — Principais praticas contabeis
As Demonstracdes Contabeis foram elaboradas e est@io apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, requerides @semestre findo em 30 de junho de 2018 em
conformidade as normas do Conselho Nacional der8gdrrivados (CNSP), da Superintendéncia
de Seguro s Privados (SUSEP), e em conformidadeac@incular SUSEP n°® 517/2015 e com os
pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Ceisté6PC) aprovados pela SUSEP e CNSP.
A Companhia ndo apresenta a demonstracdo de deswdtrangente, em virtude de nao haver
movimentac¢des para esta demonstracao.
2.1. A moeda funcional utilizada pela Companhia &keal, mesma moeda de preparagdo e
apresentacao das demonstracdes contdbeis ondeEs \&#Ho expressos em unidades de real.
2.2. Os direitos e as obrigacdes realizaveis ogiveis até 30 de junho de 2019 estéo classificados
no Circulante e posterior a este periodo, no NaouGinte.

2.3. As Despesas e as Receitas foram escrituraiasggime de competéncia, exceto a Receita de
Operacgdes de Capitalizacao, que foram reconhecitggalmente no més da sua emisséo.

2.4. As depreciacbes foram calculadas pelo métadear, sendo utilizadas as taxas usuais

APLICAP - SOLUCOES EM CAPITALIZACAO
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permitidas, considerando o prazo de\‘/ldamuptll‘ccmssb

2.5. As provisdes técnicas foram calculadas dedacoom as notas técnicas atuariais aprovadas
pela Susep e que deram origem aos titulos de kzpi@o comercializados pela Companhia. As
provisdes técnicas de capitalizacdo totalizam B$%37/082,24 e estdo totalmente cobertas pelo
ativo Titulos Publicos - Letras Financeiras do Tespgue encerra o semestre com saldo de R$
13.426.868,55.

2.6. A preparacao das demonstracdes financeiragcdelo com as normas homologadas pela
SUSEP, exige que a Administracao registre detehoma&alores de ativos, passivos, receitas e
despesas com base em estimativas, as quais sdelestdas a partir de julgamentos e
premissas quanto a eventos futuros. As principstisnativas relacionadas as demonstracfes
financeiras referem-se aos ativos financeiros ada ao valor justo, a probabilidade de éxito
nas acdes judiciais, aos efeitos decorrentes daspmpara perdas sobre créditos, as provisées
técnicas e provisdes judiciais. Os valores reaidigiédacdo das operagbes podem divergir
dessas estimativas em funcdo da subjetividade nitger@o processo de sua determinacéo.
Estimativas e premissas séo revistas periodicamBaésdes com relacdo a estimativas sao
reconhecidas no periodo em que as estimativaes&adas.

2.7. A Aplicap Capitalizagdo S.A. avaliou os evendgabsequentes até 20 de julho de 2018, que é a

data da aprovacdo das demonstracdes contabeBipstiaria da Companhia.

3 — Gerenciamento de risco

O gerenciamento de riscos é essencial em todasivédades, utilizando-o com o objetivo de
adicionar valor ao negocio a medida que proporcismporte as areas no planejamento das
atividades, maximizando a utilizacéo de recursopnws e de terceiros. As atividades relacionadas
ao gerenciamento de riscos sdo aprimoradas contgnia, buscando as melhores praticas
devidamente adaptadas a realidade do mercadodin@sil

No sentido amplo, o conjunto de préticas tem pwlifiade aperfeicoar o desempenho e proteger os
acionistas, investidores, clientes, empregadosgetmdores, etc., bem como facilitar os niveis de
capital requerido, agregar valor e contribuir pgwa sustentabilidade, envolvendo, principalmente,
aspectos voltados a transparéncia, equidade dengato dos acionistas e prestacdo de contas.

O processo de gerenciamento de riscos encontréirdedo com diversas areas da estrutura
coorporativa que estabelecem diretrizes e normasjepdo recursos humanos e tecnoldgicos,

voltados a estas atividades.
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O gerenciamento de todos os riscos inerentes\adaates de modo integrado é abordado, dentro de
um processo, apoiado em estrutura independentgrgperciona o0 aprimoramento continuo dos
modelos de gestdo de riscos e minimiza a existé@heitacunas que comprometam sua correta

identificagdo e mensuragéo.

4 — Aplicacoes financeiras

As aplicacbes financeiras estdo contabilizadasspelspectivos custos de aquisi¢cdo, acrescidas dos
rendimentos proporcionais auferidos até a data d@anBo. Os recursos aplicados em Letras
Financeiras do Tesouro estdo vinculados, em sakdade, & cobertura de reservas.

CURTO PRAZO

Taxa de Juros 381%%(/)2%% Ren;iér:ﬂigggo % Aplicagbes Baixas 380%%?2%T8
Disponivel para negociagéo:
CDB 112% CDI 231.260,18 8.376,03 - - 239.636,21
LFT 100% SELIC 297.070,62 9.447,17 1.494.259,27 - 1.800.777,06
Fl - 3.332.301,77 108.804,41 13.871.000,00 (13.537.064,16) 3.775.042,02
3.860.632,57 126.627,61 15.365.259,27 (13.537.064,16) 5.815.455,29

LONGO PRAZO

Saldo em Rendimento do s . Saldo em
Taxa de Juros 31/12/2017 Periodo Aplicacdes Baixas 30/06/2018
Disponivel para negociagdo:
LFT 100% SELIC 14.081.582,53 399.041,97 3.743.849,91 (6.598.382,92) 11.626.091,49
14.081.582,53 399.041,97 3.743.849,91 (6.598.382,92) 11.626.091,49

5 — Imobilizado
Os ativos imobilizados sao registrados pelo cugtcaquisicdo e a depreciacdo € calculada de
acordo com a vida util estimada dos bens. A congaosdo imobilizado na data do Balangco bem

como as deprecia¢gdes encontram-se demonstradgsia se

Custo de Depreciacdes Imobilizado Imobilizado
Descricado Taxa Depreciacéo Aquisicdo em Acumuladas em Liguido em Liquido em
30/06/2018 30/06/2018 30/06/2018 31/12/2017
Bens Moveis
Informética 20% 435.317,27 (432.410,98) 2.906,29 37850
Méveis, Maquinas e Utensilios 10% 5.534,15 (2.188,4 3.345,70 3.033,81
Total do Imobilizado 440.851,42 (434.599,43) 6.251,99 11.409,31
. s Baixas/Transf/ o .
Saldo Inicial Aquisicoes Vendas Depreciacao Saldo Final
Hardware 3.371,64 - - (465,34) 2.906,30
Sistemas Aplicativos 5.003,86 - - (5.003,86) 0,00
Méveis Maquinas e Utensilios 3.033,81 706,48 - (394,60) 3.345,69
11.409,31 706,48 - (5.863,80) 6.251,99

6 — Contas a Pagar

APLICAP - SOLUCOES EM CAPITALIZACAO
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6.1. Obrigacbes a Pagar

30/06/2018 31/12/2017
Fornecedores 7.398,95 44.121,08
Aluguéis a Pagar 0,00 1.984,16
Dividendos, Bonifica¢des e Juros s/Capital ProariRagar 0,00 163.773,86
Participagdo nos Lucros a Pagar 10.723,04 21.698,24
Honoréarios, Remunerag6es e Gratificacdes a Pagar 13.387,04 10.329,14
Pagamentos a Efetuar 10.262,22
Total 41.771,25 241.906,48
6.2. Impostos e Encargos Sociais a Recolher
30/06/2018 31/12/2017
Imposto de Renda Retido de Funcionarios 2.671,99 1.747,50
Imposto de Renda Retido de Terceiros 208.525,65 198.055,29
Contribui¢6es Previdenciarias - 1.507,50
Outros Impostos e Encargos Sociais 2.306,33 2.138,58
Total 213.503,97 203.448,87
6.3. Encargos Trabalhistas
30/06/2018 31/12/2017
13° Salario a Pagar 9.359,21 -
Férias a Pagar 36.786,57 38.714,06
FGTS a Recolher 1.965,16 2.673,35
INSS a Recolher 5.203,29 7.514,99
Outros Encargos 1851,89 919,36
Total 55.166,12 49.821,76
6.4. Impostos e Contribuicdes
30/06/2018 31/12/2017
Imposto de Renda 12.726,71 29.438,79
Contribui¢&o Social 15.390,77 25.299,11
COFINS 11.888,36 14.892,29
PIS/IPASEP 1.931,85 2.420,00
Total 41.937,69 72.050,19

7 — Provisdes Técnicas

As provisdes técnicas foram calculadas pelo atudsponsavel técnico, Luiz Ernesto Both —
MIBA n° 425, da empresa Atuaria Brasil Assessd@iansultoria e Auditoria Atuarial S/S Ltda, e
constituidas de acordo com as Notas Técnicas g@enderigem aos titulos de capitalizacdo da
empresa. As provisdes técnicas sdo constituidaa pslissdo das séries, assim como o

reconhecimento da receita obtida através da veosltitdlos de capitalizagé&o.

Resgates e
Saldo Inicial ~ Constituicdo  Atualizagdo Sorteios Reversbes  Saldo Final
Proviséo Matematica para Capitalizacdo 5.057.986,27 13.144.519,57 23.311,64 (12.288.894,24) - 5.936.923,24
Proviséo para Resgate Antecipado de
Titulos - 12.288.893,35 - (12.288.893,35) -
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Proviséo para Sorteios a Realizar 6.153,23 11.212.325,86 - (11.058.552,45) - 159.926,64
Proviséo para Sorteios a Pagar 796.055,80  11.829.663,04 12,41 (12.402.251,72) - 223.479,53
Proviséo Complementar de Sorteios 3.596,78 10.385.013,59 - (9.428.536,86) - 960.073,51
Proviséo para Despesas Administrativas ~ 42.515,67 53.378,64 - (63.214,99) 32.679,32
Total 5.906.307,75 58.913.794,05 23.324,05 (57.467.128,62) (63.214,99) 7.313.082,24

8 - Provisdes Civeis
Para as acoes civeis cuja probabilidade de perddagsificada como provavel foi provisionado o
valor total da expectativa de perda, no montant@®167.000,00 e garantido por depdsito judicial

valor de R$ 52.157,52.

9 — TransagOes com Partes Relacionadas
As operagbes com partes relacionadas séo feitasasoempresas: Companhia de Participacdes

Sinosserra e Sinosserra Administradora de Consogoprincipais transacdes sao:

1. OperacOes de Capitalizacao;
2. Despesas administrativas recebidas pela utilizac@a estrutura fisica e de pessoal,
3. Receitas Financeiras.
Companhia de Participacdes Sinosserra Administradora
Sinosserra Sinossera Financeira S/A de Consorcios S/IA

30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017

PASSIVO
Outros Débitos 23.462,35 17.292,69

Proviséo Matematica para Resgate 26.680,33 26.680,33

RESULTADO
Arrecadagdo com Titulos de

Capitalizagdo 160.002,00 320.004,00
Despesas administrativas 120.744,72 182.329,65

Receitas financeiras - 28.814,05

10 — Patriménio Liquido
O capital da Sociedade € de R$ 11.400.000,00, idovicem 12.844.740 acgbes ordinarias
nominativas, sem valor nominal, totalmente subssriCada acdo ordinaria dara direito a um voto

nas deliberacdes da Assembléia Geral.

11 — Adequacéo de capital e indicadores de solvéaci

Em conformidade com a legislacdo em vigor atuaizadais especificamente a Resolucdo CNSP

321/2015 e suas alteracgdes, que instituiram reg@®cedimentos para o calculo do Patrimdnio

Liquido Ajustado — PLA e do Capital Minimo Requerid CMR, estes compostos do Capital do
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Risco de Crédito, Capital do Risco Saugesernscag?corigéapitﬁl do Risco Operacional e, mais
recentemente, do Capital do Risco de Mercado,dtHteo com a necessidade de estar presente no
CMR com 100% de seu valor a partir de 31/12/201@hservando o modelo de requerimento de
capital minimo regulatério para o segmento, a Slacle divulga o seu parametro de CMR
calculado para a data-base 30/06/2018, bem consarsgiaadores de solvéncia. O respectivo CMR
para funcionamento das sociedades capitalizac@mnde a Resolucdo CNSP n° 321/2015 e
alteracOes, refere-se ao capital total que a sadeedevera manter, a qualquer tempo, para operar,
sendo equivalente ao maior valor entre o capitak aontante fixo de capital conforme suas
regibes de atuacdo) e o capital de risco (monteatidvel de capital para garantia dos riscos
inerentes a operacao). No caso da Aplicap Captgliz S.A., 0 maior valor refere-se ao capital
base.
A Sociedade passou a operar em todo o territGmonal a partir de ago/2017, com maior énfase
na Regido 8 (PR, SC, RS).
A seguir sdo demonstrados os valores do Patrim@igoido Ajustado e Capital Minimo
Requerido, conforme determinacdes do Orgdo reguyladgos indicadores de solvéncia, nesta
respectiva data base de 30/06/2018, demonstrarara gociedade manteve seus niveis de capital e
demais parametros acima dos requerimentos miniegogatorios.

11.1. Patrimonio Liquido Ajustado

1. Ajustes contabeis Valor
1.1 Patriménio Liquido (+/-) 12.138421,81
1.3 Despesas antecipadas (-) (739,50)
1.7 Ativos intangiveis (-) (1.340,23)
1.17 Patriménio liquido ajustado - subtotal 12.136.341,88
2. Ajustes associados a variagéo dos valores econéos Valor

2.1. Diferenca entre o valor de mercado e o valopntabil dos ativos financeiros mantidos até o venuiento (+/-)
2.2: Reducéo realizada no TAP referente & diferengde marcagéao dos ativos vinculados (-)
2.5: Superavit de fluxos néo registrados para as siedades de capitalizacédo(+)

2.6: Superavit entre as provisfes exatas constiti#sd e o fluxo realista das sociedades de capitaliZag(+)

2.7. Patriménio liquido ajustado (total)= Patrimdnio liquido ajustado (subtotal) + ajustesociados a variagéo dos valores

A 12.136.341,88
econdmicos

APLICAP - SOLUCOES EM CAPITALIZACAO

Pedro Adams Filho, 3700 - Patria Nova - Novo Hamburgo - RS - CEP 93320-004
Telefone (51) 3584.1393 - Ouvidoria 0800.642.8080

www.aplicap.com.br



11.2. Capital Minimo Requerido

. O
ApliCap

Solucoes em Capitalizacao

30/06/2018 31/12/2017

Capital base 10.800.000,00 10.800.000,00
Parcela baseada no Risco de Subscrigao 672.270,42 996.895,51
Parcela baseada no Risco de Crédito 414.911,44 400.891,57
Parcela baseada no Risco Operacional 287.195,52 378.046,46
Parcela baseada no Risco de Mercado 23.669,58 45.447,69
Beneficio de Diversificagéo (153.533,04) (183.079,90)
Capital de Risco Total 1.244.513,92 1.638.201,33

Capital Minimo Requerido

11.3. Indicadores de Solvéncia

10.800.000,00

10.800.000,00

30/06/2018 31/12/2017
Suficiéncia de capital (PLA-CMR) 1.336.341,88 1.118.943.25
% de Suficiéncia do CMR frente ao PLA 12,37% 10,36%
Necessidade de cobertura de provisfes técnicas 13.082,24 5.906.307,75
Ativos Garantidores Aceitos 13.426.868,55 14.378.653,15
Ativos Liquidos 6.113.786,31 8.472.345,40
20% do Capital de Risco — CR 248.737,63 327.640,27
% de Liquidez em relagéo ao CR 491,59% 517,17%
12 — Demonstracdes de Resultados
12.1. Despesas Administrativas

30/06/2018 30/06/2017

Despesas com administragao (32.000,00) (18.000,00)
Despesas com empregados (132.777,83) (129.034,59)
Despesas com indenizagfes - (9.259,63)
Despesas com encargos sociais (54.039,59) (47.982,53)
Despesas com assisténcia social (26.543,12) (27.033,31)
Despesas com formagéo profissional 1.642,38 (708,75)
Despesas com vale transporte (798,59) (680,69)
Despesas com servigos de terceiros (427.643,61) (268.669,47)
Despesas com localizagao e manutencéo (33.435,68) (28.161,67)
Despesas com expediente (19.675,41) (17.567,57)
Despesas com comunicacao (7.062,16) (6.246,45)
Despesas com utilizagdo de equipamentos (2.372,94) (2.652,94)
Despesas com locomocgao (3.349,03) (20.152,04)
Depreciagao de bens de uso proprio (859,93) (759,18)
Amortizacdes (5.204,56) (9.454,52)
Despesas com publicidade e propaganda (24.840,00) (24.840,00)
Despesas com publicagéo (29.725,92) (36.206,23)
Donativos e contribuigbes (12.000,00) (12.000,00)
Despesas diversas (17,50) -

Total

(810.703,49)

(659.409,57)
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12.2. Despesas com Tributos

31/12/2017 30/06/2017
Despesas com PIS/COFINS (62.719,17) (52.558,44)
Despesas com taxa de fiscalizagao (31.032,36) (34.230,91)
Despesa com contribui¢éo sindical (7.590,00) (15.556,55)
Total (101.341,53) (102.345,90)
12.3. Resultado Financeiro
30/06/2018 30/06/2017
Receitas Financeiras 525.688,78 737.388,78
Receitas com Titulos de Renda Fixa Privado 117.180,44 290.198,11
Receitas com Titulos de Renda Fixa Publico 408.489,14 447.017,34
Outras Receitas Financeiras 19,20 173,33
Despesas Financeiras (24.862,56) (21.660,58)
Despesas Financeiras com Provisfes Técnicas (23.323,61) (21.147,39)
Outras Despesas Financeiras (1.538,95) (513,19)
Resultado Financeiro 500.826,22 715.728,20

13 — Impostos e participacdes sobre o lucro
13.1. Contribuicdo Social e Imposto de Renda
As provisfes para Imposto de Renda e Contribuig@abséo calculadas com base na apuragao do

lucro real, adotando as aliquotas de acordo cayisldcao fiscal vigente.

30/06/2018 30/06/2017
Resultado Antes dos Impostos e Participacdes 297.956,25 371.661,37
Participacdes sobre o Lucro (11.085,38) (6.568,94)
Lucro Liquido Antes dos Impostos 286.870,87 365.092,43
Adicdes 12.148,10 7.943,70
() Exclusdes (22.060,58) (12.971,12)
Lucro Real Antes da Compensacéo 276.958,39 360.065,01
(-) Compensagéo Atividade em Geral (30%) 83.087,52 (108.019,50)
Base de céaculo para IRPJ e CSLL 193.870,87 252.045,51
IRPJ sobre o Lucro Real 29.080,63 37.806,83
Adicional de IRPJ 7.387,09 13.204,55
(-) Programa de alimentacgéo do trabalhador (992,54) (124,47)
IRPJ 35.475,18 50.886,91
CSLL sobre o Lucro Real 38.774,17 50.409,10

13.2. Participa¢cdes Sobre o Resultado

O valor de R$ 11.085,38 foi provisionado no perjaamforme Acordo Coletivo do Sindicato dos
Empregados em Empresas de Seguros Privados e l2apda e de Agentes Autbnomos de
Seguros Privados e de Crédito do Estado do Riodérda Sul.
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14 — Seqguros
A Aplicap Capitalizacdo S.A., ndo possui seguratredados pela administracdo para cobrir riscos

sobre seus ativos e sobre suas responsabilidades.

Novo Hamburgo, 30 de junho de 2018
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Ilmos. Srs.

Diretores e Acionistas de
Aplicap Capitalizacio S/A
Novo Hamburgo — RS

Opinido

Examinamos as demonstragdes contabeis da Aplicap Capitaliza¢iio S/A, que compreendem o
balango patrimonial em 30 de junho de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, das
mutacOes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis
significativas e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Aplicap Capitaliza¢io S/A
em 30 de junho de 2018, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o
semestre findo nessa data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil, aplicaveis
as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secfo
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis™. Somos
mdependentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniZo.

Outras informacdes que acompanham as demonstracdes contabeis e o relatério do
auditor

A administracdo da Companhia € responsével por essas outras informag¢des que compreendem
o Relatério da Administragdo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatorio da Administracfio e
ndo expressamos qualquer forma de conclusgo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstra¢des contabeis, nossa responsabilidade ¢ a de ler o
Relatério da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalh

realizado, concluirmos que hé distorgdo relevante no Relatério da Administragdo, somd's

requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito. ‘):-
i
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Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A administragfio € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstracdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis
livres de distorg8o relevante, independentemente se causada por fraude ou etrro.

Na elaboracdo das demonstragdes contdbeis, a administragdo é responsavel pela avaliacio da
capacidade da Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicdvel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo das
demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragéio pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sio aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes contébeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos s@o obter segurancga razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢io relevante, independentemente se causada por fraude ou erro,
e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e s3o consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracdes
contéabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes
contdbeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco
de ndo deteccdo de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omiss3o ou representacdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstincias, mas, n3o, cony,
o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da

Hi
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e Avaliamos a adequacgdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administracdo.

e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten¢3o em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes contabeis ou
incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatério. Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar a Companhia a
n3ao mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contelido das demonstracdes
contdbeis, inclusive as divulgagdes e se as demonstracdes contabeis representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagGes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Porto Alegre, 20 de julho de 2018

BAKER TILLY, BRASIL RS AUDITORES INDEPENDENTES S/S
CRCRS 6.706

1l {/{,{‘Tf7 Lusy/
: v /i b J
Luiz Fernando Silva Soares

Contador CRCRS 33.964
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Brasil®

Assessoria, Consultoria e Auditoria

PARECER ATUARIAL

A
DIRETORIA DA APLICAP CAPITALIZAGAO S.A.
NOVO HAMBURGO - RS

Em anédlise das demonstragdes contabeis intermediarias da APLICAP
CAPITALIZACAO S.A,, relativas a data base de 30 de junho de 2018, certificamos
que as provisGes técnicas constituidas junto ao plano de Pagamento Unico — PU
(estruturado na modalidade Incentivo), estdo de acordo com as determinagdes
legais, presentes na Resolugdo CNSP n°® 321/2015 e na Circular SUSEP n°
517/2015, e em consonancia com suas Notas Técnicas Atuariais, cujos valores
provisionados encontram-se adequados a garantia dos compromissos assumidos
junto aos subscritores e titulares dos respectivos planos.

Porto Alegre, 31 de julho de 2018.

Luiz Ernesto Both

Atuario MIBA n° 425

Rua General Camara, 236 - Cj. 601 - CEP 90010-230 - Centro - Porto Alegre/RS
Fones: (51) 3226.3096 - (51) 3226.3288 - eder@atuariabrasil.com.br - both@atuariabrasil.com.br
atuariabrasil@atuariabrasil.com.br - site: www.atuariabrasil.com.br



