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Relatério da Administracio

A Allianz Global Corporate & Specialty Resseguros Brasil S.A. (“AGCS Re” ou “Resseguradora”), centro de
expertise do Grupo Allianz para riscos corporativos e especiais, com foco nos clientes com faturamento
superior a R$ 2 bilhdes/ano, no cumprimento das prescri¢des legais, apresenta as demonstragdes financeiras da
Resseguradora referente ao semestre findo em 30 de junho de 2018.

A AGCS Re no pais e na América Latina atende clientes que requerem solugdes sofisticadas de gestdo de risco
para os setores Aeronautico, Transportes, Riscos Especiais (Petroleo), Responsabilidade Civil, Riscos
Financeiros, Riscos Patrimoniais, Riscos de Engenharia, Rural, Maritimo e Riscos Diversos (Entretenimento).
Nos primeiros seis meses de 2018, a AGCS Re apresentou um Lucro Liquido de R$ 9,6 milhdes, entrando no
quarto ano consecutivo de resultados positivos que comprova a robustez e sustentabilidade da operagao.

Durante o primeiro semestre de 2018, o volume de prémio emitido bruto de comissdo cedente da AGCS Re
atingiu o montante de R$ 163,3 milhdes (R$ 131,7 milhdes em junho de 2017) apresentando crescimento de
24% impulsionado por novos negocios, crescimento das operagdes internacionais e efeitos de sazonalidade. Os
prémios ganhos atingiram R$ 155,9 milhdes (R$ 148,1 milhdes em junho de 2016 - Nota 14).

Os primeiros seis meses foram impactados por sinistros de grande monta que levaram a sinistralidade bruta a
atingir 141% contra 73.5% em junho de 2017. Com a prote¢dao adequada, os sinistros ocorridos liquidos de
retrocessao se mantiveram num patamar proximo ao periodo de comparagao, ficando em R$ 66,9 milhdes (R$
63,1 milhoes em junho de 2016).

A AGCS Re mantém forte liquidez financeira através de um portfolio de investimentos de baixo risco de
crédito no montante de R$ 624,4 milhdes (R$ 570,1 milhdes em dezembro de 2017). As aplicagdes financeiras
geraram um resultado financeiro de R$ 41,7 milhdes (R$ 40,4 milhdes em junho de 2017).

Em agosto de 2018, a agéncia de rating A.M. Best confirmou o rating A+ (Superior) e perspectiva estavel da
AGCS Re Brasil. A elevagao do rating de “A” (Excellent) para A+ (Superior) efetivada em 2017, reconheceu
a integracado total da AGCS Re Brasil na operacdo da AGCS SE e no Grupo Allianz, além da capitalizagado
local robusta e disponibilidade de suporte de capital.Para junho de 2018, a A AGCS Re apresenta solvéncia de
capital de 241% e uma suficiéncia de liquidez de R$ 117,6 milhdes.

Para o restante do exercicio de 2018, a Administragio da AGCS Re continuard mantendo o foco no
crescimento sustentavel e lucratividade no mercado local e em demais paises da América do Sul, inclusive
com solucdes inovadoras de produtos cibernéticos e climaticos, estando muito bem posicionada para

aproveitar as oportunidades na Regido.

Aproveitamos a oportunidade para renovar nossos agradecimentos a Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP e as demais autoridades do setor, pelo apoio e orientagdes recebidas.

Agradecemos também aos nossos colaboradores, acionistas, clientes e parceiros.
Sdo Paulo, 30 de Agosto de 2018.

A Diretoria



Relatorio do Comité de Auditoria
Sr. Diretor Presidente e Srs. Acionistas,

O Comité de Auditoria (“Comité”) da Allianz Global Corporate & Specialty Resseguros Brasil
S.A. (“Resseguradora”), instituido nos termos da regulamentacdo estabelecida pelo Conselho Nacional de
Seguros Privados — CNSP e pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, funciona em conformidade
com o estatuto social da Resseguradora e com o seu regimento interno aprovado pela Administracéo.

Compete ao Comité apoiar a Administracdo da Resseguradora em suas atribui¢des de zelar: (i) pela qualidade
¢ integridade das demonstragdes financeiras; (ii) pelo cumprimento das exigéncias legais e regulamentares
(compliance); (iii) pela atuagdo, independéncia e qualidade dos trabalhos dos auditores independentes e da
auditoria interna; e (iv) pela qualidade e efetividade dos sistemas de controles internos e de gerenciamento de
riscos.

No decorrer do semestre findo em 30 de junho de 2018, o Comité desenvolveu suas atividades com base em
plano de trabalho elaborado nos termos do seu regimento interno, que incluiu: (i) entrevistas com a Alta
Administracdo e com os gestores; (ii) acompanhamento ¢ monitoramento dos trabalhos das areas responsaveis
pela elaboracdo das demonstragdes financeiras, pelo sistema de controles internos, pelas atividades de gestao
de riscos e pela fungdo de compliance; (iii) avaliacdo do planejamento, do escopo e da efetividade dos
trabalhos executados pela auditoria interna; (iv) avaliagdo do escopo, desempenho, efetividade e
independéncia dos auditores independentes; e (v) avaliagdo da estrutura, funcionamento e efetividade dos
sistemas de controles internos e compliance e de gerenciamento de riscos, bem como da qualidade e
integridade das demonstragdes financeiras.

A responsabilidade pela elaboragdo das demonstragdes financeiras, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP, ¢ da Administragdo da Resseguradora. Também ¢ de sua responsabilidade o estabelecimento de
procedimentos que assegurem a qualidade das informagdes e processos utilizados na preparacdo das
demonstracdes financeiras, o gerenciamento dos riscos das operagdes e a implementagdo e supervisao das
atividades de controle interno e compliance.

A auditoria independente ¢ responsavel por examinar as demonstragdes financeiras e emitir relatorio sobre sua
adequag@o em conformidade com as normas brasileiras de auditoria estabelecidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC).

A auditoria interna tem a responsabilidade pela avaliagdo da eficacia dos controles internos e do
gerenciamento de riscos, € dos processos que asseguram a aderéncia as normas ¢ procedimentos estabelecidos
pela Administragdo e as normas legais e regulamentares aplicaveis as atividades da Resseguradora.

O Comité atua mediante reunides nas quais conduz andlises a partir de documentos e informacgdes que lhe sdo
submetidos, além de outros procedimentos que entenda necessarios. As avaliagdes do Comité baseiam-se nas
informagdes recebidas da Administra¢ao, dos auditores independentes, da auditoria interna, dos responsaveis
pelo gerenciamento de riscos e de controles internos e nas suas proprias analises decorrentes de observagdo
direta.

O Comité estabeleceu com os auditores independentes canal regular de comunicagao, tendo tomado ciéncia do
plano anual de trabalho e dos trabalhos realizados e seus resultados. O Comité também avaliou a aderéncia dos



auditores independentes as politicas ¢ normas que tratam da manutengdo e do monitoramento da objetividade e
independéncia com que essas atividades devem ser exercidas.

O Comité avaliou os processos de elaboragdo das demonstra¢des financeiras e debateu com a Administragao e
com os auditores independentes as praticas contabeis relevantes utilizadas e as informagdes divulgadas.

O Comité manteve reunides com o Diretor Presidente ¢ outros membros da diretoria da Resseguradora e,
nessas reunides, teve a oportunidade de conhecer os principais fluxos operacionais, revisdes de compliance e
gestdo de riscos, bem como de apresentar sugestdes e recomendagdes a Administragdo sobre assuntos
relacionados as areas que estdo no ambito de sua atuagao.

O Comité nao tomou ciéncia da ocorréncia de evento, denuncia, descumprimento de normas, auséncia de
controles, ato ou omissdo por parte da Administragdo ou evidéncia de fraude que, por sua relevancia,
colocassem em risco a continuidade da Resseguradora ou a fidedignidade de suas demonstragdes financeiras.

Cumpridas as suas atribui¢odes, na forma descrita, o Comité ¢ de opinido que as demonstragoes financeiras da
Resseguradora correspondentes ao semestre encerrado em 30 de junho de 2018, devidamente auditadas pela
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, estdo em condigdes de serem aprovadas pelos seus

acionistas.

Sdo Paulo, 30 de agosto de 2018

Edson Saraiva - Coordenador
Luiz Pereira de Souza

Leonardo de Assis Portugal
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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Allianz Global Corporate & Specialty
Resseguros Brasil S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras da Allianz Global Corporate & Specialty Resseguros Brasil S.A.
("Resseguradora"), que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2018 e as respectivas
demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutac6es do patrimonio liquido e dos fluxos de
caixa para o semestre findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opiniao, as demonstracées financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Allianz Global Corporate & Specialty Resseguros
Brasil S.A. em 30 de junho de 2018, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o
semestre findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras". Somos independentes em
relacdo a Resseguradora, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes aos periodos anteriores

Os exames das demonstragoes financeiras do semestre findo em 30 de junho de 2017 e do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2017, foram conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores independentes,
que emitiram relatorios de auditoria, com datas de 31 de agosto de 2017 e de 26 de fevereiro de 2018,
respectivamente, ambos sem ressalvas.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatério
do auditor

A administraciao da Resseguradora é responsavel por essas outras informacoes que compreendem o
Relatorio da Administracio.

PricewaterhouseCoopers, Av. Francisco Matarazzo 1400, Torre Torino, Sdo Paulo, SP, Brasil, 05001-903, Caixa Postal 61005,
T: +55 (11) 3674 2000, wWww.pwc.com.br
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Nossa opinido sobre as demonstracoes financeiras nao abrange o Relat6rio da Administracao e nao
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstracoes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esté, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao
relevante no Relatorio da Administragao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracdo da Resseguradora é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstragoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes financeiras livres de distor¢ao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacao da capacidade
de a Resseguradora continuar operando, divulgando, quando aplicével, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracao das demonstragdes financeiras, a
nao ser que a administracao pretenda liquidar a Resseguradora ou cessar suas operacoes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Resseguradora sido aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragio das demonstracgoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorc¢Ges relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisées econdmicas dos usuérios tomadas com base nas referidas
demonstragoes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

» Identificamos e avaliamos os riscos de distorc¢ao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgio de distorc¢ao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.
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Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Resseguradora.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacio a
eventos ou condicoes que possam levantar divida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Resseguradora. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencao em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusodes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatoério.
Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a Resseguradora a nao mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacio geral, a estrutura e o contetiido das demonstracoes financeiras, inclusive as
divulgacoes e se as demonstracoes financeiras representam as correspondentes transacoes e 0s eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

go)Paulo, 30 de agosto de 2018

AU f,um( Ml’! WQOO }n .
PricewaterhouseCoopers

Auditgres Independentes
CRC 2SPoo001§0

Carlos Eduardo Sa da

Contador CRC 1SP216397/0-5



Allianz Global Corporate & Specialty Resseguros Brasil S.A.

Balancos patrimoniais em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017

(Em milhares de Reais)

Ativo circulante

Disponivel
Caixa e Bancos

Aplicacdes

Créditos das Operacdes com Seguros e Resseguros
Operagdes com Seguradoras
Prémios a receber
Outras créditos
Operagdes com Resseguradoras
Prémios a Receber
Sinistros Pagos
Outras créditos

Ativos de Resseguros e Retrocessao - Provisdes Técnicas
Titulos Créditos a Receber

Titulos a Receber

Créditos Tributarios e Previdenciarios

Outros Créditos

Custo de Aquisi¢cdo Diferidos
Resseguros

Ativo Nio circulante

Realizavel a longo prazo

Aplicacdes

Créditos das Operacdes com Seguros e Resseguros
Ativos de Resseguros e Retrocessao - Provisées Técnicas

Titulos e Créditos a Receber
Créditos Tributarios e Previdenciarios

Custos de aquisicio diferidos
Resseguros

Imobilizado
Bens moveis

Outras imobilizagoes

Total

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota 5

Nota 6

Nota 7a

Nota 7a
Nota 7b

Nota 11¢

Nota 8

Nota 11e

Nota 6

Nota 7a

Nota 11¢

Nota 8

Nota 11e

30/06/2018  31/12/2017
1,069,638 893,792
12,795 29,578
12,795 29,578
52,109 38,574
180,317 213,440
154,613 173,154
153,790 169,187
823 3,967
25,704 40,286
5,529 4364
20,175 24,470
- 11,452
791,259 594,152
26,016 10,747
11,914 536
13,370 9,853
732 358
7,142 7,301
7,142 7,301
611,233 552,935
610,004 551,575
572,309 531,540
5,442 6,959
22,392 11,507
8,581 -
3,581 -
1,280 1,569
1,280 1,569
1,229 1,360
1,181 1,312
48 48
1,680,871 1,446,727




Allianz Global Corporate & Specialty Resseguros Brasil S.A.

Balancos patrimoniais em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017

(Em milhares de Reais)

Passivo Circulante
Contas a pagar
Obrigagoes a pagar
Impostos e encargos a recolher
Encargos trabalhistas
Impostos e contribuigdes
Outras contas a pagar
Débitos de Operacdes com Seguros e Resseguros
Prémios a Pagar
Corretores de Seguros e Resseguros
Outros Débitos Operacionais
Depésitos de Terceiros
Provisées Técnicas - Resseguros
Passivo Nao Circulante
Débitos de Operacdes com Seguros e Resseguros
Tributos diferidos

Provisées Técnicas - Resseguros

Outros Débitos
Provisdes Judiciais

Patrimoénio Liquido
Capital Social
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial
Prejuizos Acumulados

Total

Nota 9

Nota 10

Nota 11

Nota 9

Nota 8

Nota 11

Nota 12

Nota 13

30/06/2018 31/12/2017
1,415,350 1,177,760
35,377 22,658
11,481 2,664
7,475 13,497
1,366 1,846
7,651 996
7,404 3,655
91,926 82,085
82,111 71,643
8,437 8,018
1,378 2,424
23,897 6,819
1,264,150 1,066,198
25,909 29,762
4,096 4,574
- 743
21,000 23,679
813 766
813 766
239,612 239,205
249,000 249,000
10,927 20,161
(20,315) (29,956)
1,680,871 1,446,727

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Allianz Global Corporate & Specialty Resseguros Brasil S.A.

Demonstragdes de resultados
Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais, exceto pelo lucro liquido por acdo)

Prémios emitidos

(+/-) Variacdes das Provisoes Técnicas

(=)Prémios Ganhos
(-) Sinistros Ocorridos
Custos de aquisicio
(+) Resultado com retrocessao
(- ) Outras Despesas Operacionais
(-) Despesas Administrativas
(-) Despesas com tributos
(+) Resultado financeiro
(+) Receitas financeiras
(- ) Despesas financeiras
(=) Resultado Operacional
(=) Resultado antes de impostos
(- ) Imposto de renda
(- ) Contribuigdo Social
(=) Lucro liquido do semestre

(/) Quantidade de Acdes

(=) Lucro liquido por A¢io - em R$

Nota 14

Nota 14

Nota 16a

Nota 16b

Nota 15

Nota 16¢

Nota 16d

Nota 16¢

Nota 16e

Nota 17
Nota 17

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

30/06/2018 30/06/2017
148,864 112,836
7,029 35,242
155,893 148,078
(219,768) (108,849)
(6,471) (3,625)
80,957 (33,477)
(1,124) (1,895)
(22,906) (21,788)
(5,993) (6,186)
39,313 39,211
130,734 44,840
(91,421) (5,629)
19,901 11,469
19,901 11,469
(5,837) (3.262)
(4,423) (3.310)

9,641 4,897
287,398,494 287,398,494
0.03 0.02



Allianz Global Corporate & Specialty Resseguros Brasil S.A.

Demonstracoes de resultados abrangentes

Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais)

30/06/2018 30/06/2017
Lucro Liquido do semestre 9,641 4,897
Variagdo liquida no valor justo dos ativos financeiros disponiveis para venda (16,790) 8,704
Efeitos tributarios 7,556 (3,917)
Resultado abrangente atribuivel aos acionistas controladores 407 9,684

As notas explicativas da Administrag@o sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Allianz Global Corporate & Specialty Resseguros Brasil S.A.

Demonstracoes das mutacées do patrimonio liquido
Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais)

Discriminacio
Saldos em 1° de janeiro de 2017

Variagdo liquida do valor justo dos ativos financeiros disponiveis para venda
Lucro Liquido do Semestre
Saldos em 30 de Junho de 2017
Saldos em 1° de janeiro de 2018

Variagdo liquida do valor justo dos ativos financeiros disponiveis para venda
Lucro Liquido do Semestre

Saldos em 30 de Junho de 2018

11

Ajuste de Avaliacio Lucros
Patrimonial liquido (Prejuizos)
Capital Social dos efeitos dos Acumulados Total
249,000 12,888 (38,152) 223,736
- 4,787 - 4,787
- - 4,897 4,897
249,000 17,675 (33,254) 233,421
249,000 20,161 (29,956) 239,205
n (9,234) - (9,234)
- - 9,641 9,641
249,000 10,927 (20,315) 239,612




Allianz Global Corporate & Specialty Resseguros Brasil S.A.

Demonstrac¢oes dos fluxos de caixa - Metédo Indireto

Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais)
30/06/2018 30/06/2017
Atividades Operacionais

Lucro Liquido do Semestre 9,641 4,897
Ajustes

Depreciagdes e Amortizagdes 131 249

Variagdes das provisdes técnicas ¢ oscilagdo cambial 286,481 88,084

Variagdes dos ativos de resseguros e retrocessao - provisoes técnicas e

oscilacdo cambial (236,654) (72,842)

Imposto de renda e contribui¢do social (5,284) (3,917)

54,315 16,471
Variacao nas contas Patrimoniais

Aplicagdes Financeiras (71,094) (72,649)

Créditos das Operagdes de Seguros e Resseguros 34,640 92,649

Ativos de Resseguros e Retrocessao - Provisdes Técnicas 28,662 183,953

Custos de Aquisi¢des Diferidos 448 684

Outros Ativos (11,752) 9,354

Obrigagoes a pagar 8,817 (8,788)

Impostos e encargos a recolher (13,596) 5,753

Impostos e contribui¢des 6,655 1,201

Outras Contas a Pagar 3,749 (2,106)

Provisdes Técnicas - Resseguros (91,208) (244,902)

Débitos de Operagdes com Seguros e Resseguros 9,363 34,980

Depositos de Terceiros 17,078 (4,471)

Outros débitos (433) (5,703)
Caixa Liquido Gerado/(Consumido) nas Atividades Operacionais (24,357) 6,426

Impostos sobre o lucro pagos 7,574 -
Atividades de Investimento

Pagamento pela compra:

Imobilizado - (888)
Aumento Liquido (Redugdo) de Caixa (16,783) 5,538
Caixa e equivalentes de caixas no inicio do Semestre 29,578 11,890
Caixa e equivalentes de caixa no final do Semestre 12,795 17,428

As notas explicativas da Administragao sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.
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Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

A Allianz Global Corporate & Specialty Resseguros Brasil S.A. (“AGCS Re” ou “Resseguradora”) ¢ uma
sociedade anonima de capital fechado, com sede em Sao Paulo, localizada na Rua Eugénio de Medeiros,
303 — Pinheiros. E controlada no Brasil pela Allianz Global Corporate & Specialty do Brasil
Participagoes Ltda, subsidiaria da Allianz Risk Transfer AG (99,99%) e em ultima estancia da Allianz SE
(100%).

Suas atividades estdo concentradas nas operagdes de resseguros no pais € no exterior, atuando como
resseguradora local desde 2 de janeiro de 2013, conforme a Lei complementar n° 126, de 15 de janeiro de
2007.

A Resseguradora Local foi constituida em 11 de maio de 2012 por meio de cotas de responsabilidade
limitada com a denominacao de AGCS Participagdes Ltda., tendo como objeto social a participacdo no
capital de outras sociedades ou fundos de investimentos, com sede no Brasil ou no exterior, como socia
quotista ou acionista, quaisquer que fossem os seus objetos sociais. Em 31 de dezembro de 2012, a
Resseguradora encontrava-se em fase pré-operacional e transformou-se em uma sociedade por acdes apos
receber a aprovagdo da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, por meio da Portaria n® 5.036, de
20 de dezembro de 2012, para operar como resseguradora local, alterando sua denominagdo social para
Allianz Global Corporate & Specialty Resseguros Brasil S.A.

A autoriza¢do para a conclusdo destas demonstragdes financeiras foi dada pela Diretoria em reunido
realizada em 30 de agosto de 2018.

Elaboracio e apresentacao das demonstracoes financeiras

Base de elaboracio

Em consonancia a Circular SUSEP n° 517/15 e suas alteragdes posteriores, as demonstragdes financeiras
foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, incluindo os pronunciamentos, as
orientagdes e as interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC), referendados
pela SUSEP.

Base para mensuracio

As demonstracdes financeiras foram preparadas considerando o custo historico como base de valor, com
excegdo dos ativos financeiros classificados na categoria “Disponivel para venda”, que sdo mensurados a
valor justo.

Circulante e nio circulante

A Resseguradora efetua a revisao dos valores inscritos no ativo e no passivo circulante, com o objetivo de
transferir para o ndo circulante aqueles cujos vencimentos ultrapassarem o prazo de 12 (doze) meses
subsequentes a respectiva data-base. Os ativos e passivos sem vencimento definido tiveram seus valores
inscritos no ativo/passivo circulante e compreendem, substancialmente, as aplicagdes financeiras em
quotas de fundos de investimentos.

Moeda funcional e moeda de apresentac¢ao
As demonstragdes financeiras estdo apresentadas em milhares de reais, que ¢ a moeda funcional e de
apresentacao da Resseguradora, e exceto quando indicado, as informagdes estdo arredondadas para o
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milhar mais préximo.

As transagdes em moeda estrangeira sao convertidas a taxa de cambio em vigor na data em que ocorrem.
Os ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para reais a taxa de
cambio em vigor na data do balanco. As diferencas cambiais resultantes dessa conversdo sdo
reconhecidas no resultado do semestre.

Estimativas e julgamentos

Na preparagdo destas demonstragdes financeiras, a Administracdo utilizou julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplica¢do das politicas contabeis da Resseguradora e os valores reportados dos
ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. As
estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua e sdo reconhecidas prospectivamente. As notas
explicativas listadas abaixo incluem: (i) as informagdes sobre julgamentos realizados na aplica¢do das
politicas contabeis que tem efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes
financeiras; (ii) as informagdes sobre as incertezas relacionadas as premissas e estimativas que possuam
um risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do proximo periodo contabil:

e  Nota 6 - Aplicacdes financeiras
e  Nota 7 - Créditos das operacdes de seguros e resseguros
e Nota 8 — Créditos tributérios e previdenciarios

e  Nota 11 - Provisdes técnicas e custos de aquisi¢ao diferidos
Resumo das principais politicas contabeis

Caixa e equivalentes de caixa
Considerando as caracteristicas dos ativos financeiros da Resseguradora, incluem o dinheiro em caixa e
os depdsitos bancarios.

Instrumentos financeiros
Os ativos e passivos financeiros sdo classificados segundo a intengdo da Administracdo nas seguintes
categorias:

e  Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado - Um ativo financeiro ¢
classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado como
mantido para negociagdo ou designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os
custos da transagdo sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos. Esses ativos sdo
mensurados pelo valor justo e mudancgas no valor justo, incluindo ganhos com juros e dividendos,
sdo reconhecidas no resultado do semestre.

e  Ativos financeiros mantidos até o vencimento - Esses ativos sdo mensurados inicialmente pelo
valor justo acrescido de quaisquer custos de transacdo diretamente atribuiveis. Apos seu
reconhecimento inicial, os ativos financeiros mantidos até o vencimento sdo mensurados pelo
custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos.

e  Ativos financeiros disponiveis para venda - Esses ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo
seu valor justo acrescido de quaisquer custos de transacdao diretamente atribuiveis. Apos o
reconhecimento inicial, eles sdo mensurados pelo valor justo ¢ as mudangas, que ndo sejam
perdas por redugdo ao valor recuperdvel, sdo reconhecidas em outros resultados abrangentes e
acumuladas dentro do patriménio liquido como ajustes de avaliagdo patrimonial. Quando esses
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ativos sdo desreconhecidos, os ganhos ¢ perdas acumulados mantidos como ajustes de avalia¢do
patrimonial sdo reclassificados para o resultado.

e  Empréstimos e recebiveis - Esses ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transagdo atribuiveis. Compreendem, substancialmente, os
saldos de “Créditos das operagdes com seguros e resseguros” que incluem principalmente
prémios a receber, os “Titulos e créditos a receber” e “Outros créditos”.

Determinacio do Valor justo dos ativos financeiros

O valor justo dos ativos financeiros ¢ apurado da seguinte forma: (i) Titulos publicos - apurado com base
nos precos de mercado secundarios divulgados pela Associagdo Brasileira das Entidades do Mercado
Financeiro e de Capitais - (ANBIMA); (ii) As quotas de fundos de investimentos sdo valorizadas pelo
valor da quota informado pelos administradores dos fundos na data de encerramento do balanco. Os
ativos dos fundos de investimento sdo ajustados ao valor justo e (iii) O valor justo dos instrumentos
derivativos ¢é calculado utilizando precos cotados. Os contratos futuros de cambio sdo mensurados com
base nas taxas de cambio e nas curvas de rendimento obtidas com base em cotagdo e para os mesmos
prazos de vencimentos dos contratos.

Reducio ao valor recuperavel de ativos financeiros

A AGCS Re avalia periodicamente se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou grupo de ativos
financeiros esta deteriorado. As perdas por reducdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas se, ¢ apenas
se, houver evidéncia objetiva da redugdo ao valor recuperavel do ativo financeiro como resultado de um
ou mais eventos que tenham ocorrido apo6s seu reconhecimento inicial, com impacto nos fluxos de caixa
futuros estimados desse ativo.

Avaliacio de ativos e passivos originados de contratos de resseguro e retrocessio

A Resseguradora emite contratos de resseguro que visam fornecer capacidade de cobertura de riscos para
as sociedades seguradoras e resseguradoras (denominadas “cedentes”). A Resseguradora utiliza contratos
de retrocessdo com o intuito de controlar sua capacidade de retengdo e também com o objetivo de
pulverizagao de risco, em linha com as melhores praticas do mercado de resseguros internacional.

Os contratos de resseguro e retrocessdo sao classificados como contratos de seguro porque também sao
definidos como operagdes em que o emitente aceita um risco de seguro significativo de outra parte,
aceitando compensa-lo no caso da ocorréncia de um evento futuro incerto e especifico que possa causar
efeito adverso, nos termos do Pronunciamento Contabil CPC n° 11.

A Resseguradora define como risco significativo de seguro, a possibilidade da ocorréncia de evento
segurado (com substancia comercial) que gere pagamento de beneficios adicionais aos segurados maiores
do que os beneficios pagos caso o evento segurado nao ocorra.

Ativos de contratos de resseguro e retrocessao aceita

Os ativos de resseguros e de retrocessdes aceitas sdo representados por prémios a receber de seguradoras
e resseguradoras, respectivamente, ¢ sao classificados no ativo circulante e ndo circulante de acordo com
a estimativa de realizagdo desses ativos.

Ativos e passivos de contratos de retrocessiao

Os ativos de contratos de retrocessdo sdao representados por valores de sinistros a recuperar de
resseguradoras, os quais estdo classificados no ativo circulante de acordo com a estimativa de realizagao
desses ativos. Os passivos de retrocessdo cedida sdo prémios cedidos a outras resseguradoras mediante
contrato de retrocessdo, os quais estdo classificados no passivo circulante.
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Custos de aquisicao

Comissoes de resseguro sao registradas como custos de comercializagdo diferidos, amortizados com base
no prazo de vigéncia dos contratos de resseguro, podendo ser diferida linearmente pelo método “pro rata
die”.

Provisdes Técnicas

As provisdes técnicas sdo constituidas de acordo com as normas do Conselho Nacional de Seguros
Privados - CNSP e da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, cujos critérios, parametros ¢
formulas estdo documentados em Notas Técnicas Atuariais (NTA). A AGCS Re, observando as normas
vigentes, constitui as seguintes provisoes técnicas:

e  Provisio de Prémios Nao Ganhos para Riscos Vigentes e Emitidos (PPNG - RVE) - ¢
constituida com a finalidade de cobrir sinistros a ocorrer ao longo dos prazos a decorrer,
referentes aos riscos vigentes e registrados na data-base. E constituida pelo valor dos prémios de
resseguros correspondente ao periodo ainda ndo decorrido de cobertura do contrato, podendo ser
diferida linearmente pelo método “pro rata die” ou por estimativa do ganho das apdlices cobertas
pelo contrato, para todos os riscos assumidos na data base de calculo. A parcela da PPNG relativa
a retrocessao cedida é apurada conforme a mesma metodologia.

e  Provisao de Prémios Nao Ganhos para Riscos Vigentes Nao Emitidos (PPNG-RVNE) - ¢
constituida para os riscos que a Resseguradora ja tem responsabilidade, mas que ainda ndo
entraram em seus sistemas operacionais na data do calculo das provisdes técnicas. Mensalmente a
Resseguradora verifica os casos de prémios vigentes ¢ ndo emitidos e contabiliza como Prémio-
RVNE. A PPNG referente a estes prémios ¢ calculada conforme a metodologia descrita de
PPNG RVE e contabilizada como PPNG-RVNE. A parcela da PPNG-RVNE relativa a
retrocessdo cedida ¢ apurada conforme a mesma metodologia.

e  Provisao de Sinistros a Liquidar (PSL) - ¢ constituida de acordo com a melhor estimativa da
provisdo com base nas notificacdes de sinistros recebidas, conforme percentual de cobertura
estabelecido em contrato, ajustada periodicamente com base nas andlises feitas pela area
Operacional de sinistros. A parcela da PSL relativa a retrocessdo cedida é apurada conforme a
mesma metodologia.

e  Provisdo de sinistros ocorridos mas nao avisados (IBNR) - a metodologia de apuracao da
provisdo de sinistros ocorridos mas ndo avisados considera a estimativa do montante de
indenizagoes e despesas de sinistros total esperado por segmento de analise do qual ¢ deduzido o
valor de sinistros avisados (pagos ou nao) até a data-base das demonstragdes financeiras. Sdo
utilizados os métodos da sinistralidade inicial esperada e de Bornhuetter Ferguson considerando
premissas de sinistralidade esperada com base no plano financeiro da Resseguradora ou na
precificagdo de seus contratos e padrdes de desenvolvimento de sinistros com base na experiéncia
da Matriz da Resseguradora para mercados similares ao que estd inserida ou com base na
experiéncia local, dependendo da informagdo disponivel. A parcela da IBNR relativa a
retrocessao cedida ¢ apurada conforme a mesma metodologia.

Provisoes judiciais

As provisdes judiciais sdao constituidas para suprir desembolsos futuros oriundos dos processos
trabalhistas. Os valores sdo constituidos a partir de andlise individualizada do valor estimado de perda e
da classificagdo do grau de risco entre provavel, possivel ou remoto, realizada pelos consultores juridicos
externos e pela Administracdo da Resseguradora.
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Teste de Adequacio do Passivo - TAP

Conforme requerido pelo CPC 11, e pela Circular SUSEP n°® 517/2015 e alteracdes posteriores, a
Resseguradora elaborou o teste de adequacdo dos passivos para todos os contratos em curso na data de
execucdo do teste com o objetivo de avaliar, na data-base das demonstragdes financeiras, as obrigacdes
decorrentes dos contratos de resseguro.

O teste de adequacdo de passivos levou em consideragdo os riscos assumidos até a data-base do teste,
tendo sido efetuado em base bruta de retrocessdo. O resultado do teste ¢ apurado pela diferenca entre o
valor presente das estimativas dos fluxos de caixa esperados para cumprimento das obrigacdes dos
contratos de resseguro e as provisoes técnicas na data-base, liquidas do valor dos ativos intangiveis ¢ dos
custos de aquisicdo diferidos diretamente relacionados as provisodes técnicas.

As estimativas correntes dos fluxos de caixa foram trazidas a valor presente com base na estrutura a termo
das taxas de juros (ETTJ) livre de risco divulgada pela SUSEP, utilizando o indexador de taxa pré-fixada
e cambial. Na projecdo dos fluxos de caixa foram considerados os prémios dos contratos proporcionais
vigentes que ainda serdo emitidos, os sinistros ocorridos e ainda ndo pagos, os sinistros a ocorrer relativos
a contratos vigentes, despesas administrativas, impostos, outras receitas e despesas ¢ despesas
relacionadas a liquida¢ao dos sinistros. Para este teste, os contratos foram agrupados por segmento
interno de analise e grupo contabil.

O valor presente esperado dos fluxos de caixa relativo a sinistros ocorridos, ja refletindo a expectativa de
despesas alocaveis a sinistros, foi comparado com as provisdes técnicas de sinistros ocorridos - PSL e
IBNR.

O valor presente esperado dos fluxos relativos a sinistros a ocorrer relativos a apolices vigentes e prémios
j& emitidos acrescido das despesas administrativas, impostos e outras despesas e receitas foi comparado a
PPNG, incluindo a PPNG-RVNE.

O valor presente esperado dos fluxos relativos aos prémios dos contratos proporcionais vigentes que
ainda serdo emitidos contemplaram os pagamentos esperados dos sinistros finais estimados relativos a
estes prémios, acrescidos dos prémios, das despesas administrativas, impostos e outras despesas e receitas
esperados. Este valor presente s6 impacta o resultado do TAP quando ¢ negativo, ou seja, equivalente a
despesa.

As premissas de sinistralidades adotadas para projetar sinistros a ocorrer foram as seguintes:

Sinistralidade
Grupo Nome Grupo Segmento 2018
01 Patrimonial Energy Onshore | 47,4%
01 Patrimonial Engineering Main | 51,9%
01 Patrimonial Property 55,6%
02 Riscos Especiais Energy Offshore | 35,5%
03 Responsabilidades FL Total 36,5%
03 Responsabilidades Liability Main 40,8%
06 Transportes Marine Cargo 96,5%
07 Riscos Financeiros FL Total 45,8%
09 Pessoas Coletivo Entertainment 64,1%
11 Rural Agro Crops 89,8%
11 Rural Agro Forestry 70,6%
11 Rural Agro Livestock | 62,0%
14 Maritimos Marine Hull 59,1%
15 Aeronauticos Aviation 31,1%
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O resultado do teste de adequacao dos passivos, realizado para a data-base de 30 de junho de 2018, com
base nas premissas descritas acima, demonstrou suficiéncia das provisdes técnicas constituidas naquela
mesma data-base, ndo indicando a necessidade de constituigdo de provisdo complementar de cobertura
(PCO).

Imobilizado

O imobilizado compreende equipamentos, moveis, utensilios e benfeitorias em imoveis de terceiros
utilizados na condugdo dos negocios da Resseguradora. O imobilizado é avaliado pelo custo histérico e
compreende gastos que sdo diretamente atribuiveis para a aquisi¢do dos itens capitalizaveis e para que o
ativo esteja em condigdes de uso. A depreciagdo ¢ calculada usando o método linear para alocar seus
custos aos seus valores residuais durante a vida util estimada.

O valor residual dos ativos e sua vida util sdo revisados periodicamente. O valor contabil de um item do
ativo imobilizado ¢ baixado imediatamente se o valor recuperavel do ativo for inferior ao valor contabil
do ativo.

Imposto de renda e contribuicio social sobre o lucro liquido

O imposto de renda e a contribui¢do social do semestre corrente sdo calculados a aliquota de 15%,
acrescido de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 no semestre para imposto de renda ¢ a
20% sobre o lucro tributdvel para a contribuicdo social. A despesa/receita com imposto de renda e
contribui¢do social sobre o lucro liquido compreende os impostos correntes e diferidos. Ambos sdo
reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a itens diretamente registrados no
patrimonio liquido.

O imposto corrente ¢ o imposto a pagar sobre o lucro tributavel do semestre calculado com base nas
aliquotas vigentes na data de balanco e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos periodos
anteriores.

O imposto diferido ¢ reconhecido com relagdo aos prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social
e as diferencas temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins de recolhimento
(impostos correntes). Um ativo ou passivo de imposto de renda e contribuicdo social diferido ¢
reconhecido sobre prejuizos fiscais e diferengas temporarias dedutiveis ndo utilizadas quando é provavel
que lucros futuros sujeitos a tributagdo estejam disponiveis e contra os quais serdo utilizados. Ativos e
passivos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo revisados a cada data de balango e serdo
reduzidos na medida em que sua realizagdo ndo seja provavel. Considerando que a aliquota da
contribuicdo social para seguradoras e resseguradoras a partir de 1° janeiro de 2019 sera de 15%, o estudo
de realizagdo de créditos tributarios contempla esta reducdo.

Reconhecimento de receita e despesas
Os prémios emitidos s3o contabilizados a partir da data de emissdo ou inicio de vigéncia dos riscos
assumidos, o que ocorrer primeiro. Os prémios relacionados aos riscos vigentes ¢ ainda nao emitidos sao

reconhecidos de acordo com as informagdes enviadas pelos subscritores e pela cedente.

Os sinistros sdo reconhecidos no resultado proporcionalmente a cobertura do risco assumido e a
indenizagdo estimada pela cedente, na data de notificacdo da cedente.

As demais receitas e despesas sdo apuradas pelo regime contabil de competéncia.
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Novas normas e interpretagdes ainda nao efetivas
Dentre aquelas que podem ser relevantes para a Resseguradora, encontram-se:

IFRS 9 (CPC 48) — Instrumentos financeiros

A TFRS 9 (CPC 48) introduz um novo requerimento para classificacdo e mensuracao de ativos financeiros
incluindo um novo modelo de perda esperada de crédito para o calculo da redugdo ao valor recuperavel de
ativos financeiros, e novos requisitos sobre a contabilizacdo de hedge. A norma mantém as orientagdes
existentes sobre o reconhecimento e desreconhecimento de instrumentos financeiros do Pronunciamento
CPC 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento ¢ Mensuragao. O CPC 48 (que ¢ uma tradugdo do
IFRS 9) sera aplicavel quando referendado pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.

IFRS 17 — Contratos de seguro

A TFRS 17 foi publicada em Maio de 2017 pelo IASB, com o objetivo de substituir a IFRS 4, sendo
somente efetiva em 1° Janeiro de 2021.

Os possiveis impactos decorrentes da adocao dessas alteracdes estdo sendo avaliados e serdo concluidos
até a data da entrada em vigor da norma.

IFRS 15 (CPC 47) — receita de contratos com clientes

A IFRS 15 introduz uma estrutura abrangente para determinar se ¢ quando uma receita ¢ reconhecida, e
como a receita ¢ mensurada. A IFRS 15 substitui as atuais normas para o reconhecimento de receitas,
incluindo o CPC 30 (IAS 18) Receitas, CPC 17 (IAS 11) Contratos de Constru¢do e a CPC 30
Interpretagdo A (IFRIC 13) Programas de Fidelidade com o Cliente.

IFRS 16 (CPC 06 R2) — operacdes de arrendamento mercantil

A TFRS 16 estabelece os principio para o reconhecimento, mensuracao, apresentagdo e divulgagdo dos
arrendamentos, tendo como objetivo garantir que arrendatores e arrendatarios fornecam informagdes
relevantes de suas transacdes. O CPC 06 que corresponde a IFRS 16, devera entrar em vigor a partir de 1°
de janeiro de 2019.

Gerenciamento de riscos

Objetivos e estrutura de gerenciamento de riscos

O modelo de negocios da Resseguradora envolve assumir riscos € a consequente gestdo de
riscos. A estratégia de risco da AGCS Re tem como objetivo estabelecer uma forte consciéncia
do risco e consideracdo de oportunidades de tal forma que haja entendimento da tolerancia a
todos os tipos de riscos quantitativos e qualitativos que o negocio esta exposto. A estratégia de
gestdo de risco e as atividades derivadas dela s3o parte integrante da gestdo empresarial e
auxiliam a Resseguradora a atingir seus objetivos.

Estrutura organizacional

Ainda que a responsabilidade pela gestao de risco global dentro do Conselho da Allianz Global
Corporate & Specialty SE (“Matriz” ou “AGCS SE”) ¢ do Chief Financial Officer (“CFO”), a
gestao de riscos ¢ um processo enraizado em todas as areas e niveis da Resseguradora. O Chief
Risk Officer (“CRO”), que se reporta ao CFO, monitora os riscos assumidos e informa
regularmente o Conselho de Administragdo da AGCS SE sobre a evolugdo de risco relevantes, o
perfil de risco e adequacdo de capital. Além disso, o CRO garante que sejam tomadas medidas
adequadas, por exemplo, em casos em que ¢ necessaria a reducdo ou preven¢do de uma posi¢ao
de risco, sendo este responsavel pelo desenvolvimento continuo dos processos de gestdo de
risco.
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Como uma func¢ao de controle de risco, o departamento de gestdo de risco monitora
sistematicamente os riscos identificados por meio de andlise e avaliagdo de risco qualitativa e
quantitativa e assegura a regular ou - em caso de necessidade - a notificagao espontanea de riscos
essenciais para o Conselho de Administragao da AGCS SE e Allianz SE.

Liderado pelo CFO, o Comité de Risco da AGCS SE examina todos os riscos relevantes numa
periodicidade trimestral e concorda com as medidas de mitigagdo de riscos e para o
desenvolvimento continuo dos processos de gestdo de risco. O Comité de Risco da AGCS SE
assegura uma estreita cooperagao e interacao entre o controle do risco e do Conselho como um
todo.

A gestao do risco da AGCS SE esta ligada ao sistema de controle de risco da Allianz SE. Suas
diretrizes sdo vinculativas a estratégia de Risco do Grupo e da Politica de Risco do Grupo criado
pela Allianz SE, bem como diretrizes adicionais para a gestdo de riscos e modelagem de capital
de risco interno.

AGCS Re esta totalmente integrada na Organizacdo de Gestdo de Risco Global da AGCS SE
como descrito acima. A AGCS Re possui um Gestor de Risco especifico e independente que
gerencia os riscos no Brasil e que se reporta diretamente e regularmente ao CFO. A Estrutura de
Gestao de Riscos da AGCS Re ¢ proporcional a sua exposi¢do a riscos e compativel com a
natureza, escala e complexidade de suas operacdes, bem como esta alinhada com o seu sistema
de controles internos.

Estratégia e comunicacio de risco

A estratégia de risco define os riscos fundamentais da AGCS Re, a capacidade de carga de risco
da Resseguradora, bem como a tolerancia ao risco assumida pelo Conselho de Administragdo. O
perfil de risco € controlado por meio do relatorio de risco. Ele fornece indicadores com valores
de limite fixo especificado e estd submetido ao Comité de Risco da AGCS SE em uma
periodicidade trimestral. O Comité de Risco da AGCS SE decide sobre a implementacdo de
medidas de mitigacdo de risco.

Categorias de risco e medidas de controle

O gerenciamento de riscos corporativos da AGCS Re abrange as seguintes categorias de riscos:
Operacionais, Subscri¢do, Mercado, Crédito e Liquidez, que por sua vez sdo compostas por
diversas subcategorias. A Resseguradora entende que estas categorias representam as suas
principais exposi¢des, mas que ndo sdo exaustivas, ja que diversos riscos podem afeta-la.

Risco de subscriciao

A gestdo do risco de subscrigdo ¢ a forma como fazemos negocios na Allianz. A AGCS Brasil
Re estd absolutamente comprometida com os principios de exceléncia técnica no seu processo de
Underwriting. Mitigamos e controlamos o risco de subscrigdo com uma equipe altamente
qualificada e expertise do mercado, avancada tecnologia, além de processos rigorosos de
precificagdo, definicdo do apetite e sele¢do de riscos.

Como Resseguradora também utilizamos da transferéncia de riscos por meio de retrocessdo onde
ha maior exposicao, assim como protecdo via resseguro em contratos ndo proporcionais a fim de
limitar as perdas em cenario de grandes sinistros.
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O risco de subscri¢ao inclui (i) o risco de insuficiéncia de prémios cobrados e (ii) o risco de
insuficiéncia das reservas estabelecidas para pagar sinistros.

O risco de insuficiéncia de prémios cobrados estd controlado principalmente com ferramentas de
precificagdo suportadas por modelos utilizados para calcular os prémios e monitorar os padrdes
de sinistros. Além disso ele esta gerenciado através de nossas diretrizes para a celebracao de
contratos de seguro. Na precificacdo dos riscos subscritos o objetivo ¢ controlar o indice
combinado dentro de limites claramente definidos. Com base na analise regular de experiéncia
de sinistros, as expectativas sdo revistas, continuamente, para o desenvolvimento do indice
combinado.

O risco de insuficiéncia das reservas € controlado por meio do monitoramento constante das
provisdes para sinistros de resseguros que tenham sido avisados, mas ainda ndo liquidados e
através de ajustes a essas estimativas, se necessario.

A tabela demonstrada a seguir apresenta uma analise de sensibilidade na qual foram simuladas
mudancas razoaveis nas premissas atuariais, utilizadas para avaliar o impacto no resultado e no
patrimonio liquido quanto aos principais riscos que impactam os negocios de resseguro. A
analise foi realizada através da simulagao do impacto no resultado em 30 de junho de 2018 e no
patrimonio liquido na data base das demonstragdes financeiras:

Analise de sensibilidade nas atividades de resseguro e retrocessao

Impacto no resultado e no patriménio liquido em 30 de

junho de 2018
Bruto de retrocessao Liquido de retrocessao
Variaveis Sensibilidades RS R$
Sinistro Aumento de 10% (10.646) (3.244)
Sinistro Diminuigéo de 10% 10.646 3.244
Prémio Ganho Aumento de 10% 7.552 4.072
Prémio Ganho Diminuigéo de 10% (7.552) (4.072)

O impacto da andlise de sensibilidade nas atividades de resseguro e retrocessdo esta liquido de
Imposto de renda e contribuigdo social.

Adicionalmente, a tabela demonstrada a seguir apresenta o desenvolvimento de sinistros,
liquidos de retrocessdes cedidas, por ano de ocorréncia dos sinistros.
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30 de Junho de 2018
Ano de ocorréncia dos sinistros
Sinistros avisados 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Total
No ano de subscrigdo 50.642 99.644 976.805 163.323 99.456 146.355 1.536.225
Um ano apds 94.947 156.986 (152.785) 54.055 37.930 191.133
Dois anos apds 4.931 2.179 19.093 9.841 36.044
Trés anos apos (6.046) 5.223 (1.931) (2.754)
Quatro anos apos 28.070 (1.495) 26.575
Quinto anos apos (556) (556)
Total sinistros avisados 171.988 262.537 841.182 227.219 137.386 146.355 1.786.667
Variagdo cambial 744 2.280 12.423 3.172 5.717 5.849 30.185
Pagamento de sinistros
cfetuados (116.648) (301.593) (404.528) (164.484) (60.116) (3.723) (1.051.092)
Total sinistros 56.084 (36.776) 449.077 65.907 82.987 148.481 765.760
pendentes
31de Dezembro de 2017
Ano de ocorréncia dos sinistros
Sinistros avisados 2013 2014 2015 2016 2017 Total
No ano de subscri¢do 50.642 99.644 976.805 163.323 99.456 1.389.870
Um ano apds 94.947 156.986 (152.785) 54.055 153.203
Dois anos apos 4.931 2.179 19.093 26.203
Trés anos apos (6.046) 5.223 (823)
Quatro anos apos 28.070 28.070
Total sinistros avisados 172.544 264.032 843.113 217.378 99.456 1.596.523
Variagdo cambial 558 1.168 (40.922) (24) 482 (38.738)
Pagamento de sinistros
cfetuados (116.421) (272.568) (389.674)  (153.006) (28.069) (959.738)
Total sinistros pendentes 56.681 (7.368) 412.517 64.348 71.869 598.047
Sinistros Liquidos de Retrocessao
30 de junho de 2018

Ano de ocorréncia dos sinistros
Sinistros avisados 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Total
No ano de subscri¢do 7.611 23.955 7.808 84.114 84.190 16.182 223.860
Um ano apos 76.405 92.197 6.700 36.722 33.330 245.354
Dois anos apds 11.518 63.592 (1.211) 6.014 79.913
Trés anos apos (418) 5.230 (2.630) 2.182
Quatro anos apos (1.082) (1.520) (2.602)
Quinto anos apds (440) (440)
Total sinistros avisados 93.594 183.454 10.667 126.850 117.520 16.182 548.267
Variagdo cambial 474 1.942 1.989 2.841 4.700 2.116 14.062
Pagamento de sinistros efetuados (41.623) (165.907) (8.008) (75.825) (52.915) (3.218) (347.496)
Total sinistros pendentes 52.445 19.489 4.648 53.866 69.305 15.080 214.833

31 de dezembro de 2017

Sinistro Bruto de Retrocessao Ano de ocorréncia dos sinistros
Sinistros avisados 2013 2014 2015 2016 2017 Total
No ano de subscri¢do 7.611 23.955 7.808 84.114 84.190 207.678
Um ano apds 76.405 92.197 6.700 36.722 - 212.024
Dois anos apds 11.518 63.592 (1.211) - - 73.899
Trés anos apos (418) 5.230 - - - 4.812
Quatro anos apos (1.082) - - - - (1.082)
Total sinistros avisados 94.034 184.974 13.297 120.836 84.190 497.331
Variagdo cambial 105 13.709 (16.854) (114) 476 (36.060)
Pagamento de sinistros efetuados 4.241 4.073 (158.171) (106.986) (27.643) (675.252)
Total sinistros pendentes 98.380 202.756 (161.728) 13.736 57.023  (213.981)
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Concentracao das operacoes

Em 30 de junho de 2018, a Resseguradora registrou R$ 148.864 de prémios emitidos liquidos de
comissdo cedente (R$ 112.836 em 30 de junho de 2017) distribuidos nas linhas de nego6cio nas
quais opera, conforme apresentado na tabela abaixo:

30 de junho de 2018 30 de junho de 2017
Receita liquida de % Receita liquida de %
prémios prémios

Patrimonial 40.784 27,40% 24.804 21,98%
Riscos Especiais 7.021 4,72% 6.733 5,97%
Responsabilidades 10.155 6,82% 17.228 15,27%
Transportes 53.997 36,27% 29.593 26,23%
Riscos Financeiros 31.107 20,90% 24.109 21,37%
Pessoas Coletivo 605 0,41% 884 0,78%
Rural 173 0,12% 5.359 4,75%
Cascos maritimos 1.310 0,88% 2.802 2,48%
Cascos acronauticos 3.712 2,49% 1.324 1,17%
Total 148.864 100,00% 112.836 100,00%

Em 30 de junho de 2018, 93% das operacdes estdo concentradas no Brasil e 7% em outros
paises, principalmente na América Latina. O segmento que lidera a emissdo de prémios
permanece o de Transportes.

Risco de concentracio
Riscos de concentracdo incluem riscos de catastrofes naturais e outros riscos altamente
correlacionados com exposicao significativa de perda.

Riscos de concentragdo ocorrem, por exemplo, em conexdo com as catastrofes naturais, como
terremotos, tempestades e inundagdes e representam um desafio especial para gestdo de riscos.
Para gerenciar tais riscos e para melhor estimar os potenciais efeitos de desastres naturais, sdo
usadas técnicas de modelagem especiais com base em probabilidade. Estas envolvem a
correlagdo de informagdes sobre as carteiras - por exemplo, a distribuicdo geografica dos
montantes cobertos - com cenarios de desastres naturais simulados para estimar os danos
potenciais. Esta abordagem torna possivel determinar os possiveis efeitos e concentragdo destes
eventos. A AGCS Re controla a exposi¢ao a catastrofes naturais, por meio de um sistema de
limite e do monitoramento mensal de possiveis danos causados. Os conhecimentos adquiridos
desta forma sdo usados para limitar os riscos subscritos e calcular a eficiéncia do capital de uma
transferéncia de risco para o mercado de resseguros.

A natureza das operagdes de resseguro implica que o ressegurador recebe a maior parte das
informagdes das cedentes de forma agregada, geralmente tendo acesso a dados individualizados
somente em negdcios facultativos. Desta forma, a divulgacdo de concentracao de risco detalhada
por area geografica ndo ¢ adequada. Vale no entanto ressaltar que devido ao perfil dos nossos
clientes corporativos, os negocios estdo predominantemente localizados na regido sudeste, de
maior relevancia econdmica no pais.
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Risco de mercado

O risco de mercado ¢ o risco de perdas financeiras resultantes das mudangas nos pregos e taxas
no mercado financeiro. Ele inclui o risco de perdas potenciais no valor da carteira de
investimentos de renda fixa ou a¢des, bem como o risco cambial e o risco de juros.

Os investimentos da AGCS Re sdo gerenciadas centralmente pelos especialistas da Allianz
Investment Management SE (AIM SE). A estratégia de investimento estd alinhado com as
necessidades do gerenciamento de ativos e passivos, aderindo as regulamentagdes locais. A
estratégia de investimento ¢ implementado pela AIM SE dentro de um sistema de risco de
investimento e sistema de limite estabelecido pela AGCS SE. Este sistema de risco de
investimento e sistema de limite ¢ ajustado anualmente e adotada pelo Comité de Risco e
Comité de Finangas da matriz.

A aplicagdo eficaz da estratégia de investimento também envolve o uso de instrumentos
financeiros derivativos e produtos estruturados. A AGCS Re contratou instrumentos financeiros
derivativos com o objetivo de prote¢ao aos riscos cambiais em 30 de junho de 2018.

AGCS Re tem uma carteira de investimentos conservadora que ndo contém agdes e investe
apenas em titulos publicos do governo brasileiro.

Por meio de testes de varios cenarios ‘“‘stress”, a sensibilidade da carteira com relagdo as
mudancas do mercado, como as mudangas da curva de rendimentos, ¢ monitorada regularmente
e estratégias para neutraliza-las, caso necessario, sdo definidas.

A tabela demonstrada a seguir apresenta uma analise de sensibilidade para riscos sobre ativos
financeiros da AGCS Re, levando em consideracao a melhor estimativa da Administragdao sobre
uma razoavel mudanca esperada destas varidveis e dos impactos potenciais sobre o resultado do
periodo e sobre o patrimonio liquido.

30 de Junho de 2018 31 de Dezembro de 2017

Disponivel para venda - Titulos piblicos 624.418 613.799
Premissas %
Aumento de 1% na taxa de juros

Impacto potencial no patrimonio liquido (4.811) (17.328)

Impacto liquido de efeito tributario (2.646) (9.530)
Diminuicio de 1% na taxa de juros

Impacto potencial no patrimonio liquido 8.987 16.978

Impacto liquido de efeito tributario 4.943 9.338

Risco de taxa de cambio

A AGCS Re controla ativamente os riscos cambiais decorrentes de eventuais descasamentos de
saldos ativos e passivos em moeda estrangeira. Este processo leva em conta todas as rubricas do
balango sujeitos a conversdo de moeda. Inclui além das reservas técnicas, as contas a receber e
outros passivos.

A AGCS esta com posi¢do comprada em derivativos vinculados ao ddlar, mantida como hedge
para eventuais flutuacdes desta moeda. Esta operacdo ¢ liquidada diariamente.
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Em 30 de junho de 2018, a AGCS possui uma exposi¢ao liquida passiva em moedas estrangeiras
que representa R$ 143.698 (R$ 102.654 em 31 de dezembro de 2017). Esta exposicdo ¢
substancialmente composta por Provisdes técnicas liquidas de ativos de retrocessao, das quais o
montante em moedas estrangeiras representa 41% do seu total.

A tabela a seguir detalha a sensibilidade do total de ativos e passivos a variacao da taxa de cambio.

Impacto liquido

30 de Junho de 2018 31 de dezembro de 2017
Variaveis Sensibilidades RS R$
Doélar Aumento de 10% 14.415 5.133
Dolar Diminuigéo de 10% (14.415) (5.133)

Risco de crédito

Riscos de crédito (incluindo riscos pais) incluem o risco decorrente da insolvéncia ou falta de
liquidez das resseguradoras, segurados, corretores de resseguros e emissores de ativos
financeiros, bem como os riscos de confiabilidade devido as perdas decorrentes da deficiéncia
de crédito dos devedores.

Para aquisicdo de ativos financeiros e contratacdo de retrocessdo a AGCS Re segue as politicas e
estratégias da sua matriz.

A carteira de investimentos de renda fixa ¢ integralmente composta por titulos publicos
brasileiros. A politica de investimento define limites com relag@o a classes de rating minimo e os
riscos de concentragao.

A tabela a seguir apresenta todos os ativos financeiros e de resseguros detidos pela
Resseguradora distribuidos por rating de crédito nacional, de acordo com a agéncia Standard &
Poors. Os ativos classificados na categoria “sem rating” compreendem substancialmente valores
a serem recebidos de companhias que ndo possuem rating de crédito individuais, principalmente
seguradoras e fundos de investimentos que ndo possuem obrigatoriedade de classificagdo por
ratings.

30 de Junho de 2018

ComP951gao da carteira por classe e categoria AA AA- A+ A- BB S.em Sal(,io.
contabil rating contabil
Caixa e bancos - - - 12.104 691 - 12.795
Ativos financeiros disponiveis para venda - - - - 624.418 - 624.418
Empréstimos e recebiveis -

Prémios a receber de seguradoras e resseguradoras 5362 181 138 - - 159.080 164.761
Exposicio maxima ao risco de crédito 5.362 12.104 625.109 159.080 801.974

181 138
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31 de Dezembro de 2017

Composiciio da carteira por AA AA- A+ A- BB Sem ratin Saldo
classe e categoria contabil € contabil
Caixa e bancos - - - 28604 974 - 29578

Ativos financeiros disponiveis
para venda - - - - 570.114 - 570.114

Empréstimos e recebiveis

Prémios a receber de

seguradoras e resseguradoras 3.292 799 272 155 - 175.992 180.510
Exposi¢io maxima ao risco de
crédito 3.292 799 272 28.759 571.088 175.992 780.202

Para controlar o risco de crédito em relacdo as retrocessdes, a AGCS Re considera apenas as
empresas que oferecem garantia e que tenham sido aprovados pela matriz no processo de
Security Vetting.

A tabela a seguir demonstra os ratings dos atuais retrocessionarios da AGCS Re de acordo com
o grau de risco da contraparte em fungdo da classificacdo de risco emitida por agéncia
classificadora de risco:

30 de Junho de 2018
% de resseguradores dos contratos e protecoes em vigor
Faixa de Rating Local Admitida Eventual Total
AA- ou Superior 4% 11% 22% 37%
Entre A- e A+ 4% 37% 15% 56%
A- ou inferior 0% 0% 7% 7%
7% 48% 44% 100%

Risco de liquidez

Em relacdo ao planejamento de liquidez de curto, médio e longo prazo e gerenciamento de
ativos e passivos, a liquidez necessaria para o més atual e meses subsequentes ¢ planejada,
monitorada e controlada em base diaria considerando uma margem de seguranca. Analises
continuas de liquidez e fluxo de caixa garantem que novas informacdes sdo incorporadas ao
planejamento imediatamente. Adicionalmente, os ativos financeiros disponiveis para venda
podem ser resgatados a qualquer momento para cumprir as obrigagdes contratuais, caso
necessario.

Em caso de ocorréncia de sinistros de valores elevados, os contratos de retrocessdo da AGCS Re
possuem cldusula de adiantamento de pagamento, limitando a exposi¢do aos valores maximos

de sua retencdo nesses contratos.

A tabela a seguir apresenta os ativos e passivos financeiros e as provisoes técnicas detidos pela
Resseguradora classificados segundo o fluxo contratual de caixa ndo descontado.
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Fluxo de caixa contratuais ndo descontados em 30 de Junho de 2018

Ativos financeiros e de resseguros 0-1ano 1-2ano 2 -5 anos mais do Total
que 5 anos

Caixa e banco 12.795 - - - 12.795
Ativos financeiros disponiveis para venda 203.431 228.217 192.770 - 624.418
Créditos das operagdes com seguros e 174310 11.438 1 ) 185.759
resseguros

Ativo de contratos de resseguros 791.259 22.392 - - 813.651
Total de ativos financeiros e de resseguros 1.181.795 262.047 192.781 - 1.636.623
Passivos financeiros e de resseguros

Contas a pagar 35.377 - - - 35.377
Débitos das operagdes com seguros e 91.926 4,096 ) ) 96.022
resseguros

Provisdes Técnicas - Resseguros 1.264.150 21.000 - - 1.285.150
Total de passivos financeiros e de 1.391.453 25.096 _ ) 1.416.549

resseguros

Risco operacional

O risco operacional € o risco que surge a partir de processos e controles internos inadequados ou
deficientes. Pode ser causada pela tecnologia, pelos funciondrios, pela organizagcdo ou por
influéncias externas e os riscos legais.

Riscos operacionais referem-se a perdas que surgem porque:

Os processos de negocios, funcionarios ou sistemas sdo inadequados e implicam em evolugdo
desfavoravel;

Os eventos externos, tais como falhas de energia, inundagdes ou ataques cibernéticos podem causar uma
interrupcao de negocios;

As perdas incorridas por fraude do empregado; ou
A Resseguradora perder uma acao judicial.

Os riscos operacionais sdo controlados por um sistema abrangente de medidas de seguranca
interna e controles, bem como diversas medidas técnicas e organizacionais.

Entre outros, estes incluem a seguranca de TI, tais como sistemas de backup e firewall, e
sistemas de controles internos. A auditoria interna examina regularmente os processos de
controles internos. Em particular, todos os processos que podem ter um impacto sobre os
relatorios financeiros sao documentados e examinados.

A AGCS Re implementou um plano de continuidade para mitigar o risco operacional caso
eventos externos possam causar uma interrup¢ao de negocios. Assim a AGCS Re esta preparada
para dar a continuidade as suas operacdes e tem tecnologia para lidar em situagdes de
emergéncia, desastres ou catastrofes.
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Risco estratégico e risco de reputagio

O risco estratégico ¢ o risco resultante de decisdes estratégicas de negdcios. Isso inclui riscos
causados por decisdes de negodcios que ndo sdo adaptadas a um ambiente econdmico em
constante mutacao.

O risco de reputacao ¢ o risco que surge da possibilidade de danos a reputacao da Resseguradora
como consequéncia da percepcao publica negativa.

A AGCS Re tem um conselho de governanga social e ambiental (ESG — Envinronment, Social,
Governance) que desenvolve instrugdes globais em assuntos especificos (ex: direitos humanos) e
em setores (ex: mineracdo e infraestrutura). Estes riscos ndo quantificaveis sdo monitorados por
meio de processos estruturados de avaliagdo e identificagao.

Riscos de reputacao sao controlados, incluindo todas as areas potencialmente afetadas, tais como
os investimentos, subscri¢do, recursos humanos, comunica¢do e o departamento legal. Para
evitar riscos de reputacdo por causa da percepcao publica negativa de nossas agdes, decisdes
criticas estdo sujeitas a um processo rigoroso de revisao e envolvimento multi-departamental.

Caixa e Bancos

30 de junho de 2018 31 de dezembro de

2017
Caixa e bancos 12.795 29.578
Total 12.795 29.578

Em 30 de junho de 2018, a posigdo deste saldo inclui investimentos em CDB para gestdo de liquidez de
curto prazo.

Aplicacoes Financeiras

30 de Junho de 2018 31 de Dezembro de 2017

Custo Ganho nio Valor Custo  Ganho nio Valor

atualizado realizados justo atualizado realizados justo

Derivativos 837 - 837 88 - 88

CDB 6.519 - 6.519 - - -

Fundo de Renda Fixa 44.753 - 44.753 37.595 - 37.595

Titulos piiblicos - Disponiveis 552.442 19.867 572.309 495.774 36.657  532.431
para venda

Total 604.551 19.867 624.418 533.457 36.657 570.114

Circulante 52.109 38.574

Nao Circulante 572.309 531.540

Taxas de juros contratadas (% a.a.):

Custo Atualizado

30 de Junho de 2018 31 de Dezembro de 2017
Fundo de Renda Fixa 6,39 6,89
Notas do Tesouro Nacional (NTN-F) 10 10
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 7.12a 16.44 8.47 a 16.435
CDB 6,39 -
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Abertura das aplicagdes por tipo e prazo de vencimento

30 de junho de 2018 31 de dezembro de 2017
Derivativo 837 88
Fundo de Renda Fixa 44.753 37.595
CDB 6.519 -
2020 6.519 -
Letras do Tesouro Nacional - LTN 336.140 348.641
2018 - 891
2019 43.647 121.422
2020 227312 215.953
2021 58.257 10.375
2022 6.924 -
Notas do Tesouro Nacional - NTN 236.169 183.790
2019 - 508
2021 68.555 54.155
2023 75.167 67.833
2025 42.183 42.206
2027 43.399 19.088
2029 6.865 -
Total 624.418 570.114

Nivel hierarquico do valor justo dos ativos financeiros

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Resseguradora usa dados observaveis de
mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em uma
hierarquia baseada nas informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagdo da seguinte forma.

e Nivel 1: pregos cotados (no ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos.

e Nivel 2: inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo
ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos).

Os titulos publicos encarteirados pela AGCS Re (LTN e NTN-F) estdo classificados no Nivel 1 e 2,
enquanto os contratos futuros de dolar e fundo de investimento aberto estdo classificados no Nivel 2.

Movimentacgio das aplicacoes financeiras

Saldo em 31 de dezembro de 2016 532.446
Aplicagdes 345.695
Resgates (397.276)
Rendimentos liquidos 76.025
Ganhos / (Perdas) Nao Realizados 13.224
Saldo em 31 de dezembro de 2017 570.114
Aplicagdes 206.505
Resgates (177.172)
Rendimentos liquidos 41.761
Ganhos / (Perdas) Nao Realizados (16.790)
Saldo em 30 de junho de 2018 624.418
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Ativos oferecidos em garantia das provisoes técnicas

Total das provisoes técnicas: 30 de junho de 31de
2018 dezembro de
2017
Provisdo de prémios ndo ganhos 171.880 173.944
Provisdo de sinistros a liquidar 765.760 598.047
Provisdo de sinistros ocorridos mas nio avisados 347.510 317.886
Total provisdes técnicas 1.285.150 1.089.877
(-) Provisdo de prémios ndo ganhos - retrocessao cedida (6.123) (10.335)
(-) Provisao de sinistros a liquidar - retrocessdo cedida (550.927) (387.880)
(-) Provisdo de sinistros ocorridos mas nao avisados - retrocessao cedida (175.952) (162.357)
(-) Direitos creditorios (70.693) (98.861)
Total a ser coberto
481.455 430.444
Ativos dados em garantia
Titulos de renda fixa - Ptblicos 618.525 570.026
Total de ativos 618.525 570.026
Suficiéncia / (Insuficiéncia) (a) 137.070 139.582
Limite minimo em relagdo ao Capital de Risco (CR) (b) 19.427 14.837
Insuficiencia/Suficiéncia em relagdo ao CR (a) — (b) 117.643 124.745
7 Créditos das operacoes de seguros e resseguros
7.a  Prémios a receber
Abertura por ramo
Operacdes com resseguradoras 30 de junho de 2018 31 de dezembro de 2017
Patrimonial 46.585 32.243
Riscos Especiais 3.402 398
Responsabilidades 27.001 48.079
Transportes 44314 63.000
Riscos Financeiros 30.104 17.734
Pessoas Coletivo 671 328
Rural 1.370 8.641
Cascos maritimos 3.975 4.908
Cascos aeronauticos 7.339 5.179
Total 164.761 180.510
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Movimentacgdo do saldo de prémios de resseguros a receber

Saldo em 31 de dezembro de 2016 194.920
Emissdes 292.354
Recebimentos (312.914)
Oscilag@o cambial 6.381
Reducao a valor recuperavel (231)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 180.510
Emissoes 148.864
Recebimentos (171.064)
Oscilag@o cambial 7.575
Reducao a valor recuperavel (1.124)
Saldo em 30 de junho de 2018 164.761

Aging de prémios de resseguro a receber

30 de junho de 31 de dezembro de
A vencer 2018 2017
1a30 23.978 58.402
31a60 53.040 56.842
61a120 20.167 16.005
121 a 180 5.205 4.553
181 a 365 9.177 9.480
Mais de 365 5.268 7.353
Total a vencer 116.835 152.635
Vencidos
1a30 17.888 14.667
31a60 4.508 2.261
61a120 10.254 5.858
121 a 180 6.769 1.956
181 a 365 6.257 1.966
Mais de 365 5.169 2.962
Total vencidos 50.845 29.670
Reducio a valor recuperavel (2.919) (1.795)
Total prémios a receber 164.761 180.510
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A Resseguradora desenvolveu um estudo para a reducdo ao valor recuperavel dos Prémios a Receber que
levou em consideragdo o percentual obtido pela comparagdo do historico de emissdes e recebimentos de
prémios facultativos ocorridos entre os exercicios de 2013 e 2018. O estudo agregou os prémios em duas
categorias de cedentes: partes relacionadas e demais cedentes. Além disso, os prémios de vigéncia
expirada sdo provisionados conforme determina a Circular SUSEP 544/2016.

Para a data-base 30 de Junho de 2018, a Resseguradora identificou a necessidade de constituicdo de
provisdo no valor de R$2.919 (R$1.795 no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017).

O prazo de parcelamento médio para os contratos facultativos ¢ de 90 dias. Para os contratos automaticos

proporcionais, os prémios a receber se referem a diversos riscos com diferentes prazos de vigéncia e
vencimentos, dessa forma, ha vencimentos mensais e trimestrais.

Sinistros Pagos

30 de junho de 2018 31 de dezembro de 2017
Patrimonial 5.688 6.509
Responsabilidades 6.137 4.880
Transportes 7.994 11.840
Riscos Financeiros - 653
Cascos maritimos - 20
Cascos aeronauticos 356 568
Total 20.175 24.470

A Resseguradora desenvolveu um estudo com o objetivo de detalhar as atividades necessarias
para realizar o acompanhamento do aging de sinistros a recuperar e dos procedimentos para a
classificacdo e registro da reducao ao valor recuperavel (RVR). O estudo elaborado demonstrou,
portanto, que ndo ha necessidade de contabilizar redugdo ao valor recuperavel para os casos de
sinistros a recuperar, dado a natureza da operacdo da AGCS Re e dos controles existentes para
que as recuperacdes ocorram tempestivamente.

Créditos tributarios e previdenciarios e Tributos diferidos

Créditos tributarios e previdenciarios

30 de junho de 2018 31 de dezembro de 2017

Circulante
Impostos a compensar 13.370 9.853
Total circulante 13.370 9.853

Nao circulante

Crédito de imposto de renda - prejuizos fiscais 6.417 8.968
Crédito de imposto de renda - diferencas temporarias 3.633 413
Crédito de contribuiggo social - base negativa 4.565 6.041
Crédito de contribui¢do social - diferengas temporarias 2.906 331
Total créditos tributarios 17.521 15.753
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b. Tributos Diferidos

(-) Tributo diferido - Aplicacdes Financeiras Disponiveis para

venda (8.940) (16.496)
Débito de imposto de renda (4.967) (9.165)
Débito de contribuicdo social (3.973) (7.331)
Total Nio circulante 8.581 (743)
Total 21.951 9.110

Movimentac¢ao do saldo de Créditos tributarios e previdenciarios

Ativos/(Passivos)
diferidos

Saldo em 31 de dezembro 2016 21.355
Constitui¢ao / Reversao de efeito reflexo de Aplicagdes Financeiras Disponiveis para venda (.951)
(2.579)

Compensagdo de prejuizos fiscais ¢ bases negativas de contribui¢@o social
Utilizagao através do Programa Especial de Regulizariagdo Tributaria (a) (9.970)
Reversdo de Créditos tributarios diferengas temporarias (3.598)
Saldo em 31 de dezembro 2017 (743)
Constitui¢ao / Reversao de efeito reflexo de Aplicagdes Financeiras Disponiveis para venda 7.556
Compensagdo de prejuizos fiscais e bases negativas de contribui¢@o social (4.774)
Utilizagao através do Programa Especial de Regulizariagdo Tributdria (a) 747
Reversdo de Créditos tributarios diferencas temporarias 5.795
8.581

Saldo em 30 de junho 2018

(a) Em 31 de outubro de 2017, a Resseguradora aderiu ao PERT (Programa Especial de Regularizacdo Tributaria)
no montante total de R$9.930, relativos as despesas de PIS e COFINS sobre as receitas financeiras de ativos
garantidores das provisdes técnicas de janeiro/2013 a abril/2017 e impostos sobre remessa ao exterior, dos quais
R$9.223 foram pagos utilizando os créditos tributarios de prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo
social.

Expectativa de realizacdo dos créditos tributarios

A Resseguradora ¢ supervisionada recém-constituida, conforme a circular 561/17. Desta forma, a Resseguradora
apresenta registro de crédito tributario oriundo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social e, baseado
em estudo técnico, estima a geragao de lucros tributaveis futuros sobre os quais ocorrera a realizagdo dos créditos
tributarios conforme a tabela abaixo:
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2018 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Lucro antes de Impostos 12.691 13.027 6.825 20.442 19.952 19.382
Compensagao (30% do lucro) (3.807) (3.908) (2.047) (6.133) (5.985) (2.721)
Aliquota de IRPJ e CSLL 45% 40% 40% 40% 40% 40%
Compensacio do crédito
tributério
IRPJ (952) 977) (512) (1.533) (1.496) (680)
CSLL (761) (586) 307) (920) (898) (408)
Efeito da redugdo da aliquota
CSLL 951) - - - - -
Crédito tributario (2.664) (1.563) (819) (2.453) (2.394) (1.088)
Saldo a compensar 10.982 8.318 6.754 5.936 3.482 1.088 -

E importante ressaltar que o referido estudo de realizagio do crédito tributério foi elaborado a partir de premissas do
plano de negbcios que incluem, entre outros:

- Avaliagdo dos niveis de producdo, sinistralidade e custeio;

- Avaliacdo de utilizagdo de derivativos; e

- Projegdo de realizagdo de diferengas temporarias, principalmente variagdo cambial.

Para verificar a realizagdo desse estudo, a Resseguradora efetua comparagao dos valores realizados versus estudo de
realizagdo, com o objetivo de monitorar a efetividade das premissas aplicadas.

Débito de operacoes com seguradoras e resseguradoras
Estao classificadas neste grupo os saldos de prémios a pagar cedidos em retrocessdo, que sdo oriundos
de contratos de retrocessdo para dar protecdo aos contratos de resseguros com cobertura para riscos

patrimoniais e financeiros, além das comissdes a pagar a corretores de seguros e resseguros.

Abaixo esta apresentada a composic¢ao dos saldos de prémios a pagar por ramo:

30 de junho de 2018 31 de dezembro de 2017

Patrimonial 10.368 31.163
Riscos Especiais 3.829 1.012
Responsabilidades 9.880 5.833
Transportes 32.452 21.450
Riscos Financeiros 27.698 15.837
Pessoal Coletivo 465 -
Cascos aeronauticos 1.515 922
Total 86.207 76.217
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10 Deposito de terceiros

Abaixo a composi¢ao do saldo por idade de deposito:

31 de Dezembro de

30 de Junho de 2018 2017
Até 30 Dias 2.138 2.193
Entre 31 e 60 dias 4.439 1.013
Entre 61 ¢ 90 dias 2.138 847
Entre 91 e 180 dias 9.698 1.663
Entre 181 e 365 dias 4.123 1.035
Acima de 365 dias 1.361 68
Total 23.897 6.819

11  Provisoes técnicas e custos de aquisicao diferidos

a. Provisoes técnicas - Brutas de retrocessao

30 de junho de 2018

. x A .z . Provisao de sinistros . o
Provisdo de prémios Provisao de sinistros Total das Provisdes

ocorridos mas nao

nio ganhos (PPNG) a Liquidar (PSL) avisados (IBNR) Técnicas
Patrimonial 48.856 329.623 27.967 406.446
Riscos Especiais 5.171 1.974 1.290 8.435
Responsabilidades 25.382 258.950 175.669 460.001
Transportes 51.280 68.791 35.797 155.868
Riscos Financeiros 28.939 15.547 85.287 129.773
Pessoas Coletivo 111 1.685 527 2.323
Rural 4.194 881 11.429 16.504
Pessoas Individual - - 54 54
Cascos maritimos 2.364 630 2.806 5.800
Cascos aeronauticos 5.583 87.679 6.684 99.946
Total 171.880 765.760 347.510 1.285.150
Circulante 150.880 765.760 347.510 1.264.150
Nao Circulante 21.000 21.000

31 de dezembro de 2017

. = A . . . Provisao de sinistros o~
Provisdo de prémios  Provisio de sinistros Total das Provisoes

ocorridos mas nao

nio ganhos (PPNG) a Liquidar (PSL) avisados (IBNR) Técnicas
Patrimonial 43.325 246.027 20.845 310.197
Riscos Especiais 538 1.696 894 3.128
Responsabilidades 47.555 245.625 157.062 450.242
Transportes 50.378 65.107 38.684 154.169
Riscos Financeiros 13.355 23.041 76.935 113.331
Pessoas Coletivo 28 - 332 360
Rural 8.090 1.880 14.659 24.629
Pessoas Individual - - 68 68
Cascos maritimos 4.288 1.069 2.251 7.608
Cascos aeronauticos 6.387 13.602 6.156 26.145
Total 173.944 598.047 317.886 1.089.877
Circulante 150.265 598.047 317.886 1.066.198
Nao Circulante 23.679 23.679
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b. Movimentacio das provisoes técnicas - Brutas de retrocessio

30 de junho de 2018

Provisio de
sinistros ocorridos

Provisao de prémios Provisdo de sinistros

nio ganhos (PPNG) a liquidar (PSL) mas nio avisados Total
(IBNR)
Saldo no inicio do exercicio 173.944 598.047 317.886 1.089.877
Emissoes/Adigdes 148.864 - - 148.864
Constituigdes / Reversdes - 190.144 29.624 219.768
Prémios ganhos (155.893) - - (155.893)
Pagamentos - (91.208) - (91.208)
Variagdo Cambial 4.965 68.777 - 73.742
No final do semestre 171.880 765.760 347.510 1.285.150
31 de dezembro de 2017
Provisao de prémios Provisdo de sinis trol:r(;)cv(:ii?dgi
nio ganhos (PPNG sinistros a liquidar mas nio avisados Total
e RVNE) (PSL) (IBNR)
Saldo no inicio do exercicio 173.847 724.150 334.373 1.232.370
Emissdes/Adigoes 292.354 - 292.354
Constitui¢des / Reversdes - 205.898 (16.487) 189.411
Prémios ganhos (294.875) - - (294.875)
Pagamentos - (330.765) - (330.765)
Variagao Cambial 2.618 (1.236) - 1.382
No final do exercicio 173.944 598.047 317.886 1.089.877
Provisoes técnicas — Retrocessao
30 de junho de 2018
s, Pt de s ot Tt
(PPNG) a Liquidar (PSL) avisados (IBNR) Provisdes Técnicas
Patrimonial 13.180 284.860 8.654 306.694
Riscos Especiais 4.496 602 1.082 6.180
Responsabilidades 10.181 154.708 67.706 232.595
Transportes 28.254 20.810 11.265 60.329
Riscos Financeiros 27.591 16.661 84.935 129.187
Pessoas Coletivo 580 2.467 - 3.047
Rural 445 - - 445
Cascos maritimos - 23 33 56
Cascos aeronauticos 2.045 70.796 2.277 75.118
Total 86.772 550.927 175.952 813.651
Circulante 64.380 550.927 175.952 791.259
Nao Circulante 22.392 - - 22.392
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31 de dezembro de 2017

Provisio de

AL ~ s - Provisdo de sinistros Total das
prémios nao Provisao de sinistros ocorridos mas nio Provisdes
ganhl({i]g’ll;\l Ge a Liquidar (PSL) avisados (IBNR) Técnicas
Patrimonial 13.150 209.151 8.274 230.575
Riscos Especiais 494 424 722 1.640
Responsabilidades 9.615 136.875 60.124 206.614
Transportes 17.583 14.630 14.393 46.606
Riscos Financeiros 12.613 22.789 76.638 112.040
Pessoas Coletivo 104 - - 104
Cascos maritimos - 29 82 111
Cascos aeronauticos 1.863 3.982 2.124 7.969
Total 55.422 387.880 162.357 605.659
Circulante 43.915 387.880 162.357 594.152
Nao Circulante 11.507 - - 11.507
d. Movimentacao das provisoes técnicas — retrocessao
30 de junho de 2018
Provisao de o x . . Provisao de sinistros
A ~ Provisdo de sinistros . =
prémios nio a liquidar (PSL) ocorridos mas nio Total
ganhos (PPNG) q avisados (IBNR)
Saldo no inicio do exercicio 55.422 387.880 162.357 605.659
Emissoes/Adigdes 102.053 - 102.053
Constituigdes / Reversdes - 139.208 13.595 152.803
rémios ganhos . - - .
Prémi h 71.847 71.847
Pagamentos - (28.662) - (28.662)
Variagdo Cambial 1.144 52.501 - 53.645
No final do semestre 86.772 550.927 175.952 813.651
31 de dezembro de 2017
Provisao de s -
A ~ . . . Provisdo de sinistros
prémios nio Provisao de sinistros ocorridos mas nio Total
ganhos (PPNG e a liquidar (PSL) .
RVNE) avisados (IBNR)
Saldo no inicio do exercicio 60.192 524.830 150.997 736.019
Emissoes/Adi¢des 139.363 - 139.363
Constituigdes / Reversoes - 82.048 11.360 93.408
Prémios ganhos (145.266) - - (145.266)
Pagamentos - (222.020) - (222.020)
Variagdo Cambial 1.133 3.022 - 4.155
No final do exercicio 55.422 387.880 162.357 605.659
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Patrimonial

Riscos Especiais
Responsabilidades
Transportes

Riscos Financeiros
Cascos maritimos
Cascos aeronauticos
Total

Circulante
Nao Circulante
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30 de junho de 2018

31 de Dezembro de 2017

Movimentacgio dos custos de aquisicao diferidos

Saldo em 31 de dezembro de 2016
Inclusoes

Diferimento

Variagdo Cambial

Saldo em 31 de dezembro de 2017

Inclusdes

Diferimento

Variagdo Cambial

Saldo em 30 de junho de 2017

4.907 3.523
151 76
1.964 3.878
256 13
- 4
472 810
672 566
8.422 8.870
7.142 7.301
1.280 1.569
7.251
9.986
(8.500)
133
8.870
5.620
(6.471)
403
8.422
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12 Partes relacionadas
A Administragdo identificou como partes relacionadas a Resseguradora, seu controlador em ultima instidncia e empresas ligadas, seus administradores,
conselheiros e demais membros do pessoal-chave da Administragdo e seus familiares, conforme defini¢des do Pronunciamento Técnico CPC n° 05 R1.

Categoria 30 de junho de 2018 31 de dezembro de 2017 30 de junho de 2017
Ativo Passivo Receitas Despesas Ativo Passivo Receitas Despesas
AGCS SE (a) (b) gl((’;i‘rtif;adora 95.026 (34.062) 82.691 (17.130) 8.019 (3.561) 132 (1.282)
Allianz Global Risk US (a) (b) Coligada 184 25) 41 (248) 113 (51) 55 (333)
Allianz Portugal S.A. (a) Coligada - (426) - - - (379) - -
AGCS US (b) Coligada 70 (13) 17 .
AGCS Singapore (b) Coligada - - - - - - - -
AGCS France S.A. (a) Coligada 8 - 8 - - - 25 -
AGCS Suécia (a) Coligada - - - - - - 140 (14.385)
AGCS Austria (a) Coligada 16 (10) . . . (17) 6 .
AGCS Espanha (a) (b) Coligada - (1) 3 (70) - - 573 13
AGCS Bélgica (a) Coligada - - - - - - 8 -
AGCS Regido Nordica (a) Coligada 1 - 1 - - - 6 -
AGCS Reino Unido (a) Coligada - - - - - - 3) -
Allianz Seguros SA (a) Coligada 71.531 (389.163) 67.086 (55.075) 118.158 (164.998) 74.710 (73.036)
Allianz Colombia (a) Coligada 8.605 (25.074) 3.101 (6.400) 5.199 (21.167) 945 1.500
AGCS Switzerland (a) (b) Coligada - (3.578) - 1.326 - (4.169) - 2)
AGCS South Africa (b) Coligada - - - - - - - ®)
g}‘f{;emes Seguros de Crédito Coligada 22.933 (31.895) 30.383 6.093 9.376 (12.732) 21.997 (48.030)
Euler Hermes American Credit Coligada 33.706 (22.632) 108.969 (33.858) 24.693 (9.058) 16.960 (812)

Indemnity Company (a)
Honorarios da Administragao (c) - - - (693) - - - (611)

Impostos sobre Partes Relacionadas
no Exterior

Total 232.080 (506.879) 292.283 (109.863) 165.558 (216.132) 115.571 (138.875)

- - - (3.808) - - - (1.889)
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Prémios, sinistros e provisio para prémios niao ganhos:
A Resseguradora possui contratos facultativos e/ou automaticos com as referidas empresas.

Suporte técnico
A AGCS Re utiliza da estrutura operacional e administrativa dessas empresas para os processos de subscri¢do, processamento de
dados e informagdes.

Honorarios da Administracio

Os honorarios dos Administradores registrados na rubrica despesas administrativas no montante de R$693 em 30 de junho de 2018
(R$611 em 30 de junho de 2017), compreendem beneficios de curto prazo, de rescisdo de contrato e remuneragio baseada em agdes.
A AGCS Re nao mantem plano de beneficios pos emprego na modalidade de beneficio definido.

Programa de incentivos baseado em ac¢des

O Grupo Allianz oferece, em nivel mundial, o programa Allianz Equity Incentive (AEI) com objetivo de fomentar a atuagdo dos
principais executivos a longo prazo. O programa de remuneragio ¢ garantido em forma de RSUs (Restricted Stock Units), uma
acdo virtual, mensurada na data de concesséo pelo valor da remuneragdo do executivo, dividido pelo valor de mercado médio das
acOes da Allianz SE.

O periodo de aquisi¢ao do direito a remuneracdo ¢ de 4 anos, ¢ ao final deste periodo, as RSUs sdo valorizadas pelo valor de
mercado médio atualizado das agdes. O pagamento do programa ¢ limitado a 200% da valorizagdo da agdo no periodo e
liquidado, exclusivamente, em caixa.

O valor de mercado médio das acgdes ¢ obtido através da média aritmética do prego de fechamento das agdes da Allianz SE no
sistema eletronico da bolsa de valores de Frankfurt na data de exercicio do beneficio e dos nove dias imediatamente antecedentes
e subtraido do valor presente de dividendos esperados a pagar para cada a¢ao durante o periodo de aquisigao.

Todas as informagdes relativas ao programa sao calculadas e processadas pela matriz, que distribui mensalmente os saldos a
serem registrados pelas empresas do Grupo.

A parcela constituida como obrigagdo a pagar tem como contrapartida a despesa na demonstragdo de resultados. O montante
apurado ¢ transferido para o Grupo através de operagdo cambial, que por sua vez adquire e administra o portfolio de ativos
financeiros que serdo novamente transferidos para a Resseguradora quando o beneficio de concessao for exercido pelo executivo.
Os ativos constituidos totalizaram, em junho de 2018, R$ 575 (R$ 88 em 31 de dezembro de 2017).

Patrimonio liquido

Capital social

As ag0es ordinarias, nominativas ¢ sem valor nominal sdo classificadas no patriménio liquido.
Na propor¢ao do ntimero de agdes que possuirem, os acionistas terdo direito de preferéncia para
a subscri¢ao de novas agdes resultantes de aumento do capital social, observado o disposto no
artigo 171 e paragrafos da Lei n® 6404/76, que sera exercido no prazo de 30 dias, contados da
publicacdo da ata da respectiva Assembleia.

O capital social da Resseguradora, totalmente subscrito e integralizado em moeda corrente

nacional é de RS 249.000 (145.000 de capital subscrito e 104.000 de capital em aprovagdo em
2014), dividido 287.398.494 de ac¢des ordinarias nominativas, sem valor nominal.
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14 Ramos de atuacio

Prémios ganhos, brutos de

retrocessoes cedidas

sinistralidade e comissionamento por ramo,

30 de Junho de 2018

Prémios Ganhos Sinistralidade % Comercializacio %

Patrimonial 37.155 201,2% 6,7%
Riscos Especiais 2.817 13,7% 5,3%
Responsabilidades 33.486 88,5% 8,1%
Transportes 53.871 70,4% 0,1%
Riscos Financeiros 15.804 46,3% 0,0%
Pessoas Coletivo 522 649,6% 0,0%
Rural 4.068 -44.9% 0,0%
Cascos maritimos 3.296 10,6% 18,6%
Cascos aeronauticos 4.874 1392.2% 8,6%
Total 155.893 140,9% 4,15%
30 de Junho de 2017
Prémios Ganhos Sinistralidade % Comercializa¢ao %
Patrimonial 34.961 42% 4%
Riscos Especiais 5.064 18% -2%
Responsabilidades 32.251 130% 5%
Transportes 47.431 30% 1%
Riscos Financeiros 12.902 176% 0%
Pessoas Coletivo 883 132% 1%
Rural 8.942 141% 0%
Cascos maritimos 2.394 52% 2%
Cascos aeronauticos 3.250 -19% 4%
Total 148.078 73,51% 2,45%
a. Prémios emitidos por ramo
30 de Junho de 2018 30 de Junho de 2017
Prémios Comissdes de - Prémios Comissoes de N
emitidos resseguros P,relflms emitidos resseguros P,relfnos
Brutos (cedentes) liquidos Brutos (cedentes) liquidos
Patrimonial 42.357 (1.573) 40.784 26.180 (1.376) 24.804
Riscos Especiais 7.023 2) 7.021 7.073 (340) 6.733
Responsabilidades 10.423 (268) 10.155 18.925 (1.697) 17.228
Transportes 54.982 (985) 53.997 33.874 (4.281) 29.593
Riscos Financeiros 42.422 (11.315) 31.107 32.113 (8.004) 24.109
Pessoas Coletivo 728 (123) 605 953 (69) 884
Rural 354 (181) 173 7.181 (1.822) 5.359
Cascos maritimos 1.194 116 1.310 3.637 (835) 2.802
Cascos aeronauticos 3.849 (137) 3.712 1.770 (446) 1.324
Total 163.332 (14.468) 148.864 131.706 (18.870) 112.836
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15 Resultado com retrocessao
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Recuperagdo com indenizagdo de sinistro

Recuperagdo de sinistros ocorridos mas nao avisados

Prémio de retrocessao cedido (liquido dos custos de aquisi¢ao)
Variago da provisdo de prémios ndo ganhos

Total

30 de junho de 30 de junho de
2018 2017

139.208 53.599

13.596 (7.824)
(102.053) (93.694)
30.206 14.442

80.957 33.477)

16 Detalhamento das contas de resultado

a) Sinistros ocorridos

Indenizagdes avisadas
Variagdo da provisao de sinistros ocorridos mas
ndo avisados

Total

b) Custos de aquisicio diferidos

Corretagem

Variagao dos custos de aquisi¢do diferidos

Total

30 de junho de 2018

30 de junho de 2017

(190.144) (115.003)
(29.624) 6.154
(219.768) (108.849)

30 de junho de 2018

30 de junho de 2017

(5.620) (2.986)
(851) (639)
(6.471) (3.625)

¢) Despesas administrativas

30 de junho de 2018

30 de junho de 2017

Pessoal proprio

Servigos de terceiros

Partes Relacionadas
Localizagdo e funcionamento

Outras despesas administrativas

Total

(12.753) (13.193)
(275) (4.564)
(6.722) (1.637)
(1.061) (1.457)
(2.095) (937)
(22.906) (21.788)
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d) Despesas de tributos

COFINS
PIS
Impostos sobre remessa ao exterior

Taxa de fiscaliza¢do

Total

e) Resultado Financeiro

Receitas

Oscilagdo cambial

Receita com aplicagdes financeiras
Lucro na venda de aplicagdes financeiras
Receitas com derivativos

Total receitas

Despesas

Oscilagdo cambial

Despesas com derivativos

Outras despesas financeiras

Total despesas

Total

Allianz Global Corporate &

Specialty Resseguros Brasil S.A.
Demonstragoes financeiras em
30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017

30 de junho de 2018

30 de junho de 2017

(2.585)
(420)
(1.616)

(1372)

(5.993)

(3.254)
(529)
(1.275)

(1.128)
(6.186)
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30 de junho de 2018

30 de junho de 2017

75.383 4355
23.706 11.541
18.055 28.944
13.590 -

130.734 44.840

(89.978) (3.485)

- (2.057)
(1.443) (87)

(91.421) (5.629)

39.313 39.211
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Imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro liquido
O imposto de renda e a contribuigdo social sdo calculados com base nas aliquotas oficiais e
estao reconciliados para os valores reconhecidos nas demonstragdes dos resultados, como segue:

Resultado antes da provisdo do imposto de renda
e contribui¢@o social

Adicoes:

Provisdes - permanente

Variagdes cambiais nio realizadas temporaria
Provisdo valor recuperavel de Prémios a receber
Outras

Exclusdes:

Realizagdo da Provisdo de participagdo nos lucros

Base de calculo do imposto de renda e
contribui¢ao social

Prejuizo fiscal e base negativa:

Compensagao

Base de céalculo do imposto de renda e
contribui¢do social ap6s compensacio

IRPJ e CSLL Corrente

IRPJ ¢ CSLL - Constitui¢ao / (Compensagio)

IRPJ e CSLL Diferido - Constituigdo /
(Compensacgao)

Total do imposto de renda e contribuicao
social

30 de junho de 2018

30 de junho de 2017

19.901 19.901 11.469 11.469
3.120 1.884 817 817
12.759 12759 2.853 2.853
1.124 1.894 1.894
1.124 89 89

47 47 - -
(1.040) (1.040) (1.277) (1.277)
35.911 34.675 15.756 15.756
(10.773) (10.402) (4.727) (4.727)
25.138 24.272 11.029 11.029
(6.363) (4.918) (2.757) (2.206)
(2.693) (2.080) (1.373) (1.798)
3.220 2.576 868 694
(5.837) (4.423) (3.262) (3.310)
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Demonstracio do calculo do patrimonio liquido ajustado (PLA) e
capital minimo requerido (CMR)

Em atendimento a Resolugdo CNSP n° 321/15 e alteragdes dadas pela Resolugdo CNSP n° 360/2017, as Sociedades
Supervisionadas deverdo apresentar patrimonio liquido ajustado (PLA) igual ou superior ao capital minimo requerido
(CMR), equivalente ao maior valor entre o capital base e o capital de risco (CR).

A AGCS Re esta apurando o CR com base nos riscos de subscrigdo, crédito, operacional e mercado conforme
demonstrativo abaixo:

30/06/2018 31/12/2017
Patriménio liquido contabil 239.611 239.205
Ajustes contabil
(-) Crédito tributario 10.982 15.009
Ajustes economicos
(+) Superavit entre as provisoes e fluxo realista de prémios/cont. Registradas 5.133 4.079
Patriménio liquido ajustado - PLA (a) 233.762 228.275
Capital adicional baseado em risco — CR (b) 97.133 74.184
Capital Adicional Risco de Subscrigao 50.789 43.873
Capital Adicional Risco de Crédito 33.359 24.843
Capital Adicional Risco Operacional 5.269 4.468
Capital Adicional Risco Mercado (*) 38.081 21.852
Beneficio de correlagdo de riscos 30.365 20.852
Capital Base — CB (c) 60.000 60.000
Capital Minimo Requerido - CMR = (madximo entre b e ¢) (d) 97.133 74.184
Suficiéncia de capital em relag¢io ao PLA = (a) - (d) 136.629 154.091
indice de solvéncia 241% 308%

(*) Conforme disposicdes transitorias, artigo 64-a, incluido na Resolugdo CNPS 321/2017 através da Resolugao
343/2016, a dedugdo dos custos de aquisicao diferidos ndo diretamente relacionados a provisdo para prémios nao
ganhos (PPNG), ocorrera entre 2018 e 2020.

Os ajustes associados a variagdo dos valores econdmicos estdo apresentados liquidos dos efeitos tributarios de IRPJ e
CSLL conforme disposto na Resolucao 343/2016.

As Normas acima referidas determinam que as sociedades supervisionadas apresentem liquidez em relagdo ao CR
superior a 20%. Em 30 de junho de 2018, a Companhia apresenta liquidez de 121.12% equivalente a RS 117.643
como se segue:

30/06/2018 31/12/2017
Capital de Risco (a) 97.133 87.626
Indice de liquidez requerido pela Res. CNSP n° 343/16 — 20% sobre Capital de Risco 19.427 17.525
Excesso de Ativos liquidos — Nota explicativa 6 - (b) 117.643 123.416
indice de liquidez em 30 de Junho de 2018 (b/a) 121,12% 140,84 %
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Beneficios a empregados

A Resseguradora oferece aos funcionarios e diretores a possibilidade de aderir ao plano de
aposentadoria complementar. O plano escolhido é o Plano Gerador de Beneficio Livre - PGBL,
administrado pela Bradesco Vida e Previdéncia S.A. e classificado na categoria de contribuicao
definida. As despesas com esse beneficio foram registradas até 31 de dezembro de 2017 no
montante de R$447 (RS 790 em 31 de dezembro de 2017).

Diretoria:

Angelo Colombo Querci Filho
Diretor Presidente

Cristina Rezende-Asche
Diretora Financeira

Alda Regina Bogado Fassbender
Atuaria MIBA 1674

Marcia Regina Belmiro Aratijo de Souza
Contadora CRC-RJ 101.462/0-4
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