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Motivacao:

Necessidade da regulacao de requerimentos financeiros para a cobertura do
risco de crédito a que estao expostas as sociedades supervisionadas pela
SUSEP, sejam elas: sociedades seguradoras, resseguradores locais, sociedades
de capitalizacao e entidades abertas de previdéncia complementar com fins e

sem fins lucrativos (EAPC’s).
Definicao:

Risco de Crédito: o risco de ocorréncia de perdas associadas ao nao
cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacoes
financeiras nos termos pactuados, e/ou a desvalorizacdo de recebiveis
decorrente da deterioracdao na classificacao de risco do tomador ou

contraparte.
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Referéncias Principais:

- Basiléia Il.

- Banco Central: calculo da parcela referente as exposicoes ponderadas pelo
fator de ponderacao de risco a elas atribuido (PEPR) do patrimbnio de
referéncia exigido (PRE) para as instituicoes financeiras. Resolucao CMN
3.490/07 e Circular BC 3360/07.

- Solvéncia Il: calculo do capital de risco de default da contraparte (Comitte

of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors - CEIOPS).

- Modelo de Risco de Crédito do Livro do Sandstrom (2006).



£
< SUSEP I

Modelo de Calculo do Capital Baseado em Risco de Crédito:

> Baseado nas melhores praticas internacionais de regulacao de seguro e nas
orientacdes da IAIS, bem como, na parte correlata, com a abordagem padronizada
de mensuracao do risco de crédito proposto no Basiléia Il e na abordagem
padronizada previsto para instituicbes financeiras brasileiras (modelo Banco

Central).

> Divisao do risco de crédito em duas parcelas:

(1) risco de crédito associado aos recebiveis de resseguradoras, seguradoras, EAPC’s e

sociedades de capitalizacao; e

(2) risco de crédito dos demais recebiveis.
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Modelo :

CAC =,/CAC? + CAC? +2p, , CAC, CAC,

Onde:
- CAC= capital adicional baseado no risco de crédito.

- CAC, = capital adicional baseado no risco de crédito associado aos recebiveis de resseguradoras,

seguradoras, EAPCs e sociedades de capitalizacao.
- CAC, = capital adicional baseado no risco de crédito dos demais recebiveis.

- P1,2 = correlagdo entre a parcelal e a parcela 2 do CAC.
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Modelo para Mensuracao do Risco de Crédito — Parcela 1:

- Os expostos a essa parcela de risco de crédito sao os créditos a receber referentes

as operacdes que tenham como contrapartes seguradoras, resseguradoras, EAPCs e

sociedades de capitalizacao.

- A exposicao mais relevante a este risco sao os “recebiveis de resseguro” e
retrocessao, contabilizados como ativos pela cedente do risco para fazer face as

provisoes constituidas brutas de resseguro.

- Modelagem Atuarial.
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Exposicao ao Risco de Crédito — Parcela 1:

v’ Para seguradoras e resseguradoras locais:

-Operacdes tendo como contraparte Resseguradoras:

Ressegurador A
(1) Créditos a Receber - Operagdes com Resseguradoras (+)
(2) Provisao para riscos sobre créditos com resseguradores (-)
(3) Despesas de Resseguro e Retrocessdes Diferidas (+)
(4) Provisao para perdas com prémios diferidos (-)
(5) Débitos de operacao com resseguradora ¢ resseguro/retrocesséo cedido - prémios (-)
(6) Créditos das Operacdes com Previdéncia Complementar ¢ Créditos de Resseguro (+)
(7) Provisao para Riscos sobre Operac¢des Resseguradas ¢ Previdéncia complementar (-)
(8) Débitos de Operacdes com Previdéncia ¢ Contribuicdes a Transferir (-)

(9)Total dos recebiveis de resseguro: (1) + (2) + (3) + (4) + (5) + (6) + (7) + (8)
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Exposicao ao Risco de Crédito — Parcela 1:

v’ Para seguradoras e resseguradoras locais:

- OperacgOes tendo como contraparte Seguradoras:

(1) Creditos a ReceberOperacdes com Seguradoras (+)
(2) Proviséao para riscos sobre créditos com Seguradotas (

(3) Despesas de RessegurBetrocessoebiferidas (+) *

(4) Provisao para perdas com prémios diferidgs*(
(5) Débitos de operacdo com seguradoragtrocesséesprémios ¢)*
(6) Total dos recebiveis das seguradoras: (1) + (2) + (3) + (4) + (5)

(*) valores referentes apenas as operacoes de retrocessdo com sequradoras

. ndo precisamos das informaces abertas por seguradora.
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Exposicao ao Risco de Crédito — Parcela 1:

v’ Para EAPC :

- Créditos a receber referente as operacdes com Repasses.
(1) OperacGes com Repasses (+)

(2) Provisao para riscos sobre créditos com Repasses (

v’ Para Sociedade de Capitalizacio:

- Créditos a receber relacionados a Transferéncia de Carteira.
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Modelo para Mensuracao do Risco de Crédito — Parcela 1:

> Modelagem Atuarial:

Ri — _Pi,rr +Ci,rr o Xi

rr

r r r

R:_Z I:)i,rr_i_zci,rr_ Xi,rr
=1

i=1 i=1 i

-Onde P é o prémio pago para o ressegurador, C é o montante a ser pago pelos
resseguradores e X € o montante nao pago pelos resseguradores em funcao de default. Assim,
a fonte de preocupacao para cobertura do risco de crédito de resseguro é relacionada ao valor
de X.

- Devemos nos concentrar na:

: Zr‘ Var(X,,,)
-1
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Modelagem Atuarial:

> Variavel aleatodria indicadora referente ao default da companhia resseguradora:

| 1 se houver default
'~ 10 nao houver default

> Esperanca e variancia de [.:

E()=gq Var(I;)= E(I?) - E(I,)* = q,(1-q;)
> Variavel aleatdria X::

X;,,=1B

iy =iy

Var( X,

L

Var(xi,rr ) = qi/’liz (CVi )2 + quLliz

)= E[Var(I.B.

L

| I;)]1+ Var[E(L;B,,, | I)]= ‘?fﬁf T ‘?;‘ﬂ“?’f)“?
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Modelagem Atuarial:

> CV calibrado pelo uso de uma distribuicao exponencial:

Var<X i,rr ): 2Cli:ui2

> Para cdlculo da esperanga da severidade dado o default da contraparte “i” ( 44 ),

consideramos:
- ataxa de recuperagao dos recebiveis apds default - Re;

- que os valores expostos ao risco (exp,) sao os registrados pelas seguradoras,
gue deveriam refletir as expectativas dos valores a receber referentes aos contratos, ja
consideradas as probabilidades de default da contraparte. Assim:

= expix(1-Re;)/(1-q;)
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Modelagem Atuarial:

> Considerando a aproximac¢ao Normal para avaliacao do risco:

1

CAC,, =kxVar(X, )z

_ kxexp;x(1-Re )X 4/ 20

CAC, . =
' 1-q
fi =kx(1-Re)x2q; /1-q;) CAC“ = f. xexp,

- Onde CAC,; € o capital adicional de risco de crédito referente a exposigao a contraparte
A 1 @ ké&o quantil da normal padrdo para o nivel de confianga predeterminado, fig0 é a
probabilidade de default da contraparte i i edif;0é o fator correspondente a contraparte i.
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Modelagem Atuarial:

> Para se levar em conta o beneficio da diversificacao:

CAC, = \/ "3 CAC, CAC,  p,

i=1 j=1

r

CAC, = \/22( <exp, ) f; xexp, )i,

=1 j=1
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Calculo do fator de risco - f;:

- Diferente para cada grau de risco e tipo de contraparte:

> Grau de risco:

Standard & Moody’s Investor Fitch AM
Poor’s Co. Services Ratings Best
AAA Aaa AAA
G 1 AA+ Aal AA+ A++
rad AA Aa2 AA A+
AA- Aa3 AA-
A+ Al A+ A
Grau 2 A A2 A A
A- A3 A-
BBB+ Baal BBB+
B++
Grau 3 BBB Baa2 BBB B+
BBB- Baa3 BBB-

> Tipo de Contraparte:

- Tipo 1: sequradoras, E A P Csocsedades de capitalizacdo e resseguradores locais.

- Tipo 2: resseguradores admitidos.

- Tipo 3: resseguradores eventuais.
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Calculo do fator de risco - f;:

- Variaveis consideradas:

> Probabilidades de Default: para modelar essas probabilidades utilizamos as taxas
observadas de default, entre 1983 a 2008, das agéncia de rating Standard&Poor’s e
Moody'’s.

- As taxas foram usadas como variavel resposta em um modelo linear
generalizado (GLM). No GLM, consideramos o numero de defaults distribuido através de
uma distribuicdo binomial e funcado de ligacao probit. A finalidade do modelo é encontrar
probabilidade média de default anual para os trés graus de risco e a média dos 26 anos

de experiéncia para cada grau.

(D_l(qm) =P+ b g = média(qi,j)

o“wJ __ “" 27

- Onde, “i” = grupos, 1,2 ou 3, “j”=anos, 1...26, e “q,” = probabilidade de default

ow:7
.

da contraparte que pertenga ao grupo de risco
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Calculo do fator de risco - f;:

- Variaveis consideradas:

> Quantil da aproximacao normal a ser aplicado:

Tipo Probabilidade Critica
1 K1
2 K2
3 k3

> Taxa de recuperacdo das perdas causadas por default :

Graul Grau2 Grau3

Taxa de recuperacao Rel Re2 Re3




£
< SUSEP I

Tabela de fatores - f:

Tipo 1 Tipo 2 Tipo 3
Grau 1 X, XX X, XX X, XX
Grau 2 - X, XX X, XX
Grau 3 - X, XX X, XX
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Matriz de correlagao - p;; :

- Considerando a pulverizacao dos riscos, a correlacao entre o risco de crédito dos

resseguradores tende a ser alta.

- Definiremos a posteriori.

CAC, = \/ZZ xexp \f, xexp; ),

=1 j=1
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Modelo para Mensuracao do Risco de Crédito — Parcela 2:
- Expostos: os créditos a receber de contrapartes que nao sejam seguradoras,
resseguradoras, EAPCs e sociedades de capitalizacao.

-O modelo baseia-se na analise, principalmente, dos ativos das companhias

supervisionadas e identificacao dos potenciais riscos de crédito relacionados a estes ativos.

- Abordagem padronizada prevista no Basiléia Il e na Circular BC 3.360/07.

CAC, = Fx Z FFR, % exp,

Onde: “i” é o ativo sujeito a risco de crédito, FPR, é o fator de ponderag¢do de risco do ativo

w7

i”, “exp,” é a exposicao ao risco do ativo “i” e “F =0,11".
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Modelo para Mensuracao do Risco de Crédito — Parcela 2:

- Para que nao haja possibilidade de arbitragem regulatdria entre os mercados brasileiros de

seguro e bancario, optamos por utilizar como fator “F” o valor de 0,11 , utilizado pelo mercado

bancario para calculo da parcela do patrimonio liquido de referéncia exigido (PRE) referente as

exposicoes ponderadas por fator de risco (PEPR).

- Para evitar arbitragem regulatéria, na determinacao dos fatores de ponderagao do risco, nos

basearemos no modelo do BC.

- Iremos considerar algumas premissas na definicao dos fatores de ponderacao do risco.
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Modelo para Mensuracao do Risco de Crédito — Parcela 2:

- Exemplo de uma das premissas que deverao ser definidas:
» Titulo de Renda Fixa Privado - Possiveis enquadramentos pelo BC:

- FPR = 50%, operacdes com prazo de mais de 3 meses com instituicdes financeiras e demais

instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

- FPR = 20% se a operagao fosse com instituicbes financeiras e demais

instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil por um prazo de até 3 meses.

- Ou de 100%, se o titulo fosse emitido por uma instituicao nao financeira, ou se a instituicao financeira

estiver em regime especial.

> Analisaremos o volume financeiro, do mercado supervisionado, é definiremos o fator a ser

utilizado.
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Alguns ajustes na exposicao:

(1) Quotas de Fundo de Investimento:

Descontamos os valores das provisdes matematicas a beneficios a conceder
(PMBaC) dos PGBLs e VGBLs, haja vista a remuneracao ser baseada nas cotas dos FIEs,
sendo o risco de crédito suportado pelo segurado/participante nesta fase do contrato.
Portanto, a exposicao sera o valor contabil desta conta menos os valores daquelas

provisoes.
(2) Provisao para desvalorizacao: (-)
(3 ) Redutores de PL para calculo de PLA: (-)

(4) Assisténcia Financeira: somente as referentes aos planos de reparticao tém risco de

crédito.
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Tabela de Fatores de Ponderacao de Risco:

FPR Exposicao:
Ativo*
No nosso modelo, usaremos grupos com Contas de Ativo
- bancos e valores em transito.
distintos fatores de ponderagdo de risco. FPR 1 - aplicagbes no mercado aberto.
- depdsitos judiciais e fiscais.
- titulos r. fixa privados (inst. financeiras).
FPR 2 - tit. de r. varidvel — derivativos.
(*) Os ativos ndo listados na tabela terdo — _ —
- prémios a receber de parcelas vencidas (prémios de seguro
fator de ponderacéo de risco igual a O (zero). direto).
FPR 3 - créditos das oper. Capitalizagdo (ativo circulante).
(**) Sera 100% 50 f lculad fat - assisténcia financeira a participantes (planos em reparticdo).
era o S€ NaOo Tor calculado O Ttator
- . - outros titulos de renda fixa (debéntures e tit. munic. e estat.).
de ponderagao de risco de cada fundo, - titulos de renda variavel — outros (inclusive debéntures).
el .. - tas de fundos de i ti tos **.
conforme critério a ser definido pela SUSEP. uoras de THnfos de fvestimentos
- outras aplicagdes.
N3o consideraremos como expostos ao risco - outros créditos operacionais (em créditos das operagées com
seguros e resseguros)
de crédito oS valores da pFOViSQO - valores a receber (em créditos das operagbées com previdéncia
complementar).
matematica de beneficios a conceder do - créditos das operagdes de capitalizagdo — outros (circulante).
FPR 4 - créditos das operagles de capitalizagdo (realizdvel a longo
VGBL e PGBL. prazo).
- direito resultante da venda de imodveis (titulos e créditos a
receber).
- outros créditos (em circulante - titulos e créditos a receber).
- outros créditos operacionais (em realizdavel a longo prazo - titulos
e créditos a receber).
- cheques e ordens a receber (em circulante ¢ outros valores e

bens).

- créditos tribut. e previdencidrios.
FPR 5 - créditos tribut. e previdencidrios — prejuizo fiscal.
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Agregacao das Parcelas de Risco de Credito:

CAC =,/CAC? + CAC? + 2.p, ,CAC, .CAC,

Onde:

CAC= capital adicional baseado no risco de crédito
CAC, = capital adicional baseado no risco de crédito de recebiveis de resseguro e

seguro.
CAC, = capital adicional baseado no risco de crédito dos demais recebiveis.

Oro = correlagao entre parcela 1 e parcela 2, a ser definida pela SUSEP.
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Agregacao dos Capitais Baseados em Risco de Subscricao e Crédito:

CA=,/CAS? + CAC? +2.0.CAS x CAC
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Cronograma Risco de Crédito:
> 2 reunioes do grupo técnico: proxima em maio, data a ser marcada.
> ApOs publicacdao das normas:
> Palestras para o mercado — RJ, SP e RS.
> Entrada em vigor da regulacdo: jan/2011.

> Prazo de adaptacao: 1 ano.
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Proximos Riscos a serem regulados:

> Subscricdao de vida e previdéncia.
> Operacional.
> Subscricao de Capitalizacao.

> Mercado.
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Fim.

Obrigado.



