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Sobre o Relatério

O Relatorio Mensal de Acompanhamento de Mercadé estruturado em 3
topicos: | - Estatisticas Comentadas — exibe oscipais numeros do mercado
supervisionado de maneira grafica e comentadaPhojecdes e Perspectivas — aponta o
faturamento projetado para o ano entre os prirgip@anos de seguros e produtos de
previdéncia (PGBL e VGBL); lll — Indicadores Ecorniéos e Financeiros — analisa 0os
resultados do mercado a luz de indicadores corstéblevantes.

| — Estatisticas Comentada’s

1. Previdéncia e VGBL

Entre jan-out/06, as contribuicbes dos planos dradais foram
ligeiramente maiores que no ano passado (+2%).GBLPcontinuou com
um crescimento de 5% e o VGBL teve prémios 38% rsues. Em relacdo
ao més anterior, o faturamento foi 7% maior no VG8BI5% menor no
PGBL.

Os resgates de VGBL cresceram 22% e os de PGBhanta2l%. O
comportamento dos resgates no PGBL tem sido ceeremtn a nova
legislacdo tributaria que pune aplicactes de quiaae.

Comparando os resgates em relacao as reservasnmiodos de jan-out/05
e jan-out/06, vemos que houve uma reducdo no pealede resgates de
40% no periodo para o PGBL e 19% para o VGBL. Arfigl, mostra um
comparativo das contribuicbes nos diferentes setgraede previdéncia.
Evidencia-se um ligeiro crescimento (+3,5%) do radoc de previdéncia
total (Tradicionais + PGBL).

Contribuicdes de Previdéncia (R$ milhdes)
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Figura 1

! As estatisticas comparativas de fluxo, como &ahento, se referem ao acumulado do ano de 2006 até
outubro contra o mesmo periodo do ano de 2005estatisticas de estoque, como as reservas e ativos
garantidores, se referem a outubro de 2006 coottdom de 2005.
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O VGBL apresentou faturamento de R$ 11,3 bilhGespariodo jan-
out/06. (R$ 1,2 bilhdo em out/06). Os resgatesnioce R$ 4,8 bilhdes.
(figura 2)

O PGBL no ano atingiu R$ 3,2 bilhdo (R$ 329 milh&es out/06). Os
resgates ficaram em R$ 1,9 bilhdo no ano. (fighra 3

Os Planos Tradicionais no ano atingiram R$ 2,90k#h(R$ 238 milhdes
em out/06). Os resgates foram de R$ 2,1 bilhagurdi 4),

Nos ultimos 12 meses, os prémios de VGBL foram $id4K8 bilhdes e os
resgates de R$ 5,6 bilhdes, enquanto que no PCGdgls ealores foram de R$
4,3 bilhdes de contribuicdes e R$ 2,3 bilhdes dgakes. Por fim, os Planos
Tradicionais nos ultimos 12 meses somaram R$ $)6ds em contribuicbes
e R$ 2,5 bilhdes em resgates.

Prémios e Resgates de VGBL
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Contribuicbes e Resgates de Planos Tradicionais
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As reservas totais de Previdéncia e VGBL juntasasam em outubro/06 o
total de R$ 90,2 bilhdes, um crescimento de 26,28oedacdo ao mesmo
periodo de 2005, conforme se vé na figura 5.

Reservas Técnicas (R$ bilhdes)
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O numero de participantes em planos de previdé&utial em 2006 contra
2005 em 5,7%, em grande parte pelo crescimentpaltisipantes de Planos
Tradicionais de EAPP sem fins lucrativos (+12%) ga verdade se refere
basicamente a uma reclassificacao de planos delasnantidades.

Entre os participantes de PGBL e Planos Tradisoroferecidos por
seguradoras houve alta de 4,2% e 4,1% respectitamen

No VGBL, acompanhando a alta de 38% de arrecadagégan-out/06
contra jan-out/05, o nimero de participantes cred@8s. (figura 6).
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Quantidade de Participantes (milhdes)
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Figura 6

2. Capitalizacao
O mercado de capitalizacéo apresentou em out/Oérescimento de 2,7%
em relacdo a out/05. Os resgates cresceram 16i@3al 7 e 9). Quanto as
reservas, ha uma evolucéo de 7,8% sobre out/OB%dED,4 bilhdes para R$
11,2 bilhdes), vide figura 8.

Prémios e Resgates (R$ mil)
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Capitalizacédo Prémios (R$ mil)
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Acumulado de 12 meses: R$ 7.631.340
Figura 9

Os ativos garantidores das provisbes de capitalizese distribuem
conforme mostra a figura 10, a seguir. Depois dtefdeslocamento de
Titulos Pudblicos para Renda-Fixa (4% das reserganecado) no més
de set/06, em out/06 essa variagdo em direcdo daRexra foi de 1%,

seguindo uma tendéncia observada no mercado deareim Fundos

Exclusivos, que dao maior flexibilidade para a adstiacdo dos ativos
pelas empresas.

Ativos Garantidores de Capitalizacéo
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3. Seguros

Na figura 11 vemos a evolucdo dos prémios diretadysive VGBL, nos
altimos 12 meses.

Seguros Prémios Diretos (R$ mil)

6,000,000 -
5,000,000 -
4,000,000 -
3,000,000 -
2,000,000 -|
1,000,000 -
§ 8§ 88 88 8 S 8 ¢ 8 8 ¢
> c S % = ® € S & =
3 2 8 & 3 8 8§ & 5 2 8% % 3
Acumulado de 12 meses: R$ 52.644.498
Figura 11

O mix de grupos de ranfodo mercado segurador apurado em outubro de
2006 é o apresentado na figura 12.

A figura 15 explicita a distribuicdo dos prémiodgseprincipais grupos de
ramos e mostra a evolugdo destes e de suas did&tes em um
comparativo anual.
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Figura 12

2 As grupos de ramos foram agrupados da seguintefaamos '11', '15', '41','67', '71', '73', "14, '18',
'96', '12', '13', '17', '42', '43', '76' = Grupdrkaonial; '31', '53', '20', '26' = Grupo AutoBPVAT,; '88',
'89' = DPVAT,; '21', '22', 27", '32', '38', '584", '55', '56', '58' = Grupo Transportes; '93",'97", ‘80
=Grupo VG; '91' = Vida Individual; '92', '94' =VGBI81', '82' = Acidentes Pessoais.
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A partir do Relatério de Junho/2006 passamos airexib comparativo
anual dos indices de Despesa de ComercializacdospéBas de
Comercializacdo / Prémios Ganhos) dos ramos mksgarges do mercado
(tabela 1). Repare que afora os ranRiscos Diversose Prestamistaos

indices persistem ndo apresentando maiores vasacd

Ramos mais representativos (prémios > R$ 300 milhdes em jan-out/06)

out/06 out/05 Variagdo
14 - Compreensivo Residencial 29% 27% 2%
18 - Compreensivo Empresarial 31% 29% 2%
21 - TRANSPORTE NACIONAL 20% 20% 0%
31 - AUTOMOVEIS 19% 19% 0%
53 - RESP. CIVIL FACULTATIVA 18% 18% 0%
54 - RESP. C. TRANSPORTADOR RODOV.-CARGA 23% 21% 2%
71 - RISCOS DIVERSOS 52% 18% 34%
77 - Prestamista 46% 37% 9%
82 - ACIDENTES PESSOAIS - COLETIVO 19% 18% 1%
88 - DPVAT (TODAS CATEG).A PARTIR JAN 05 1% 1% 0%
91 — VIDA INDIVIDUAL 35% 37% -2%
93 — VIDA EM GRUPO 22% 22% 0%

Tabela 1 — IDC dos ramos mais relevantes doaderc

Abaixo destacamos o0s ramos de média expressameegcaescimento,
que tiveram aumento acima de 25% em relacdo agpassado e faturaram
entre R$300 milhdes R$ 2 bilhdes entre janeiro ko de 2006 contra

igual periodo de 2005.

Em R$ milhdes
Out/06 Out/05 Cresc.%
71 — Riscos Diversos 1.470 1.121 31%
77 — Prestamista 1.126 792 42%
91 — Vida Individual 588 455 29%
94 — VGBL coletivo 481 317 52%

Tabela 2 — Prémios Diretos de ramos de fatengo médio e grande crescimento

O ramo 77, ligado a expansédo do crédito internaticuou apresentando
alta taxa de crescimento (42% em out/06 contra ddPset/06)

Riscos Diversos (ramo 71) apresenta taxa elevagia gonta da
contabilizacdo neste dos prémios de Garantia HsfendA taxa de
crescimento vem se estabilizando em torno dos 30%.

O ramo 91-Vida Individual, cujas vendas sdo bastanhcentradas (81%
em apenas 2 empresas) teve quase 2/3 de seu @efsrtoncentrado nessas
empresas, denotando um bem sucedido esforco deavemelstas duas
empresas.

O VGBL coletivo (+52%), cresceu mais que o VGBHiudual (+37%),
mas permanece representando pouco do total veddss® produto, apenas
4,3%.
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Quanto aos indicadores contabeis do mercado agregidtacamos na
Figura 16, alguns dados e indicadores de custeseptados pelo ICA, IC,
IDC, IDA e Sinistralidade (a definicdo destes iegicencontra-se no
glossario ao fim do Relatério). O indice Combingid) e o Combinado
Ampliado (ICA) caem por conta da queda do IDA esiléstralidade, apesar
da alta do IDC. O ICA cai menos, ja que o Resultedmanceiro cresceu
menos que o0s Prémios Ganhos no periodo, reflekaigda dos juros basicos.

Nas figuras 13 e 14 apresentamos o0 comparativol atas principais
provisdes de seguros, e a composicao dos respeetivvos garantidores em
outubro/06.

Provisdes de Seguros (R$ milhdes)
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Figura 13
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Figura 15

Seguros:Prémio Direto e Sinistralidade - Comparativ.. o Principais Grupos
Periodo:Janeiro de 2006 a Outubro de 2006
(Valores em R$ mil
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Figura 16
Informacdes Contabeis e Indicadores - Graficos Comp  arativos

Periodo: Janeiro de 2006 a Outubro de 2006
(Valores em R$ mil)

Os ramo Riscos Diversos € o principal
responsavel por esta alta do IDC (vide tabe
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Il — Projecdes e Perspectivas
1. Premissas

Usamos como premissas para nosso modelo de progcBCA
esperado pelo mercado (retirado do Relatério deddier do BACEN) e
o PIB projetado pelo IPEA em sua publicacdo trins¢ésBoletim de
Conjuntura. Assim, para 2006 trabalhamos com unAIB€ 3,1% e PIB
de 2,8%, distribuidos entre os trimestres em 3328p; 3,2% e 3,4%.

2. Seguros

A expectativa ajustada para 2006 é de um crescimdat 16,5%
nominais em relacao a 2005, com os prémios dirgiogindo R$ 49,6
bilhdes. Em relagcéo ao ultimo relatério reduzimasescimento esperado
em R$ 71 milhdes (alteracdo de —0,2%). O erro déagde ao projetado
foi de —0,5% no més de outubro/06, explicado ppaichente pelo ramo
Auto. A tabela 3 detalha os novos numeros projatado

Em R$ milhdes

1trim06 | 2trim06 | 3trim06 | 4trim06 2006
Auto 3,377 3,187 3,284 3,327 13,175
VG 1,366 1,376 1,343 1,385 5,469
Patrimoniais 1,249 1,254 1,180 1,343 5,027
[Transporte 368 376 367 415 1,525
DPVAT 1,009 711 620 594 2,934
VGBL 3,063 3,098 3,889 4,836 14,886
Demais ramos 1,621 1,576 1,703 1,676 6,576
Total 12,053 11,578 | 12,386| 13,576 49,593

Tabela 3 — Faturamento Projetado do Mercado

Obs: Os ramos estdo agrupados da seguinte forna:(3ue 53); VG (93 e
97); VGBL (92 e 94); Transportes (21,22,27,32,3%855,56,58); DPVAT
(88 e 89); Patrimoniais (11,12,13,14,15,16,17,182243,67,71,73,76,96)

3. Previdéncia

Estimamos na tabela 4 os valores de Contribuicégetpdos para o
setor de previdéncia em seus diferentes segmeatasgpano de 2006,
atualizados para os dados de outubro/06.

Para os proximos meses mantivemos a expectatihR@Bl. para um
faturamento médio mensal de R$ 330 milhbes e rethsligeiramente a
expectativa nos Planos Tradicionais para R$2880ad / més. Para o
VGBL continuamos com a expectativa para R$ 1,20b#h/ més.
(excecdo para dezembro, quando se espera o dabraideros citados).

Na figura 17, abaixo, verifica-se a evolucéo diam®s Tradicionais e
PGBL e a diferenca entre eles. Em outubro, obseyganPGBL manter

12
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0 patamar de faturamento e os Tradicionais o reslmzi fazendo a
diferenca entre eles no més marcar R$ 92 milhdefsveon do primeiro.

800
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400 -
300
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100 A

100 LS L e EEEEEEEE T
(200),0?—%@—550%—@—@%%;\3—%%—:?— diferenca
Figura 17
Em R$ milhdes %
Contribuicbes| Cresc. anual
PGBL 4.225 2,6%
Planos Tradicionais 3.738 10,4%
Total de previdéncia 7.963 6,0%
+ VGBL 14.886 26,9%
Total geral 22.849 18,8%

Contribuicdes de Previdéncia (R$ milhdes)

A

/\

Tabela 4 — Projecao para previdéncia

4. Participagao no PIB

Como se V€, 0s prémios de seguro apresentam unermpeg@anho em
comparacdo com o PIB de 0,2% enquanto previdéreimnantém e
capitalizacéo perde 0,1% do PIB.

Participacao % PIB 2006 2005
Seguros 2.4% 2.2%
Ramos Tradicionais 1.7% 1.6%
VGBL 0.7% 0.6%
Previdéncia 0.4% 0.4%
Planos Tradicionais 0.2% 0.2%
PGBL 0.2% 0.2%
Capitalizacdo* 0.3% 0.4%
[Total Mercado Supervisionado 3.1% 2.9%

Tabela 5 — Mercado supervisionado x PIB
*O namero para 2006 é o resultado dos ultimos 12ese



Il — Indicadores Econdmicos e Financeiros

1. Seguradoras

Indicadores do Mercado (outubro / 2006)

SUSEP/DECON/GEACO

Mercado [10 Maiores| Mediana
Margem de lucro operacional de seguros 0.3% 4.2% -2.6%
Margem de lucro operacional de seguros c/ RF 20.7% 24.2% 9.1%
Lucratividade Patrimonial 20.4% 23.6% 10.0%
Resultado de Investimentos / Lucro Liquido 52.8% 34.6% 0.0%
Ocupacéo da capacidade produtiva* 37.7% 45.1% 33.3%
Indicadores do Mercado (outubro / 2005)

Mercado [10 Maiores| Mediana
Margem de lucro operacional de seguros -4.3% -1.8% -4.8%
Margem de lucro operacional de seguros c/ RF 17.0% 17.4% 7.2%
Lucratividade Patrimonial 22.0% 25.4% 9.2%
Resultado de Investimentos / Lucro Liquido 59.8% 52.0% 0.0%
Ocupacéo da capacidade produtiva* 37.4% 52.3% 30.7%

Tabela 6 — Indicadores do mercado de seguro
*obtida através da férmula Margem Requerida / (L3
Margem de Lucro Operacional com RF

Lucratividade Patrimonial

25.0%

30.0%

20.0% | @ out/06 || 25.0% = @ out/06 |
15.0% | mou/os || 20:0% 1 W out/05 |
15.0% -
10.0% - 10.0% -
5.0% - 5.0% A —.:
0.0% 0.0%
Mercado 10 Maiores Mediana Mercado 10 Maiores Mediana
Figura 18 Figura 19

A margem operacional de seguros, manteve a teral@eanelhoria
(0,3% contra —4,3% em out/05), levando a margem Basultado
Financeiro a também subir de 17,0% em setembra@® 20,7% em
out/06. A participacdo do Resultado com Investimgnho Lucro
Liquido mantém-se substancialmente menor que no EaEsado
(52,8% contra 59,8%). A rentabilidade dos investine em
Coligadas e Controladas, assim, decresceu de 2ér3%ut/05 para
20,4% em out/06 sobre o valor das participacdeduckatividade
patrimonial, em consequéncia, piora de 22% em ootdb para
20,4% em outubro/06.

Quanto a ocupacdo da capacidade produtiva, lemisraque
mudamos a forma de célculo desde o Relatério déoldé. A
formula agora representa a real ocupagdo da caokcigrodutiva
regulamentar maxima, representada pelo valor daniatio Liquido
Ajustado x 5. Lembramos ainda que a margem recpeéyid maior

14
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valor entre a média dos prémios retidos dos ultit®dsmeses e a
média dos sinistros retidos dos ultimos 36 meses.

Assim, verificamos que h& um pequeno acréscimoedéasdice
(+0,3%) em relacdo ao mercado e uma reducédo de Mg2etilizacao
da capacidade entre as 10 maiores empresas.

Na tabela abaixo vemos as contribuicbes dos difesefatores no
aumento do LAIR.

Como se Vvé, todos os fatores contribuiram positarée para o
aumento do LAIR, com a excecao do itédutros e daDespesa
Financeira (o Resultado Financeiro, entretanto também esta
contribuindo positivamente).

Os dois principais fatores a melhorar o LAIR deste em relacdo a
2005 passaram a ser o Lucro Operacional e o RdsUfiaanceiro.

2006 2005 Saldo

Lucro Operacional 76,238,564 (870,809,542) 947,048,106
Receita Financeira 13,327,411,431 11,611,561,493 1,715,849,938
Despesa Financeira (8,594,587,828) (7,296,242,335) | (1,298,345,494)
Resultado Financeiro 4,732,823,602 4,315,319,158 417,504,444
Resultado de Investimento 3,664,361,656 3,613,724,278 50,637,378
Previdéncia 659,119,075 369,853,365 289,265,710
Subtotal 9,132,542,898 7,428,087,259 1,704,455,639

Outros (365,621,012) (147,441,609) (218,179,403)
Total LAIR-4079 8,766,921,886 7,280,645,650 1,486,276,236

Tabela 7 — Participacdo na composicao do LucroshaielR
2. Previdéncia

Em outubro, o resultado de previdéncia segue meltumforme as

tabelas 7 e 8 evidenciam.

Cabe lembrar que os Resultados descritos sao dotdmposto de
Renda e néo incluem o resultado derivado do extedaranceiro nao
distribuido aos participantes

Indicadores do Mercado (outubro / 2006)

Mercado 10 Maiores
|Margem de lucro operacional de previdéncia 12.4% 14.4%
Indicadores do Mercado (outubro / 2005)

Mercado 10 Maiores
|Margem de lucro operacional de previdéncia 6.5% 4.0%

Tabela 8 — Indicadores do mercado de previdéncia



3. Capitalizacdo

Indicadores do Mercado (outubro / 2006)

SUSEP/DECON/GEACO

Mercado [ 3 Maiores | Mediana
Margem de lucro operacional 21% 35% 20%
Margem de lucro operacional com RF 112% 153% 100%
Lucratividade Patrimonial 27% 31% 12%
Resultado de Investimentos / Lucro Liguido 20% 19% 0%
Indicadores do Mercado (outubro / 2005)

Mercado [ 3 Maiores | Mediana
Margem de lucro operacional 15% 36% 21%
Margem de lucro operacional com RF 111% 156% 79%
Lucratividade Patrimonial 30% 37% 15%
Resultado de Investimentos / Lucro Liquido 25% 26% 0%

Tabela 9 — Indicadores do mercado de capitalizacéo

40.0% Lucratividade Patrimonial
. (1)
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25.0% - [l out/05 |
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Mercado 3 Maiores Mediana
Figura 20
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Figura 21

O mercado de Capitalizacdo continua exibindo methoo indicador
operacional sem RF. No indice com RF ha também pegaena melhoria. A
lucratividade patrimonial cai 3% em relagdo a brl05, com os Resultados de
Investimento em Coligadas e Controladas reduzindoparticipagcdo em relacéo
ao Lucro Liquido, de 25% em out/05 para 20% enmDéut/
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Glossario dos indicadores usados:

ICA (indice Combinado Ampliado)

(Despesas de Comercializacdo + Despesas Adminiagat- Sinistros Retidos) /
(Prémios Ganhos + Resultado Financeiro)

IC (indice Combinado)
(Despesas de Comercializacdo + Despesas Adminiagat- Sinistros Retidos) /
(Prémios Ganhos)

IDC (indice de Despesa de Comercializac&o)
Despesas de Comercializagdo/ Prémios Ganhos

IDA (indice de Despesa Administrativa)
(Despesas Administrativas + Despesas com Tribd®gmios Ganhos

Margem de Lucro Operacional de Seguros

(Prémios Ganhos — Despesas Administrativas — Daspasn Tributos — Despesas de
Comercializagcdo — Sinistros Retidos — Outras Desp&gperacionais + Outras Receitas
Operacionais) / Prémios Ganhos

Margem de Lucro Operacional (Capitalizacao)

(Receitas Liquidas de Capitalizagdo — Despesas Wistmdtivas - Despesas com
Tributos — Despesas de Comercializacdo — Despesas Ttulos Resgatados e
Sorteados — Outras Despesas Operacionais + Oub@stés Operacionais) / (Receitas
Liquidas de Capitalizacao - Despesas com Titulag&tados e Sorteados)

Margem de Lucro Operacional (Previdéncia)

(Rendas de Contribuicdes Retidas + Variacdo dagid®es Técnicas — Despesas com
Beneficios e Resgates — Despesas de ComercializaCidras Despesas Operacionais
+ Outras Receitas Operacionais) / Rendas de Caoiiés Retidas

Margem de Lucro Operacional de Seguros com ResuFathnceiro (Seguros)
(Prémios Ganhos — Despesas Administrativas — Daspasn Tributos — Despesas de
Comercializacdo — Sinistros Retidos — Outras Desp&gperacionais + Outras Receitas
Operacionais + Receitas Financeiras — Despesasdginas) / Prémios Ganhos

Margem de Lucro Operacional com Resultado Finamcé@apitalizacéo)

(Receitas Liquidas de Capitalizagdo — Despesas Wishmdtivas — Despesas de

Comercializacdo — Despesas com Titulos Resgataddmrteados — Outras Despesas
Operacionais + Outras Receitas Operacionais + Recdtinanceiras — Despesas

Financeiras) / (Receitas Liquidas de Capitalizagaespesas com Titulos Resgatados e
Sorteados)

Lucratividade Patrimonial
Lucro Liquido / Patriménio Liquido

Resultado de Investimentos / Lucro Liquido
Ajustes de Investimentos em Coligadas e Controlatasro Liquido

Prémio Retido / Patrimdnio Liquido Anualizado (Sex)
Prémio Retido x (12 / NUmero do més) / Patrimériguido
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