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Sobre o Relatério

O Relatorio Mensal de Acompanhamento de Mercadé estruturado em 3
topicos: | - Estatisticas Comentadas — exibe oscipais numeros do mercado
supervisionado de maneira grafica e comentadaPlojecdes e Perspectivas — aponta o
faturamento projetado para o ano entre os prirgipaNos de seguros e produtos de
previdéncia (PGBL e VGBL); lll — Indicadores Ecorniéos e Financeiros — analisa 0s
resultados do mercado a luz de indicadores corstébleivantes.

| — Estatisticas Comentada’s

1. Previdéncia e VGBL

A entrada em vigor, no inicio de 2005, da novaslegéo tributaria para
fundos de previdéncia (PGBL e VGBL) ocasionou umdacestagnacao no
patamar de vendas desses produtos (aumento comjientd,3%) e um
aumento significativo dos resgates de 70,4% no al@do do ano.
Entretanto, no caso do VGBL, desde junho, as vetéasse sustentado em
um patamar superior aos R$ 800 milhdes/més, o guazj este produto

exibir alta de 3,9% no acumulado do ano, com vemn#afRk$ 8,2 bilhdes
contra R$ 7,9 bilhdes no ano passado.

Na figura 1, observa-se que o faturamento de PG8lefrai, levando
consigo o total da arrecadacao de previdéncia nmal@ado do ano (-2,3%),
ja que os Planos Tradicionais de Seguradoras e EARHins lucrativos ndo
crescem significativamente, evoluindo conjuntameme0,9% contra queda
de 5,2% do PGBL, que alcancou vendas de R$ 3,@dsllem 2005 até
outubro contra contribui¢des totais de previdédei®$ 5,9 bilhdes.
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Figura 1

! As estatisticas comparativas de fluxo, como &ahento, se referem ao acumulado do ano de 2005 até

outubro contra o mesmo periodo do ano de 2004estatisticas de estoque, como as reservas e ativos
garantidores, se referem a outubro de 2005 conttdom de 2004.
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O VGBL, mostrou, no més de outubro, uma manutemgi@atamar de
vendas em relacéo a setembro (R$ 900 milhGes eubroutontra R$ 879
milhdes em setembro). Os resgates tém se estdbilizas ultimos meses
perto dos R$ 400 milhdes/més. (figura 2)

O PGBL permanece sustentando um faturamento proxioso R$ 300
milhdes / més nos ultimos meses, atingindo em ootl®$ 319 milhdes
(R$335 milhdes em setembro). Os valores resgataddsram de patamar a
partir do comeco deste ano, situando-se entre R$n3thdes e R$ 300
milhdes por més, contra um nivel inferior a R$20hdes/més no ano
passado. No entanto, ha uma tendéncia desde n@ecoeducdo desses

resgates (figura 3)

No acumulado em 12 meses os prémios de VGBL foranR# 10,9
bilhdes e os resgates de R$ 4,6 bilh6es. No PGBéseslores séo de R$ 4
bilhdes de contribuicbes e R$ 2,8 bilhdes de resgat
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As reservas totais de Previdéncia e VGBL juntasasam em outubro/05 o
total de R$ 71,5 bilhdes, um crescimento de 25,4%r&acdo ao mesmo
periodo de 2004, conforme se vé na figura 4.

Reservas Técnicas (R$ hilhdes)
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Figura 4

O numero de participantes em planos de previdéeseiareduziu em
outubro/05 contra outubro/04 em 10,35%, em funcdo gdeda dos
participantes de PGBL (-27,4%) e Planos Tradig®raferecidos por

seguradoras (-2,9%).
No VGBL, apesar da ligeira alta de arrecadacdo 606b,2de 2,3%, o
namero de participantes cresceu expressivos 44fgfrab).

Quantidade de Participantes (milhdes)
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Figura 5

2. Capitalizacao
O mercado de capitalizacdo vem demonstrando cstdbikdade nas suas
vendas (+4,27%) e resgates (-1,58%) (Figura 6 8anto as reservas, ha
uma evolucao de 14,54% entre outubro/04 e outubr@eé R$ 9,0 bilhdes

para R$ 10,3 bilhdes), vide figura 7.
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Prémios e Resgates (R$ mil)
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Os ativos garantidores das provisbes de capitalizese distribuem
conforme mostra a figura 9, a seguir.
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Ativos Garantidores de Capitalizacéo
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Figura 9

3. Seguros

A evolugdo dos prémios diretos, inclusive VGBL, ridtimos 12 meses é
mostrada na figura 10.
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Figura 10

O mix de grupos de ranfodo mercado segurador apurado em outubro de
2005 é o apresentado na figura 15. O VGBL manteymréicipacdo no
mercado (24%) este més. A figura 14 explicita drithuicdo dos prémios

pelos principais grupos de ramos e mostra a ewvoldgstes e de suas
sinistralidades em um comparativo anual.

2 As grupos de ramos foram agrupados da seguintefaamos '11', '15', '41''67', '71', '73', "14, '18',
'96', '12', '13', '17', '42', '43', '76' = Grupdrkaonial; '31', '53', '20', '26' = Grupo AutoBPVAT; '88',
'89' = DPVAT,; '21', '22', '27', '32', '38', '584", '55', '56', '58' = Grupo Transportes; '93",'97", ‘80

=Grupo VG; '91' = Vida Individual; '92', '94' =VGBI81', '82' = Acidentes Pessoais.
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Figura 11

Abaixo destacamos os ramos, que tiveram um crestnaeima de 50%
e faturaram mais que R$ 100 milhdes de janeirawaboo de 2005.

Em R$ milhdes

Jan-Out/05 Jan-Out/04 Cresc.%
60 — Crédito Doméstico Risco Comercjal 147 90 63%
70 — Crédito Doméstico Risco PF 233 125 86%
71 — Riscos Diversos 1.121 521 115%
77 — Prestamista 791 398 99%

Tabela 1 — Prémios Diretos de ramos de faturanmmgttio e grande crescimento

Os ramos ligados a expansao do crédito internarearh se destacando,
apesar de seu crescimento vir sendo reduzido, coafee vé na figura 12.

O ramo Riscos Diversos cresceu muito em 2005 frer@04 por conta da
aglutinacdo neste de apdlices antes classificadasigros ramos.
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Figura 12

Na figura 16, destacamos alguns dados contabemeaioado agregado e
indicadores de custo representados pelo ICA, IC, IIDA e Sinistralidade
(a definicdo destes indices encontra-se no glassdrifim do Relatério).
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Verifica-se que permanece a reducao nos indicesistes administrativos e
de sinistros em relacdo a producdo apurada conmjzarante a 2004. No
caso das despesas de comercializacdo ha um lgggéscimo de 0,37%.

Observa-se que ha um crescimento do mercado coranéoios Prémios
Diretos e Ganhos e um aumento menor do Prémio d&regpior conta dos
resgates mais elevados este ano ocorridos em V@Bé&,contabilmente
impactam essa conta.

Nas figuras 13 e 14 apresentamos o comparativol alasa principais
provisdes de seguros, e a composicdo dos respeetilvos garantidores em
outubro/05.
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Figura 13

Ativos Garantidores de Seguradoras

TITULOS
PUBLICOS
27.0%

IMOVEIS
0.4%

RENDA
VARAVEL
1.9%

RENDA FIXA
70.7%

Figura 14



SUSEP/DECON/GEACO
Figura 15

Seguros:Prémio Direto e Sinistralidade - Comparativ. o Principais Grupos
Periodo:Jan/Out de 2004 e Jan/Out de 2005
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Figura 16
Informacdes Contabeis e Indicadores - Graficos Comp  arativos

Periodo: Jan/Out de 2004 e Jan/Out de 2005
(Valores em R$ mil)
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Il — Projecdes e Perspectivas

1.

Premissas

O ultimo Relatorio de Mercado do Banco Centrald@n09/12, exibe uma alta
nas expectativas para o IPCA deste ano: 5,68%abriP% da expectativa de 4
semanas atrads. O crescimento do PIB projetado iR#&\, em seu ultimo
Boletim de Conjuntura (dezembro/05) para 2005 &,8&0, sendo esperado uma
alta de 1,6% do PIB no quarto trimestre deste @i&EA, dessa forma, reduziu
fortemente o crescimento esperado de 2005, queeeBsb% no ultimo relatdrio
de setembro, para os atuais 2,3%. Com base nessais§as € que projetamos o
faturamento dos prémios de seguros abaixo.

Seguros

Atualizando nossas premissas de PIB e inflacd@rgendo a expectativa para
o VGBL nos préoximos meses para um faturamento dd R$hao/més (R$ 2
bilhdes em dezembro) nossa projecao para o an0@te caiu 0,7% em relagéo
ao ultimo relatério, para R$ 41,8 bilhdes (R$ 1dijRdes em VGBL e R$ 30,6
bilhbes nos ramos tradicionais), distribuidos entaeos e trimestres da
conforme consta da tabela 2.

Em R$

Total

Auto

Vida (s/VGBL)

VGBL

Demais ramos

1trim05

9,414,055,285

2,744,515,563

1,313,306,093

1,962,890,936

3,393,342,694

2trim05

10,066,070,660

2,963,625,561

1,406,657,609

2,484,832,428

3,210,955,063

3trim05

10,592,113,688

3,098,220,537

1,429,589,755

2,868,026,333

3,196,277,063

4trim05

11,726,854,833

2,868,591,229

1,595,986,683

3,899,921,874

3,362,355,047

Tot2005

41,799,094,467

11,674,952,890

5,745,540,140

11,215,671,571

13,162,929,867

Tabela 2

3.

—Js Faturamento Projetado do Merclilif Faturamento Realizado do Mercado
Previdéncia

Estimamos a seguir os valores para o setor dedémsia em seus diversos
segmentos para o ano de 2005 como um todo.

Essa estimativa é reflexo da expectativa de magatenlos patamares de
vendas de PGBL em R$300 milhdes/més e Planos Toadis em R$280
milhdes/més em novembro e o dobro disso em dezembro

Em R$ milhdes
Contribuicbes
PGBL 3.957
Planos Tradicionais 3.652
Total de previdéncia 7.609
+ VGBL 11.215
Total geral 18.824

Tabela 3 — Projecdo para previdéncia
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Il — Indicadores Econdmicos e Financeiros

1. Seguradoras

Indicadores do Mercado (jan a out/2005)

SUSEP/DECON/GEACO

Mercado [10 Maiores| Mediana
Margem de lucro operacional de seguros -4.3% -1.8% -4.8%
Margem de lucro operacional de seguros ¢/ RF 17.0% 17.4% 7.2%
Lucratividade Patrimonial 22.0% 25.4% 9.2%
Resultado de Investimentos / Lucro Liquido 59.8% 52.0% 0.0%
Prémio Retido / Patriménio Liquido* 113.2% 158.3% 127.1%
Indicadores do Mercado (jan a out/2004)

Mercado [10 Maiores| Mediana
Margem de lucro operacional de seguros -7.4% -7.3% -7.1%
Margem de lucro operacional de seguros c/ RF 12.2% 13.0% 3.7%
Lucratividade Patrimonial 14.4% 15.9% 6.3%
Resultado de Investimentos / Lucro Liquido 61.9% 71.9% 0.0%
Prémio Retido / Patriménio Liquido* 116.3% 109.2% 144.3%

Tabela 4 — Indicadores do mercado de seguro
*indicador anualizado multiplicando-se PR#12/10.

30.0% Lucratividade Patrimonial
. 0

Margem de Lucro Operacional com RF

20.0%

25.0% M out/05 — @ out/o5
20.0% 1 m out/04 15.0% 1 B out/o4|
15.0% - 10.0% |

10.0% - 5.0% |

5.0% -

0.0% : 0.0% w

Mercado 10 Maiores Mediana Mercado 10 Maiores Mediana
Figura 17 Figura 18

Conforme temos acompanhado nos ultimos Relatérms,margem
operacional de seguros com e sem Resultado Fimart&en melhorado no
comparativo anual, o que tem contribuido para ahonel na lucratividade
patrimonial, juntamente com o aumento dos lucrasdos de investimentos
em controladas e coligadas. Esses lucros sobr®oera participacdes foram

de 26,3% de janeiro a outubro de 2005, contra 168¥hesmo periodo de
2004.

Quanto a producawersus capacidade, representado pelo indicador de
Prémio Retido / PL anualizado, percebemos que caderencontra-se muito
aquém da producdo maxima regulamentar que € apmdaimente 5 vezes o
PL.

Na tabela abaixo vemos as contribuicdes de caggarég na melhoria do
Lucro Antes do Imposto de Renda entre o acumuladgailout de 2004 e
jan-out de 2005.

12
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Lucro Operacional 14.3%
Resultado Financeiro 28.8%
Resultado de Investimento 46.3%
Previdéncia 17.7%
Outros -7.2%
Total 100.0%
Tabela 5 — Participacdo na melhoria da
lucratividade

2. Previdéncia

Indicadores do Mercado (jan a out/2005)

Mercado 10 Maiores
|Margem de lucro operacional de previdéncia 6.5% 4.0%
Indicadores do Mercado (jan a out/2004)

Mercado 10 Maiores
|Margem de lucro operacional de previdéncia -3.1% -15.5%

Tabela 6 — Indicadores do mercado de previdéncia

Como ja observamos nos ultimos relatorios, a marggracional de
operacdes com previdéncia tem melhorado muitoicpdatmente pelo grande
provisionamento efetuado por grandes empresas mpassado. Esse fato fez
com que as operacdes de previdéncia contribuisssgatimamente para a
lucratividade patrimonial das seguradoras do mereaad —0,68% do PL no
ano passado. Em 2005, a previdéncia contribuiadirente para a lucratividade
patrimonial do mercado em 1,34% do PL. Os Resudtaeéscritos sdo antes do
Imposto de Renda e néo incluem o resultado deridadexcedente financeiro
ndo distribuido aos participantes.

3. Capitalizacdo

Indicadores do Mercado (jan a out/2005)

Mercado |10 Maiores| Mediana

Margem de lucro operacional 15% 36% 22%
Margem de lucro operacional com RF 111% 156% 92%
Lucratividade Patrimonial 30% 37% 17%
Resultado de Investimentos / Lucro Liquido 26% 26% 0%

Indicadores do Mercado (jan a out/2004)

Mercado |10 Maiores| Mediana

Margem de lucro operacional 8% 25% -6%
Margem de lucro operacional com RF 92% 137% 62%
Lucratividade Patrimonial 23% 29% 10%
Resultado de Investimentos / Lucro Liguido 19% 16% 0%

Tabela 7 — Indicadores do mercado de capitalizagcéo
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Assim como o mercado de seguros, a Capitalizagabé&a vem melhorando
margens operacionais e consequentemente aundentsua lucratividade

patrimonial, auxiliada também pelos resultados deestimento em empresas
participadas.

Responsavel pela elaboragéo deste relatério:

André Silva Oliveira
SUSEP/DECON/GEACO

Divisdo de Estudos Econdmicos - DIEEC
andres@susep.gov.br
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Glossario dos indicadores usados:

ICA (indice Combinado Ampliado)
(Despesas de Comercializacdo + Despesas Adminiagat Sinistros Retidos) / (Prémios
Ganhos + Resultado Financeiro)

IC (indice Combinado)
(Despesas de Comercializacdo + Despesas Adminiagat Sinistros Retidos) / (Prémios
Ganhos)

IDC (indice de Despesa de Comercializac&o)
Despesas de Comercializagdo/ Prémios Ganhos

IDA (indice de Despesa Administrativa)
Despesas Administrativas / Prémios Ganhos

Margem de Lucro Operacional de Seguros

(Prémios Ganhos — Despesas Administrativas — Daspesm Tributos — Despesas de
Comercializacdo — Sinistros Retidos — Outras DespdSperacionais + Outras Receitas
Operacionais) / Prémios Ganhos

Margem de Lucro Operacional (Capitalizacao)

(Receitas Liquidas de Capitalizacdo — Despesas Wishmdtivas - Despesas com Tributos —
Despesas de Comercializagcdo — Despesas com TiRdsgatados e Sorteados — Outras
Despesas Operacionais + Outras Receitas Operaidr@eceitas Liquidas de Capitalizacao -
Despesas com Titulos Resgatados e Sorteados)

Margem de Lucro Operacional (Previdéncia)

(Rendas de Contribuicdes Retidas + Variacdo david®es Técnicas — Despesas com
Beneficios e Resgates — Despesas de ComercializaQ@itras Despesas Operacionais + Outras
Receitas Operacionais) / Rendas de ContribuicogddRe

Margem de Lucro Operacional de Seguros com ResuFathnceiro (Seguros)
(Prémios Ganhos — Despesas Administrativas — Daspesm Tributos — Despesas de
Comercializacdo — Sinistros Retidos — Outras DespdSperacionais + Outras Receitas
Operacionais + Receitas Financeiras — Despesasdeinas) / Prémios Ganhos

Margem de Lucro Operacional com Resultado Finamcé@apitalizacéo)

(Receitas Liquidas de Capitalizagdo — Despesas histmgitivas — Despesas de Comercializagédo
— Despesas com Titulos Resgatados e Sorteados rasdéspesas Operacionais + Outras
Receitas Operacionais + Receitas Financeiras —d3aspinanceiras) / (Receitas Liquidas de
Capitalizacdo - Despesas com Titulos Resgatadog@afos)

Lucratividade Patrimonial
Lucro Liquido / Patriménio Liquido

Resultado de Investimentos / Lucro Liquido
Ajustes de Investimentos em Coligadas e Controlatasro Liquido

Prémio Retido / Patriménio Liquido Anualizado (Sexs)
Prémio Retido x (12 / NUmero do més) / Patrimériguido
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