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Sobre o Relatério

O Relatorio Mensal de Acompanhamento de Mercadé estruturado em 3

topicos: | - Estatisticas Comentadas — exibe oscipais numeros do mercado
supervisionado de maneira grafica e comentadaPlojecdes e Perspectivas — aponta o
faturamento projetado para o ano entre os prirgipaNos de seguros e produtos de
previdéncia (PGBL e VGBL); lll — Indicadores Ecorniéos e Financeiros — analisa 0s
resultados do mercado a luz de indicadores corstébleivantes.

| — Estatisticas Comentada’s

1. Previdéncia e VGBL

A entrada em vigor, no inicio de 2005, da novaslegéo tributaria para
fundos de previdéncia (PGBL e VGBL) ocasionou umdacestagnacao no
patamar de vendas desses produtos (queda congifitd&Pb6) e um aumento
significativo dos resgates de 76,8% no mesmo periBdtretanto, no caso
do VGBL, desde junho, as vendas tém se sustentadorepatamar superior
aos R$ 800 milhdes/més, o que ja faz este prodibir elta de 2,3% no

acumulado do ano, com vendas de R$ 7,3 bilhdesac&% 7,1 bilhdes no
ano passado.

Na figura 1, observa-se que o faturamento de PGBlretrai levando
consigo o total da arrecadacao de previdéncia nmal@ado do ano (-2,4%),
ja que os Planos Tradicionais de Seguradoras e EARHins lucrativos ndo
crescem significativamente, evoluindo conjuntameme2,3% contra queda
de 6,5% do PGBL, que alcancou vendas de R$ 2,Ddsllem 2005 até
setembro contra contribui¢des totais de previdéseiR$ 5,4 bilhdes.
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Figura 1

! As estatisticas comparativas de fluxo, como &ahento, se referem ao acumulado do ano de 2005 até
agosto contra 0 mesmo periodo do ano de 2004 statfsécas de estoque, como as reservas e ativos
garantidores, se referem a setembro de 2005 csetEenbro de 2004.
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O VGBL, mostrou, no més de setembro, um certo gieckio nivel de
vendas, quebrando a tendéncia de crescimento reglfisnos trés meses
anteriores. Em julho, as vendas atingiram o patated®$ 959 milhdes, em
agosto subiram para R$ 1.031 milhdes e em seteoairam para R$ 878
milhdes. Os resgates tém se estabilizado nos @tmeses em torno dos R$
400 milhdes/més. (figura 2)

O PGBL vem sustentando um faturamento préximo dbSG0 milhdes /
més nos ultimos meses, atingindo em setembro R$ndB®es (R$314
milhdes em agosto). Entretanto, os valores resgatadidaram de patamar a
partir do comeco deste ano, situando-se entre R$n3thdes e R$ 300
milhdes por més, contra um nivel inferior a R$20thdes/més no ano
passado. (figura 3)

No acumulado em 12 meses os prémios de VGBL foranR# 10,7
bilhdes e os resgates de R$ 4,5 bilh6es. No PGBéseslores séo de R$ 4
bilhdes de contribui¢cdes e R$ 2,8 bilhdes de resgat
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As reservas totais de Previdéncia e VGBL juntasasam em setembro/05
o total de R$ 70,4 bilhdes, um crescimento de 25%8¥relacdo ao mesmo
periodo de 2004, conforme se vé na figura 4.
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O numero de participantes em planos de previdéseiareduziu em
setembro/05 contra setembro/04 em 10,2%, em fumgicqueda dos
participantes de PGBL (-27,0%) e Planos Tradig®rzerecidos por
seguradoras (-3,1%).

No VGBL, apesar da ligeira alta de arrecadacdo 66b,2de 2,3%, o
namero de participantes cresceu expressivos 4{fapras).
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Figura 5

2. Capitalizacao
O mercado de capitalizacdo vem demonstrando cstdbikdade nas suas
vendas (+4,1%) e resgates nominais (-0,9%) (Figura 8). Quanto as
reservas, hd uma evolucéo de 13,7% entre setemledBtembro/05 (de R$
9,0 bilhdes para R$ 10,2 bilhdes), vide figura 7.
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Prémios e Resgates (R$ mil)
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Os ativos garantidores das provisbes de capitalizese distribuem
conforme mostra a figura 9, a seguir.
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Ativos Garantidores de Capitalizacéo
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3. Seguros

A evolugdo dos prémios diretos, inclusive VGBL, ridtimos 12 meses é
mostrada na figura 10.
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Figura 10

O mix de grupos de ranfodo mercado segurador apurado em setembro de
2005 é o apresentado na figura 11. O VGBL manteymréicipacdo no
mercado (24%) este més. A figura 14 explicita drithuicdo dos prémios

pelos principais grupos de ramos e mostra a ewvoldgstes e de suas
sinistralidades em um comparativo anual.

2 As grupos de ramos foram agrupados da seguintefaamos '11', '15', '41','67', '71', '73', "14, '18',
'96', '12', '13', '17', '42', '43', '76' = Grupdrkaonial; '31', '53', '20', '26' = Grupo AutoBPVAT; '88',
'89' = DPVAT,; '21', '22', 27", '32', '38', '584", '55', '56', '58' = Grupo Transportes; ‘93", '97", ‘80
=Grupo VG; '91' = Vida Individual; '92', '94' =VGBI81', '82' = Acidentes Pessoais.
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Prémio Direto - 2005 O PATRIMONIAL
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Figura 11

Dentre os ramos de faturamento médio, destacameabet 1, abaixo,
aqueles que tiveram um crescimento acima de 10f28i@ram mais que R$

50 milhdes de janeiro a setembro de 2005.
Em R$ milhdes

Jan-Set/05 Jan-Set/04 Cresc.%
71 — Riscos Diversos 1.005 475 112%
77 — Prestamista 688 340 102%
Tabela 1 — Prémios Diretos de ramos de fatengo médio e grande crescimento

Os ramos ligados a expanséo do crédito internssopefisica arrefeceram
seu crescimento acumulado no ano nos Uultimos me3esinico que
permanece com aumento acima de 100% é o Prestammesmo assim,
cresceu 102% em janeiro-setembro contra 107% nowedo anual até
agosto.

O ramo Riscos Diversos cresceu muito em 2005 frerg@04 por conta
da aglutinacdo neste de apolices antes classifiGadabutros ramos.

Na figura 15, destacamos alguns dados contabemeaioado agregado e
indicadores de custo representados pelo ICA, IC, IIDA e Sinistralidade
(a definicdo destes indices encontra-se no glassdrifim do Relatério).
Verifica-se que permanece a reducao nos indicesistes administrativos e
de sinistros em relagdo a producdo apurada comjzarente a 2004. No
caso das despesas de comercializacdo ha um lgggéscimo de 0,20%.

Observa-se que ha um crescimento do mercado coranéoios Prémios
Diretos e Ganhos e um aumento menor do Prémio &gbiokr conta dos
resgates mais elevados este ano ocorridos em V@Bé&, contabilmente
impactam essa conta.

Nas figuras 12 e 13 apresentamos o comparativol atasa principais
provisdes de seguros, e a composicao dos respeetivvos garantidores em
julho/05.
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Provisdes de Seguros (R$ milhdes)
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Figura 12
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Figura 14

Seguros:Prémio Direto e Sinistralidade - Comparativ. o Principais Grupos
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Figura 15

Informacdes Contébeis e Indicadores - Graficos Comp  arativos
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Il — Projecdes e Perspectivas

1. Premissas

O dultimo Relatorio de Mercado do Banco Central,dio 28/10, exibe uma
expectativa estavel para o IPCA deste ano: 5,31%a6,21% da expectativa de
4 semanas atras. O crescimento do PIB projetadw IPEA, em seu ultimo
Boletim de Conjuntura (setembro/05) para 2005 8,880, distribuidos entre os
trimestres da seguinte forma: 2,8% (1° Trim) 3,%% Trim) 3,3% (3° Trim)
3,8% (4° Trim). Com base nessas premissas € qietgmmmws o faturamento dos
prémios de seguros abaixo.

2. Seguros

Atualizando nossas premissas de PIB e inflacd@rgendo a expectativa para
o VGBL nos préoximos meses para um faturamento dd R$hao/més (R$ 2
bilhdes em dezembro) nossa projecdo para o and@@e @aiu para R$ 42,1
bilhdes (R$ 11,3 bilhdes em VGBL e R$ 30,8 bilhées ramos tradicionais),
distribuidos entre ramos e trimestres da conforonsta da tabela 2.

Em R$
Total Auto Vida (s/VGBL) VGBL Demais ramos
1trim05 9,414,055,285 2,744,515,563 1,313,306,093 1,962,890,936 3,393,342,694
2trim05 10,066,070,660 2,963,625,561 1,406,657,609 2,484,832,428 3,210,955,063
3trim05 10,592,113,688 3,098,220,537 1,429,589,755 2,868,026,333 3,196,277,063
4trim05 11,989,515,601 2,922,550,344 1,626,444,341 4,000,000,000 3,440,520,916
[Tot2005 42,061,755,235 11,728,912,005 5,775,997,798 11,315,749,697 13,241,095,736

Tabela 2 s Faturamento Projetado do Merclilf Faturamento Realizado do Mercado

Em relacdo ao que vinhamos projetando para o terdeimestre e o
efetivamente realizado observamos na tabela 3ase@ancias ocorridas.

Total Auto Vida (s/VGBL) VGBL Demais ramos
3tri-proj 10,791,775,473 2,856,922,905 1,589,400,404 3,000,000,000 3,345,452,164
3tri-real 10,592,113,688 3,098,220,537, 1,429,589,755 2,868,026,333 3,196,277,063
Diferenca (199,661,785) 241,297,632 (159,810,649) (131,973,667) (149,175,101)

% -1.85% 8.45% -10.05% -4.40% -4.46%

Tabela 3 — Comparativo Projecdo X Dados Reais

3. Previdéncia

Estimamos a seguir os valores para o setor dedémsia em seus diversos
segmentos para o0 ano de 2005 como um todo.

11
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7

Essa estimativa é reflexo da expectativa de magatenlos patamares de
vendas em PGBL e Planos Tradicionais de R$300 ssllidnés, excecdo para
dezembro quando se espera que o faturamento dobre.

Em R$ milhdes
Contribuicbes|
PGBL 3.938
Planos Tradicionais 3.817
Total de previdéncia 7.755
+ VGBL 11.315
Total geral 19.070

Tabela 4 — Projecéo para previdéncia

Il — Indicadores Econdmicos e Financeiros

1. Seguradoras

Indicadores do Mercado (jan a set/2005)

Mercado [10 Maiores| Mediana
Margem de lucro operacional de seguros -4.1% -1.1% -4.9%,
Margem de lucro operacional de seguros ¢/ RF 17.0% 17.8% 7.3%)
Lucratividade Patrimonial 20.1% 23.1% 7.4%)
Resultado de Investimentos / Lucro Liquido 61.6% 54.0% 0.0%
Prémio Retido / Patrimbnio Liquido* 113.2% 159.8% 129.2%)
Indicadores do Mercado (jan a set/2004)

Mercado |10 Maiores| Mediana
Margem de lucro operacional de seguros -7.2% -6.6%0 -8.1%
Margem de lucro operacional de seguros ¢/ RF 12.8% 14.1% 3.7%
Lucratividade Patrimonial 12.4% 13.5% 5.0%
Resultado de Investimentos / Lucro Liquido 59.0% 68.5% 0.0%
Prémio Retido / Patrimbnio Liquido* 116.1% 107.8% 140.3%)

Tabela 5 — Indicadores do mercado de seguro
*indicador anualizado multiplicando-se PR/#PL2/9.

Lucratividade Patrimonial

Margem de Lucro Operacional com RF

25.0% 20.0%
] [ set/05 0 set/05
20.0% - [ 15.0% -
15.0% - mset/04| | I set/04
10.0% 10.0% -
. 0
5.0% - I ’_l 5.0% -
0.0% 0.0%
Mercado 10 Maiores Mediana Mercado 10 Maiores Mediana
Figura 16 Figura 17

Conforme temos acompanhado nos udltimos Relatorms,margem
operacional de seguros com e sem Resultado Fimart&en melhorado no
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comparativo anual, o que tem contribuido para ahonel na lucratividade
patrimonial, juntamente com o aumento dos lucrasdos de investimentos
em controladas e coligadas. Esses lucros sobr®oera participacdes foram

de 24,1% de janeiro a setembro de 2005, contr&d 8® mesmo periodo
de 2004.

Quanto a producawersus capacidade, representado pelo indicador de
Prémio Retido / PL anualizado, percebemos que caderencontra-se muito
aquém da producdo maxima regulamentar que € apmdaimente 5 vezes o
PL.

2. Previdéncia

Indicadores do Mercado (jan a set/2005)

Mercado 10 Maiores
|Margem de lucro operacional de previdéncia 4.1% -4.3%
Indicadores do Mercado (jan a set/2004)

Mercado 10 Maiores
|Margem de lucro operacional de previdéncia -3.8% -17.2%

Tabela 6 — Indicadores do mercado de previdéncia

Como ja observamos nos ultimos relatérios, a marggmracional de
operacdes com previdéncia tem melhorado muitoicpéatmente pelo grande
provisionamento efetuado por grandes empresas mpassado. Esse fato fez
com que as operacdes de previdéncia contribuissgatimamente para a
lucratividade patrimonial das seguradoras do meraad —0,75% do PL no
ano passado. Em 2005, a previdéncia contribuiatitehte para a lucratividade
patrimonial do mercado em 0,79% do PL. Os Resustaéscritos sdo antes do
Imposto de Renda e néo incluem o resultado deridadexcedente financeiro
nao distribuido aos participantes.

3. Capitalizacdo

Indicadores do Mercado (jan a set/2005)

Mercado |10 Maiores| Mediana

Margem de lucro operacional 14% 37% 24%
Margem de lucro operacional com RF 115% 164% 95%
Lucratividade Patrimonial 27% 32% 16%
Resultado de Investimentos / Lucro Liguido 26% 26% 0%

Indicadores do Mercado (jan a set/2004)

Mercado |10 Maiores| Mediana

Margem de lucro operacional 7% 23% -11%
Margem de lucro operacional com RF 93% 140% 62%
Lucratividade Patrimonial 20% 25% 11%
Resultado de Investimentos / Lucro Liquido 15% 11% 0%

Tabela 7 — Indicadores do mercado de capitalizacdo
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Lucratividade Patrimonial Margem de Lucro Operacional com RF
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Figura 18 Figura 19

Assim como o mercado de seguros, a Capitalizagabé&aa vem melhorando
suas margens operacionais e consequentemente andmntsua lucratividade
patrimonial, auxiliada também pelos resultados deestimento em empresas
participadas.

Responsavel pela elaboracéao deste relatorio:

André Silva Oliveira
SUSEP/DECON/GEACO

Divisdo de Estudos Econémicos - DIEEC
andres@susep.gov.br
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Glossario dos indicadores usados:

ICA (indice Combinado Ampliado)
(Despesas de Comercializacdo + Despesas Adminiagat Sinistros Retidos) / (Prémios
Ganhos + Resultado Financeiro)

IC (indice Combinado)
(Despesas de Comercializacdo + Despesas Adminiagat Sinistros Retidos) / (Prémios
Ganhos)

IDC (indice de Despesa de Comercializac&o)
Despesas de Comercializagdo/ Prémios Ganhos

IDA (indice de Despesa Administrativa)
Despesas Administrativas / Prémios Ganhos

Margem de Lucro Operacional de Seguros

(Prémios Ganhos — Despesas Administrativas — Daspesm Tributos — Despesas de
Comercializacdo — Sinistros Retidos — Outras DespdSperacionais + Outras Receitas
Operacionais) / Prémios Ganhos

Margem de Lucro Operacional (Capitalizacao)

(Receitas Liquidas de Capitalizacdo — Despesas Wishmdtivas - Despesas com Tributos —
Despesas de Comercializagcdo — Despesas com TiRdsgatados e Sorteados — Outras
Despesas Operacionais + Outras Receitas Operaidr@eceitas Liquidas de Capitalizacao -
Despesas com Titulos Resgatados e Sorteados)

Margem de Lucro Operacional (Previdéncia)

(Rendas de Contribuicdes Retidas + Variacdo david®es Técnicas — Despesas com
Beneficios e Resgates — Despesas de ComercializaQ@itras Despesas Operacionais + Outras
Receitas Operacionais) / Rendas de ContribuicogddRe

Margem de Lucro Operacional de Seguros com ResuFathnceiro (Seguros)
(Prémios Ganhos — Despesas Administrativas — Daspesm Tributos — Despesas de
Comercializacdo — Sinistros Retidos — Outras DespdSperacionais + Outras Receitas
Operacionais + Receitas Financeiras — Despesasdeinas) / Prémios Ganhos

Margem de Lucro Operacional com Resultado Finamcé@apitalizacéo)

(Receitas Liquidas de Capitalizagdo — Despesas histmgitivas — Despesas de Comercializagédo
— Despesas com Titulos Resgatados e Sorteados rasdéspesas Operacionais + Outras
Receitas Operacionais + Receitas Financeiras —d3aspFinanceiras) / (Receitas Liquidas de
Capitalizacdo - Despesas com Titulos Resgatadog@afos)

Lucratividade Patrimonial
Lucro Liquido / Patriménio Liquido

Resultado de Investimentos / Lucro Liquido
Ajustes de Investimentos em Coligadas e Controlatasro Liquido

Prémio Retido / Patriménio Liquido Anualizado (Sexs)
Prémio Retido x (12 / NUmero do més) / Patrimériguido
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