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Destaques:

¢ VGBL mantém crescimento robusto: 34% em relacd006;2

O Ramo Auto apresenta estabilidade no volume duaipsd(+0,1%) no acumulado de
2007, enquanto o mercado de Automoveis novos rejorpermanece aquecido, com
vendas 27,5% superiores em relacao ao 2006, cugeessuma queda nos precos de
seguro praticados no mercado, conforme ja haviammentado no Relatério de agos

» A projecao revisada do crescimento de prémios gieree para 2007 é de 16,8%.

» Para 2008 e 2009 a expectativa é de 11,2% e 9 §%avamente, ou seja, 6,8% e
5,5% de crescimento real para os préximos dois;anos

+ Indice Combinado cai dois pontos, para 97,5%, cd@¥ocaindo cerca de um ponto,
para 81,9%, por conta do efeito da queda das thxasgos.

Rio de Janeiro, 12 de novembro de 2007
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Sobre o Relatério

O Relatério Trimestral de Acompanhamento de Merasta estruturado em 3
topicos: | - Estatisticas Comentadas — exibe oscipais numeros do mercado
supervisionado de maneira grafica e comentadaPhojecdes e Perspectivas — aponta o
faturamento projetado para os proximos trés antve es principais ramos de seguros e
para 2007 nos produtos de previdéncia; Ill — Imticas Econémicos e Financeiros —
analisa os resultados do mercado a luz de indieadmmtabeis relevantes.

| — Estatisticas Comentada’s

1. Previdéncia e VGBL

Em set/2007, as contribuicbes dos planos tradigofmam um pouco
menores que no ano passado (-2%). O PGBL exibiarastimento de 7% e
0 VGBL 34%.

Os resgates de VGBL cresceram 34% e os de PGBLCé#¥hparando os
resgates em relacdo as reservas nos periodos/@d@ setet/07, vemos que
houve uma reducdo no percentual de resgates denb6feriodo para o
PGBL e 5% para o VGBL. A figura 1, mostra um conapao das
contribuicbes nos diferentes segmentos de previ@émvidencia-se um
crescimento de 2,5% do mercado de previdéncia t@teddicionais +
PGBL).
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Figura 1

O VGBL apresentou faturamento de R$ 13,5 bilhéésetembro de 2007,
contra R$ 10 bilhdes do mesmo periodo de 2006 . eSgates foram de R$
5,7 bilhdes. (figura 2)

! As estatisticas comparativas de fluxo, como &ahento, se referem ao acumulado do ano de 2007 até
setembro contra 0 mesmo periodo do ano de 200&stassticas de estoque, como as reservas e ativos
garantidores, se referem a setembro de 2007 csetEenbro de 2006.
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O PGBL atingiu R$ 3,0 bilhdes até setembro de 2&¥ 2,8 bilhdes no
mesmo periodo de 2006). Os resgates ficaram em&R$iido. (figura 3)

Os Planos Tradicionais atingiram R$ 2,6 bilhdespadodo. Os resgates
foram de R$ 1,4 bilhdo. (figura 4).
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As reservas totais de Previdéncia e VGBL juntasasam em set/07 o total
de R$ 111,2 bilhdes, um crescimento de 25,7% eagaela set/06, conforme
se vé na figura 5.
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Reservas Técnicas (R$ bilhdes)
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Figura 5

O numero de participantes em planos de previdé&miaet/07 subiu contra
set/06 em 6,3%. Os participantes de Planos Tradigode EAPP sem fins
lucrativos cairam em —4,9%, os de Planos Tradigomderecidos por
seguradoras subiram em 9,5% e os de PGBL em 8,9%

No VGBL, acompanhando a alta de 34% na arrecadagéset/07 contra
set/06, o numero de participantes cresceu 17,480r#f 6).
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Figura 6

A partir do segundo trimestre de 2007, passamesilar a figura 7,
abaixo, que relaciona as reservas com 0 numero agéicipantes dos
diferentes segmentos de previdéncia e VGBL. Pefselzclara dominancia
dos fundos de PGBL e VGBL neste parametro e o inessp/o nimero dos
Planos Tradicionais de EAPPs sem fins lucrativos vez que grande parte
dos participantes destas sédo clientes de plangsed&io, que ndo é um
produto de acumulacdo financeira. Observa-se aimaa significativo
crescimento deste indice, neste ano, no segmenBlL RGVGBL, com
vantagem para este Ultimo.
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Reserva por Participante (R$ mil’
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2. Capitalizacao
O mercado de capitalizagdo apresentou em set/Odtesnimento de 8,8%
em relacdo a set/06. Os resgates cresceram 15dgi¥@é 8 e 10). Quanto as
reservas, ha uma evolugéo de 3,7% sobre set/OBRKdEL bilhdes para R$
11,5 bilhdes), vide figura 9.
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Capitalizacéo Prémios (R$ mil)

800,000

600,000 —

400,000 ~

200,000 -~
© (o] © © N~ N~ ~ ~ N~ N~ N~ N~ N~
<4 < <] <] (] (<] (<] (<] e e e (4 S
2 3 2 &8 &8 & g & § 5 =2 5 %

Acumulado de 12 meses: R$ 7.564.709
Figura 10

Os ativos garantidores das provisfes de capitalizese distribuem
conforme mostra a figura 11, a seguir. A tabeldiglaza 11 mostra uma

reversdo na tendéncia do decréscimo de participdasiditulos Publicos
em direcdo a Renda Fixa.

Ativos Garantidores de Capitalizagédo

RENDA
VARIAVEL
2%

RENDA FIXA
83%
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0%

TITULOS
PUBLICOS
15%

Capitalizacédo Capitalizacéo

TIPOS DE ATIVOS 2006 2007
RENDA FIXA 85% 83%
RENDA VARIAVEL 2% 2%
IMOVEIS 0% 0%
TITULOS PUBLICOS 12% 15%

TOTAL 100% 100%

Figura 11

3. Seguros

Na figura 12 vemos a evolucdo dos prémios diretatysive VGBL, nos
altimos 12 meses.
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Seguros Prémios Diretos (R$ mil)
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Figura 12

O mix de grupos de ranfodo mercado segurador apurado em set/07 é o
apresentado na figura 13. Em relagdo ao ano passadmudanca

significativa é o aumento da participacdo do VGBL28% para 33% e a
reducdo de Auto de 29% para 24% do mercado.
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Figura 13

A figura 16 explicita a distribuicdo dos prémiodgseprincipais grupos
de ramos e mostra a evolugdo destes e de suatafimegles em um
comparativo anual.

Os prémios do ramo Auto aumentaram 0,1% no acumudadano,
contra um aumento de cerca de 27,5% nas vendasiasitle automoveis no
varejo (segundo a FENABRAVE), o que pode ser uncaitvo de reducao
de preco dos seguros, conforme ja haviamos conentad Relatorio
anterior. No 2TrimQ07 contra 2Trim06 a variacdo adume de prémios de

2 As grupos de ramos foram agrupados da seguintefaamos '11', '15', '41','67', '71', '73', "14, '18',
'96', '12', '13', '17', '42', '43', '76', '95' =u@we Patrimonial; '31', '53', '20', '26' = Grupotéd\a/ DPVAT;
'88', '89' = DPVAT,; '21', '22', '27', '32", '3872", '54', '55', '56', '58' = Grupo Transportes;, "97', '77", '80'
=Grupo VG; '91' = Vida Individual; '92', '94' =VGBI81', '82' = Acidentes Pessoais.
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Auto foi levemente positiva, em 2,9%, aumentanddamnoeiro trimestre de
2007 contra o mesmo periodo de 2006 para 4,9%.

Exibimos a seguir um comparativo anual dos indidesDespesa de
Comercializacdo (Despesas de Comercializacdo / iB®sé@anhos) dos
ramos mais relevantes do mercado (tabela 1). Asoresivariacdes
ocorreram nos ramos Prestamista (-6,7%) e Vidaithail (-5,2%).

Ramos mais representativos (prémios > R$ 270 milhdes em set/07)

set/07| set/06| Variacdo
14 - Compreensivo Residencial 29.3%| 28.6% 0.7%
18 - Compreensivo Empresarial 31.2%| 30.5% 0.7%
21 - TRANSPORTE NACIONAL 19.7%| 19.7% 0.1%
31 - AUTOMOVEIS 20.2%| 19.2% 1.0%
53 - RESP. CIVIL FACULTATIVA 19.0%| 18.2% 0.7%
54 - RESP. C. TRANSPORTADOR RODOV.-CARGA 22.8%| 23.1% -0.4%
68 - HABITACIONAL - FORA DO SFH 0.6%| -0.6% 1.2%
71 - RISCOS DIVERSOS 51.2%| 52.2% -1.0%
77 - Prestamista 39.1%| 45.9% -6.7%
82 - ACIDENTES PESSOAIS - COLETIVO 21.7%| 18.9% 2.7%)
88 - DPVAT (TODAS CATEG).A PARTIR JAN 05 0.9% 0.9% 0.0%
91 - VIDA INDIVIDUAL 30.9%| 36.1% -5.2%
93 - VIDA EM GRUPO 20.3%| 21.6% -1.3%

Tabela 1 — IDC dos ramos mais relevantes do mercado

Abaixo destacamos 0s ramos de média expressameegcaescimento,
gue tiveram aumento acima de 30% em relacdo apasgado e faturaram
entre R$270 milhdes e R$ 3,6 bilhdes até setembr@0d7 contra igual
periodo de 2006.

Em R$ milhdes
Set/07 Set/06 Cresc.%
77 — Prestamista 1,493 995 50%
94 — VGBL coletivo 605 418 45%

Tabela 2 — Prémios Diretos de ramos de fataréo médio e grande crescimento

O ramo 77, ligado a expansdo do crédito internatimoa apresentando
alta taxa de crescimento, 50%.

O VGBL coletivo, com crescimento de 45% em set/@dmenta sua
participacdo no total dos prémios de VGBL, passatelat,2% em set/06
para 4,5% em set/07.

Quanto aos indicadores contabeis do mercado agregisdtacamos na
Figura 17, alguns dados e indicadores de cust@eseptados pelo ICA, IC,
IDC, IDA e Sinistralidade (a definicdo destes iedicencontra-se no
glossario ao fim do Relatério). O indice Combingt®) cai por conta de
uma forte reducgéo da sinistralidade nos ramos ¥idasrupo e Patrimoniais.
O Combinado Ampliado (ICA) cai menos, em funcdoestalucdo menos
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significativa dos resultados financeiros de set/@itra set/06, dada a queda
tas taxas de juros no periodo.

Nas figuras 14 e 15 apresentamos o comparativol atas principais
provisdes de seguros, e a composicao dos respeetivds garantidores em
set/07. No caso dos ativos garantidores, verificaoue houve uma certa
estabilidade na composicéo dos ativos, com excggd®enda Variavel, que
sofreu uma reducgéo significativa, por influéncia wi@a das lideres do
mercado.

Provisdes de Seguros (ex-VGBL) (R$ milhdes)
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Ativos Garantidores de Seguradoras
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IMOVEIS 0% 0%
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Figura 15



Figura 16

Seguros: Prémio Direto e Sinistralidade - Comparati
Periodo: Janeiro a Setembro de 2007

(Valores em R$ mil)
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vo Principais Grupos

2006 2007
GRUPOS Pr. Direto Pr. Ganho Sin. Ret.| Sinistralidade Pr. Direto Pr. Ganho Sin. Ret. Sinistralidade
PATRIMONIAL 3,658,501 2,045,125 730,366 36% 4,266,856 2,616,585 776,671 30%
IAUTO s/ DPVAT 9,988,670 9,297,420 5,973,584 64%) 9,994,728 9,781,731 6,250,464 64%)
DPVAT 2,339,653 1,116,997 945,318 85% 2,957,208 1,389,904 1,123,183 81%
TRANSPORTES 1,108,072 958,663 529,364 55% 1,174,820 1,025,528 612,925 60%
'VIDA EM GRUPO 5,089,489 4,757,041 2,555,478 54% 5,632,958 5,149,496 2,503,060 49%
\VIDA INDIVIDUAL 513,406 266,348 81,442 31% 627,423 330,759 90,735 27%)
\VGBL 10,066,066 80,594 209,864 260%| 13,503,883 109,305 309,274 283%
IACID. PESSOAIS 1,016,763 978,599 259,958 27%) 1,272,382 1,214,585 250,565 21%)
DEMAIS 2,237,059 1,367,019 625,144 46% 2,657,901 1,522,378 641,548 42%
TOTAL 36,017,679 20,867,806 11,910,518 57% 42,088,160 23,140,271 12,558,426 54%
Evolucao do Prémio Direto por Ramos

TOTAL

DEMAIS

ACID. PESSOAIS

VGBL

VIDA INDIVIDUAL

VIDA EM GRUPO

TRANSPORTES Os prémios do ramo Auto apresentam um ligeiro
DPVAT aumento em relacéo ao ano passado (0,1%), contra um
AUTO s/ DPVAT > crescimento de 27,5% nas vendas unitarias de
PATRIMONIAL automoveis no varejo, o que pode ser um indicatéeso

0%
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15% 20% 25%

30%  35%

reducéo de preco no mercado de seguros.
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Figura 17

Informacdes Contabeis e Indicadores - Graficos Comp

Periodo: Janeiro a Setembro de 2007
(Valores em R$ mil)

arativos
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ANO/MES | PREMIO DIRETO | PREMIO RETIDO |PREMIO GANHO | SINISTRO RETIDO | DESP. COMERC. |DESP. ADMINIST.|RESULT. FINANC.
2006 36,017,679 28,197,153 20,867,806 11,910,518 4,448,919 4,456,339 4,166,919
2007 42,088,155 31,984,748 23,140,268 12,558,421 5,118,639 4,879,706 4,409,546

Variacao 16.9% 13.4% 10.9% 5.4% 15.1% 9.5% 5.8%

ANO/MES SINISTRAL. I.D.A I.D.C I.C. I.C.A.
2006 57.08% 21.36% 21.32% 99.75% 83.15%
2007 54.27% 21.09% 22.12% 97.48% 81.88%

Variacdo -2.81% -0.27% 0.80% -2.27% -1.27%

Indicadores

ca [ —

I.C.
1.D.C ‘
W 2007
I.D.A 2006
SINISTRAL.
| | |
0.00% 20.00% 40.00% 60.00% 80.00% 100.00% 120.00%

A queda do ISR deve-se fundamentalment
as quedas no ISR de VG e Patrimoniais

11
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Il — Projecdes e Perspectivas

1. Premissas

Usamos como premissas para nosso modelo de progcBtCA
esperado pelo mercado (retirado do Relatério deddier do BACEN) e
o PIB projetado pelo IPEA em sua publicacdo trinssBoletim de
Conjuntura. Assim, para 2007 trabalhamos com umAll€ 3,83% e
PIB de 4,5%, distribuidos entre os trimestres e#%04,5,4%; 4,0% e
4,1%.

Para 2008 o IPEA projeta 4,5% de alta para o Pdga R009 supomos
a repeticédo do crescimento de 2008.

2. Seguros
A expectativa para 2007 € de um crescimento de&2d. &8minais em
relacdo a 2006 com os prémios diretos atinginddb&$ bilhdes. Em
relacdo ao ultimo relatorio diminuimos o crescirneggperado em R$ 51
milhdes (alteracdo de -0,1%). As tabelas 3 e 4lldweta os numeros
projetados para 2007, 2008 e 2009.

Em R$ milhGes
1trim07 2trim07 3trim07 |4trim07 2007

Auto 3,095 3,270 3,440 3,816 13,622
VG 1,338 1,408 1,383 1,486 5,615
Patrimoniais 1,584 1,396 1,241 1,608 5,828
[Transporte 367 418 390 448 1,623
DPVAT 1,270 910 797 673 3,650
VGBL 3,985 4,651 4,868 6,200 19,704
Demais ramos 1,920 2,043 2,283 2,275 8,520
Total 13,560 14,096 14,401 16,506 58,562

Tabela 3 — Faturamento Projetado do Mercado e 200

Em R$ milhdes
2008 2009
Auto 15,528 17,050
VG 6,005 6,367
Patrimoniais 6,718 7,499
[Transporte 1,818 1,962
DPVAT 3,727 3,992
VGBL 21,758 23,934
Demais ramos 9,585 10,727
Total 65,137 71,529

Tabela 4 — Faturamento Projetado do Mercado 208 & 2009
Obs: Os ramos estao agrupados da seguinte fornta:(3l e 53); VG (93 e

97); VGBL (92 e 94); Transportes (21,22,27,32,3%8%55,56,58); DPVAT
(88 e 89); Patrimoniais (11,12,13,14,15,16,17,182,43,67,71,73,76,95,96).

12
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3. Previdéncia

Estimamos na tabela 5 os valores de Contribuicé@etpdos para o
setor de previdéncia em seus diferentes segmeata@no de 2007.

Na figura 18, verifica-se a evolug¢édo dos Planaglitionais e PGBL e
a diferenca entre eles. Diferentemente do segurch@dire, quando a
diferenca foi quase nula, no terceiro trimestrea ediferenca de
faturamento entre os dois produtos aumentou pa22B$nilhdes a favor
do PGBL.

Contribuicdes de Previdéncia (R$ milhdes)
700

a
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500 / \
400 /

300 -
200
100 A

(100) & § S & &S $ \/)\ T — \/’\ N ::_—;Ea\éilifionais
"(’2? S § b‘z/’v "\”’Q *@’A\ &’g r§ @r& §\ § ,g?\ o? diferenca
Figura 18

Em R$ milhGes %
Contribuicdes | Cresc. anual
PGBL 4,345 4.2%
Planos Tradicionais 3,593 2.7%
Total de previdéncia 7,939 3.5%
+ VGBL 19,704 28.5%
Total geral 27,643 20.2%

Tabela 5 — Projecdo para previdéncia

4. Participagao no PIB

Como se vé na tabela 6, a representacdo do mesupdovisionado em
relacdo ao PIB deve permanecer relativamente éstasgroximos anos.
E interessante notar que em relagcdo ao ultimo &@ahouve uma
reducdo dos numeros do mercado em comparacdo @B por conta
da mudanca dos numeros histéricos do PIB, revisgmka nova
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metodologia do IBGE, tornando menor a relacdo derdenento do
mercado supervisionado contra PIB.

Participacao % PIB 2006 2007 2008 2009
Seguros 2.2% 2.3% 2.4% 2.4%
Ramos Tradicionais 1.5% 1.5% 1.6% 1.6%
VGBL 0.7% 0.8% 0.8% 0.8%
Previdéncia 0.3%) 0.3%) 0.3%) 0.3%)
Planos Tradicionais 0.2%) 0.1% 0.1%) 0.1%)
PGBL 0.2% 0.2% 0.2% 0.2%
Capitalizacéo* 0.3% 0.3% 0.3% 0.3%
[Total Mercado Supervisionado 2.8% 2.9% 3.0% 3.0%

Tabela 6 — Mercado supervisionado x PIB
* Supde evolucdo anual de prémios semelhante adaXaneiro a setembro de
2007, de 8,8% a2

14
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Il — Indicadores Econdmicos e Financeiros
1. Seguradoras

Indicadores do Mercado (Setembro / 2007)
Mercado 10 Maiores  Mediana

Margem de lucro operacional de seguros® 1.8% 3.7% -0.8%
Margem de lucro operacional de seguros ¢/ RF° 20.9% 21.9% 8.9%
Lucratividade Patrimonial 16.5% 18.3% 8.2%
Resultado de Investimentos / Lucro Liquido 49.1% 35.4% 0.0%
Ocupacédo da capacidade produtiva* 32.1% 36.5% 34.2%

Indicadores do Mercado (Setembro / 2006)
Mercado 10 Maiores Mediana

Margem de lucro operacional de seguros -0.8% 2.8% -3.1%
Margem de lucro operacional de seguros ¢/ RF 19.3% 22.3% 9.2%
Lucratividade Patrimonial 18.4% 21.0% 9.1%
Resultado de Investimentos / Lucro Liquido 53.9% 35.7% 0.0%
Ocupacédo da capacidade produtiva* 37.5% 46.6% 32.4%

Tabela 7 — Indicadores do mercado de seguro
*obtida através da férmula Margem Requerida / PLA

25.0% Lucratividade Patrimonial o5 0% Margem de Lucro Operacional com RF
20.0% @ set/07 | 20.0% | @ set/07 |
15.0% - B set/06 || 15.0% | m set/06 |
10.0% H 10.0% -

5.0% 1 5.0% 1

0.0% . ‘ 0.0% ‘ .

Mercado 10 Maiores Mediana Mercado 10 Maiores Mediana
Figura 19 Figura 20

A margem operacional de seguros apresenta-se nmediste ano de
2007 em 2,6% (1,8% em setembro/07 contra —0,8%e¢ambro/06 —
vide nota de rodapé 3). A margem com ResultadonEgieo apresenta
aumento de 1,6%, menor que a margem sem RF paa dangueda

® Em 2007, foi criada a contRendas com Taxa de Gestamijos valores em 2006

estavam classificados conutras Receitas Operacionai&té o Ultimo Relatdrio ainda

nao levavamos em conta os valores dessas Rendasangsns de lucro operacional, o
gue causou alguma distor¢do nesses indices, sanettr de agora.
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das taxas de juros nos ultimos 12 meses. A paatjéio do Resultado
com Investimentos no Lucro Liquido se manteve menue no ano
passado (49,1% contra 53,9%), isto porque, apesaund ligeiro

aumento no valor em Investidas de 0,3% em relagid’la (os

investimentos/PL eram de 52,6% em set/06 cont@b2m set/07), a
rentabilidade dos investimentos em Coligadas erGlaalas decresceu
de 9,9% em set/06 para 8,1% em set/07 sobre o \dder

participacdes. Além disso, cresceu o proprio lucgmeracional,

comprimindo a parcela relativa ao Resultado coregtimentos.

A lucratividade patrimonial piora de 18,4% pargb% por conta de
um aumento do PL agregado de 25% contra um avaacapdnas
16,5% no Lucro Liquido do periodo entre set/06t€%e

Quanto a ocupacdo da capacidade produtiva, lemisraque
mudamos a forma de célculo desde o Relatério déoldé. A
formula representa a real ocupacdo da capacidadelutpra
regulamentar maxima, representada pelo valor daniatio Liquido
Ajustado (PLA) multiplicado por 5.

Assim, verificamos no periodo comparado, que hauva queda
maior desse indice (-5,4%) em relacdo ao mercaduoareducao de
10,1% na utilizacdo da capacidade entre as 10 esagnpresas.

Na tabela abaixo vemos as contribuicOes dos difesefatores na
formacédo do LAIR em 2006 e 2007.

Como se vé, o Lucro Operacional, o Resultado Eiam e de
Previdéncia respondem por 52%, 22% e 21% respawtivie da
melhoria do LAIR entre set/06 e set/07.

2007 2006 Saldo

Lucro Operacional 422,415,102 (159,783,279) 582,198,381
Receita Financeira 13,133,173,487 11,970,196,038 1,162,977,449
Despesa Financeira (8,723,627,769) (7,803,278,110) (920,349,659)
Resultado Financeiro 4,409,545,718 4,166,917,928 242,627,790
Resultado de Investimento 3,390,010,835 3,320,755,412 69,255,423
Previdéncia 841,801,558 607,169,404 234,632,154
Subtotal 9,063,773,214 7,935,059,466 1,128,713,748

Outros (178,630,882) (158,442,687) (20,188,195)
Total LAIR-4079 8,885,142,332 7,776,616,779 1,108,525,553

Tabela 8 — Participacdo na composicao do LucroshaielR
Previdéncia

Em 2007, a margem de previdéncia foi maior quenwpassado, pois,
apesar do aumento dos custos inerentes ao proauth386, as receitas

com renda de contribuicbes aumentaram 8,7%, coefasrtabelas 8 e 9
evidenciam.

1€
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Cabe lembrar que os Resultados descritos sdo dotdmposto de
Renda e néo incluem o resultado derivado do extedaranceiro nao
distribuido aos participantes.

Indicadores do Mercado (Setembro/2007) Mercado 10 Maiores
|Margem de lucro operacional de previdéncia | 19.9% | 16.6% |
Indicadores do Mercado (Setembro/2006) Mercado 10 Maiores
|Margem de lucro operacional de previdéncia | 12.7% | 12.6% |

Tabela 9 — Indicadores do mercado de previdéncia

3.

Capitalizacéo

Indicadores do Mercado (setembro / 2007)

Mercado 3 Maiores Mediana

Margem de lucro operacional 29% 41% 51%
Margem de lucro operacional com RF 96% 109% 95%
Lucratividade Patrimonial 20% 19% 15%
Resultado de Investimentos / Lucro Liquido 17% 12% 0%

Indicadores do Mercado (setembro / 2006)

Mercado 3 Maiores Mediana

Margem de lucro operacional 20% 35% 24%
Margem de lucro operacional com RF 113% 153% 101%
Lucratividade Patrimonial 26% 30% 15%
Resultado de Investimentos / Lucro Liquido 22% 19% 0%

Tabela 10 — Indicadores do mercado de capitalizagcéo

35.0%
30.0%
25.0%
20.0%

15.0% -

10.0%

5.0%

0.0%

Lucratividade Patrimonial Margem de Lucro Operacional com RF
200.0%
@ set/07 [ [ set/07
W set/06 [ 150.0% W set/06 |
] 100.0%
T 1 50.0% +—
T T 0.0% T T
Mercado 3 Maiores Mediana Mercado 3 Maiores Mediana
Figura 21 Figura 22

O mercado de Capitalizacdo exibiu melhoria no idiic operacional

sem RF, de 20% em set/06 para 29% em set/07. Selecado o RF, entretanto,
houve uma queda no indice de 17% (de 113% em SE@696% em set/07). A
lucratividade patrimonial caiu 6% (de 26% em sep@fa 20% em set/07), com
o PL do mercado evoluindo 21,7% contra uma redwgiducro Liquido de

9,4%.
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Os Resultados de Investimento em Coligadas e Qadas, por fim,
reduziram sua participacdo em relacédo ao Lucroitiiqule 22% em set/06 para
17% em set/07, dada a reducdo da rentabilidadesl@sgestimentos (7,5% em
set/07 contra 11% em set/06) e reducdo de repetsanade dos mesmos sobre
o PL das empresas (51% em set/06 contra 43% ed7)set/

Responsaveis pela elaboracao deste relatorio:
André Silva Oliveira
Viviane da Silva Siqueira
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Glossario dos indicadores usados:

ICA (indice Combinado Ampliado)
(Despesas de Comercializagdo + Despesas Adminiasat Sinistros Retidos) / (Prémios
Ganhos + Resultado Financeiro)

IC (indice Combinado)
(Despesas de Comercializacdo + Despesas Adminiasat Sinistros Retidos) / (Prémios
Ganhos)

IDC (indice de Despesa de Comercializac&o)
Despesas de Comercializa¢do/ Prémios Ganhos

IDA (indice de Despesa Administrativa)
(Despesas Administrativas + Despesas com Tribdi@gmios Ganhos

Margem de Lucro Operacional de Seguros

(Prémios Ganhos — Despesas Administrativas — Daspesm Tributos — Despesas de
Comercializagdo — Sinistros Retidos — Outras Desp&@peracionais + Rendas com Taxas de
Gestéo + Outras Receitas Operacionais) / Préminbdsa

Margem de Lucro Operacional (Capitalizacéo)

(Receitas Liquidas de Capitalizacdo — Despesas istindtivas - Despesas com Tributos —
Despesas de Comercializagdo — Despesas com TRekgmtados e Sorteados — Outras Despesas
Operacionais + Outras Receitas Operacionais) /gjRecLiquidas de Capitalizacdo - Despesas
com Titulos Resgatados e Sorteados)

Margem de Lucro Operacional (Previdéncia)

(Rendas de Contribuigfes Retidas + Variacdo dasd®es Técnicas — Despesas com Beneficios
e Resgates — Despesas de Comercializacdo — Owspedas Operacionais + Rendas com Taxas
de Gestéo + Outras Receitas Operacionais) / Reled@sntribuicbes Retidas

Margem de Lucro Operacional de Seguros com ResuFathnceiro (Seguros)
(Prémios Ganhos — Despesas Administrativas — Daspesm Tributos — Despesas de
Comercializagdo — Sinistros Retidos — Outras Despedperacionais + Outras Receitas
Operacionais + Receitas Financeiras — Despesagdeginas) / Prémios Ganhos

Margem de Lucro Operacional com Resultado Finarcé@apitalizacéo)

(Receitas Liquidas de Capitalizagdo — Despesas istngitivas — Despesas de Comercializa¢do
— Despesas com Titulos Resgatados e Sorteados rasCbéspesas Operacionais + Outras
Receitas Operacionais + Receitas Financeiras —eBaspFinanceiras) / (Receitas Liquidas de
Capitalizacéo - Despesas com Titulos Resgatadogeafos)

Lucratividade Patrimonial
Lucro Liquido / Patrimbnio Liquido

Resultado de Investimentos / Lucro Liquido
Ajustes de Investimentos em Coligadas e Controlatasro Liquido

Prémio Retido / Patrimdnio Liquido Anualizado (Sexg)
Prémio Retido x (12 / Nimero do més) / Patrimoriguido



