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Sobre o Relatério

O Relatorio Mensal de Acompanhamento de Mercadé estruturado em 3
topicos: | - Estatisticas Comentadas — exibe oscipais numeros do mercado
supervisionado de maneira grafica e comentadaPhojecdes e Perspectivas — aponta o
faturamento projetado para o ano entre os prirgip@anos de seguros e produtos de
previdéncia (PGBL e VGBL); lll — Indicadores Ecorniéos e Financeiros — analisa 0os
resultados do mercado a luz de indicadores corstéblevantes.

| — Estatisticas Comentada’s

1. Previdéncia e VGBL

Entre jan-julho/06, as contribuicdes dos planoslitianais continuaram
menores que no ano passado (-5%). O PGBL exiki&citnento de 5% e o
VGBL teve prémios 38% superiores, ainda por comtaleprimida base de
comparacdo do ano passado. Em relacdo ao mésogntefaturamento foi
15% superior no VGBL e 5% superior no PGBL.

Os resgates de VGBL cresceram 22% e os de PGBhanta2l%. O
comportamento dos resgates no PGBL € coerente cowva legislacdo
tributaria que pune aplicacdes de curto-prazo.

Comparando os resgates em relacao as reservggernodos de jul/05 e
jul/06, vemos que houve uma reducdo no percenwiaésijates de 40% no
periodo para o PGBL e 20% para o VGBL. A figura Mostra um
comparativo das contribuicbes nos diferentes setgreede previdéncia.
Evidencia-se uma virtual estabilizacdo do mercado pcevidéncia total
(Tradicionais + PGBL).
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Figura 1

O VGBL apresentou faturamento de R$ 7,4 bilhdeperdodo jan-jul/06.
(R$ 1,2 bilhdo em jul/06). Os resgates foram d8R%bilhdes. (figura 2)

! As estatisticas comparativas de fluxo, como &ahento, se referem ao acumulado do ano de 2006 até
julho contra o mesmo periodo do ano de 2005 e tasisticas de estoque, como as reservas e ativos
garantidores, se referem a julho de 2006 conthe jdé 2005.
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O PGBL no ano atingiu R$ 2,2 bilhdo (R$ 296 milh&es jul/06). Os
resgates ficaram em R$ 1,5 bilhdo no ano. (fighra 3

Os Planos Tradicionais no ano atingiram R$ 2 b#h@$ 269 milhdes em
jul/06). Os resgates foram de R$1,6 bilhdo. (fighra

Nos ultimos 12 meses, os prémios de VGBL foram 8488 bilhdes e os
resgates de R$ 5,4 bilhdes, enquanto que no PGd#ls ealores foram de R$
4,2 bilhdes de contribuicdes e R$ 2,4 bilhdes dgates. Por fim, os Planos
Tradicionais nos ultimos 12 meses somaram R$ H8ds em contribuicbes
e R$ 2,7 bilhGes em resgates.
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Figura 2

ContribuicOes e Resgates de PGBL
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Contribuicbes e Resgates de Planos Tradicionais

Em 12 meses:
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Figura 4

As reservas totais de Previdéncia e VGBL juntasasam em julho/06 o
total de R$ 85,4 bilhdes, um crescimento de 25,4%ae&acdo ao mesmo
periodo de 2005, conforme se vé na figura 5.
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Figura 5

O numero de participantes em planos de previd&utai em 2006 contra
2005 em 4,6%, em grande parte pelo crescimentpaltisipantes de Planos
Tradicionais de EAPP sem fins lucrativos (+16%) ga verdade se refere
basicamente a uma reclassificacdo de planos delasnentidades.

Entre os participantes de PGBL e Planos Tradisoroferecidos por
seguradoras houve alta de 2,5% e 1,6% respectitamen

No VGBL, acompanhando a alta de 38% de arrecadagé@gan-jul/06
contra jan-jul/05, o numero de participantes cre$;6%. (figura 6).
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Figura 6

2. Capitalizacao
O mercado de capitalizacdo apresentou em jul/Ogrestimento de 3,0%
em relacdo a jul/05. Os resgates cresceram 18jg%g$ 7 e 9). Quanto as
reservas, ha uma evolucdo de 9,8% sobre jul/OR§18,9 bilhdes para R$
10,9 bilhdes), vide figura 8.
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Capitalizacéo Prémios (R$ mil)
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Figura 9

Os ativos garantidores das provisbes de capitalizege distribuem
conforme mostra a figura 10, a seguir.

Ativos Garantidores de Capitalizacéo
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Figura 10
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3. Seguros

Na figura 11 vemos a evolucdo dos prémios diretatysive VGBL, nos
altimos 12 meses, juntamente com a linha da mégiprdmios (excluindo

dez/05).
Seguros Prémios Diretos (R$ mil)
6,000,000
5,000,000 .
4,000,000 | e =
3,000,000
2,000,000
1,000,000 - -
888888888888 ¢
= %883 88883 g s E 53
Acumulado de 12 meses: R$ 47.302.525
Figura 11

O mix de grupos de ramoslo mercado segurador apurado em julho de
2006 é o apresentado na figura 12.

A figura 15 explicita a distribuicdo dos prémiogsqgseprincipais grupos de
ramos e mostra a evolucdo destes e de suas did&tess em um
comparativo anual.
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Figura 12

A partir do Relatorio de Junho/2006 passamos arewih comparativo
anual dos Indices de Despesa de ComercializacdospéBas de
Comercializagdo / Prémios Ganhos) dos ramos mksgarges do mercado

2 As grupos de ramos foram agrupados da seguintefaamos '11', '15', '41','67', '71', '73', "14, '18',
'96', '12', '13', '17', '42', '43', '76' = Grupdrkaonial; '31', '53', '20', '26' = Grupo AutoBPVAT; '88',
'89' = DPVAT,; '21', '22', 27", '32', '38', '584", '55', '56', '58' = Grupo Transportes; '93",'97", ‘80
=Grupo VG; '91' = Vida Individual; '92', '94' =VGBI81', '82' = Acidentes Pessoais.



(tabela 1). Repare que afora os ranRiscos Diversose Prestamistaos
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indices persistem ndo apresentando maiores vasaco

Ramos mais representativos (prémios > R$ 210 milhdes em jan-jul/06)

jun/06 jul/05 Variagéo
14 - Compreensivo Residencial 29% 27% 2%
18 - Compreensivo Empresarial 30% 29% 1%
21 - TRANSPORTE NACIONAL 20% 20% 0%
31 - AUTOMOVEIS 19% 19% 0%
53 - RESP. CIVIL FACULTATIVA 18% 18% 0%
54 - RESP. C. TRANSPORTADOR RODOV.-CARGA 23% 21% 2%
71 - RISCOS DIVERSOS 52% 13% 39%
77 - Prestamista 47% 41% 6%
82 - ACIDENTES PESSOAIS - COLETIVO 19% 19% 0%
88 - DPVAT (TODAS CATEG).A PARTIR JAN 05 1% 1% 0%
93 - VIDA EM GRUPO 22% 22% 0%

Tabela 1 — IDC dos ramos mais relevantes do mercado

Abaixo destacamos 0s ramos de média expressamedegcaescimento,
gue tiveram aumento acima de 30% em relacdo agpasgado e faturaram
entre R$210 milhdes R$ 1,4 bilhdo entre janeiralleoj de 2006 contra igual

periodo de 2005.

Em R$ milhGes
Julho/06 Julho/05 Cresc.%
70 - Crédito Doméstico Risco P.Fisica 210 160 31%
71 — Riscos Diversos 1.012 739 37%
77 — Prestamista 733 519 41%
94 — VGBL coletivo 302 191 58%

Tabela 2 — Prémios Diretos de ramos de fatenéo médio e grande crescimento

Os ramos 70 e 77, ligados a expansao do crédiewno continuam
apresentando altas taxas de crescimento, ainddeglirantes.

Riscos Diversos (ramo 71) apresenta taxa elevada qomta da
contabilizacdo neste dos prémios de Garantia Hstenel também vem
declinando nos ultimos meses.

O VGBL coletivo (+58%), cresceu mais que o VGBHiwdual (+37%),
mas permanece representando pouco do total veddgs® produto, apenas
4,2%.
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A Sinistralidade dos ramos ligados ao crédito e anhdimpléncia da Pessod

Fisica

Os ramos ligados ao Crédito a Pessoa Fisica (70, @xibidos na Tabela 2
tém apresentado um aumento da sinistralidade, atdmpdo o crescimento ¢a

inadimpléncia no periodo. A figura abaixo mostravalucdo das sinistralidades
inadimpléncia da pessoa fisica (obtida no BACENpeodo.
E interessante acrescentar que apesar da elevagoistralidade conjunt

do mercado no ramo Prestamista, a mediana do iagiesenta queda de 28% ¢

jan-jun/05 para 25% em jan-jun/06.

No ramo 70-Crédito a PF, onde 83% dos prémios gasho gerados pq
apenas 2 empresas, tivemos um forte aumento ddralitade na lider (de 63% e
jan-jun/05 para 106% em jan-jun/06) e uma quedaegainda maior (de 81% e
jan-jun/05 para 75% em jan-jun/06).

Assim, apesar do aumento da inadimpléncia e datsihdade, a piord
desse indicador de custo ndo estd disseminadonpaicado, concentrando-se 6
algumas empresas
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Quanto aos indicadores contabeis do mercado agregedtacamos n
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Figura 16, alguns dados e indicadores de custeseptados pelo ICA, IC,

IDC, IDA e Sinistralidade (a definicAo destes iedicencontra-se n

(0]

glossario ao fim do Relatério). O indice Combingid) e o Combinado
Ampliado (ICA) caem por conta da queda do IDA esiléstralidade, apesar

da alta do IDC.

Nas figuras 13 e 14 apresentamos o comparativol alasa principais

provisdes de seguros, e a composicao dos respeetivvos garantidores e
julho/06.

m



SUSEP/DECON/GEACO

Provisdes de Seguros (R$ milhdes)
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Figura 15

Seguros:Prémio Direto e Sinistralidade - Comparativ. o Principais Grupos

Periodo:Janeiro de 2006 a Julho de 2006
(Valores em R$ mil

Evolugéo do Prémio Direto por Ramos

A contabilizac8o de Resultado Financeiro de exies
anteriores como IBNR em 2006 aumentou a
sinistralidade do DPVAT
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Figura 16
Informacdes Contabeis e Indicadores - Graficos Comp  arativos

Periodo: Janeiro de 2006 a Julho de 2006
(Valores em R$ mil)

Os ramo Riscos Diversos € o principal
responsavel por esta alta do IDC (vide tabe
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Il — Projecdes e Perspectivas
1. Premissas

Usamos como premissas para nosso modelo de progcBCA
esperado pelo mercado (retirado do Relatério deddier do BACEN) e
o PIB projetado pelo IPEA em sua publicacdo trins¢ésBoletim de
Conjuntura. Assim, para 2006 trabalhamos com unAIB€ 3,3% e PIB
também de 3,3%, distribuidos entre os trimestre8,86b; 1,2%; 4,3% e
4,3%.

2. Seguros

A expectativa ajustada para 2006 é de um crescimdat 15,2%
nominais em relacdo a 2005, com os prémios dirgtingindo R$ 49
bilhdes. Em relacdo ao ultimo relatorio praticareentantivemos o
crescimento esperado (alteracéo de —0,3%, ou, nR$AR2 milhdes). O
erro em relagéo ao projetado foi de -0,1% no m§silie/06, sendo que
superestimamos os prémios em todos os ramos, coagd@xdo VGBL,
onde houve uma sub-estimativa de R$ 144 milhdeséx) ou 12%.

Um detalhe que chamou a atencdo foi o desempenh@ruaioo
Transportes, que faturou R$ 110 milhdes contra dianénensal do
primeiro semestre de R$ 123,7 milhdes.

A tabela 3 detalha os novos numeros projetados.

Em R$ milhdes
1trim06 | 2trim06 | 3trim06 | 4trim06 2006
Auto 3,377 3,187 3,366 3,480 13,409
VG 1,366 1,376 1,365 1,388 5,494
Patrimoniais 1,249 1,254 1,345 1,392 5,241
[Transporte 368 376 390 426 1,560
DPVAT 1,009 711 632 572 2,924
VGBL 3,063 3,098 3,444 4,400 14,005
Demais ramos 1,621 1,576 1,568 1,618 6,382
Total 12,053 11,578 | 12,109 | 13,276 49,016

Tabela 3 — Faturamento Projetado do Mercado

Obs: Os ramos estao agrupados da seguinte forma:(3l e 53); VG (93 e
97); VGBL (92 e 94); Transportes (21,22,27,32,3%855,56,58); DPVAT
(88 e 89); Patrimoniais (11,12,13,14,15,16,17,182.43,67,71,73,76,96)

3. Previdéncia

Estimamos na tabela 4 os valores de Contribuicé@etpdos para o
setor de previdéncia em seus diferentes segmeatasgpano de 2006,
atualizados para os dados de julho/06.

Alteramos, em relacdo ao ultimo Relatério, os nasesperados para
este ano por conta do resultado menor no més lue. jBkara os proximos
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meses, no entanto, mantivemos a expectativa deaturafmento médio
mensal em torno dos R$340 milhdes para o PGBL, R$2thdes para
os Planos Tradicionais e R$1.100 milhdes para o MG8xcecédo para
dezembro, quando se espera o dobro dos niumerdss)jita

Na figura 17, abaixo, verifica-se a evolucéo diamés Tradicionais e
PGBL e a diferenca entre eles. Em julho, o PGBltaval sua tendéncia
de faturar mais que os Planos Tradicionais (R$r2BBdes contra R$
269 milhoes).

Contribuicdes de Previdéncia (R$ milhdes)
800
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500 -
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200 A 9
100

i © © © —e— Tradicionais
Figura 17
Em R$ milhdes %
Contribuicbes| Cresc. anual
PGBL 4.239 2,9%
Planos Tradicionais 3.780 11,6%
Total de previdéncia 8.019 6,8%
+ VGBL 14.005 19,4%
Total geral 22.024 14,6%

Tabela 4 — Projecédo para previdéncia

4. Participacao no PIB

Como se Vvé, os prémios de seguro apresentam unerpe@anho em
comparacdo com o PIB de 0,2% enquanto previdéreisnantém e
capitalizacéo perde 0,1% do PIB.

Participacao % PIB 2006 2005
Seguros 2.4% 2.2%
Ramos Tradicionais 1.7% 1.6%
VGBL 0.7% 0.6%
Previdéncia 0.4% 0.4%
Planos Tradicionais 0.2% 0.2%)
PGBL 0.2% 0.2%
Capitalizacdo* 0.3% 0.4%
[Total Mercado Supervisionado 3.1% 2.9%

Tabela 5 — Mercado supervisionado x PIB
*O namero para 2006 é o resultado dos Ultimos 1fese

14
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Il — Indicadores Econdmicos e Financeiros

1. Seguradoras

Indicadores do Mercado (julho / 2006)

SUSEP/DECON/GEACO

Mercado [10 Maiores| Mediana
Margem de lucro operacional de seguros -1.0% 2.7% -2.8%
Margem de lucro operacional de seguros c/ RF 19.1% 22.2% 8.3%
Lucratividade Patrimonial 14.4% 16.6% 6.5%
Resultado de Investimentos / Lucro Liguido 54.6% 34.5% 0.0%
Ocupacéo da capacidade produtiva* 39.0% 48.3% 30.6%
Indicadores do Mercado (julho / 2005)

Mercado [10 Maiores| Mediana
Margem de lucro operacional de seguros -3.6% -0.7% -4.3%
Margem de lucro operacional de seguros ¢/ RF 16.9% 17.6% 6.7%
Lucratividade Patrimonial 15.7% 18.1% 5.7%
Resultado de Investimentos / Lucro Liguido 61.0% 55.3% 0.0%
Ocupacéo da capacidade produtiva* 38.5% 55.3% 30.7%

Tabela 6 — Indicadores do mercado de ssguro
*obtida através da férmula Margem Requerida / (L3
Margem de Lucro Operacional com RF
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Mercado 10 Maiores Mediana

Figura 18

Mercado

Figura 19

10 Maiores

Mediana

A margem operacional de seguros, manteve a teral@ranelhoria
(-1,0% contra —-3,6% em julho/05), sendo ampliadé paelhor
Resultado Financeiro, fazendo a margem com Resufathnceiro
passar de 16,9% em junho/05 para 19,1% em julh&/@&rticipacao
do Resultado com Investimentos no Lucro Liquido téamrse
substancialmente menor que no ano passado (de 5éy@%a 61%). A
rentabilidade dos investimentos em Coligadas e rGlalas, assim,
decresceu de 19,2% em jul/05 para 14,7% em jutdbbeso valor das
participacdes. A lucratividade patrimonial, em carngncia piora de
15,7% em julho/05 para 14,4% em julho/06.

Quanto a ocupacdo da capacidade produtiva, lemisraque
mudamos a forma de célculo desde o Relatério déoloéd. A
férmula agora representa a real ocupacdo da caokecigrodutiva
regulamentar maxima, representada pelo valor daniatio Liquido
Ajustado x 5. Lembramos ainda que a margem recpeéyid maior
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valor entre a média dos prémios retidos dos ultit®dsmeses e a
média dos sinistros retidos dos ultimos 36 meses.

Assim, verificamos que ha um pequeno aumento désdiee
(+0,5%) em relacdo ao mercado e uma reducéo de Mg0/tilizacao
da capacidade entre as 10 maiores empresas.

A diferenca do lucro antes do IR (LAIR) deste amo relacdo ao
ano passado aumentou mais em julho/06. Na tabelacaldemos as
contribuicdes dos diferentes fatores no aumentoAdRB.

Como se Vvé, todos os fatores contribuiram positerée para o
aumento do LAIR, com a excecao do itédutros e daDespesa
Financeira (o Resultado Financeiro, entretanto também esta
contribuindo positivamente).

Os dois principais fatores a melhorar o LAIR este em relacdo a
2005 passaram a ser, neste més de julho, o Luceva€ipnal e o
Resultado Financeiro.

2006 2005 Saldo
Lucro Operacional (156,527,172) (509,923,806) 353,396,634
Receita Financeira 9,399,912,018 7,894,394,161 1,505,517,857
Despesa Financeira (6,194,884,292) (5,026,602,287) | (1,168,282,005)
Resultado Financeiro 3,205,027,726 2,867,791,875 337,235,851
Resultado de Investimento 2,551,999,703 2,452,517,017 99,482,686
Previdéncia 425,051,831 147,191,958 277,859,873
Subtotal 6,025,552,088 4,957,577,043 1,067,975,044
Outros (106,165,245) (87,037,340) (19,127,904)
Total LAIR 5,919,386,843 4,870,539,703 1,048,847,140

Tabela 7 — Participagdo na composi¢cédo do Luctesido IR
2. Previdéncia

Em julho o resultado de previdéncia segue meltmrfacme as tabelas

7 e 8 evidenciam.

Cabe lembrar que os Resultados descritos sao dotdmposto de
Renda e n&o incluem o resultado derivado do extedaranceiro nao
distribuido aos participantes

Indicadores do Mercado (julho / 2006)

Mercado 10 Maiores
|Margem de lucro operacional de previdéncia 11.1% 11.4%
Indicadores do Mercado (julho / 2005)

Mercado 10 Maiores
|Margem de lucro operacional de previdéncia 3.6% -5.3%

Tabela 8 — Indicadores do mercado de previdéncia

1€



3. Capitalizacdo

Indicadores do Mercado (julho / 2006)
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Mercado [ 3 Maiores | Mediana
Margem de lucro operacional 19% 35% 27%
Margem de lucro operacional com RF 109% 146% 97%
Lucratividade Patrimonial 20% 25% 13%
Resultado de Investimentos / Lucro Liquido 23% 22% 0%
Indicadores do Mercado (julho / 2005)

Mercado [ 3 Maiores | Mediana
Margem de lucro operacional 17% 39% 22%
Margem de lucro operacional com RF 112% 157% 94%
Lucratividade Patrimonial 20% 24% 10%
Resultado de Investimentos / Lucro Liguido 19% 16% 0%

Tabela 9 — Indicadores do mercado de capitalizacéo
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O mercado de Capitalizacdo continua exibindo methoo indicador
operacional sem RF. No indice com RF ha uma ppasdicularmente entre as 3
maiores empresas. A lucratividade patrimonial, festdvel em relacdo a
julho/05, com os Resultados de Investimento em g@dhs e Controladas
aumentando sua participacdo em relacdo ao Lucrnaiddgde 19% em jul/05

para 23% em jul/06.
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SUSEP/DECON/GEACO

Glossario dos indicadores usados:

ICA (indice Combinado Ampliado)

(Despesas de Comercializacdo + Despesas Adminiagat- Sinistros Retidos) /
(Prémios Ganhos + Resultado Financeiro)

IC (indice Combinado)
(Despesas de Comercializacdo + Despesas Adminiagat- Sinistros Retidos) /
(Prémios Ganhos)

IDC (indice de Despesa de Comercializac&o)
Despesas de Comercializagdo/ Prémios Ganhos

IDA (indice de Despesa Administrativa)
(Despesas Administrativas + Despesas com Tribd®gmios Ganhos

Margem de Lucro Operacional de Seguros

(Prémios Ganhos — Despesas Administrativas — Daspasn Tributos — Despesas de
Comercializagcdo — Sinistros Retidos — Outras Desp&gperacionais + Outras Receitas
Operacionais) / Prémios Ganhos

Margem de Lucro Operacional (Capitalizacao)

(Receitas Liquidas de Capitalizagdo — Despesas Wistmdtivas - Despesas com
Tributos — Despesas de Comercializacdo — Despesas Ttulos Resgatados e
Sorteados — Outras Despesas Operacionais + Oub@stés Operacionais) / (Receitas
Liquidas de Capitalizacao - Despesas com Titulag&tados e Sorteados)

Margem de Lucro Operacional (Previdéncia)

(Rendas de Contribuicdes Retidas + Variacdo dagid®es Técnicas — Despesas com
Beneficios e Resgates — Despesas de ComercializaCidras Despesas Operacionais
+ Outras Receitas Operacionais) / Rendas de Caiiés Retidas

Margem de Lucro Operacional de Seguros com ResuFathnceiro (Seguros)
(Prémios Ganhos — Despesas Administrativas — Daspasn Tributos — Despesas de
Comercializacdo — Sinistros Retidos — Outras Desp&gperacionais + Outras Receitas
Operacionais + Receitas Financeiras — Despesasdginas) / Prémios Ganhos

Margem de Lucro Operacional com Resultado Finamcé@apitalizac&o)

(Receitas Liquidas de Capitalizagdo — Despesas Wishmdtivas — Despesas de

Comercializacdo — Despesas com Titulos Resgataddmrteados — Outras Despesas
Operacionais + Outras Receitas Operacionais + Recdtinanceiras — Despesas

Financeiras) / (Receitas Liquidas de Capitalizagaespesas com Titulos Resgatados e
Sorteados)

Lucratividade Patrimonial
Lucro Liquido / Patriménio Liquido

Resultado de Investimentos / Lucro Liquido
Ajustes de Investimentos em Coligadas e Controlatasro Liquido

Prémio Retido / Patrimdnio Liquido Anualizado (Sex)
Prémio Retido x (12 / NUmero do més) / Patrimériguido
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