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Sobre o Relatério

O Relatorio Mensal de Acompanhamento de Mercadé estruturado em 3
topicos: | - Estatisticas Comentadas — exibe oscipais numeros do mercado
supervisionado de maneira grafica e comentadaPhojecdes e Perspectivas — aponta o
faturamento projetado para o ano entre os prirgip@anos de seguros e produtos de
previdéncia (PGBL e VGBL); lll — Indicadores Ecorniéos e Financeiros — analisa 0os
resultados do mercado a luz de indicadores corstéblevantes.

| — Estatisticas Comentada’s

1. Previdéncia e VGBL

Entre jan-mar/06, as contribuicdes dos planos di@akis continuaram
menores que no ano passado (-7%), apesar de quenangn/06 a
arrecadacao quase atingiu o valor de dezembro gm@ssaés em que
historicamente o faturamento quase dobra. O PGé#hivecrescimento de
10% e o VGBL teve prémios 56% superiores, por cdatdeprimida base de
comparacdo do ano passado. Em relacdo ao mésogntefaturamento foi
36% superior no VGBL e 47% superior no PGBL, magjl&é se considerar
0s poucos dias Uteis de fevereiro deste ano. Epaela janeiro/06 a alta foi
de 1,6% no VGBL e 18% no PGBL.

Os resgates de VGBL cresceram 20% e os de PGBlancalr4%.
Comparando os resgates em relacado as reservaseriodgs de mar/05 e
mar/06, vemos que houve uma reducdo no percerguasgates de 35% no
periodo para o PGBL e 22% para o VGBL. A figura Mostra um
comparativo das contribuicbes nos diferentes setgreede previdéncia.
Evidencia-se um pequeno crescimento no mercado reieidpncia total
(Tradicionais + PGBL) de 2%.
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Figura 1

! As estatisticas comparativas de fluxo, como &ahento, se referem ao acumulado do ano de 2006 até
marc¢o contra o0 mesmo periodo do ano de 2005 etat$sésas de estoque, como as reservas e ativos
garantidores, se referem a marco de 2006 contrgonalar 2005.
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O VGBL apresentou faturamento de R$ 3.063 milhdegeriodo jan-
mar/06. Os resgates foram de R$ 1.416 milhdesréigy

O PGBL no ano atingiu R$ 1.004 milhdes (R$ 398 dekhem mar/06). Os
resgates ficaram em R$ 744 milhdes no ano. (figura

Nos ultimos 12 meses, os prémios de VGBL foram $4.R8 bilhdes e os
resgates de R$ 5,0 bilhdes. No PGBL esses valoramfde R$ 4,2 bilhdes
de contribuicdes e R$ 2,7 bilhdes de resgates.
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As reservas totais de Previdéncia e VGBL juntasasam em mar¢co/06 o
total de R$ 80,3 bilhdes, um crescimento de 26%relacdo ao mesmo
periodo de 2005, conforme se vé na figura 4.
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Reservas Técnicas (R$ bilhdes)
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Figura 4

O numero de participantes em planos de previd&utiai em 2006 contra
2005 em 3,92%, em funcdo de um crescimento dogiparites de Planos
Tradicionais de EAPP sem fins lucrativos (+20,28te na verdade se refere
a uma reclassificagdo de planos de uma das engsidade

Entre os participantes de PGBL e Planos Tradisoroferecidos por
seguradoras houve alta de 0,5% e estabilidadeatespeente.

No VGBL, acompanhando a alta de 56% de arrecadegéan-mar/06
contra jan-mar/05, o nimero de participantes cte8¢®%. (figura 5).
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Figura 5

2. Capitalizacao

O mercado de capitalizacdo apresentou em mar/0&esoimento de 7,0%
em relacdo a mar/05. O crescimento se concentduas maiores (57% do
incremento de prémios), mas duas empresas menamgseenderam
aumentando muito seu volume de prémios, sendo nedpeis por 54% do
incremento total do periodo. Os resgates crescé&@&it?o (figuras 6 e 8).
Quanto as reservas, ha uma evolucdo de 13,0% swd®5 (de R$ 9,5
bilhdes para R$ 10,7 bilhdes), vide figura 7.
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Prémios e Resgates (R$ mil)
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Os ativos garantidores das provisbes de capitalizese distribuem
conforme mostra a figura 9, a seguir.
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Ativos Garantidores de Capitalizacéo
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Figura 9

3. Seguros

A evolugdo dos prémios diretos, inclusive VGBL, ridtimos 12 meses é
mostrada na figura 10.

Seguros Prémios Diretos (R$ mil)
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Figura 10

O mix de grupos de ramfoslo mercado segurador apurado em marco de
2006 € o apresentado na figura 11.
A figura 14 explicita a distribuicdo dos prémiodgseprincipais grupos de

ramos e mostra a evolugdo destes e de suas did&tess em um
comparativo anual.

2 As grupos de ramos foram agrupados da seguintefaamos '11', '15', '41''67', '71', '73', "14, '18',
'96', '12', '13', '17', '42', '43', '76' = Grupdrkaonial; '31', '53', '20', '26' = Grupo AutoBPVAT; '88',

'89' = DPVAT,; '21', '22', '27', '32', '38', '584", '55', '56', '58' = Grupo Transportes; '93",'97', ‘80
=Grupo VG; '91' = Vida Individual; '92', '94' =VGBI81', '82' = Acidentes Pessoais.
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Figura 11

Abaixo destacamos os ramos, que tiveram um creatinaeima de 30%
em relacdo ao ano passado e faturaram entre R$80emiR$ 600 milhdes

entre janeiro e marco de 2006 contra igual perazdd005.
Em R$ milhdes

Mar/06 Mar/05 Cresc.%
70 — Crédito Doméstico Risco PF 90 66 36%
71 — Riscos Diversos 425 280 52%
77 — Prestamista 315 212 49%
94 — VGBL coletivo 141 78 81%

Tabela 1 — Prémios Diretos de ramos de faturanragtho e grande crescimento

Os ramos 70 e 77, ligados a expansao do crédigwna continuam
apresentando taxas de crescimento muito altasa aimel decrescentes.

Riscos Diversos (ramo 71) apresenta taxa elevada comta da
contabilizacédo neste dos prémios de Garantia Bsind

O VGBL coletivo (+81%), cresceu mais que o VGBHiindual (+55%),
mas permanece representando pouco do total veddgs® produto, apenas
4,6%.

Quanto aos indicadores contabeis do mercado agregkedtacamos na
Figura 15, alguns dados e indicadores de custeseptados pelo ICA, IC,
IDC, IDA e Sinistralidade (a definicdo destes iedicencontra-se no
glossario ao fim do Relatorio). Verifica-se um auatoedo IDA e IDC,
levando a alta do indice Combinado. A sinistralelapresenta queda de
1,7%, em contraste a forte alta exibida em janeéDolCA, também cai,
refletindo os melhores resultados financeiros e®628m relacdo ao ano
passado.

Observa-se que neste ano, diferentemente de 2@0Dyrhcrescimento
maior dos Prémios Retidos do que dos Prémios Birdgso se deve aos
elevados resgates de VGBL em relacédo aos prénmemslido mesmo ramo
ocorridos no comeco de 2005 que deprimiram a basmuhparacdo no ano
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passado. Neste ano, apesar dos resgates terenmsidoes em termos
absolutos, foram bem menores em relagdo aos prémios

Nas figuras 12 e 13 apresentamos 0 comparativol atag principais
provisdes de seguros, e a composi¢cao dos respeetiivvos garantidores em
marc¢o/06.

Provisdes de Seguros (R$ milhdes)
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Figura 12
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Figura 14

Seguros:Prémio Direto e Sinistralidade - Comparativ. o Principais Grupos
Periodo:Janeiro de 2006 a Marco de 2006
(Valores em R$ mil
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Figura 15
Informacdes Contabeis e Indicadores - Graficos Comp  arativos

Periodo: Janeiro de 2006 a Marco de 2006
(Valores em R$ mil)
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Il — Projecdes e Perspectivas
1. Premissas

Usamos como premissas para nosso modelo de progcBCA
esperado pelo mercado (retirado do Relatério deddier do BACEN) e
o PIB projetado pelo IPEA em sua publicacdo trins¢ésBoletim de
Conjuntura. Assim, para 2006 trabalhamos com umAll€ 4,32% e
PIB de 3,4%, distribuidos entre os trimestres eW¥2,2,3%; 4,1% e
4,4%.

2. Seguros

A expectativa ajustada para 2006 é de um crescimedet 16%
nominais em relacao a 2005, com os prémios disgiogindo R$ 49,4
bilhdes. Em relacdo ao ultimo relatério aumentamogrescimento
esperado em 0,6% ( +R$ 195 milhdes) por contaemsdtados acima do
esperado principalmente nos Ramos Auto e VG. Aldabedetalha os

novos numeros projetados.
Em R$ milhdes

1trim06 | 2trim06 | 3trim06 | 4trim06 2006
Auto 3,377 3,223 3,436 3,627 13,563
VG 1,366 1,332 1,378 1,398 5,474
Patrimoniais 1,249 1,305 1,378 1,409 5,341
[Transporte 368 402 422 431 1,623
DPVAT 1,009 759 647 572 2,987
VGBL 3,063 3,300 3,300 4,400 14,063
Demais ramos 1,621 1,514 1,600 1,637 6,372
Total 12,053 | 11,835 | 12,161 | 13,374 | 49,423

Tabela 2 — Faturamento Projetado do Mercado

Obs: Os ramos estdo agrupados da seguinte forna:(3ue 53); VG (93 e
97); VGBL (92 e 94); Transportes (21,22,27,32,3%855,56,58); DPVAT
(88 e 89); Patrimoniais (11,12,13,14,15,16,17,182243,67,71,73,76,96)

3. Previdéncia

Estimamos a seguir os valores de ContribuicOe®{ads para o setor
de previdéncia em seus diferentes segmentos paaaoode 2006,
atualizados para os dados de mar/06.

Mantivemos, as projecdes para PGBL e VGBL e altesam
significativamente a projegcao dos Planos Tradieggmnhaja vista o
excepcional desempenho deste segmento nos Ultiregsesmnque tem
feito, inclusive, com que a diferenca entre ascadacdes destes e do
PGBL, que se ampliava ha alguns meses atras, sentedluzido a quase
nada atualmente (figura 16)

11
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Contribuicdes de Previdéncia (R$ milhdes)
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Figura 16

Em R$ milhdes %
Contribuicbes| Cresc. anual

PGBL 4.455 8,2%

Planos Tradicionais 3.500 3,4%

Total de previdéncia 7.955 6,0%

+ VGBL 14.060 19,9%

Total geral 22.015 14,5%

Tabela 3 — Projecéo para previdéncia

12



Il — Indicadores Econdmicos e Financeiros

1. Seguradoras

Indicadores do Mercado (margo / 2006)

SUSEP/DECON/GEACO

Mercado [10 Maiores| Mediana
Margem de lucro operacional de seguros -2.8% 0.9% -5.1%
Margem de lucro operacional de seguros ¢/ RF 19.2% 23.0% 8.1%
Lucratividade Patrimonial 7.2% 7.9% 3.4%
Resultado de Investimentos / Lucro Liquido 58.9% 38.8% 0.0%
Prémio Retido / Patriménio Liquido* 129.4% 171.3% 167.4%
Indicadores do Mercado (margo / 2005)

Mercado [10 Maiores| Mediana
Margem de lucro operacional de seguros -2.6% -0.6% -5.4%
Margem de lucro operacional de seguros c/ RF 17.6% 17.8% 7.9%
Lucratividade Patrimonial 8.8% 10.1% 2.6%
Resultado de Investimentos / Lucro Liquido 65.9% 61.9% 0.0%
Prémio Retido / Patriménio Liquido* 118.9% 166.3% 135.8%

Tabela 4 — Indicadores do mercado de seguro
*indicador anualizado multiplicando-se PR¥12/3
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Figura 17
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Figura 18

A margem operacional de seguros, assim como nossnaesgeriores,
foi pior que no mesmo periodo do ano passado (-2@¥#ra —2,6%),
que foi compensada pelo Resultado Financeiro, ffzen margem
com Resultado Financeiro ser superior ao ano pagd&2% contra
17,6%). A participacdo do Resultado com investimemo Lucro
Liquido se reduziu substancialmente (de 65,9% E8®%). A
rentabilidade dos investimentos em Coligadas e rGlawlas, assim,
decresceu de 11,9% em mar/05 para 8,6% em mainidé swalor das
participacdes. A lucratividade patrimonial, em @gncia piora de
8,8% em mar/05 para 7,2% em mar/06.

Quanto a producawersuscapacidade, representado pelo indicador
de Prémio Retido / PL anualizado, percebemos um &mento do
indicador de mercado (+10% do PL).
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O lucro antes do IR se recupera no més de marcoeEpao ao
prejuizo apresentado em fev/06. Na tabela abaixmose as
contribuicbes de diferentes fatores no aumentoAIRL

Como se vé, o Resultado Financeiro de um ladotribamdo

positivamente e o0 Resultado de
para o0 Lucro
comportamento do LAIR em marco.

negativamente

Investimentos,
foram os determinantes d

ibomtido

A melhoria do Resultado Financeiro se da muitcsmailo aumento
das aplicacdes (25,5% em mar/06 em relacdo a Mai®Bue em
funcéo das taxas de retorno.

2006 2005 Saldo
Lucro Operacional (189,737,015) (153,175,596) (36,561,419)
Receita Financeira 4,295,261,506 3,359,139,204 936,122,302
Despesa Financeira (2,782,946,777) (2,170,566,902) (612,379,875)
Resultado Financeiro 1,512,314,729 1,188,572,302 323,742,427
Resultado de Investimento 1,242,601,277 1,368,638,346 (126,037,068)
Previdéncia 121,168,990 52,500,539 68,668,451
Subtotal 2,686,347,981 2,456,535,591 229,812,390
Outros (58,407,999) (3,290,411) (55,117,588)
Total LAIR 2,627,939,982 2,453,245,180 174,694,802

Tabela 5 — Participagdo na composi¢édo do LucroshadelR

2. Previdéncia

Em marco o resultado de previdéncia segue mellf®nquano passado,
conforme as tabelas 5 e 6 evidenciam.
Cabe lembrar que os Resultados descritos sdo dotdmposto de
Renda e né&o incluem o resultado derivado do ext¢edaranceiro ndo
distribuido aos participantes

Indicadores do Mercado (marco / 2006)

Mercado 10 Maiores
|Margem de lucro operacional de previdéncia 6.8% 2.6%
Indicadores do Mercado (margo / 2005)

Mercado 10 Maiores
|Margem de lucro operacional de previdéncia 2.8% -6.2%

Tabela 6 — Indicadores do mercado de previdéncia
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3. Capitalizacdo
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Indicadores do Mercado (margo / 2006)

Mercado [ 3 Maiores | Mediana
Margem de lucro operacional 16% 37% 30%
Margem de lucro operacional com RF 119% 160% 104%
Lucratividade Patrimonial 11% 14% 9%
Resultado de Investimentos / Lucro Liguido 29% 32% 0%
Indicadores do Mercado (margo / 2005)

Mercado [ 3 Maiores | Mediana
Margem de lucro operacional 8% 26% 1%
Margem de lucro operacional com RF 113% 167% 111%
Lucratividade Patrimonial 9% 12% 3%
Resultado de Investimentos / Lucro Liquido 23% 29% 0%

Tabela 7 — Indicadores do mercado de capitalizacéo
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Figura 19
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Figura 20

O mercado de Capitalizacdo exibe melhoria nos aaldices operacionais,
tanto com RF quanto sem RF. A lucratividade patniesdp também se apresenta
maior em mar/06, com os Resultados de Investimesto Coligadas e
Controladas aumentando sua participacdo em retegdaicro Liquido, de 23%
em mar/05 para 29% em mar/06.

Responsavel pela elaboragéo deste relatério:

André Silva Oliveira

Chefe da Divisdo de Estudos Econémicos - DIEEC

SUSEP/DECON/GEACO
andres@susep.gov.br
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Glossario dos indicadores usados:

ICA (indice Combinado Ampliado)

(Despesas de Comercializacdo + Despesas Adminiagat- Sinistros Retidos) /
(Prémios Ganhos + Resultado Financeiro)

IC (indice Combinado)
(Despesas de Comercializacdo + Despesas Adminiagat- Sinistros Retidos) /
(Prémios Ganhos)

IDC (indice de Despesa de Comercializac&o)
Despesas de Comercializagdo/ Prémios Ganhos

IDA (indice de Despesa Administrativa)
(Despesas Administrativas + Despesas com Tribd®gmios Ganhos

Margem de Lucro Operacional de Seguros

(Prémios Ganhos — Despesas Administrativas — Daspasn Tributos — Despesas de
Comercializagcdo — Sinistros Retidos — Outras Desp&gperacionais + Outras Receitas
Operacionais) / Prémios Ganhos

Margem de Lucro Operacional (Capitalizacao)

(Receitas Liquidas de Capitalizagdo — Despesas Wistmdtivas - Despesas com
Tributos — Despesas de Comercializacdo — Despesas Ttulos Resgatados e
Sorteados — Outras Despesas Operacionais + Oub@stés Operacionais) / (Receitas
Liquidas de Capitalizacao - Despesas com Titulag&tados e Sorteados)

Margem de Lucro Operacional (Previdéncia)

(Rendas de Contribuicdes Retidas + Variacdo dagid®es Técnicas — Despesas com
Beneficios e Resgates — Despesas de ComercializaCidras Despesas Operacionais
+ Outras Receitas Operacionais) / Rendas de Caiiés Retidas

Margem de Lucro Operacional de Seguros com ResuFathnceiro (Seguros)
(Prémios Ganhos — Despesas Administrativas — Daspasn Tributos — Despesas de
Comercializacdo — Sinistros Retidos — Outras Desp&gperacionais + Outras Receitas
Operacionais + Receitas Financeiras — Despesasdginas) / Prémios Ganhos

Margem de Lucro Operacional com Resultado Finamcé@apitalizacéo)

(Receitas Liquidas de Capitalizagdo — Despesas Wishmdtivas — Despesas de

Comercializacdo — Despesas com Titulos Resgataddmrteados — Outras Despesas
Operacionais + Outras Receitas Operacionais + Recdtinanceiras — Despesas

Financeiras) / (Receitas Liquidas de Capitalizagaespesas com Titulos Resgatados e
Sorteados)

Lucratividade Patrimonial
Lucro Liquido / Patriménio Liquido

Resultado de Investimentos / Lucro Liquido
Ajustes de Investimentos em Coligadas e Controlatasro Liquido

Prémio Retido / Patrimdnio Liquido Anualizado (Sex)
Prémio Retido x (12 / NUmero do més) / Patrimériguido

1€



