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Sobre o Relatério

O Relatorio Mensal de Acompanhamento de Mercadé estruturado em 3
topicos: | - Estatisticas Comentadas — exibe oscipais numeros do mercado
supervisionado de maneira grafica e comentadaPhojecdes e Perspectivas — aponta o
faturamento projetado para o ano entre os prirgip@anos de seguros e produtos de
previdéncia (PGBL e VGBL); lll — Indicadores Ecorniéos e Financeiros — analisa 0os
resultados do mercado a luz de indicadores corstéblevantes.

| — Estatisticas Comentada’s

1. Previdéncia e VGBL

Entre jan-fev/06 os planos tradicionais persistimantendo a tendéncia de
queda nas contribuicdes (-22%), e o PGBL estaliéid#o nivel arrecadado
(-2%). O VGBL teve prémios 62% superiores, por actd deprimida base
de comparacdo do ano passado. Em relacdo ao n&é&mird faturamento
foi 25% inferior no VGBL e 19% inferior no PGBL, m&a que se
considerar os poucos dias Uteis de fevereiro este

Os resgates de VGBL cresceram 15% e os de PGBlancaB8%.
Comparando os resgates em relacdo as reservaseriodgs de fev/05 e
fev/06, vemos que houve uma reducéo no percentuststates de 30% no
periodo para o PGBL e 26% para o VGBL. A figura Mostra um
comparativo das contribuicbes nos diferentes setgraede previdéncia.
Evidencia-se um encolhimento no mercado de previd&otal (Tradicionais
+ PGBL) de 12%.
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Figura 1

! As estatisticas comparativas de fluxo, como &ahento, se referem ao acumulado do ano de 2006 até
fevereiro contra o mesmo periodo do ano de 2005 estatisticas de estoque, como as reservas 8 ativo
garantidores, se referem a fevereiro de 2006 céewreiro de 2005.
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Seguindo a tendéncia de recuperacdo das vendamdamino segundo
semestre de 2005, o VGBL apresentou faturament®®$d#.933 milhdes no
periodo jan-fev/06. Os resgates foram de R$ 848aed (figura 2)

O PGBL no ano atingiu R$ 531 milh6es (R$ 271 mithéen fev/06). Os
resgates ficaram em R$ 531 milhdes no ano. (figura

Nos ultimos 12 meses, os prémios de VGBL foram 84 R5 bilhdes e os
resgates de R$ 4,9 bilhdes. No PGBL esses valoramfde R$ 4,2 bilhdes
de contribuicdes e R$ 2,8 bilhGes de resgates.

Prémios e Resgates de VGBL
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Figura 2
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Figura 3

As reservas totais de Previdéncia e VGBL juntasasam em fevereiro/06
o total de R$ 78,9 bilhdes, um crescimento de 25%6%relagdo ao mesmo
periodo de 2005, conforme se vé na figura 4.
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Reservas Técnicas (R$ bilhdes)
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Figura 4

O numero de participantes em planos de previd&utiai em 2006 contra
2005 em 3,59%, em funcdo de um crescimento dogiparites de Planos
Tradicionais de EAPP sem fins lucrativos (+20,18te na verdade se refere
a uma reclassificagdo de planos de uma das ensidade

Entre os participantes de PGBL e Planos Tradisoroferecidos por
seguradoras houve queda de 0,46% e 0,04% respeetita

No VGBL, acompanhando a alta de 62% de arrecadagégan-fev/06
contra jan-fev/06, o nimero de participantes ce3¢@8%. (figura 5).
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Figura 5

2. Capitalizacao
O mercado de capitalizacdo apresentou em fev/O6restimento de 2,8%
em relacdo a fev/05. Os resgates cresceram 16ig&tad 6 e 8). Quanto as
reservas, ha uma evolucéo de 13,7% sobre fev/OB$d&4 bilhdes para R$
10,7 bilhdes), vide figura 7.
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Prémios e Resgates (R$ mil)
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Os ativos garantidores das provisbes de capitalizese distribuem
conforme mostra a figura 9, a seguir.
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Ativos Garantidores de Capitalizacéo

RENDA
RENDA FIXA VARAVEL

79% 3%
IMOVEIS
0%

TITULOS
PUBLICOS
18%

Figura 9

3. Seguros

A evolucédo dos prémios

diretos, inclusive VGBL, rdtsmos 12 meses é
mostrada na figura 10.

Seguros Prémios Diretos (R$ mil)
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O mix de grupos de ranmodo mercado segurador apurado em fevereiro de
2006 € o apresentado na figura 11.
A figura 14 explicita a distribuicdo dos prémiodgseprincipais grupos de

ramos e mostra a evolugdo destes e de suas did&tess em um
comparativo anual.

2 As grupos de ramos foram agrupados da seguintefaamos '11', '15', '41','67', '71', '73', "14, '18',
'96', '12', '13', '17', '42', '43', '76' = Grupdrkaonial; '31', '53', '20', '26' = Grupo AutoBPVAT; '88',
‘89"

= DPVAT, '21','22', '27', '32', '38', '584", '55', '56', '58' = Grupo Transportes; '93",'97", '80'
=Grupo VG; '91' = Vida Individual; '92', '94' =VGBI81', '82' = Acidentes Pessoais.
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Figura 11

Abaixo destacamos os ramos, que tiveram um creatinaeima de 30%
em relacdo ao ano passado e faturaram entre R$#60emiR$ 400 milhdes

em fevereiro/2006.
Em R$ milhdes

Fev/06 Fev/05 Cresc.%
70 — Crédito Doméstico Risco PF 62 45 38%
71 — Riscos Diversos 294 94 213%
77 — Prestamista 220 145 52%
94 — VGBL coletivo 99 60 65%

Tabela 1 — Prémios Diretos de ramos de faturanragtho e grande crescimento

Os ramos 70 e 77, ligados a expansao do crédigwna continuam
apresentando taxas de crescimento muito altasa aimel decrescentes.

Riscos Diversos (ramo 71) apresenta taxa elevada comta da
contabilizacédo neste dos prémios de Garantia Bsind

O VGBL coletivo (+65%), acompanhou a evolucdo deBV individual
gue cresceu 62%. Ainda assim, o primeiro contimyaiesentando pouco do
total vendido desse produto, apenas 5,1%.

Quanto aos indicadores contabeis do mercado agregkedtacamos na
Figura 15, alguns dados e indicadores de custeseptados pelo ICA, IC,
IDC, IDA e Sinistralidade (a definicdo destes iedicencontra-se no
glossario ao fim do Relatério). Verifica-se um auatoede todos os indices,
levando & alta do indice Combinado. A sinistral@aapesar da elevacdo de
0,64%, reduziu o ritmo de alta, uma vez que enDfambouve elevacdo de
3,57% em relacédo a jan/05.

E importante assinalar que os nimeros fechadosgi@aF15 de Prémios
Diretos, Ganhos e Retidos e Sinistros Retidos A&ocos mesmos da soma
dessas contas distribuidas pelos ramos, exibidésgouaa 14, por conta dos
valores referentes a Riscos Vigentes e Nao Emitithis estarem sendo
considerados nesta Ultima Figura. Assim, mesmo essa diferenca de
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valores entre as figuras, pensamos que o meltrataelos indicadores de
custo é baseado na consolidacdo contébil.

Observa-se que neste ano, diferentemente de 260%e lum crescimento
maior dos Prémios Retidos do que dos Prémios Birdgso se deve aos
elevados resgates de VGBL em relagcédo aos prénmemslido mesmo ramo
ocorridos no comeco de 2005 que deprimiram a basmuohparacdo no ano
passado. Neste ano, apesar dos resgates terenmaidoes em termos
absolutos, foram bem menores em relagédo aos prémios

Nas figuras 12 e 13 apresentamos o0 comparativol atas principais
provisdes de seguros, e a composicao dos respeetivvos garantidores em
fevereiro/06.
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Figura 12
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Figura 14

Seguros:Prémio Direto e Sinistralidade - Comparativ.. o Principais Grupos

Periodo:Janeiro de 2005 e Fevereiro de 2006
(Valores em R$ mil
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Figura 15
Informacdes Contabeis e Indicadores - Graficos Comp  arativos

Periodo: Janeiro de 2005 e Fevereiro de 2006
(Valores em R$ mil)
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Il — Projecdes e Perspectivas
1. Premissas

Usamos como premissas para nosso modelo de progcBtCA
esperado pelo mercado (retirado do Relatério deddier do BACEN) e
o PIB projetado pelo IPEA em sua publicacdo trins¢ésBoletim de
Conjuntura. Assim, para 2006 trabalhamos com umAll€ 4,43% e
PIB de 3,4%, distribuidos entre os trimestres em¥2,2,3%; 4,1% e
4,4%.

2. Seguros

A expectativa ajustada para 2006 é de um crescimdat 15,4%
nominais em relacao a 2005, com os prémios dirgiogindo R$ 49,1
bilhdes. Em relagcéo ao ultimo relatério reduzimasescimento esperado
em 1,3% por conta dos resultados abaixo do esperatnpalmente nos
Ramos VGBL, Patrimonial e Auto. A tabela 2 detatisanovos nameros

projetados.
Em R$ milhdes
1trim06 | 2trim06 | 3trim06 | 4trim06 2006
Auto 3,228 3,225 3,440 3,632 13,425
VG 1,281 1,332 1,379 1,399 5,392
Patrimoniais 1,247 1,306 1,379 1,410 5,342
[Transporte 374 402 423 431 1,631
DPVAT 1,021 759 647 572 2,999
VGBL 3,035 3,300 3,300 4,400 14,035
Demais ramos 1,549 1,514 1,601 1,639 6,304
Total 11,737 11,839 | 12,169 | 13,384 49,128

Tabela 2 — Faturamento Projetado do Mercado
Obs: Os ramos estdo agrupados da seguinte forna:(3ue 53); VG (93 e
97); VGBL (92 e 94); Transportes (21,22,27,32,3%855,56,58); DPVAT
(88 e 89); Patrimoniais (11,12,13,14,15,16,17,182243,67,71,73,76,96)

3. Previdéncia

Estimamos a seguir os valores de ContribuicOe®{ads para o setor
de previdéncia em seus diferentes segmentos paaaoode 2006,
atualizados para os dados de fev/06.
Em R$ milhdes

%

Contribuicbes| Cresc. anual
PGBL 4.455 8,2%
Planos Tradicionais 2.711 -19,9%
Total de previdéncia 7,166 -4,5%
+ VGBL 14.035 19,9%
Total geral 21.201 10,4%

Tabela 3 — Projecéo para previdéncia

11
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Il — Indicadores Econdmicos e Financeiros
1. Seguradoras

Indicadores do Mercado (fevereiro / 2006)

Mercado |10 Maiores| Mediana

Margem de lucro operacional de seguros -2.5% 1.3% -3.4%
Margem de lucro operacional de seguros ¢/ RF 19.3% 22.7% 7.9%
Lucratividade Patrimonial 4.1% 4.8% 1.9%
Resultado de Investimentos / Lucro Liquido 50.2% 31.3% 0.0%
Prémio Retido / Patriménio Liquido* 133.5% 183.1% 170.0%

Indicadores do Mercado (fevereiro / 2005)

Mercado |10 Maiores| Mediana

Margem de lucro operacional de seguros -1.8% 0.0% -5.1%
Margem de lucro operacional de seguros c/ RF 16.8% 17.7% 7.3%
Lucratividade Patrimonial 6.5% 7.9% 1.4%
Resultado de Investimentos / Lucro Liquido 69.6% 65.2% 0.0%
Prémio Retido / Patriménio Liquido* 110.5% 154.4% 129.8%

Tabela 4 — Indicadores do mercado de seguro
*indicador anualizado multiplicando-se PR¥12/2

10.0% Lucratividade Patrimonial 25 0% Margem de Lucro Operacional com RF
7.5% @fevios || 50,0 ] o fev/o6|
6 006 | Wfevi0S | 15 0o | m fev/05 |

10.0% -
2.5% 1 5.0% | m
0.0% ‘ ' |_-— 0.0% ‘ ‘
Mercado 10 Maiores Mediana Mercado 10 Maiores Mediana
Figura 16 Figura 17

A margem operacional de seguros, assim como nocamntésior, foi
pior que no mesmo periodo do ano passado (-2,5%aceh,8%), que
foi compensada pelo Resultado Financeiro, fazendeoaggem com
Resultado Financeiro ser superior a0 ano passad@%l contra
16,8%). A participacdo do Resultado com investimemo Lucro
Liquido se reduziu substancialmente (de 69,6% para%), ja que
em fev/2005 houve a contabilizagdo de um grandelltae®
patrimonial de um dos maiores grupos econdmicdstetitemente de
fev/2006. A rentabilidade dos investimentos em @auas e
Controladas, assim, decresceu de 9,1% em fev/@pa¥ em fev/06
sobre o valor das participacdes. A lucratividaderipanial, em
consequéncia piora de 6,5% em fev/05 para 4,1%ee/0d.

Quanto a producawgersuscapacidade, representado pelo indicador
de Prémio Retido / PL anualizado, percebemos umeatando
indicador de mercado (+23% do PL).

12
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O lucro antes do IR foi menor em fev/06 do que fem05. Na
tabela abaixo vemos as contribuicbes de diferefdewes nessa
reducéo do LAIR.

Como se vé, o Resultado Financeiro de um ladotribamdo
positivamente e o0 Resultado de Investimentos, ibwmido
negativamente para o Lucro foram os determinantes d
comportamento do LAIR em fevereiro.

2006 2005 Saldo
Lucro Operacional (114,690,757) (68,320,170) (46,370,587)
Receita Financeira 2,882,947,346 2,072,872,180 810,075,166
Despesa Financeira (1,896,634,372) (1,356,108,486) (540,525,887)
Resultado Financeiro 986,312,974 716,763,694 269,549,280
Resultado de Investimento 579,396,916 1,088,294,511 (508,897,595)
Previdéncia 79,443,131 52,288,334 27,154,797
Subtotal 1,530,462,263 1,789,026,370 (258,564,107)
Outros (19,638,032) 17,057,175 (36,695,207)
[Total LAIR 1,510,824,231 1,806,083,545 (295,259,314)

Tabela 5 — Participagdo na composi¢ao do LucroshadelR

2. Previdéncia

Em fevereiro o resultado de previdéncia segue mefjug no ano
passado, conforme as tabelas 5 e 6 evidenciam.
Cabe lembrar que os Resultados descritos sdo dotdmposto de
Renda e néo incluem o resultado derivado do extedaranceiro nao
distribuido aos participantes

Indicadores do Mercado (fevereiro / 2006)

Mercado 10 Maiores
|Margem de lucro operacional de previdéncia 7.3% 6.0%
Indicadores do Mercado (fevereiro / 2005)

Mercado 10 Maiores
|Margem de lucro operacional de previdéncia 4.0% 1.0%

Tabela 6 — Indicadores do mercado de previdéncia




3. Capitalizacdo

Indicadores do Mercado (fevereiro / 2006)
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Mercado [ 3 Maiores | Mediana
Margem de lucro operacional 8% 32% 17%
Margem de lucro operacional com RF 134% 181% 101%
Lucratividade Patrimonial 6% 7% 3%
Resultado de Investimentos / Lucro Liguido 15% 10% 0%
Indicadores do Mercado (fevereiro / 2005)

Mercado [ 3 Maiores | Mediana
Margem de lucro operacional 4% 21% -12%
Margem de lucro operacional com RF 107% 157% 112%
Lucratividade Patrimonial 6% 8% 1%
Resultado de Investimentos / Lucro Liquido 33% 40% 0%

Tabela 7 — Indicadores do mercado de capitalizacéo
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. 0

mfev/06
7.5% m fev/05 [
5.0% -
2.5% -
=3
Mercado 3 Maiores Mediana
Figura 18
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Mercado
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Figura 19

Mediana

O mercado de Capitalizacdo exibe melhoria nos aaldices operacionais,
tanto com RF quanto sem RF. A lucratividade patniep no entanto,
permanece constante em fungdo da reducdo, em aedac@no passado, dos
resultados de investimentos em coligadas e codtaslaontabilizados em fev/06.

Responsavel pela elaboragéo deste relatério:

André Silva Oliveira

Chefe da Divisdo de Estudos Econémicos - DIEEC

SUSEP/DECON/GEACO
andres@susep.gov.br
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Glossario dos indicadores usados:

ICA (indice Combinado Ampliado)

(Despesas de Comercializacdo + Despesas Adminiagat- Sinistros Retidos) /
(Prémios Ganhos + Resultado Financeiro)

IC (indice Combinado)
(Despesas de Comercializacdo + Despesas Adminiagat- Sinistros Retidos) /
(Prémios Ganhos)

IDC (indice de Despesa de Comercializac&o)
Despesas de Comercializagdo/ Prémios Ganhos

IDA (indice de Despesa Administrativa)
(Despesas Administrativas + Despesas com Tribd®g®mios Ganhos

Margem de Lucro Operacional de Seguros

(Prémios Ganhos — Despesas Administrativas — Daspasn Tributos — Despesas de
Comercializagcdo — Sinistros Retidos — Outras Desp&gperacionais + Outras Receitas
Operacionais) / Prémios Ganhos

Margem de Lucro Operacional (Capitalizacao)

(Receitas Liquidas de Capitalizagdo — Despesas Wistmdtivas - Despesas com
Tributos — Despesas de Comercializacdo — Despesas Ttulos Resgatados e
Sorteados — Outras Despesas Operacionais + Out@Estés Operacionais) / (Receitas
Liquidas de Capitalizacao - Despesas com Titulag&tados e Sorteados)

Margem de Lucro Operacional (Previdéncia)

(Rendas de Contribuicdes Retidas + Variacdo dagid®es Técnicas — Despesas com
Beneficios e Resgates — Despesas de ComercializaCidras Despesas Operacionais
+ Outras Receitas Operacionais) / Rendas de Caiiés Retidas

Margem de Lucro Operacional de Seguros com ResuFathnceiro (Seguros)
(Prémios Ganhos — Despesas Administrativas — Daspasn Tributos — Despesas de
Comercializacdo — Sinistros Retidos — Outras Desp&gperacionais + Outras Receitas
Operacionais + Receitas Financeiras — Despesasdginas) / Prémios Ganhos

Margem de Lucro Operacional com Resultado Finamcé@apitalizacéo)

(Receitas Liquidas de Capitalizagdo — Despesas Wishmdtivas — Despesas de

Comercializacdo — Despesas com Titulos Resgataddmrteados — Outras Despesas
Operacionais + Outras Receitas Operacionais + Recdtinanceiras — Despesas

Financeiras) / (Receitas Liquidas de Capitalizagaespesas com Titulos Resgatados e
Sorteados)

Lucratividade Patrimonial
Lucro Liquido / Patriménio Liquido

Resultado de Investimentos / Lucro Liquido
Ajustes de Investimentos em Coligadas e Controlatasro Liquido

Prémio Retido / Patrimdnio Liquido Anualizado (Sex)
Prémio Retido x (12 / NUmero do més) / Patrimériguido



