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Destaques:

¢ VGBL manteve crescimento robusto: 32% em relaczo0®;

O Ramo Auto apresenta estabilidade no volume duaipsd(+1,9%) no acumulado de
2007, enquanto o mercado de Automoveis novos rejorpermanece aquecido, com
vendas 30,04% superiores em relacao ao 2006, dequea queda nos pregos de seguro
de Auto;

» A projecao revisada do crescimento de prémios gieree para 2008 é de 20,6%;

» Para 2009 e 2010 a expectativa é de 13,6% e 1E§3écativamente, ou seja, 9% e 6,9%
de crescimento real para os préximos dois anos;

+ O indice Combinado cai cerca de um ponto, para®;7¢8m o ICA aumentando 0,5%,
para 82,5%, por conta do efeito da queda das thxasgos.

Rio de Janeiro, 17 de marco de 2008.
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Sobre o Relatério

O Relatério Trimestral de Acompanhamento de Merasta estruturado em 3
topicos: | - Estatisticas Comentadas — exibe oscipais numeros do mercado
supervisionado de maneira grafica e comentadaPhojecdes e Perspectivas — aponta o
faturamento projetado para os proximos trés antve es principais ramos de seguros e
para 2007 nos produtos de previdéncia; Ill — Imticas Econémicos e Financeiros —
analisa os resultados do mercado a luz de indieadmmtabeis relevantes.

| — Estatisticas Comentada’s

1. Previdéncia e VGBL

Em dez/2007, as contribuicbes dos planos tradigoftaam um pouco
menores que no ano passado (-1%). O PGBL exibiarastimento de 9% e
0 VGBL 32%.

Os resgates de VGBL cresceram 36% e os de PGBLC®¥%parando os
resgates em relacdo as reservas nos periodos /06 @edez/07, vemos que
houve uma reducdo no percentual de resgates denbdperiodo para o
PGBL e 2% para o VGBL. A figura 1, mostra um conapao das
contribuicbes nos diferentes segmentos de previ@éividencia-se um
crescimento de 5% do mercado de previdéncia fotat{cionais + PGBL).
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Figura 1

O VGBL apresentou faturamento de R$ 20,2 bilhdéslazembro de 2007,
contra R$ 15 bilhdes do mesmo periodo de 2006 eSgates foram de R$
7,9 bilhdes. (figura 2)

! As estatisticas comparativas de fluxo, como &ahento, se referem ao acumulado do ano de 2007 até
dezembro contra 0 mesmo periodo do ano de 200&statssticas de estoque, como as reservas e ativos
garantidores, se referem a dezembro de 2007 atdeteambro de 2006.
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O PGBL atingiu R$ 4,5 bilhdes até dezembro de J8 4,1 bilhées no
mesmo periodo de 2006). Os resgates ficaram emdR$IA6es. (figura 3)

Os Planos Tradicionais atingiram R$ 3 bilhdes ndope. Os resgates

foram de R$ 1,8 bilhdo. (figura 4).
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As reservas totais de Previdéncia e VGBL juntasasam, em dez/07, o
total de R$ 119,5 bilhdes, um crescimento de 25%relacdo a dez/06,
conforme se vé na figura 5.

Reservas Técnicas (R$ bilhdes)
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O numero de participantes em planos de previdéeeiadez/07 subiu
contra dez/06 em 7,1%. Os participantes de Plamadicionais de EAPP
sem fins lucrativos cairam em —2,5%, os de Plamadidionais oferecidos
por seguradoras subiram em 10% e os de PGBL em 8,9%

No VGBL, acompanhando a alta de 32% na arrecadaigidez/07 contra
dez/06, o numero de participantes cresceu 16%uréig).
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Figura 6

A partir do segundo trimestre de 2007, passamesilar a figura 7,
abaixo, que relaciona as reservas com 0 numero agicipantes dos
diferentes segmentos de previdéncia e VGBL. Persel@clara dominancia
dos fundos de PGBL e VGBL neste parametro e o inessp/o nimero dos
Planos Tradicionais de EAPPs sem fins lucrativos uez que grande parte
dos participantes destas sao clientes de plangsed&io, que ndo é um
produto de acumulacdo financeira. Observa-se aimaa significativo
crescimento deste indice, neste ano, no segmenBlL RGVGBL, com
vantagem para este Ultimo.
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Reserva por Participante (R$ mil,
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Figura 7

2. Capitalizacao
O mercado de capitalizacdo apresentou, em dezf@7¢rascimento de
10,1% em relacdo a dez/06. Os resgates crescerdd Ifiguras 8 e 10).
Quanto as reservas, ha uma evolucédo de 5,8% selz’66d(de R$ 11,3
bilhdes para R$ 12 bilhdes), vide figura 9.
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Capitalizagdo Prémios (R$ mil)
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Acumulado de 12 meses: R$ 7.828.951
Figura 10

Os ativos garantidores das provisbes de capitalizese distribuem
conforme mostra a figura 11, a seguir. A tabeldiglaza 11 mostra uma

reversdo na tendéncia do decréscimo de participdasiditulos Publicos
em direcdo a Renda Fixa.

Ativos Garantidores de Capitalizagédo

RENDA
VARIAVEL
3%

RENDA FIXA
82%

IMOVEIS
0%

TiTULOS
PUBLICOS
15%

Capitalizacao Capitalizacao

TIPOS DE ATIVOS 2006 2007
RENDA FIXA 88.29% 82.48%
RENDA VARIAVEL 2.38% 2.80%
IMOVEIS 0.41% 0.10%
TITULOS PUBLICOS 8.92% 14.62%

TOTAL 100% 100%

Figura 11

3. Seguros

Na figura 12 vemos a evolucao dos prémios diretatysive VGBL, nos
altimos 12 meses.
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Seguros Prémios Diretos (R$ mil)
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Figura 12

O mix de grupos de ranfodo mercado segurador apurado em dez/07 é o
apresentado na figura 13. Em relagdo ao ano passadmudanca

significativa é o aumento da participacdo do VGBL31% para 35% e a
reducdo de Auto de 26% para 23% do mercado.

Prémio Direto - 2007 S PATRIVONIAL
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Figura 13

A figura 16 explicita a distribuicdo dos prémiodgseprincipais grupos
de ramos e mostra a evolucdo destes e de suatasishsles em um
comparativo anual.

Os prémios do ramo Auto aumentaram 1,9% no acumuadano,
contra um aumento de cerca de 30,04% nas vendasiaside automoéveis
no varejo (segundo a FENABRAVE), o que € um indvcate reducdo de
preco dos seguros, conforme ja haviamos comenta@zlatorio anterior.

2 As grupos de ramos foram agrupados da seguintefaamos '11', '15', '41','67', '71', '73', "14, '18',
'96', '12', '13', '17', '42', '43', '76', '95' =u@we Patrimonial; '31', '53', '20', '26' = Grupotéd\a/ DPVAT;
'88', '89' = DPVAT,; '21', '22', '27', '32", '3872", '54', '55', '56', '58' = Grupo Transportes;, "97', '77', '80'
=Grupo VG; '91' = Vida Individual; '92', '94' =VGBI81', '82' = Acidentes Pessoais.
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O anexo |, ao fim deste documento, da algumasrag¢dts do
comportamento dos pre¢os de seguros no ramo Auompassado.

Marginalmente a queda nos precos do seguro de varto perdendo a
forca, pois, no 3Trim07 contra 3Trim06 a variac@&owblume de prémios
desse ramo foi levemente positiva, em 2,9%, aumdatao quarto trimestre
de 2007 contra o0 mesmo periodo de 2006 para 4,9%.

Exibimos a seguir um comparativo anual dos indidesDespesa de
Comercializagcdo (Despesas de Comercializacdo / i@®sé@anhos) dos
ramos mais relevantes do mercado (tabela 1). Asoresivariacoes
ocorreram nos ramos Prestamista (-6,2%), Extenséo Garantia -

Patrimonial (-4,5%) e Vida Individual (-3,8%).

Ramos mais representativos (prémios > R$ 360 milhdes em dez/07)

dez/07| dez/06| Variagao
14 - COMPREENSIVO RESIDENCIAL 29% 29% 0.4%
18 - COMPREENSIVO EMPRESARIAL 31% 31% 0.3%
21 - TRANSPORTE NACIONAL 20% 20% 0.1%
31 - AUTOMOVEIS 20% 19% 0.8%
53 - RESP. CIVIL FACULTATIVA 19% 18% 0.7%
54 - RESP. C. TRANSPORTADOR RODOV.-CARGA 23%| 23% -0.3%
68 - HABITACIONAL - FORA DO SFH 2% 0% 2.2%
71 - RISCOS DIVERSOS 47% 50% -3.2%
77 - PRESTAMISTA 39%| 45% -6.2%
82 - ACIDENTES PESSOAIS - COLETIVO 22% 19% 3.4%
88 - DPVAT (TODAS CATEG).A PARTIR JAN 05 1% 1% 0.0%
91 - VIDA INDIVIDUAL 31% 35% -3.8%
93 - VIDA EM GRUPO 21% 22% -1.2%
95 - EXTENSAO DE GARANTIA - PATRIMONIAL 63% 67% -4.5%

Tabela 1 — IDC dos ramos mais relevantes do mercado

Abaixo destacamos 0s ramos de média expressameegcaescimento,
gue tiveram aumento acima de 30% em relagdo agpasgado e faturaram
entre R$ 360 milhGes e R$ 4,8 bilhdes até dezembra007 contra igual

periodo de 2006.
Em R$ milhdes

Dez/07 Dez/06 Cresc.%
77 — PRESTAMISTA 2,073 1,461 42 %
94 — VGBL COLETIVO 879 658 33 %
05 - EXTENSAO DE GARANTIA - PATRIMONIAL 1,340 285 %

Tabela 2 — Prémios Diretos de ramos de fateréo médio e grande crescimento

O ramo 77, ligado a expansdo do crédito internatimoa apresentando

alta taxa de crescimento, 42%.

O VGBL coletivo, com crescimento de 33% em dez/@imenta sua
participacdo no total dos prémios de VGBL, passatelal,3% em dez/06

para 4,4% em dez/07.

No ramo 95, h4 uma distorcdo estatistica, por calgaque apenas
recentemente as empresas tém preenchido no FNRlayes deste ramo no
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codigo 95. Antes elas classificavam este tipo dguree no ramo Riscos
Diversos. De toda forma é um ramo que deve contiapeesentando um
elevado crescimento.

Quanto aos indicadores contabeis do mercado agregisdtacamos na
Figura 17, alguns dados e indicadores de cust@eseptados pelo ICA, IC,
IDC, IDA e Sinistralidade (a definicdo destes iedicencontra-se no
glossério ao fim do Relatério). O indice Combingtid) cai por conta de
uma forte reducgéo da sinistralidade nos ramos ¥idasrupo e Patrimoniais.
O Combinado Ampliado (ICA) cai menos, em funcdoestalucdo menos
significativa dos resultados financeiros no perjatbmla a queda tas taxas de
juros no periodo.

Nas figuras 14 e 15 apresentamos o0 comparativol atas principais
provisdes de seguros, e a composicao dos respeetivds garantidores em
dez/07. No caso dos ativos garantidores, verificaoue houve uma certa
estabilidade na composicéo dos ativos. com exceggd®enda Variavel, que
sofreu uma reducao significativa (com contrapartideaumento em Titulos
Puablicos), por influéncia de uma das lideres docadky, como ja destacado
no relatorio anterior.

Provisdes de Seguros (ex-VGBL) (R$ milhdes)
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Figura 14
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Ativos Garantidores de Seguradoras

TITULOS

RENDA FIXA
73.8%

2006 2007
RENDA FIXA 74.2%|  73.8%
RENDA VARIAVEL 3.1% 0.7%
IMOVEIS 0.3% 0.2%
TITULOS PUBLICOS 22.5%| 25.3%
TOTAL 100% 100%

Figura 15

10



Figura 16

Seguros: Prémio Direto e Sinistralidade - Comparati
Periodo: Janeiro a Dezembro de 2007

(Valores em R$ mil)

vo Principais Grupos

SUSEP/DECON/GEACO

2006 2007
GRUPOS Pr. Direto Pr. Ganho Sin. Ret.| Sinistralidade Pr. Direto Pr. Ganho Sin. Ret. Sinistralidade
PATRIMONIAL 4,993,357 2,834,944 993,871 35% 5,656,330 3,534,314 1,103,129 31%
IAUTO s/ DPVAT 13,280,588 12,505,032 7,926,172 63%| 13,529,842 13,148,513 8,362,671 64%)
DPVAT 2,916,323 1,393,736 1,154,776 83% 3,721,587 1,751,779 1,419,934 81%
TRANSPORTES 1,498,305 1,312,519 720,013 55% 1,584,049 1,399,397 826,279 59%
\VIDA EM GRUPO 6,946,435 6,444,057 3,367,170 52% 7,621,580 6,954,666 3,321,849 48%
\VIDA INDIVIDUAL 716,455 378,595 113,315 30% 839,184 442,143 126,805 29%
\VGBL 15,311,567 132,708 281,598 212%| 20,190,199 321,784 474,389 147%
IACID. PESSOAIS 1,385,870 1,331,486 340,233 26% 1,733,715 1,675,306 353,551 21%
DEMAIS 3,124,830 1,823,551 844,224 46% 3,719,247 2,066,300 870,502 42%
TOTAL 50,173,729 28,156,629 15,741,370 56%| 58,595,733 31,294,201 16,859,109 54%

Evolucdo do Prémio Direto por Ramos

TOTAL

DEMAIS

ACID. PESSOAIS
VGBL

VIDA INDIVIDUAL
VIDA EM GRUPO
TRANSPORTES
DPVAT

AUTO s/ DPVAT
PATRIMONIAL

0%
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15% 20%
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35%

Os prémios do ramo Auto apresentaram um i
aumento em rel&p ao ano passado (1,9%), contre
crescimento de 30,4% nas vendas unitarias
automoéveis no varejo, um indicativo de reduca
preco no mercado de seguros, conforme mostra
Anexo |

11
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Figura 17
Informacdes Contabeis e Indicadores - Graficos Comp  arativos
Periodo: Janeiro a Dezembro de 2007
(Valores em R$ mil)
A PREMIO PREMIO PREMIO SINISTRO DESP. DESP. RESULT.

ANO/MES DIRETO RETIDO GANHO RETIDO COMERC. ADMINIST. FINANC.

2006 50,173,729 39,614,567 28,156,629 15,741,370 6,114,524 6,014,579 5,822,091

2007 58,595,733 45,017,056 31,294,201 16,859,109 7,011,013 6,746,216 5,832,673
Variacao 16.8% 13.6% 11.1% 7.1% 14.7% 12.2% 0.2%
ANO/MES SINISTRAL. I.D.A 1.D.C I.C. I.C.A.

2006 55.9% 21.4% 21.7% 99.0% 82.0%

2007 53.9% 21.6% 22.4% 97.8% 82.5%
Variacdo -2.03% 0.20% 0.69% -1.15% 0.44%

Indicadores

I.D.C

W 2007

I.D.A @ 2006
SINISTRAL.

A queda do ISR devse fundamentalmer
as quedas no ISR de VG e Patrimoniais.

0.0% 20.0% 40.0% 60.0% 80.0% 100.0% 120.0%
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Il — Projecdes e Perspectivas

1. Premissas
Usamos como premissas para nosso modelo de pra)el§&oA e PIB
esperados pelo mercado (retirados do Relatérioeteddo do BACEN).
Assim, para 2008 trabalhamos com um IPCA de 4,#Bale 4,5%.
Para 2009 o BACEN projeta 4,03% de alta para od”¥B3% para o
IPCA. Para 2010 supomos a repeticdo das taxasBle FRCA previstas
para 20009.

2. Seguros
A expectativa para 2008 € de um crescimento d&22@éminais em
relacdo a 2007 com os prémios diretos atingind@®% bilhdes.
As tabelas 3 e 4 detalham os numeros projetadas 208, 2009 e

2010.
Em R$ milhdes
1trim08 2trim08 3trim08  |4trim08 2008
Auto 3,795 3,976 4,072 4,306 16,149
VG 1,459 1,500 1,522 1,575 6,056
Patrimoniais 1,836 1,913 1,953 2,051 7,753
[Transporte 433 449 457 477 1,815
DPVAT 1,313 955 837 803 3,908
VGBL 6,000 6,000 6,000 7,000 25,000
Demais ramos 2,350 2,460 2,517 2,659 9,986
Total 17,187 17,252 17,357 18,871 70,668

Tabela 3 — Faturamento Projetado do Mercado er@ 200

Em R$ milhdes
2009 2010
Auto 17,784 19,450
VG 6,425 6,801
Patrimoniais 8,588 9,450
[Transporte 1,958 2,103
DPVAT 4,288 4,705
VGBL 30,000 34,500
Demais ramos 11,314 12,615
Total 80,357 89,624

Tabela 4 — Faturamento Projetado do Mercado 08 2010

Obs: Os ramos estao agrupados da seguinte forma:(3l e 53); VG (93 e
97); VGBL (92 e 94); Transportes (21,22,27,32,3%855,56,58); DPVAT
(88 e 89); Patrimoniais (11,12,13,14,15,16,17,18243,67,71,73,76,95,96).
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Estimamos na tabela 5 os valores de Contribuicé@etpdos para o
setor de previdéncia em seus diferentes segmeata@no de 2008.

Na figura 18, verifica-se a evolug¢édo dos Planaglitionais e PGBL e
a diferenca entre eles. Percebe-se no quarto tren@s grande aumento
nesta diferenca, para R$ 604 milhdes.

Contribuicdes de Previdéncia (R$ milhdes)

1,000
800
600 1
400 A
200 A
A A A A A A A A A A A —e— Tradicionais
Figura 18
Em R$ milhdes %
Contribuicdes | Cresc. anual
PGBL 4,862 7.4%
Planos Tradicionais 3,618 4.5%
Total de previdéncia 8,480 6.2%
+ VGBL 25,000 23.7%
Total geral 33,480 18.7%

Tabela 5 — Projecdo para previdéncia

4. Participacdo no PIB

Como se vé na tabela 6, a representacédo do mesupdovisionado em
relacdo ao PIB deve permanecer relativamente ¢stagg@roximos anos.

14
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Participacdo % PIB 2007 2008 2009 2010
Seguros 2.3% 2.5% 2.6% 2.7%
Ramos Tradicionais 1.5% 1.6% 1.6%) 1.6%
VGBL 0.8% 0.9% 1.0% 1.0%
Previdéncia 0.3% 0.3% 0.3% 0.3%
Planos Tradicionais 0.1% 0.1% 0.1% 0.1%
PGBL 0.2% 0.2% 0.2% 0.2%
Capitalizacéo* 0.3% 0.3% 0.3% 0.3%
Total Mercado Supervisionado 2.9% 3.1% 3.2% 3.2%

Tabela 6 — Mercado supervisionado x PIB
* Supde evolucdo anual de prémios semelhante admemo de 2007 em relacao
a 2006, de 10,1% a2
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Il — Indicadores Econdmicos e Financeiros

1. Seguradoras

Indicadores do Mercado (Dezembro / 2007)
Mercado 10 Maiores Mediana

Margem de lucro operacional de seguros® 1.7% 4.1% -1.3%
Margem de lucro operacional de seguros c/ RF® 20.4% 22.2% 8.9%
Lucratividade Patrimonial 21.9% 25.3% 10.2%
Resultado de Investimentos / Lucro Liquido 48.8% 34.3% 0.0%
Ocupacédo da capacidade produtiva* 34.4% 39.2% 34.9%

Indicadores do Mercado (Dezembro/2006)
Mercado 10 Maiores  Mediana

Margem de lucro operacional de seguros -0.2% 2.8% -3.1%
Margem de lucro operacional de seguros ¢/ RF 20.6% 22.3% 9.2%
Lucratividade Patrimonial 25.2% 21.0% 9.1%
Resultado de Investimentos / Lucro Liquido 51.6% 35.7% 0.0%
Ocupacédo da capacidade produtiva 36.8% 46.6% 32.4%

Tabela 7 — Indicadores do mercado de seguros
*obtida através da férmula Margem Requerida / PLA

35.0% Lucratividade Patrimonial 30.0% Margem de Lucro Operacional com RF
. 0 . ()
22-8‘3’ @ dez/07 25.0% @ dez/07 |
20.0% | mdez/06 20.0% - m de2/06 |
. 0%
15.0% | 15.0%
10.0% - 10.0% -
5.0% | 1 5.0% | 1
0.0% : 0.0% ‘ ‘
Mercado 10 Maiores Mediana Mercado 10 Maiores Mediana
Figura 19 Figura 20

A margem operacional de seguros apresenta-se mediste ano de
2007 em 1,9% (1,7% em dezembro/07 contra —0,2% ez@nabro/06
— vide nota de rodapé 3).

% Em 2007, foi criada a contBendas com Taxa de Gestamjos valores em 2006
estavam classificados con@utras Receitas Operacionaid partir do ultimo Relatério
passamos a levar em conta os valores dessas Reaglasargens de lucro operacional,
sanando alguma distor¢do causada nesses indices.

1€
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A margem com Resultado Financeiro apresenta unesi@ono de
0,2%, influenciada pela queda das taxas de juros266v. A
participacdo do Resultado com Investimentos no d.udguido se
manteve menor que no ano passado (48,8% contr&opl,6to
porque, apesar de um ligeiro aumento no valor ereshidas de 2,4%
em relacdo ao PL (os Investimentos/PL eram de 5kB%dez/06
contra 54,2% em dez/07), a rentabilidade dos immestos em
Coligadas e Controladas decresceu de 25,1% emé6dpaf@ 19,7%
em dez/07 sobre o valor das participacdes. Alémogisresceu o
préprio lucro operacional, comprimindo a parceldatrea ao
Resultado com Investimentos.

A lucratividade patrimonial piora de 25,2% para92a por conta de
um aumento do PL agregado de 21,4% contra um awdm@penas
5,6% no Lucro Liquido do periodo entre dez/06 €z

Quanto a ocupacao da capacidade produtiva, a farrepkresenta a
real ocupacdo da capacidade produtiva regulamentakima,
representada pelo valor do Patriménio Liquido Ajdst (PLA)
multiplicado por 5.

Assim, verificamos no periodo comparado, que hauma queda de
2,4% em relacdo ao mercado e uma reducado de 7,5%limacao da
capacidade entre as 10 maiores empresas.

Na tabela abaixo vemos as contribuicdes dos difesefatores na
formacédo do LAIR em 2006 e 2007.

Como se vé, o Lucro Operacional foi o principapansavel pela
melhoria do LAIR entre dez/06 e dez/07, respondepaio 79,9%,
desta.

2007 2006 Saldo

Lucro Operacional

546,075,408

(42,593,355)

588,668,763

Receita Financeira

17,668,391,182

16,411,320,380

1,257,070,802

Despesa Financeira

(11,835,718,141)

(10,599,046,253)

(1,236,671,888)

Resultado Financeiro 5,832,673,040 5,812,274,127 20,398,913
Resultado de Investimento  14,464,320,993 4,466,291,625 (1,970,631)
Previdéncia 1,097,316,998 907,949,199 189,367,800
Subtotal 11,940,386,440 11,143,921,596 796,464,844
Outros (361,513,243) (301,701,357) (59,811,885)
[Total LAIR-4079 11,578,873,197 10,842,220,238 736,652,959

Tabela 8 — Participagdo na composi¢cado do LucroshaielR

2. Previdéncia

Em 2007, a margem de previdéncia foi maior quenmpassado, pois,
apesar do aumento dos custos inerentes ao proaiutd, 8%, as receitas
com renda de contribui¢des, outras receitas operais e taxa de gestao
aumentaram 9,5%, conforme as tabelas 8 e 9 evatanci
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Cabe lembrar que os Resultados descritos sdo dotdmposto de
Renda e néo incluem o resultado derivado do extedaranceiro nao
distribuido aos participantes.

Indicadores do Mercado (Dezembro/2007) Mercado 10 Maiores
|Margem de lucro operacional de previdéncia | 14.7% | 15.0% |
Indicadores do Mercado (Dezembro/2006) Mercado 10 Maiores
|Margem de lucro operacional de previdéncia | 13.4% | 19.4% |
Tabela 9 — Indicadores do mercado de previdéncia
3. Capitalizacdo
Indicadores do Mercado (Dezembro / 2007)
Mercado | 3 Maiores | Mediana
Margem de lucro operacional 28,0% 52,7% 51,7%
Margem de lucro operacional com RF 85,3% 111,3% 71,2%
Lucratividade Patrimonial 25,7% 20,0% 21,0%
Resultado de Investimentos / Lucro Liguido 11,9% 13,5% 0%
Indicadores do Mercado (Dezembro / 2006)
Mercado | 3 Maiores | Mediana
Margem de lucro operacional 20,1% 33,7% 16,8%
Margem de lucro operacional com RF 101,8% 136,7% 104,3%
Lucratividade Patrimonial 32,5% 34,8% 19,2%
Resultado de Investimentos / Lucro Liguido 20,5% 19,4% 0%

Tabela 10 — Indicadores do mercado de capitalizagcéo

Lucratividade Patrimonial

Margem de Lucro Operacional com RF

3(5).82? @ dez/07 Do dez/07
. (1]
30.0% A W dez/06 150.0% m dez/06
25.0% -

20.0% - 100.0% -

15.0% -

10.0% - 50.0% -

5.0% -

0.0% 0.0% , ,

Mercado 3 Maiores Mediana Mercado 3 Maiores Mediana
Figura 21 Figura 22

O mercado de Capitalizacdo exibiu melhoria no edic operacional

sem RF, de 20,1% em dez/06 para 28% em dez/07.os&derado o RF,
entretanto, houve uma queda no indice de 16% (de8%0Dem dez/06 para
85,3% em dez/07). A lucratividade patrimonial c&j8% (de 32,5% em dez/06
para 25,7% em dez/07), com o PL do mercado redoZf@ contra uma reducao

do Lucro Liquido de 22,5%.
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Os Resultados de Investimento em Coligadas e GQadas, por fim,
reduziram sua participacdo em relacdo ao Lucroitldqude 20,5% em dez/06
para 11,9% em dez/07, dada a reducdo da rental@lidasses investimentos
(6,7% em dez/07 contra 14,6% em dez/06) e reduedeptesentatividade dos
mesmos sobre o PL das empresas (45,8% em dez/vé 46tM% em dez/07).

Responsaveis pela elaboracao deste relatorio:
André Silva Oliveira
Viviane da Silva Siqueira
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ANEXO |

Evolucéo dos Precos de Seguro Automével em 2007

No ano passado foi perceptivel nas estatisticaggdidas nos Relatorios
de Acompanhamento de Mercado a queda dos preceegigo Automovel.
Neste quadro mostramos alguns detalhes do ocomio®,valendo de dados
extraidos do banco de dados Autoseg dos primezrosstres de 2007 e 2006.

A quantidade de apolices vendidas aumenid45% no primeiro
semestre de 2007 contra 0 mesmo periodo de 208&mnte com uma economia
aquecida, e em particular com o crescimento daslazemo mercado de
automoveis. Entretanto, os pregos apresentaramartangento oposto: o prego
médio das apdlices cadjl 6 no periodo.

Abaixo exibimos, no gréfico Q1, a evolugdo dos;psede seguros e da
guantidade dos riscos expostos cobertos pelas saspgeie tinham uma carteira
de mais de 10 mil seguros vendidos no primeiro semde 2007.

Variacao de Prémios e Expostos
(1SEM 07 x 1SEM 06)

10%® * Variagéo d
* expostos
U770 & L 4 T
50% 1809 T4 #50% 100%
>4 »
-20% | ¢

200/
JU/U

Variacao de Prémi

Grafico Q1

Verifica-se que apenas 5 empresas ndo baixarampsegos, menos de
25% das 21 maiores. Verifica-se também que 5 emprapesar de baixarem
seus precos tiveram também reducdo de segurosdesndh maior parte, no
entanto, baixou os precos e vendeu um numero rdaiseguros, conforme se vé
no quadrante inferior direito do gréafico Q1.

Entre as principais regifes do pais, que compos82o dos expostos
do ramo Autoem todas o preco médio do seguro baixou no primeiro samest
de 2007 contra igual periodo de 2006. Em algumé#adgs na tabela T1 abaixo,
esta queda superou o0s 10%.
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Cédi_go Nome da Regido Variacéo de | Variacdo de |% de Expostos (% de Expostos
Regido Preco Expostos 2007 Acumulado
SP - Met. de Sao Paulo
11 -11.5% 9.3%) 21.7% 21.7%
SP - Ribeirdo Preto e
Demais Mun. de
13 |Campinas -5.8% 17.4% 9.8% 31.5%
RJ - Met. do Rio de
18 Janeiro -3.6% 10.6% 6.9%) 38.5%)
MG - Met.BH-Centro
Oeste-Zona Mata-C.
16 |Vertentes -9.7% 17.6% 5.6% 44.1%
21 |BA - Bahia -12.5% 15.9% 4.4% 48.4%
7 PR - Met. Curitiba -14.9% 9.8%) 3.7%) 52.1%
12 [SP - Grande Campinas -5.1% 16.0% 3.6% 55.7%
38 |DF - Brasilia -10.5% 23.5% 3.5%) 59.2%
RS - Met. Porto Alegre
1 e Caxias do Sul -4.7% 5.6% 3.1%) 62.3%
23 |PE - Pernambuco -13.8% 16.6% 2.9% 65.1%
39 |GO - Goias -10.5% 17.3% 2.4% 67.5%
SP - Vale do Paraiba e
9 Ribeira -4.9% 16.8% 2.4% 69.9%
SC - Blumenau e
5 demais regides -5.7% 16.5% 2.1% 72.0%
8 PR - Demais regides -6.8% 15.0% 2.1% 74.1%
27 |CE - Ceara -3.2% 20.2% 1.9% 76.0%
20 [ES - Espirito Santo -1.4% 19.0% 1.9% 78.0%
2 RS - Demais regites -5.6% 14.3% 1.9% 79.8%
14 MG - Triangulo mineiro -13.1% 3.8% 1.8% 81.6%
19 |RJ - Interior -2.7% 22.1% 1.7% 83.3%
SC - Met. Floriandpolis
3 e Sul -6.4% 14.6% 1.6% 84.9%
30 |PA-Para -7.0% 26.1% 1.4% 86.3%
RN - Rio Grande do
25 |Norte -4.9% 27.5% 1.2% 87.5%)
15 MG - Sul -12.4% 23.3% 1.2% 88.8%
SP - Litoral Norte e
10 |[Baixada Santista -5.5% 27.8% 1.2% 90.0%
TabelaT1
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Glossario dos indicadores usados:

ICA (indice Combinado Ampliado)
(Despesas de Comercializagdo + Despesas Adminiasat Sinistros Retidos) / (Prémios
Ganhos + Resultado Financeiro)

IC (indice Combinado)
(Despesas de Comercializacdo + Despesas Adminiasat Sinistros Retidos) / (Prémios
Ganhos)

IDC (indice de Despesa de Comercializac&o)
Despesas de Comercializa¢do/ Prémios Ganhos

IDA (indice de Despesa Administrativa)
(Despesas Administrativas + Despesas com Tribdi@gmios Ganhos

Margem de Lucro Operacional de Seguros

(Prémios Ganhos — Despesas Administrativas — Daspesm Tributos — Despesas de
Comercializagdo — Sinistros Retidos — Outras Desp&@peracionais + Rendas com Taxas de
Gestéo + Outras Receitas Operacionais) / Préminbdsa

Margem de Lucro Operacional (Capitalizacéo)

(Receitas Liquidas de Capitalizacdo — Despesas istindtivas - Despesas com Tributos —
Despesas de Comercializagdo — Despesas com TRekgmtados e Sorteados — Outras Despesas
Operacionais + Outras Receitas Operacionais) /gjRecLiquidas de Capitalizacdo - Despesas
com Titulos Resgatados e Sorteados)

Margem de Lucro Operacional (Previdéncia)

(Rendas de Contribuigfes Retidas + Variacdo dasd®es Técnicas — Despesas com Beneficios
e Resgates — Despesas de Comercializacdo — Owspedas Operacionais + Rendas com Taxas
de Gestéo + Outras Receitas Operacionais) / Reled@sntribuicbes Retidas

Margem de Lucro Operacional de Seguros com ResuFathnceiro (Seguros)
(Prémios Ganhos — Despesas Administrativas — Daspesm Tributos — Despesas de
Comercializagdo — Sinistros Retidos — Outras Despedperacionais + Outras Receitas
Operacionais + Receitas Financeiras — Despesagdeginas) / Prémios Ganhos

Margem de Lucro Operacional com Resultado Finarcé@apitalizacéo)

(Receitas Liquidas de Capitalizagdo — Despesas istngitivas — Despesas de Comercializa¢do
— Despesas com Titulos Resgatados e Sorteados rasCbéspesas Operacionais + Outras
Receitas Operacionais + Receitas Financeiras —eBaspFinanceiras) / (Receitas Liquidas de
Capitalizacéo - Despesas com Titulos Resgatadog@&afos)

Lucratividade Patrimonial
Lucro Liquido / Patrimbnio Liquido

Resultado de Investimentos / Lucro Liquido
Ajustes de Investimentos em Coligadas e Controlatasro Liquido

Prémio Retido / Patrimdnio Liquido Anualizado (Sexg)
Prémio Retido x (12 / Nimero do més) / Patrimoriguido
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