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Destaqgues:

PGBL reage em dezembro e cresce seu faturamendo7&8b no ano;
VGBL confirma expectativa e cresce mais de 30% 6662
Capitalizacdo teve volume de prémios apenas 3,3#risues a 2005;
VGBL consolida-se como principal ramo de segur&8p 8lo mercado, a frente do ran
Auto, com 26%;
Vida Individual fecha 2006 com o segundo maior@raento de vendas, atras apenas
do DPVAT;

A projecdo revisada do crescimento de prémios gleree para 2007 é de 12,7%
Para 2008 e 2009 a expectativa é de 9,7% e 9,4%atbsamente, ou seja, cerca de 5
de crescimento real 22,

indice Combinado aumenta queda e fecha o ano e3#69®or conta da menor
sinistralidade no ramo Auto e menor indice de despadministrativas.

Prestamista continua exibindo alta taxa de crestiméechando o ano de 2006 em
45%.

Rio de Janeiro, 9 de fevereiro de 2007
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Sobre o Relatério

Este Relatério Mensal de Acompanhamento de Mereati estruturado em 2
topicos: | - Estatisticas Comentadas — exibe oscipais numeros do mercado
supervisionado de maneira grafica e comentadaPhojecdes e Perspectivas — aponta o
faturamento projetado para os proximos trés antve es principais ramos de seguros e
para 2007 nos produtos de previdéncia.

A parte lll que tradicionalmente é publicada e &esobre Indicadores
Econdmicos e Financeiros ndo esta sendo publicstdangs em fungéo da recarga do
FIP de dez/06 prevista para o més de fevereirotigué os dados ja auditados das
empresas. Desse modo, no proximo més esta patteamlRelatério com os nimeros
finais de 2006 e os do més de jan/07.

| — Estatisticas Comentada’s

1. Previdéncia e VGBL

Em 2006, as contribui¢cdes dos planos tradicioraeni um pouco maiores
qgue no ano passado (+3%). O PGBL exibiu com umscoreento de 1% e o
VGBL teve prémios 31% superiores. Em relagdo ao mé=®rior, o
faturamento foi 53% maior no VGBL e 131% maior M@BR, condizente
com o histérico dos meses de dezembro quando itadimente o
faturamento desses produtos cresce muito.

Os resgates de VGBL cresceram 21% e os de PGB&rsamente, cairam
21%. O comportamento dos resgates no PGBL temcsieieente com a nova
legislacdo tributaria que pune aplicacfes de quidae.

Comparando os resgates em relacéo as reservpenmodos de jan-dez/05
e jan-dez/06, vemos que houve uma reducdo no peatete resgates de
38% no periodo para o PGBL e 16% para o VGBL. Airfigl, mostra um
comparativo das contribuicbes nos diferentes setgraede previdéncia.
Evidencia-se um ligeiro crescimento (+1,9%) do radoc de previdéncia
total (Tradicionais + PGBL).

Contribuicdes de Previdéncia (R$ milhdes)
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Figura 1

! As estatisticas comparativas de fluxo, como &ahento, se referem ao acumulado do ano de 2006 até
dezembro contra 0 mesmo periodo do ano de 200%®statssticas de estoque, como as reservas e ativos
garantidores, se referem a dezembro de 2006 adeteambro de 2005.
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O VGBL apresentou faturamento de R$ 15,3 bilhdespariodo jan-
dez/06. (R$ 2,5 bilhdo em dez/06). Os resgatesnfata R$ 5,8 bilhdes.
(figura 2)

O PGBL no ano atingiu R$ 4,1 bilhao (R$ 656 milh@es dez/06). Os
resgates ficaram em R$ 2,2 bilhdo no ano. (figira 3

Os Planos Tradicionais no ano atingiram R$ 3,50B8h(R$ 318 milhdes
em dez/06). Os resgates foram de R$ 2,3 bilhauréi4).
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Contribuicbes e Resgates de Planos Tradicionais
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Figura 4

As reservas totais de Previdéncia e VGBL juntasasam em dez/06 o
total de R$ 95,6 bilhdes, um crescimento de 25,3frelacdo a 2005,
conforme se vé na figura 5.

Reservas Técnicas (R$ bilhdes)
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Figura 5

O numero de participantes em planos de previdé&utial em 2006 contra
2005 em 3,1%. Os participantes de Planos Tradiciah& EAPP sem fins
lucrativos cairam em -0,7%, os de Planos Tradigomderecidos por
seguradoras subiram em 3,6% e os de PGBL em 5,0%

No VGBL, acompanhando a alta de 31% de arrecadag& 2006 contra
2005, o numero de participantes cresceu 20%. HiGur
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Quantidade de Participantes (milhdes)
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Figura 6

2. Capitalizacao
O mercado de capitalizacao apresentou em 2006 esgiorento de 3,34%
em relacdo a 2005. Os resgates cresceram 16,60tadi@ e 9). Quanto as
reservas, ha uma evolucao de 6,6% sobre dez/@8{d®,5 bilhdes para R$
11,3 bilhdes), vide figura 8.

Prémios e Resgates (R$ mil)
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Capitalizacédo Prémios (R$ mil)

800,000
600,000 - ] __
400,000 -+
200,000 -
88 888888 888 8 8
8§ § 3 ¢ 8§ £ 5 =2 8% 8 3 8 &8
Acumulado de 12 meses: R$ 7.111.434
Figura 9

Os ativos garantidores das provisbes de capitalizese distribuem
conforme mostra a figura 10, a seguir. Como tem s@ado nos ultimos
Relatérios, os Titulos Publicos tém perdido pgstcéo nos Ativos
Garantidores em beneficio da Renda-Fixa. Em deef@&elacdo ao més
anterior, h4 mais uma transferéncia de 1% de jEtido dos primeiros

para a ultima. Isto depois da mudanca de 6% dé&pmude ativo para o
outro ocorrida nos trés meses anteriores.

Ativos Garantidores de Capitalizacéo
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Figura 10

3. Seguros

Na figura 11 vemos a evolucao dos prémios diretadysive VGBL, nos
altimos 12 meses.
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Seguros Prémios Diretos (R$ mil)
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Acumulado de 12 meses: R$ 50.154.121

Figura 11

O mix de grupos de ranfoslo mercado segurador apurado em 2006 é o
apresentado na figura 12. Ha uma ampliacdo daedifar no ranking de
ramos em favor do VGBL em detrimento do ramo Awonsolidando o
primeiro como o ramo de seguro de maior faturamento

A figura 15 explicita a distribuicdo dos prémiodgseprincipais grupos de
ramos e mostra a evolucdo destes e de suas didastes em um
comparativo anual.

Prémio Direto - 2006
2% 6% 10%

O PATRIMONIAL

B AUTO s/ DPVAT
ODPVAT
OTRANSPORTES
W VIDAEM GRUPO
O VIDA INDIVIDUAL
m VGBL

OACID. PESSOAIS
W DEMAIS

31%

1% L
14% 3%

Figura 12

A partir do Relatério de Junho/2006 passamos airexib comparativo
anual dos Indices de Despesa de Comercializacdosp¢Bas de
Comercializagdo / Prémios Ganhos) dos ramos mksgarges do mercado
(tabela 1). O ram®iscos Diversogersiste apresentando grande variagdo. O
Prestamista,a partir de dez/06, passa a ndo exibir grandeedifa em

2 As grupos de ramos foram agrupados da seguintefaamos '11', '15', '41','67', '71', '73', "14, '18',
'96', '12', '13', '17', '42', '43', '76' = Grupdrkaonial; '31', '53', '20', '26' = Grupo AutoBPVAT; '88',
'89' = DPVAT,; '21', '22', '27', '32', '38', '584", '55', '56', '58' = Grupo Transportes; '93",'97", ‘80
=Grupo VG; '91' = Vida Individual; '92', '94' =VGBI81', '82' = Acidentes Pessoais.
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relacdo ao ano passado, apenas 1%, contra 9%raés passado. Isto por
conta de um grande aumento do IDC em dez/05, eftexum IDC trés
vezes maior em relacdo a nov/05 da maior seguraldsta ramo.

No Vida Individual ampliou-se a queda do indice etacdo ao ano

passado.

Ramos mais representativos (prémios > R$ 360 milhdes em jan-dez/06)

dez/06

dez/05

Variacdo

14 - Compreensivo Residencial

29%)

27%

2%

18 - Compreensivo Empresarial

31%

29%

2%

21 - TRANSPORTE NACIONAL

20%

20%

0%

31 - AUTOMOVEIS

19%

19%

0%

53 - RESP. CIVIL FACULTATIVA

18%

18%

0%

54 - RESP. C. TRANSPORTADOR RODOV.-CARGA

23%)

21%

2%

71 - RISCOS DIVERSOS

52%

21%

31%

77 - Prestamista

45%

44%

1%

82 - ACIDENTES PESSOAIS - COLETIVO

19%

18%

1%

88 - DPVAT (TODAS CATEG).A PARTIR JAN 05

1%

1%

0%

91 - VIDA INDIVIDUAL

35%

38%

-3%

93 - VIDA EM GRUPO

22%)

22%

0%

Tabela 1 — IDC dos ramos mais relevantes doaderc

Abaixo destacamos o0s ramos de média expressameegcaescimento,
gue tiveram aumento acima de 25% em relacdo agpasgado e faturaram
entre R$360 milhdes R$ 2,4 bilhdes entre janenlezzmbro de 2006 contra

igual periodo de 2005.

Em R$ milhdes
Dez/06 Dez/05 Cresc.%
71 — Riscos Diversos 1.777 1.354 31%
77 — Prestamista 1.453 1.002 45%
91 — Vida Individual 719 546 31%
94 — VGBL coletivo 658 502 31%

Tabela 2 — Prémios Diretos de ramos de fateréo médio e grande crescimento

O ramo 77, ligado a expansédo do crédito internaticuou apresentando
alta taxa de crescimento, fechando o ano em 45%.

Riscos Diversos (ramo 71) apresenta taxa elevaola gonta da
contabilizacdo neste dos prémios de Garantia HefendA taxa de
crescimento vem se estabilizando em torno dos 30%.

O ramo 91-Vida Individual, cujas vendas sdo bastaohcentradas (quase
80% em apenas 2 empresas) teve 75% de seu cresxitnecentrado nessas
empresas, denotando um bem sucedido esforco deavetelstas duas
empresas.

O VGBL coletivo, que vinha crescendo a taxas présira 40%, fechou o
ano num ritmo menor (+31%), representando poucdatal vendido desse
tipo de produto, apenas 4,3% do total.
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Quanto aos indicadores contabeis do mercado agregidtacamos na
Figura 16, alguns dados e indicadores de custeseptados pelo ICA, IC,
IDC, IDA e Sinistralidade (a definicdo destes iegicencontra-se no
glossario ao fim do Relatério). O indice Combingid) e o Combinado
Ampliado (ICA) caem por conta da queda do IDA esiléstralidade, apesar
da alta do IDC. O ICA cai menos, ja que o Resultedmanceiro cresceu
menos que o0s Prémios Ganhos no periodo, reflekaigda dos juros basicos.

Nas figuras 13 e 14 apresentamos o comparativol alasa principais
provisdes de seguros, e a composicao dos respeetivvos garantidores em
dez/06. Em relacdo ao més anterior, verificamos esnma tendéncia
observada nos ativos garantidores de capitalizagdeda de dos Titulos
Plblicos (-1,2%) e alta da renda-fixa (+1%). A ReMariavel também
apresenta um ganho de participacédo (+0,2%), cent@mefluenciado pelo
bom ganho da bolsa em dez/06.

ProvisGes de Seguros (R$ milhdes)
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Figura 15

Seguros:Prémio Direto e Sinistralidade - Comparativ. o Principais Grupos
Periodo:Janeiro de 2006 a Dezembro de 2006
(Valores em R$ mil

Evolucédo do Prémio Direto por Ramos A contabilizagéo de Resultado Financeircedercicio:

anteriores como IBNR em 2006 aumentou a
sinistralidade do DPVAT em 2006.

TOTAL . .
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vendas
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Figura 16
Informacdes Contabeis e Indicadores - Graficos Comp  arativos

Periodo: Janeiro de 2006 a Dezembro de 2006
(Valores em R$ mil)

Os ramo Riscos Diversos € o principal
responsavel por esta alta do IDC (vide tabe

Indicadores
O ramo Auto é o principal responsavel
LCA por esta queda da sinistralidade gl

I.C.
1.D.C

1.DA m 2006
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I
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Il — Projecdes e Perspectivas
1. Premissas

Usamos como premissas para nosso modelo de progcBCA
esperado pelo mercado (retirado do Relatério deddier do BACEN) e
o PIB projetado pelo IPEA em sua publicacdo trins¢ésBoletim de
Conjuntura. Assim, para 2007 trabalhamos com unAIB€ 4,1% e PIB
de 3,6%, distribuidos entre os trimestres em 32%85; 3,8% e 3,6%.

Para 2008 e 2009 supde-se a repeticao do espaaeld(7.

2. Seguros

O ano de 2006 fechou com um crescimento do voluenprémios de
17,8%. O principal ramo responsavel pelo crescimemh 2006 foi o
VGBL, seguido pelo ramo Auto e DPVAT, que respoadejuntos por
75% do aumento dos prémios.

A expectativa para 2007 € de um crescimento de&2d 28minais em
relacéo a 2006, com os prémios diretos atingind6@&$ bilhdes.

As tabela 3 e 4 detalham os numeros projetados 2G0@, 2008 e

2009.
Em R$ milhdes
1trim07 | 2trim07 |3trim07 | 4trim07 2007

Auto 3,204 3,486 3,787 3,898 14,375
VG 1,327 1,389 1,455 1,480 5,652
Patrimoniais 1,299 1,395 1,497 1,535 5,725
[Transporte 400 427 456 466 1,749
DPVAT 1,157 815 711 683 3,366
VGBL 4,035 4,035 4,035 5,380 17,485
Demais ramos 1,790 1,904 2,026 2,071 7,791
Total 13,212 13,451] 13,968 | 15,512 56,143

Tabela 3 — Faturamento Projetado do Mercado e 200

Em R$ milhdes

2008 2009
Auto 15,789 17,313
VG 5,962 6,297
Patrimoniais 6,386 7,060
[Transporte 1,883 2,028
DPVAT 3,605 3,862
VGBL 19,234 21,157
Demais ramos 8,705 9,618
Total 61,565 67,335

Tabela 4 — Faturamento Projetado do Mercado 208 & 2009

Obs: Os ramos estéo agrupados da seguinte forma:(3ue 53); VG (93 e
97); VGBL (92 e 94); Transportes (21,22,27,32,35855,56,58); DPVAT
(88 e 89); Patrimoniais (11,12,13,14,15,16,17,18243,67,71,73,76,96)

12
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3. Previdéncia

Estimamos na tabela 5 os valores de Contribuicé@etpdos para o
setor de previdéncia em seus diferentes segmeata@no de 2007.

Na figura 17, verifica-se a evoluc¢édo dos Planaglitionais e PGBL e
a diferenca entre eles. Fato interessante é a eraéid da diferenca de
faturamento dos dois produtos entre zero e R$ 1lilltbes em quase
todos os meses de 2006, excecdo para dezembraogassa diferenca
vai para perto de R$ 280 milhdes.

Contribuicdes de Previdéncia (R$ milhdes)
800
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600 - \ /
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400 - /
300 -

200

100

(200)¢ g & ,\ﬁ S @'7? S N fz?? I Q"A g'\’ diferenca
Figura 17
Em R$ milhdes %
Contribuicbes| Cresc. anual
PGBL 4.319 4,3%
Planos Tradicionais 3.681 5,2%
Total de previdéncia 8.000 4,7%
+ VGBL 17.481 14,0%
Total geral 25.481 10,9%

Tabela 5 — Projecéo para previdéncia
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4. Participagao no PIB

Como se vé na tabela 6, a representacdo do mesupdovisionado em
relacdo ao PIB deve permanecer relativamente éstasgroximos anos.

Participacdo % PIB 2006 2007 2008 2009
Seguros 2.4% 2.5% 2.5% 2.6%
Ramos Tradicionais 1.7% 1.7% 1.7% 1.8%
VGBL 0.7% 0.8% 0.8% 0.8%
Previdéncia 0.4% 0.4% 0.3% 0.3%
Planos Tradicionais 0.2% 0.2% 0.2% 0.2%
PGBL 0.2% 0.2% 0.2% 0.2%
Capitalizacéo* 0.3% 0.3% 0.3% 0.3%
Total Mercado Supervisionado 3.1% 3.2% 3.2% 3.2%

Tabela 6 — Mercado supervisionado x PIB
* Supbe evolucdo anual de prémios semelhante 8@k 3,5% 3

Responsavel pela elaboracéo deste relatorio:
André Silva Oliveira

Chefe da Divisao de Estudos Econdmicos - DIEEC
SUSEP/DECON/GEACO

andres@susep.gov.br
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Glossario dos indicadores usados:

ICA (indice Combinado Ampliado)

(Despesas de Comercializacdo + Despesas Adminiagat- Sinistros Retidos) /
(Prémios Ganhos + Resultado Financeiro)

IC (indice Combinado)
(Despesas de Comercializacdo + Despesas Adminiagat- Sinistros Retidos) /
(Prémios Ganhos)

IDC (indice de Despesa de Comercializac&o)
Despesas de Comercializagdo/ Prémios Ganhos

IDA (indice de Despesa Administrativa)
(Despesas Administrativas + Despesas com Tribd®gmios Ganhos

Margem de Lucro Operacional de Seguros

(Prémios Ganhos — Despesas Administrativas — Daspasn Tributos — Despesas de
Comercializagcdo — Sinistros Retidos — Outras Desp&gperacionais + Outras Receitas
Operacionais) / Prémios Ganhos

Margem de Lucro Operacional (Capitalizacao)

(Receitas Liquidas de Capitalizagdo — Despesas Wistmdtivas - Despesas com
Tributos — Despesas de Comercializacdo — Despesas Ttulos Resgatados e
Sorteados — Outras Despesas Operacionais + Oub@stés Operacionais) / (Receitas
Liquidas de Capitalizacao - Despesas com Titulag&tados e Sorteados)

Margem de Lucro Operacional (Previdéncia)

(Rendas de Contribuicdes Retidas + Variacdo dagid®es Técnicas — Despesas com
Beneficios e Resgates — Despesas de ComercializaCidras Despesas Operacionais
+ Outras Receitas Operacionais) / Rendas de Caiiés Retidas

Margem de Lucro Operacional de Seguros com ResuFathnceiro (Seguros)
(Prémios Ganhos — Despesas Administrativas — Daspasn Tributos — Despesas de
Comercializacdo — Sinistros Retidos — Outras Desp&gperacionais + Outras Receitas
Operacionais + Receitas Financeiras — Despesasdginas) / Prémios Ganhos

Margem de Lucro Operacional com Resultado Finamcé@apitalizacéo)

(Receitas Liquidas de Capitalizagdo — Despesas Wishmdtivas — Despesas de

Comercializacdo — Despesas com Titulos Resgataddsrteados — Outras Despesas
Operacionais + Outras Receitas Operacionais + Recdtinanceiras — Despesas

Financeiras) / (Receitas Liquidas de Capitalizagaespesas com Titulos Resgatados e
Sorteados)

Lucratividade Patrimonial
Lucro Liquido / Patriménio Liquido

Resultado de Investimentos / Lucro Liquido
Ajustes de Investimentos em Coligadas e Controlatasro Liquido

Prémio Retido / Patrimdnio Liquido Anualizado (Sex)
Prémio Retido x (12 / NUmero do més) / Patrimériguido



