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Sobre o Relatério

O Relatorio Mensal de Acompanhamento de Mercadé estruturado em 3
topicos: | - Estatisticas Comentadas — exibe oscipais numeros do mercado
supervisionado de maneira grafica e comentadaPhojecdes e Perspectivas — aponta o
faturamento projetado para o0 ano entre os prirgip@anos de seguros e produtos de
previdéncia (PGBL e VGBL); lll — Indicadores Ecorniéos e Financeiros — analisa 0os
resultados do mercado a luz de indicadores corstéblevantes.

| — Estatisticas Comentada’s

1. Previdéncia e VGBL

Entre jan-jun/06, as contribuicbes dos planos ¢radais continuaram
menores que no ano passado (-5%). O PGBL exiki&citnento de 7% e o
VGBL teve prémios 41% superiores, ainda por comtaleprimida base de
comparacdo do ano passado. Em relacdo ao mésogntefaturamento foi
2% inferior no VGBL e 16% inferior no PGBL, mas @ée se considerar a
influéncia negativa na atividade econémica do n&gidho dos dias de jogo
do Brasil na Copa.

Os resgates de VGBL cresceram 21% e os de PGBlantaf0%.
Comparando os resgates em relacdo as reservaseriodgs de jun/05 e
jun/06, vemos que houve uma reducéo no percentusgspates de 40% no
periodo para o PGBL e 21% para o VGBL. A figura Mostra um
comparativo das contribuicbes nos diferentes setgreede previdéncia.
Evidencia-se uma virtual estabilizacdo do mercado pcevidéncia total
(Tradicionais + PGBL).
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Figura 1

! As estatisticas comparativas de fluxo, como &hento, se referem ao acumulado do ano de 2006 até
junho contra o mesmo periodo do ano de 2005 etatistisas de estoque, como as reservas e ativos
garantidores, se referem a junho de 2006 contfejde 2005.
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O VGBL apresentou faturamento de R$ 6,2 bilh6eperéodo jan-jun/06.
(R$ 1,1 bilhdo em jun/06). Os resgates foram d@ B®ilhdes. (figura 2)

O PGBL no ano atingiu R$ 1,9 bilhdo (R$ 282 milh&es jun/06). Os
resgates ficaram em R$ 1,3 bilhdo no ano. (fighra 3

Os Planos Tradicionais no ano atingiram R$ 1,8biliR$ 353 milhdes em
jun/06). Os resgates foram de R$1,4 bilhao. (figh)ra

Nos ultimos 12 meses, os prémios de VGBL foram 84 &5 bilhdes e os
resgates de R$ 5,3 bilhdes, enquanto que no PGdgls ealores foram de R$
4,2 bilhdes de contribuicdes e R$ 2,5 bilhdes dgakes. Por fim, os Planos
Tradicionais nos ultimos 12 meses somaram R$ $)8ds em contribuicbes
e R$ 2,8 bilhdes em resgates.
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Figura 2

Contribuices e Resgates de PGBL
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Contribuicbes e Resgates de Planos Tradicionais

Em 12 meses:
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Figura 4

As reservas totais de Previdéncia e VGBL juntasasam em junho/06 o
total de R$ 83,8 bilhbes, um crescimento de 25,4%&acdo a0 mesmo
periodo de 2005, conforme se vé na figura 5.

Reservas Técnicas (R$ bilhdes)
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Figura 5

O numero de participantes em planos de previd&utiai em 2006 contra
2005 em 3,9%, em funcdo de um crescimento doscipamites de Planos
Tradicionais de EAPP sem fins lucrativos (+17%) ga verdade se refere
basicamente a uma reclassificacdo de planos delasnantidades.

Entre os participantes de PGBL e Planos Tradisoroferecidos por
seguradoras houve alta de 2,6% e queda de 0,2%ctesnente.

No VGBL, acompanhando a alta de 41% de arrecadagégan-jun/06
contra jan-jun/05, o numero de participantes cie8¢8%. (figura 6).
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Quantidade de Participantes (milhdes)
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Figura 6

2. Capitalizacao
O mercado de capitalizacéo apresentou em jun/Oérastimento de 2,9%
em relacdo a jun/05. Os resgates cresceram 19ig@tad 7 e 9). Quanto as
reservas, ha uma evolucdo de 10% sobre jun/05 $d@ &Rbilhdes para R$
10,8 bilhdes), vide figura 8.
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Capitalizacdo Prémios (R$ mil)
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Acumulado de 12 meses:R$ 6.978.277

Figura 9

Os ativos garantidores das provisbes de capitalizase distribuem
conforme mostra a figura 10, a seguir.

Ativos Garantidores de Capitalizacao
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Figura 10
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3. Seguros

A evolucdo dos prémios diretos, inclusive VGBL, ridtsmos 12 meses é
mostrada na figura 11.

Seguros Prémios Diretos (R$ mil)
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Acumulado de 12 meses: R$ 46.725.241
Figura 11

O mix de grupos de ramslo mercado segurador apurado em junho de
2006 é o apresentado na figura 12.

A figura 15 explicita a distribuicdo dos prémiodqgseprincipais grupos de
ramos e mostra a evolucdo destes e de suas didastes em um
comparativo anual.
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Figura 12

A partir do Relatorio de Junho/2006 passamos arewih comparativo
anual dos Indices de Despesa de ComercializacdospéBas de
Comercializagdo / Prémios Ganhos) dos ramos mksgarges do mercado

2 As grupos de ramos foram agrupados da seguintefaamos '11', '15', '41''67', '71', '73', "14, '18',
'96', '12', '13', '17', '42', '43', '76' = Grupdrkaonial; '31', '53', '20', '26' = Grupo AutoBPVAT; '88',
'89' = DPVAT,; '21', '22', '27', '32', '38', '584", '55', '56', '58' = Grupo Transportes; '93",'97', ‘80
=Grupo VG; '91' = Vida Individual; '92', '94' =VGBI81', '82' = Acidentes Pessoais.
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(tabela 1). Repare que afora os ranRiscos Diversose Prestamistaos
indices persistem ndo apresentando grandes vesiaco

Ramos mais representativos (prémios > R$ 180 milhdes em jan-jun/06)

jun/06

jun/05

Variagcéo

14 -
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- AUTOMOVEIS
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71 -

RISCOS DIVERSOS
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38%
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- Prestamista

48%

42%

6%
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0%
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DPVAT (TODAS CATEG).A PARTIR JAN 05

1%

1%

0%

93
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22%

22%

0%

Tabela 1 — IDC dos ramos mais relevantes do mercado

Abaixo destacamos o0s ramos, que tiveram um creatinaeima de 30%
em relacdo ao ano passado e faturaram entre R$illg®emR$ 1,2 bilhdo

entre janeiro e junho de 2006 contra igual peritel@005.

Em R$ milhdes
Junho/06 Junho/05 Cresc.%
70 - Crédito Doméstico Risco P.Fisica 181 136 33%
71 — Riscos Diversos 869 625 39%
77 — Prestamista 631 441 43%
94 — VGBL coletivo 257 160 61%

Tabela 2 — Prémios Diretos de ramos de fatenao meédio e grande crescimento

O ramo 77, ligado & expansdo do crédito interpaticua apresentando
alta taxa de crescimento, ainda que declinante.

Riscos Diversos (ramo 71) apresenta taxa elevada qomta da
contabilizacdo neste dos prémios de Garantia Heenel também vem
declinando nos ultimos meses.

O VGBL coletivo (+61%), cresceu mais que o VGBUiindual (+39%),
mas permanece representando pouco do total veddgk® produto, apenas
4,2%.

Quanto aos indicadores contabeis do mercado agregidgtacamos na
Figura 16, alguns dados e indicadores de custeseptados pelo ICA, IC,
IDC, IDA e Sinistralidade (a definicdo destes iegicencontra-se no
glosséario ao fim do Relatorio). O indice Combingid) e o Combinado
Ampliado (ICA) caem por conta da queda do IDA esidéstralidade .

Observa-se que neste ano, diferentemente de 28B%ste um crescimento
maior dos Prémios Retidos do que dos Prémios Birdtso se deve aos
elevados resgates de VGBL em relagéo aos prénmemslido mesmo ramo
ocorridos no comego de 2005 que deprimiram a basmohparacdo no ano
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passado. Neste ano, apesar dos resgates terenmsidoes em termos
absolutos, foram menores em relacdo aos prémios.

Nas figuras 13 e 14 apresentamos 0 comparativol atag principais
provisdes de seguros, e a composi¢cao dos respeetiivvos garantidores em
junho/06.

Provisdes de Seguros (R$ milhdes)

10,000

@jun/06

8,000 H

mjun/05 |

6,000 -
4,000 -

2,000 -
Total em 2006: R$ 17,6 bi

0 4

IBNR Total em 2005: R$ 15,6 bi

Figura 13

Ativos Garantidores de Seguradoras

TITULOS
PUBLICOS
26.6%

IMOVEIS
0.3%

RENDA
VARIAVEL
2.6%

RENDA FIXA
70.5%

Figura 14



SUSEP/DECON/GEACO
Figura 15

Seguros:Prémio Direto e Sinistralidade - Comparativ. o Principais Grupos
Periodo:Janeiro de 2006 a Junho de 2006
(Valores em R$ mil

Evolugéo do Prémio Direto por Ramos

A contabilizac8o de Resultado Financeiro de exies
anteriores como IBNR em 2006 aumentou a
sinistralidade do DPVAT
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Figura 16
Informacdes Contabeis e Indicadores - Graficos Comp  arativos

Periodo: Janeiro de 2006 a Junho de 2006
(Valores em R$ mil)

Os ramo Riscos Diversos € o principal
responsavel por esta alta do IDC (vide tabe

Indicadores O ramo Auto é grande responsavel |

esta queda da sinistralidade global

I.CA.
I.C.
1.D.C
L.DA m 2006
SINISTRAL. @ 2005

0.00% 20.00% 40.00% 60.00% 80.00% 100.00% 120.00%
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Il — Projecdes e Perspectivas
1. Premissas

Usamos como premissas para nosso modelo de progcBCA
esperado pelo mercado (retirado do Relatério deddier do BACEN) e
o PIB projetado pelo IPEA em sua publicacdo trins¢ésBoletim de
Conjuntura. Assim, para 2006 trabalhamos com umAll€ 3,74% e
PIB também de 3,8%, distribuidos entre os trimestia 3,4%; 2,7%);
4,6% e 4,6%.

2. Seguros

A expectativa ajustada para 2006 é de um crescimdat 15,5%
nominais em relacao a 2005, com os prémios dirgiogindo R$ 49,1
bilhdes. Em relacdo ao ultimo relatorio praticareentantivemos o
crescimento esperado (alteracdo de —0,2%, ou, niRH&L milhdes). O
erro em relacdo ao projetado foi em torno de 2%nés de junho/06 e a
diferenca entre o esperado e o ocorrido se devewigaimente aos
ramos VGBL e DPVAT. Nos ramos Auto e VG a diferefigianula . A
tabela 2 detalha os novos ndimeros projetados.

Em R$ milhdes
1trim06 | 2trim06 | 3trim06 | 4trim06 2006
Auto 3,377 3,187 3,439 3,511 13,514
VG 1,366 1,376 1,379 1,395 5,515
Patrimoniais 1,249 1,254 1,379 1,403 5,285
[Transporte 368 376 423 429 1,596
DPVAT 1,009 711 647 572 2,939
VGBL 3,063 3,098 3,300 4,400 13,861
Demais ramos 1,621 1,576 1,601 1,630 6,428
Total 12,053 11,578 | 12,167 | 13,340 49,138

Tabela 3 — Faturamento Projetado do Mercado

Obs: Os ramos estéo agrupados da seguinte forma:(3ue 53); VG (93 e
97); VGBL (92 e 94); Transportes (21,22,27,32,38855,56,58); DPVAT
(88 e 89); Patrimoniais (11,12,13,14,15,16,17,18243,67,71,73,76,96)

3. Previdéncia

Estimamos na tabela 4 os valores de Contribuicé@gtpdos para o
setor de previdéncia em seus diferentes segmeatasgpano de 2006,
atualizados para os dados de junho/06.

Alteramos, em relacdo ao ultimo Relatério, os nasesperados para
este ano, que se baseiam em um faturamento médgahm®s proximos
meses em torno dos R$340 milhdes para o PGBL, R$i#856es para os
Planos Tradicionais e R$1.100 milh6es para o VGEixcecdo para
dezembro, quando se espera o dobro dos niumerdss)jita

12
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No PGBL e VGBL ndo houve alteracdo de expectatiasa pos
préximos meses, entretanto nos Planos Tradiciomas/imos obrigados
a elevar a projecdo por conta do crescimento dgeatacao observado
nos ultimos meses. Percebe-se, inclusive, na fijdyaue pela primeira
vez em 12 meses os Tradicionais superaram o PGBL.

Contribuicdes de Previdéncia (R$ milhdes)
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Figura 17
Em R$ milhdes %
Contribuicbes| Cresc. anual
PGBL 4.283 4,0%
Planos Tradicionais 3.830 13,1%
Total de previdéncia 8.113 8,1%
+ VGBL 13.861 18,2%
Total geral 21.974 14,3%

—e— Tradicionais

Tabela 4 — Projecédo para previdéncia

4. Participacao no PIB

Como se V&, os prémios de seguro apresentam unerpe@anho de
participacdo no PIB enquanto previdéncia se margépapitalizacdo

perde 0,1% do PIB

Participacao % PIB 2006 2005

Seguros 2.4% 2.2%
Ramos Tradicionais 1.7% 1.6%
VGBL 0.7% 0.6%

Previdéncia 0.4% 0.4%
Planos Tradicionais 0.2% 0.2%)
PGBL 0.2% 0.2%

Capitalizacéo* 0.3% 0.4%

[Total Mercado Supervisionado 3.1% 2.9%

Tabela 5 — Mercado supervisionado x PIB
*O namero para 2006 é o resultado dos ultimos 12ese



Il — Indicadores Econdmicos e Financeiros

1. Seguradoras

Indicadores do Mercado (junho / 2006)

SUSEP/DECON/GEACO

Mercado [10 Maiores| Mediana
Margem de lucro operacional de seguros -1.5% 2.3% -2.6%
Margem de lucro operacional de seguros c/ RF 19.3% 22.9% 9.0%
Lucratividade Patrimonial 12.9% 15.0% 5.7%
Resultado de Investimentos / Lucro Liquido 55.2% 33.9% 0.0%
Ocupacéo da capacidade produtiva* 40.6% 50.9% 31.6%
Indicadores do Mercado (junho / 2005)

Mercado [10 Maiores| Mediana
Margem de lucro operacional de seguros -3.6% -0.7% -4.6%
Margem de lucro operacional de seguros c/ RF 16.8% 18.0% 6.2%
Lucratividade Patrimonial 14.2% 16.7% 4.9%
Resultado de Investimentos / Lucro Liquido 60.2% 52.1% 0.0%
Ocupacéo da capacidade produtiva* 39.1% 55.7% 31.2%

Tabela 6 — Indicadores do mercado de seguro
*obtida através da férmula Margem Requerida / (L3
Margem de Lucro Operacional com RF

Lucratividade Patrimonial

18.0%

25.0%

12'822 Ejun/06 []  20.0% = jun/o6 |
1o Wun/05 1 15,09 - m jun/o5 |
. 0
8.0% 10.0% |
6.0% -
4.0% | 5.0% -
500 | 0.0% ‘
Mercado 10 Maiores Mediana Mercado 10 Maiores Mediana
Figura 18 Figura 19

A margem operacional de seguros, manteve a teral@eanelhoria
(-1,5% contra —3,6% em junho/05), sendo ampliad® peelhor
Resultado Financeiro, fazendo a margem com Resufathnceiro
passar de 16,8% em junho/05 para 19,3% em junhA/Q@rticipacao
do Resultado com Investimentos no Lucro Liquido téanrse
substancialmente menor que no ano passado (de ©oy2%a 60,2%).
A rentabilidade dos investimentos em Coligadas etiG@adas, assim,
decresceu de 17,1% em jun/05 para 13,2% em juoiyé ® valor das
participacdes. A lucratividade patrimonial, em @gncia piora de
14,2% em junho/05 para 12,9% em junho/06.

Quanto a ocupacdo da capacidade produtiva, lemisraque
mudamos a forma de célculo desde o Relatério dej06. A formula
agora representa a real ocupacdo da capacidadeutipeod
regulamentar maxima, representada pelo valor daniatio Liquido
Ajustado x 5. Lembramos que a margem requeridangior valor

14
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entre a média dos prémios retidos dos ultimos 1me a média dos
sinistros retidos dos ultimos 36 meses.

Assim, verificamos que ha um pequeno aumento désdiee
(+1,5%) em relacdo ao mercado e uma reducéo de daBetilizacao
da capacidade entre as 10 maiores empresas.

A diferenca do lucro antes do IR (LAIR) deste amo relacdo ao
ano passado aumentou mais em junho/06. Na tabaigoalblemos as
contribuicdes dos diferentes fatores no aumentoAdRB.

Como se Vvé, todos os fatores contribuiram positerée para o
aumento do LAIR com a excecao do itgdutros e da Despesa

Financeira (0o Resultado Financeiro,

contribuindo positivamente).
Os dois principais fatores a melhorar o LAIR este em relacdo a
2005 continuam sendo o Resultado Financeiro e\ad@recia.

entretanto

também esta

2006 2005 Saldo
Lucro Operacional (208,899,159) (433,015,163) 224,116,004
Receita Financeira 7,988,888,070 6,710,419,279 1,278,468,790

Despesa Financeira

(5,153,826,288)

(4,271,080,433)

(882,745,854)

Resultado Financeiro 2,835,061,782 2,439,338,846 395,722,936
Resultado de Investimento 2,274,055,332 2,142,570,847 131,484,485
Previdéncia 375,967,859 145,314,949 230,652,910
Subtotal 5,276,185,814 4,294,209,479 981,976,335
Outros (95,016,919) (10,371,907) (84,645,012)
[Total LAIR-4079 5,181,168,895 4,283,837,572 897,331,323

Tabela 7 — Participacdo na composicédo do Luctes\do IR
2. Previdéncia

Em junho o resultado de previdéncia segue mellooffocme as tabelas

7 e 8 evidenciam.

Cabe lembrar que os Resultados descritos sao dotdmposto de
Renda e néo incluem o resultado derivado do extedaranceiro nao
distribuido aos participantes

Indicadores do Mercado (junho / 2006)

Mercado 10 Maiores
|Margem de lucro operacional de previdéncia 11.3% 12.8%
Indicadores do Mercado (junho / 2005)

Mercado 10 Maiores
|Margem de lucro operacional de previdéncia 4.1% -3.1%

Tabela 8 — Indicadores do mercado de previdéncia



3. Capitalizacdo

Indicadores do Mercado (junho / 2006)

SUSEP/DECON/GEACO

Mercado [ 3 Maiores | Mediana
Margem de lucro operacional 20% 38% 36%
Margem de lucro operacional com RF 110% 147% 108%
Lucratividade Patrimonial 18% 22% 11%
Resultado de Investimentos / Lucro Liguido 24% 24% 0%
Indicadores do Mercado (junho / 2005)

Mercado [ 3 Maiores | Mediana
Margem de lucro operacional 16% 39% 22%
Margem de lucro operacional com RF 116% 160% 112%
Lucratividade Patrimonial 18% 22% 9%
Resultado de Investimentos / Lucro Liquido 19% 16% 0%

Tabela 9 — Indicadores do mercado de capitalizacéo
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Figura 20
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3 Maiores

Figura 21

Mediana

O mercado de Capitalizacdo continua exibindo methoo indicador
operacional sem RF. No indice com RF ha uma ppasdicularmente entre as 3
maiores empresas. A lucratividade patrimonial, festdvel em relacdo a
junho/06, com os Resultados de Investimento emg@dés e Controladas
aumentando sua participacdo em relacdo ao Lucnaiddgde 19% em jun/05

para 24% em jun/06.
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Glossario dos indicadores usados:

ICA (indice Combinado Ampliado)

(Despesas de Comercializacdo + Despesas Adminiagat- Sinistros Retidos) /
(Prémios Ganhos + Resultado Financeiro)

IC (indice Combinado)
(Despesas de Comercializacdo + Despesas Adminiagat- Sinistros Retidos) /
(Prémios Ganhos)

IDC (indice de Despesa de Comercializac&o)
Despesas de Comercializagdo/ Prémios Ganhos

IDA (indice de Despesa Administrativa)
(Despesas Administrativas + Despesas com Tribd®gmios Ganhos

Margem de Lucro Operacional de Seguros

(Prémios Ganhos — Despesas Administrativas — Daspasn Tributos — Despesas de
Comercializagcdo — Sinistros Retidos — Outras Desp&gperacionais + Outras Receitas
Operacionais) / Prémios Ganhos

Margem de Lucro Operacional (Capitalizacao)

(Receitas Liquidas de Capitalizagdo — Despesas Wistmdtivas - Despesas com
Tributos — Despesas de Comercializacdo — Despesas Ttulos Resgatados e
Sorteados — Outras Despesas Operacionais + Oub@stés Operacionais) / (Receitas
Liquidas de Capitalizacao - Despesas com Titulag&tados e Sorteados)

Margem de Lucro Operacional (Previdéncia)

(Rendas de Contribuicdes Retidas + Variacdo dagid®es Técnicas — Despesas com
Beneficios e Resgates — Despesas de ComercializaCidras Despesas Operacionais
+ Outras Receitas Operacionais) / Rendas de Caiiés Retidas

Margem de Lucro Operacional de Seguros com ResuFathnceiro (Seguros)
(Prémios Ganhos — Despesas Administrativas — Daspasn Tributos — Despesas de
Comercializacdo — Sinistros Retidos — Outras Desp&gperacionais + Outras Receitas
Operacionais + Receitas Financeiras — Despesasdginas) / Prémios Ganhos

Margem de Lucro Operacional com Resultado Finamcé@apitalizacéo)

(Receitas Liquidas de Capitalizagdo — Despesas Wishmdtivas — Despesas de

Comercializacdo — Despesas com Titulos Resgataddmrteados — Outras Despesas
Operacionais + Outras Receitas Operacionais + Recdtinanceiras — Despesas

Financeiras) / (Receitas Liquidas de Capitalizagaespesas com Titulos Resgatados e
Sorteados)

Lucratividade Patrimonial
Lucro Liquido / Patriménio Liquido

Resultado de Investimentos / Lucro Liquido
Ajustes de Investimentos em Coligadas e Controlatasro Liquido

Prémio Retido / Patrimdnio Liquido Anualizado (Sex)
Prémio Retido x (12 / NUmero do més) / Patrimériguido
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